NN

INTERNATIONAL

PAEZ. FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.

Contadores Publicos

Ciiobor Support ool Kosewiedao

FECORSA INDUSTRIAL Y COMERCIAL S.A.

ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

CONTENIDO:

(nforme de los Auditores Independientes
I-stados Financieros:
['stado de Situacion
L.stado de Resultados
[.stado de Lvolucion del Patrimontio
listado de Flujos de Etectivo
Politicas de Contabilhidad y Notas a los Estados Financieros

ABREVIATURAS USADAS

- UISS.  Dodlares estadounidenses




T RTINS AT RO AL

PAEZ. FLORENCIA & CO. Cia. Ltda. D

Contadores Publicos

Informe de los Auditores Independientes

Marzo 30 del 2013

A los Sefiores Acclonistas dc
FECORSA Industrial y Comercial S.A.
Gruavaquil - Ecuador

| . [fecmos auditado los cstados fmancicros adjuntos de FECORSA Industrial v
Comerclal S.A.  los cuales comprenden et Estado de Situacion  al 31 de
dictembre del 2012, los correspondientes estados de resultados. de evolucion del
patrimonio v de tlyjos de efectivo por ¢l ano terminado en csa fecha, el resumen
de las politicas de contabilidad significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

2. |.a administracion de la comparnia es responsable de la preparacion y presentacion
de estos cestados Imancieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera. Esta responsabilidad incluyve: disceiiar, implementar vy
mantener ¢l control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros que estén libres de representaciones crroneas de
importancia relativa, ya sca debido a fraude o error. scleccionando y aplicando

politicas contables apropiadas. y haciendo estimaciones contables quc sean
razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados {inancieros
con base cn nuestra auditoria. fectuamos nuestra auditoria de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que
cumplamos con requertmientos ¢ticos asi como que planifiqguemos y realicemos
la auditoria para obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros
estan libres de representaciones crroncas de importancia relativa.
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Una auditoria incluye aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados [inancieros. 1.os procedimicntos
sceleccionados dependen del juicto  del auditor, incluyendo la evaluacion de los
riesgos de representacion erronea de importancia relativa en los  estados
financieros.  va sca debido a fraude o error. Al electuar esas evaluaciones del
riesgo. el auditor considera ¢l control nterno relevante para la preparacion v
presentacion razonable de los estados  financieros por la entidad. para diseiiar los
procedimientos de auditoria que scan apropiados en las circunstancias. pero no
con ¢l tin de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
cntidad.  Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas
contables utilizadas v la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la
administracion. asi como evaluar la presentacion de los estados financieros en
conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suliciente v
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Base para Opinion con salvedad

4. A Diciembre 31 del 2012, no observamos los inventarios [isicos que
corresponden  principalmente a  mercaderias disponibles para  la venta por
LSS 4.090.444: por cuanto dicha {echa fue anterior a nucstra contratacion como
auditores de la Compaiifa y no nos pudimos satisfacer de dicho saldo por medio
de otros procedimicentos de auditoria.

Opinion con salvedad

.'H

D. i nuestra opimion, excepto por ¢l cfecto de los ajustes si los hubicre que
pudicren haberse determinado en [a observacion fisica de los inventarios descritos
cn el parralo base para opinion con salvedad. los estados financicros que se
acompanan. presentan razonablemente en todos sus aspectos importantes. la
situacton financiera de FECORSA Industrial y Comercial S.A. al 31 de diciembre
del 2012. los resultados de sus operaciones. la evolucion del patrimonio v sus
Hujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Informe sobre requisitos legales y normativos

6. Nuestra opmion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compania. como agente de retencion y percepceion por el ejercicio terminado al
31 de diciembre del 2012, se emite por separado.
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FECORSA INDUSTRIAL Y COMERCIAL S.A
Balance General

Al 31 de diciembre del 2012

(En dolares estadounidenses)

ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
C'gja bancos {(Nota 1) 41128
Cuentas porcobrar ( Nota ) 1691 722 Cuentas por pagar (Nota 0 73536 378
Inventanos tNota ) 3090 144
Total active corriente 88215 294 Total pasivo cornente 7365735
| Propicdades v equipos (Nota 4} SURIRIS Pasivo a largo plazo (Nota 7 ) Y38 36U
| Inversiones a largo plazo (Noti 3 369 T0()
| Total pasivos AR RN
PATRIMONIO)
Caprtal social (Nota 9 10) GO0
Aportes para futura capializacion (Nota 1) 2 106462
Liuhidades de ejercicios antertores  Nota 1) 193 818
Resultado Acumuliado por adoptar NI por primera v/ (303.033)
L tlidad del cpercicio 346 388
Total patrimonio 2335638
Total activo 1) 068 574 Tatal pasivo v patrimonio LA D6R.ATS

v er politicas de contabilidad v notas a los estados fimancieros

‘ -
/ X N/l 7
are-luhresedgdero R SO Carlos Leon Hormarza
Representante Legal ( ontador General

Registro No 16333
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FECORSA INDUSTRIAL 'Y COMERCIAL S.A

Estado de Resultados
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2012

(En dolares estadounidenses)

2012
Ingresos por servicios
Ventas de Bquipo 7.8065.5304
Ventas de Repuestos FOR.S0K
Ventas division taller S8 40K
OMros Ingresos por ventas 391.840
Otros Ingresos 173,522
Total ingresos B.0U7 842
Costo de ventas
Productos vendidos 5.986.16Y
Total de Costos de ventas 5.986.169
Utilidad Operacional 3111673
Gastos de operacion
(rastos de venta 843474
Crastos administrativos 721928
Otros gastos operativos 513.588
(rastos no operacionales 376.996
Total gastos operacionales 2455986
Utilidad antes de Participacion a trabajadores e
Impuesto a la Renta (635,687
Participacion a trabajadores (Nota 8 ) (134.283)
Lmpuesto a la renta (Nota 8 ) (175.016)
Utilidad del ejercicio 346388

Ver politicas de contabilidad v notas a los estados financieros

 — - —— —
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I coaiime Febres St Carlos Toeon Hormarza
Representante T Comtador General

Registrao No 16335




FILCORSA INDUSTRIAL Y COMERCIAL S.A

F.stado de Evolucidon del Patrimonio

(k-n dolares Estadounidenses)

Por el ano terminado al 31 de diciembre del 2012

Saldo al 31 de diciembre del 201
Transterencia a Resultados acumulados

Ajustes anos anteriores

(ncremento en Aportes para tuturas capuializactones

U tilidad del ejercicio
Provision participacion a trubajadores
Provision de Impuesto a la Renta

Saldo al 31 de diciembre del 2012

> ebresCordero R
(erente {eneral

Aporte para tutura

Resultado
Acumulado por

(apital social capitalizacion Reserva legal
[1). (300 487 333 _
1619 10D .
[} 004 2106 463 :

Resultados adoptar NHI U tilidad del
acumulados por primera vez Eiercicio Total
0() 134 (2853 137) 33 785 268 417
13 7853 . {33 783) -
349 399 (19.876) ; 119 723
- - - [ (9 110
- - (33 687 (2 687

(134 285}

] _ (173 0160 (173 016)
|93 X1X {305,053} 346 KR 2 3533638

Ver politicas de contabilidad v notas a los estados financieros

gl

S Carlos Teon Hormarg

Contador General
Reaistro Yo 16335




FECORSA INDUSTRIAL Y COMERCIAL S.A
IEstado de Flujos de Efectivo

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2012

(I:n dolares estadounidenses)

Flujos de efectivo por las actividades de operacion

fectivo rectbido de clientes 6.359.729
slectivo pagado a proveedores v empleados (7.248.259)
Ftectivo neto utilizado en las actividades de operacion (8§88.550)

Flujo de efectivo por las actividades de inversion

Aumento en mversiones permanenies (569.700)
Adiciones en Propiedades v equipos (154.480)
F-lectivo neto utilizado en las actividades de inversion (704.180)

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento

Préstamos pagados (5.012)
Aportes para futura capitalizacton F.619.110
-fectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 1.614.008
Aumento neto del efectivo 21.388
[-fectivo al inicio del periodo [9.740
lectivo al Tinal del periodo. 41,128

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

lanme FebresCordefo R, Sr. Carlos L.eon Hormaza

Representante Legal Contador General
Registro No 16335
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FECORSA INDUSTRIAL Y COMERCIAL S.A

Concibiacion de 1a Utihhdad Neta con el Efectivo Neto
utilizado en las Actividades de Operacion
Por ¢l ano terminado al 31 de diciembre del 2012

(En dolares estadounidenses)

2012
Utilidad neta 346,389
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el
efectivo neto utilizado en las actividades de operacion
Depreciacion 1 (6.799
Ajustes de Propiedades v equipos (36.875)
Participacion a trabajadores | 34,283
Provision impuesto a la renta [75.016
Provision jubilacion patronal 6.254
I.fectivo proveniente de las actividades de operacion
antes de cambios en el Capital de Trabajo 731.8006
Aumento en cuentas por cobrar (2.239.033)
Aumento en inventarios (3.29().532)
Aumento en gastos anticipados (603.527)
Aumento en cuentas pot pagat 4.512.696
F.fectivo neto utilizado en las actividades de operacion (888.530)

Ver politicas de contabilidad v notas a los estados financieros

-
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- Sr. Carlos Leon Hormaza
Gerente General Contador General
Registro No 16335
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FECORSA Industrial y Comercial S.A.

Politicas de Contabihidad significativas
Al 31 de diciembre del 2012
I'n dolares estadounidenses

Descripeion del negocio y objeto social

[.a Compaiia fue constitutda ¢l 29 de Septiembre del 1998, mediante escritura publica
otorgada ante ¢l Notarto Vigésimo Primero del canton Guayaquil. ¢ inscrita cn cl
Registro Mercantil ¢l 29 de Septiembre de 1998, bajo ¢l nombre de Fecorsa S A,

Su objeto soctal principal son las actuvidades realizadas ventas al por mavor de
maquinarias. cquipos agropecuarios. incluso partes v piezas.

Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
I Financiera (NIIF)

Los estados Tmancicros adjuntos tueron preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Fmancicra. Con fecha 4 de septiembre del 2006.
Registro Oficral N 348, la Superintendencia de Compaitias. mediante Resolucion N°
006.Q.1CT.004., resuelve adoptar las Normas Internacionales de Informacion Financieras
NI v dispone que las referidas Normas sean de aplicacion obligatoria por parte de las
entidades sujetas a su control v vigilancia. para el registro. preparacion y presentacion
de estados financieros a partir del 1 de enero del 2009.

Lsta disposicion ha sido ratificada. mediante Resolucion N° ADM 08199 publicada en
¢l Registro Ofictal N® 378 SP del 10 de julio del 2008, Mediante Registro Oficial N°©
498 del 31 de dictembre del 2008 v Resolucion N 08.Q1J.011 del 20 de noviembre del
2008, Ta Superintendencia de Compaiias decide prorrogar ta fecha de la adopcion de
las Normas Internacionales de Informacion Financieras NIHFS. para lo cual s
establece un cronograma que va a partir del 1 de enero del 2010 al 1 de enero del 2012,

Declaracion de cumplimiento

|.os estados fimancieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
[nternacionales de Informacion Financiera (NIIY) completas emitidas por ¢l Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).




FECORSA Industrial y Comercial S.A.
Politicas de Contabilidad significativas

Al 31 de diciembre del 2012

En dolares estadounidenses

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

l.as politicas de contabihidad significativas se detallan a continuacion

a)

Bases de preparacion

l.os estados  tinancicros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Intcrnacionales  de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Fstan presentados en dolares de
los Istados Unidos de América. moneda de medicion de la compaiia:  de curso
eval v de unmidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000,

[.os cstados de situacion financiera de acuerdo a NIFE al 31 de diciembre del
2009 v ¢l estado de situacion financiera de apertura al 1 de ¢nero del 2009, han
stdo preparados como  parte del proceso de conversion a NIHEF por el ano
tecrminado el 31 de diciembre del 2010.

l.os cstados financicros de FECORSA Industrnial v Comercial S.A.. al 31 de
diciecmbre del 2009, fucron preparados de acuerdo con normas ccuatorianas de
contabilidad (NEC) los cuales fueron considerados como los principios de
contabilidad previos. tal como se define en la NITF 1 Adopcion por primera vez
de fas Normas Internacionales de Informacion Financiera. en lo relacionado a la
preparacion del estado de situacion tinancicra de acuerdo a las NITF 1 al 1 de
cnero del 2010, Las NEC anteriores difieren en ciertos aspectos de la NI

Las principales politicas contables aplicadas. en la preparacion de los estados
financieros de acuerdo con la NI |, fucron delinidas en funcién de los
pronuncramicntos oficiales emitidos a 1 de encro de 2010, aplicados de manera
untforme ¢n todos los periodos que se presentan.

FECORSA Industrial y Comercial S.A. ha adoptado las Normas Internacionales
de  Informacion Iinanciera (NHF). Las politicas contables aplicadas ¢en la
preparacton  de las cifras del ejercicio 2009 que se presentan a  cfectos
comparativos guardan untformidad con las aplicadas cn el ejercicio 2010,




FECORSA Industrial y Comercial S.A.

Politicas de Contabilidad significativas
Al 31 de diciembre del 2012
I-n dolares estadounidenses

b) Exenciones aplicadas al balance de apertura

bl1)

-1 cjercicio 2011 fue ¢l primer afio en el que la Compaiiia prepard sus estados
financieros de acuerdo con las NIIF. ha aplicado determinadas exenciones
mcluidas en la NHEF 1. relativas a la primera aplicacion de las NIIF. para la
conversion del balance de situacion al 31 de diciembre de 2010 elaborado de
acuerdo a principros 'y critertos contables gencralmente aceptados  para la
obtencton de los saldos del balance de apertura al T de enero de 2010 de acuerdo
con las NIII-.

'ECORSA Industrial y Comercial S.A. ha adoptado las siguientes excepeiones on

-

cl balance de apertura en la {echa de transicion:
Beneficios a los empleados

Scgun la NIC 19 Beneficios a Empleados.  la compaiia puede optar por la
aplicacton del enfoque de la “banda de fluctuacion™ segun el cual no se reconocen
algunas pérdidas y ganancias actuartales.  La aplicacion retroactiva de este
enfoque requerira que la compania separe la porcion reconocida v la poreidon por
rcconocer, de las pérdidas v ganancias actuariales  acumuladas,  desde ¢l
comienzo del plan hasta la fecha de transicion a las NIIF. No obstante.  la
exencion de la NIIF T permite a la compaiiia reconocer todas las pérdidas v
canancias actuariales acumuladas en la fecha de transicion a las NIIF. incluso st
utthzare ¢l enfoque de la banda de fluctuacion para tratar las pérdidas v ganancias
actuariales posteriores. St la compaiia utilizara esta opcion. la aplicara a todos
los planes.

l.a compania. no aplico esta exencion en el aiio 2012 v por lo tanto. el importe de
cin dicho atio por Jubilacion patronal ¢ indemnizacion laboral se los reconocio
con cargo a resultados del ejercicio.

10




FECORSA Industrial y Comercial S.A.

Politicas de Contabilidad significativas
Al 31 de diciembre del 2012
IEn doélares estadounidenses

h2)

b3)

ICstimaciones v supuestos

[La preparacion de los  estados  Tmancieros de  acuerdo con las Normas
nternacitonales de Informacion Fianciera (NIHF). requiere que la administracion
realice crertas estimacilones v osupucstos contables mherentes a la actividad
cconomica de la entidad que inciden sobre la presentacion de activos v pasivos
asi como los montos de mgresos v gastos durante el periodo correspondiente.
Dichas estimaciones y supuestos utilizados se basan en ¢l mejor conocimiento de
la administracion sobre los hechos actuales. sin embargo. los  resultados reales
podrian vartar en relacion con los estimados  originales debido a la ocurrencia de

eventos futuros.

Deterioro de los activos

l:] valor en libros de un activo se revisara a la fecha de cada balance general con
¢l 1n de determinar si hay alguna indicacion de deterioro. De haberla se estima ¢l
monto recuperable de su activo. [La pérdida por el deterioro. se reconoce cuando
¢l monto en libros de un activo excede su monto recuperable,  tal pérdida se
reconoce en ¢l estado de resultados para aquellos activos registrados al costo.

S1en un periodo posterior disminuye el monto de una pérdida por deterioro v tal
disminucion se puede relacionar bajo criterios objetivos a una situacion que
ocurrto despucs del castigo. dicho valor se reversa a través del estado de

resultados.

Durante ¢l ano 2012 lecorsa Industrial y Comercial S.A.. no ha reconocido
perdidas por deterioro en sus rubros de activos.

b4) Impuesto a la renta diferido

I impuesto de renta diferido se registra de acuerdo al método pasivo del balance.
este mcetodo se aplica para aquellas diferencias temporales entre el valor en libros
del activo v pasivo para efectos financieros v los valores utilizados — para
propositos tiscales. D¢ acuerdo a esta norma.  las diferencias temporales se
identificaran como gravables. (los cuales resultardn  en el futuro en un monto
imponible) o deducibles (las cuales resultardn en un futuro en  partidas

deducibles).

11




FECORSA Industrial y Comercial S.A.

Politicas de Contabilidad significativas
Al 31 de diciembre del 2012
I'n dolares estadounidenses

Lin activo diferido por impuesto representa una diferencia temporal deducible v

un pa
ACIV(
razon

sivo diferido por impuesto representa una diferencia temporal gravable. los
s por impuesto diferido se reconocen solo cuando exista una probabilidad
able de su realizacion.

Reconocimiento de impuestos diferidos

[.os ajustes en los activos v pasivos  generados por la aplicacion de las NITE. no

ha de

tecrminado diferencias temporarias ue deberan ser registradas como activo

por impucstos diferidos.

[.a uti

repor

Utilidad basica por accion

lidad basica por accion mide ¢l desempenio de una entidad sobre ¢l periodo
ado v la misma sc¢ calcula dividiendo la utilidad disponible para los

ACC1O
circul

ustas comunes entre el promedio ponderado de acciones comunes ¢n
acion durante ¢l ano.

b6) Administracion de riesgo financiero

[.as actividades de cada compaiiia la exponen a diversos riesgos financieros. La

admi

nistracion  del  rniecsgo  de  la compaifiia sc¢ realiza  considerando  la

imprevisibilidad de los mercados financicros v busca minimizar fos potenciales
clectos adversos sobre el desempeno {inancicro de la compania.

Riesgo de capital

l.os principales mstrumentos de financiacion de fa Compaiiia comprenden
cl capital de trabajo y lincas dc crédito de proveedores. X1 proposito

brincipal de estos mstrumentos ¢s. por una parte. la financiacion de las
weestdades de capital circulaste v, por otra. la financiacion de  sus

imverstones. Adicionalmente. los tondos conseguidos con estos acuerdos de
manciacion han sido utilizados puntualmente por la Compaiiia

LLos  riesgos  principales  originados por los  diferentes  instrumentos
[Inancicros en vigor para ser utilizados por la Compaiiia son:

12




FECORSA Industrial y Comercial S.A.
Politicas de Contabilidad significativas

Al 31 de diciembre del 2012

En dolares estadounidenses

- Riesgo de tasa de interes

[.a compaiiia no posce cndeudamiento financicro cstd operando bajo
Cuentas por Pagar-Proveedores quienes otorgan créditos sin mteres.

- Riesgo de tipo de cambio
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[] endeudamicento financiero v las principales operaciones de la compaiiia
se realtzan en Dolares de los Estados Unidos de América. que es la moneda
funcronal del pais. lo cual permite reducir ¢l riesgo de las {luctuaciones en
cl valor de otras moncedas respecto al dolar estadounidensc.

- Riesgo de liquidez

[.La compania manticne suliciente fondos para financiar sus niveles de
operaciones normales. 1gualmente la compaiia mantiene acceso al mercado
linanciero para necesidades de capital de trabajo a corto plazo.

a compania tiene una cstrategia conservadora ¢n el manejo de su liquider
a cual consiste basicamente en caja v bancos de disponibilidad inmediata.

- Concentracion del riesgo de crédito

l.os mstrumentos {inancieros expuestos a una concentracion de riesgos
estan compuestos basicamente por las cuentas por cobrar comerciales que
estan concentradas en vartos clientes. la companiia evalua regularmente su
recuperabilidad v considera innecesario inclusive establecer provisiones
para cucntas incobrables.

Lx1ste coneentracion en cuentas por cobrar -- relacionadas. (Ver Nota 14)

b7) Propiedad, planta v equipos

[.a propiedad. planta vy equipos se contabilizan al costo de adquisicion. Los
valores razonables contabilizados se revisan de forma periodica. para
ascgurar que los importes capitalizados no dilicren signilicativamente de los
valores de mercado.

Cualquier mcremento de la revalorizacion que pueda surgir ¢s reconocido
directamente con cargo a patrimonio.




FECORSA Industrial y Comercial S.A.

Politicas de Contabilidad significativas
Al 31 de diciembre del 2012

b8)

En dolares estadounidenses

LLos gastos posteriores incurridos en relacion con las propiedades, planta y
equipo se capitalizan solo cuando éstos incrementan el beneficio economico
tuturo del activo al que se relacionan. Todos los demas gastos se cargan a la
cuenta de resultados cuando se incurren

L.a depreciacion se calcula de acuerdo al método de linea recta, tomando
como la base la vida util estuimada de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de la propiedad. planta y equipos son los
siguientes:

Activo Tasas

Muebles y Enseres 10%

Maquinarias y Equipos 10%

Fquipo de computacion y Software 33%

Vehiculos 20%
Provisiones

LLas provisiones se reconocen en el estado de situacion cuando se tiene
obligaciones legales como resultado de hechos pasados y que es probable que
se requieran la salida de beneficios econdmicos {uturos para el pago de las
mismas.

Los importes reconocidos como provisiones representan la mejor estimacion
de los pagos requeridos para compensar el valor presente de estas
obligaciones a la fecha del estado de situacion.

[Las provisiones se revisan a la fecha de cierrc de cada estado de situacion vy
son ajustadas con el objetivo de reflejar la mejor estimacion actual del pasivo
correspondiente en cada momento.
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FECORSA Industrial y Comercial S.A.

Politicas de Contabilidad significativas
Al 31 de dicitembre del 2012
En dolares estadounidenses

b9) Provision para jubilacion patronal v desahucio

Ll pasivo por obligaciones de  jubilacion patronal v bonificacion por

desahuctio esta relacionado con lo establecido por ¢l Codigo de Trabajo.
Todo ¢l personal de la nomina esta cubierto por estos beneficios.

[<]1 costo vy la obligacion sc reconocen durante ¢l pertodo se servicio de los
empleados v se miden usando ¢l método de lTa unidad de crédito provectada
con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Para ¢l calculo se consideraron los siguientes supuestos:

2012
Numero de emplcados 81
Tasa de descuento 7%
Tasa de incremento salarial 3%
Penston mensual minima $ 20

b10) Impuesto a la renta corriente

[.a provision para impuesto a la renta sc calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utihidades gravables v se carga a los resultados del periodo en
que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

[.as normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% de las
utilidades gravables. A partir del ejercicio 2001 dicha tasa se reduce 10% si las
utilidades son remvertidas por el contribuyente. De acuerdo con las referidas
normas. si la reinversion de utilidades no sc materializa hasta el 31 de
diciembre del ano stguiente. la Compaiia deberd cancelar la diferencia de
impucsto con los recargos correspondientes.

La remversion de utilidades se relaciona con el destino de las mismas en ¢l
sentido de que deben orientarse a la adquisicion de maquinarias nuevas o
cquipos nuevos que sc utilicen para su actividad productiva.

L:stan exentos del impuesto  a la renta los dividendos pagados a sociedades
locales 'y sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos
l1scales.

13




FECORSA Industrial y Comercial S.A.

Politicas de Contabilidad significativas
Al 31 de diciembre del 2012
En dolares estadounidenses

De acucerdo con ¢l Codigo Organico de la Produccion. Comercio ¢ Inversiones.
publicado en el Suplemento al Registro Oficral N 351 del 29 de diciembre del
2010. se cstablecen mcentivos fiscales a las mversiones. bEntre los aspectos

relevantes se anotan:

I)

[J

Sc reduce la tasa de impuesto a la renta. de forma progresiva. esto €s: en
cl ario 2011 ¢l 24%. ¢l atio 2012 ¢l 23% v del ano 2013 en adelante el
22%. Adicionalmente, los contribuventes administradores u operadores
de una Zona lispecial de Desarrollo Economico (ZEDI:)  tendran una

rcbaja adicional de 5 puntos en la tasa del impuesto a la renta.

Se establecen como deducibles adictonales ¢en el calculo del impuesto a
la renta clertos conceptos de gastos. relactonados con los realizados por
cmpresas medianas en capacitacton téenica dirigida a mvestigacion.
desarrollo ¢ investigacion  tecnologica. b))  las  depreciaciones v
amortizaciones  por las adquisiciones de magquinaria v equipos v
teenologias. ¢) incremento neto de empleo por un periodo de cinco anos.
cuando se cumplan ciertas condiciones. d) cxoneracion del pago del
impuesto a la renta durante cinco anos para las nuevas soctedades que se
constitiyan. cuvas inversiones nucvas v productivas se realicen fuera de
las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guavaquil v dentro de
ciertos sectores cconomicos. ¢) Diferimiento del pago del impuesto a ta
renta v ode su anticipo hasta por cinco ailos. para las sociedades que
(ranstieran por to menos el 5% de su capital accionario a favor de al
menos el 20% de sus trabajadores. 1) los gastos imcrementales por
ceneracton de nuevo empleo o mejora de la masa salarial v o)
cxoneracion de la retencion en la fuente del impuesto a la renta en los
pagos por mtereses de créditos externos y lincas de crédito registradas.
con lasas de ntereses establecidas por el Banco Central del Ecuador v
otorgadas por instituciones financieras del exterior. que no se encuentren
domicihiadas en paraisos fiscales.

bl11) Reconocimiento de los ingresos

Ll mgreso por venta de equipos es reconocido  cuando  los  riesgos
significativos v el cquipo han sido recibidos por ¢l cliente.
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FECORSA Industrial y Comercial S.A.

Politicas de Contabilidad significativas
Al 31 de diciembre del 2012
F.n dolares estadounidenses

h12) Costos v gastos

[Los costos de operacion se determinan cn base al costo promedio de
adquisicion.

lLos gastos se reconocen a medida que son incurridos.  independientemente
de la fecha en que s¢ hava realizado ¢ pago v sc registran en el periodo mas
cercano en ¢l que se conocen.

¢) Efectos dc la Transicion a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

-]l cfecto deudor en los estados financieros determinado al 31 de diciembre del
2011 en el Patrimonto de la Compaiiia fue de US$ 283.157.
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FECORSA Industrial y Comercial S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2012
En dolares estadounidenses

1. Bancos

Conformado por:

2012

Caja General | 744

Bancos Nacionales 30.384

Total 41.128

2. Cuentas por cobrar
Conformado por:

2012
(Clientes a) 3.406.338
Otras Cuentas por Cobrar 583.098
Pagos Anticipados 296,843
Credito Tributario IVA 382.525
Credito Tributarto Renta 36.099
Total 4.734.905
Provision para cuentas incobrables (63.183)
4.691.722

a) Incluye principalmente saldo por cobrar Telconet S.A. por US$ 441.979.
Gruichay Duran Gary por US4 132.430. Guerra G. Tolger por US4 138.104.
Inmobiliaria Valero por USS 131.028. Lineabuilding Cia, 1.tda. Por US$
164.6040. Constructora Requivial S.A. USS 101.777. Gobierno Autonomo
Descentralizado USYS 258.764 . Alessmart S.A. por US$182.297. Gobierno
Autonomo Duran por US$ 228.760. Lubrisa S.A. por US$ 171.428 v Talum
5.ALpor UISH 209.495 correspondientes a facturas pendicntes de cobro. entre
OLros.
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FECORSA Industrial y Comercial S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2012
En dolares estadounidenses

3. Inventarios

Conformado por:

[nventario Equipo Matriz
[nventario de Repuesto
Inventario Taller

Inventario Varios
[nventarios en transito

Total

1. Propiedad, Planta y equipos

Conformado por:

Terrenos

o dificio

.quipo de Oficina
Vehiculos

-quipo de Computacion
[nstalacion

[ quipos Menores

Construccrones en Curso

Menos Depreciacion Acumulada

Total

19

2012

1.417.052
238,620
84.990)

4. 798
2.344.984

4.090.444

2012

299.520
130,200
[1.815
545.003
1.358
35.760

16.817
27.089Y

1.065.568
(389.988)

675.580)




FECORSA Industrial y Comercial S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2012
En dolares estadounidenses

[-1 movimicnto de propicdades. planta v equipos. ¢n el periodo fue como sigue:

012

Costo
Saldo mrcial 023.426
C ompras Fod.480)
Ajustes 7.662
Saldo final 1.065.568

012
Depreciacion acumulada
Saldo micial 312.402
(Gasto del afio 106.799
Ajustes (29.213)
Saldo final 389.988

S. Inversiones a Largo Plazo

Corresponde a dineros entregados durante el cjercicio 2012 para compra de 31
titulos en la compafiia METROCENTRO S A.
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FECORSA Industrial y Comercial S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2012
En dolares estadounidenses

0. Cuentas por pagar

C'onformado por:

2012
Proveedores a) 3.907.508
Sobregiros bancarios b) 808.261
('uentas por pagar convenio JECR /FCCSA C) 046.964
Obligaciones 1ESS 58.700
lmpuestos por Pagar 3.840
[mpuesto a la renta compaiiia Nota ¥ 175.016
Partictpacion a trabajadorcs Nota 8 (34,283
Benciicios sociales 3.426
Otras Cuentas por Pagar 201.001
Anticipo Clientes dy  1.357.570
Total 7.356.375

a) lLista conformado principalmente  por compras de maquinaria pesada a las
compaiiias HIMOINSA por USD§ 1°665.672. STEMAC por USDS 600.000 vy
LIUGONG por USD$S 873.578 del exterior.

b) Valor que corresponde a cheques girados v no cobrados del Banco del

[

I"1chincha.

¢) Conformada principalmente por un convenio privado (Jaime Febres Cordero
Rosales/ Febres Cordero Compaitiia de Comercio S.A.) de compraventa de
Activos y asuncion de pasivos  mediante ¢l cual se da en venta real vy
chajenacion perpetua a favor de la compafiia Fecorsa Industrial v Comercial
5. AL los activos de su propiedad los mismos que forman parte de la
mfraestructura que posce en su Division Industrial. Agricola v Marina. (Ver
Nota [2)

d) Conformada  por valores recibidos como anticipos principalmente por las
Lmpresas Bira Bienes de Raices S.A. por US$ 257.644. Gobierno Autonomo
Descentratizado por US$ 205.200. Constructora Consixbri S.A. por US$
130.500. Empresa Eléctrica Centrosur S.A. por US$ 112.350. Bancuber S.A por
LSS 90.000. Industria Pesquera Santa Priscila por US$ 80.526 v Futurcorp por
USS$ 73.775. entre otros.
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FECORSA Industrial y Comercial S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2012
I-n dolares estadounidenses

7. PPasivo a largo plazo

Incluve principalmente las provisiones para Jubilacion Patronal por IS § 251.800
v Bonificacion por desahucio de US$ 77.294; entre otros pasivos menores.

L

8. Impuesto a la renta

Al 31 de Diciembre del 2012, a tasa mmposttiva del 23% rige el calculo del
[mpuesto a la Renta de las Socicdades.

[.a concihiacion del impucsto a la renta aplicandole la tasa impositiva legal v la
determinacion del importe atectado a operaciones. ¢sta constituida como sigue:

Descripcion 2012

Utilidad contable US$ (55.688

| 3% participacton a trabajadores (base incluve los gastos no deducibles) (134.283)
521405

Mas (Mcnos) partidas conciliatorias

Mas Gastos no deducibles 239533
Base imponible USS 700938
23% Impuesto a la Renta (Impuesto causado) | 75010

[La Compariia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales en ningun
ano.

9. Capital social
AT de diciembre del 2012 el capital social de la Compaiiia esta constituido
por 10.000 accrones ordinarias v nominativas e indivisibles a un valor de US$
.00 cada una.

10.  Aportes futura capitalizacion

Kepresentan las aportaciones electuadas por cl accionista mayoritario la compaiiia
OBRIOBRAS S.A
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FECORSA Industrial y Comercial S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2012
En dolares estadounidenses

1t. Resultados acumulados

|1 saldo de esta cucnta esta a disposicion de los accionistas de la Comparia
pucde ser utilizado para la distribucion de dividendos. aumento de capital v
crertos pagos tates como rehiquidacion de impuestos. ete.

12. Contratos

Al 31 de Diciembre del 2012, existen  los siguientes contratos de los cuales
cxponcemos un resumen de cada uno;

Acuerdo Marco

a) Con lecha Octubre 1 del 2012 se celebro un acuerdo Marco entre Febres
Cordero Compania de Comercio S.A. v Fecorsa Industrial v Comercial en ¢l
cual s¢ acucerda lo sigutente:

1 Prestdente  de  lebres-Cordero  Compaiiia de Comercio S.A. en
comunicacion cnviadas a todos los Accionistas ¢l 28 de mayo del 2012
informa que se habia procedido a contratar a la firma Gastitop S.A. con el
objeto de proceder a la Liquidacion Interna de la Division Industrial. Agricola
v Marina. Posteriormente el Informe Final de la mencionada Firma fue puesto
a consideracion de los Accronistas v con la previa autorizacton de la Junta
General Bxtraordinaria Universal de Accionistas en seston celebrada el dia 13
de Sceptiembre del 2012, ha resuelto. por asi convenir a sus intereses.. Una
operacion que conlleve la enajenacion de ciertos bienes muebles ¢ inmuebles
de la compaiiia. asi como fa cancelacion de pasivos laborables. financieros y
liscales. de conformidad a una prelacion de créditos definida por la
administracion de la compaiiia.

Objeto del presente Acuerdo.

ntre los pasivos que asumird la Compaiiia Fecorsa Industrial v Comercial
>.AL se encuentran  pasivos  fmancieros.  obligaciones con Proveedores
nacionales y extranjeros de la Division Industrial objeto del presente Acuerdo
vouna scrie de pastvos que por razones ajenas a la voluntad de la
administracion  Febres-Corderos  Compaiita de Comercio S.A.. no  se
cneuentran debidamente identificados en sus estados financicros. pero que
son expresas ¢ 1gualmente reconoctdos v oaceptados en sus por FILCORSA
como parte de la negocracion.




FECORSA Industrial y Comercial S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2012
En dolares estadounidenses
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LLos pasivos antes mencionados se identificaran en el correspondiente anexo al
contrato de compraventa de activos y pasivos.

[.La compraventa de Activos y Pasivos se realizara bajo la modalidad de
adquisicion de Negocio. consecuentemente. y de conformidad a lo establecido en
el articulo 28 del Codigo Tributario vigente. el adquirente. esto es lecorsa
Industrial y Comercio S.A.. se obliga a comunicar sobre dicha transaccion al
Servicio de Rentas Internas del Ecuador.

Las partes dejan expresamente seflalado que en el evento en que Fecorsa
Industrial y Comercial S.A., llegare a ser responsable por el pago de los tributos
que pudieren haberse gencrado y adeudado por Febres-Cordero Compafiia de
Comercio en virtud del traspaso del negocio (Division industrial. Agricola v
Marina). esta ullima otorgara garantias y representaciones a efectos de cubrir
eventuales contingencias de caracter fiscal.

Constitucion de un Fideicomiso Mercantil en Garantia.

Las partes han resulto, a cfectos de garantizar el cumplimiento de los pasivos que
asumira Fercosa S.A. constituir un Fideicomiso Mercantil en Garantia. al cual se¢
le aportaran los bienes inmuebles. Los bienes que se aportaran al patrimonio

autonomo  del Fideicomiso tiene un valor de mercado v presente de
LJS$1.845.000.

[.os pasivos garantizados por el fideicomiso Mercantil corresponden a la suma de
US$3.186.000.

[:] I'1dercomiso tendra vida juridica hasta que se hayan cancelado la totalidad de
los  pasivos o hasta que estos hayan sido legalmente subrogados de manera que

Febres —Cordero Compaiita de comercio  se  encuentre  liberada
documentadamente del pago de los mismos.

[<n el Contrato de Fideicomiso Mercantil en Garantia se determinaran, ademads de
los pasivos garantizados. los plazos de vencimiento de cada una de las
obligaciones. mismas que las partes han resuelto dividirlas por tramos. que
deberan ser cancelados maximos hasta los siguientes plazos. a saber:
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FECORSA Industrial y Comercial S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2012
I-n dolares estadounidenses

Pagos Vencimiento Valor USS
Primer Tramo 31-12-2012 [.845.000
Scgundo Tramo 30-04-2013 399.000
Tercer Tramo 31-08-2013 942.000

[.as partes convienen que podran efectuarse liberaciones parciales de los bienes
aportados al patrimonio autonomo. a medida que las obligaciones sc¢ vavan
cancelando o subrogando.

Sin embargo. no procedera parcial hasta que las obligaciones v deudas amparadas
en garantias otorgadas por la Sra. Isabel Rosales Aspiazu de FFebres-Cordero v
que se establece en un monto de $800.000. oo producto de dos garantias
espectiicas otorgadas para el giro del negocio de la Division industrial de FFebres-
Corderos Compafifa de Comercio S.A. havan sido totalmente extinguidas o
devueltas por el banco emisor.

b} Contrato de compraventa de activos y asuncion de pasivos.

Dentro de este acuerdo las partes manifiestan la celebracion de un Contrato de
compraventa de activos y Asuncion de Pasivos el cual se firmo el 22 de Octubre
det 2012 en el que se indica lo siguiente:

[ntervienen en la celebracion de este contrato la compaifiia Fecorsa Industrial v
Comercial S AL representada legalmente por el Sr. Jaime Febres Cordero que se
denominara “La Compradora™ Por otra parte la compania IFebres — Cordero
Compania de Comercio S.AL representada legalmente por ¢l Sr D). Agustin
I'cbres- Cordero Ribadeneira. ue se denominara “La Vendedora™,

l'cbres — Cordero Compartia de Comercio S.A. ha resuelto. por asi convenir sus
Intereses. proceder con la liquidacion interna de su Division Industrial. Agricola v
Marina a traves de la modalidad de compraventa de Activos v Pasivos.

Dicha liquidacion mmplica. a cfectos legales. una operacion que conlleve la
cnajenacion de ciertos bienes mucbles ¢ inmucbles de la compania. asi como la
cancelacion de pasivos laborales financieros y fiscales.




FECORSA Industrial y Comercial S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2012
En dolares estadounidenses

Compraventa de activos pasivos.-

Con los antecedentes antes expuestos  Febres — Cordero Compania de Comercio
S.A da ¢n venta real v enajenacion perpetua. a favor de la compania  Fecorsa
Industrial v Comercial S.A.. los activos d¢ su propiedad. mismos que forman
parte de la infraestructura que posece cn su division, Agricola v Marina.

a compraventa de Activos v Asuncion de pasivos se clectia. por asi convenirlo
as partes. bajo la modalidad de adquisicion de negocto. en los términos del
C'odigo de Comercio y demas normativa aplicable.

¥
L

[La Compaiiia Fecorsa Industrial y Comercial S AL acepta la compraventa hecha
a su favor.

Responsabilidad taboral v patronal. Las partes convienen expresamente en que. de
conformudad con cl articulo 171 del Codigo del trabajo. que como consecuencia
de la presente compraventa de activos, “l.a Compraventa™ asumira la
responsabilidad de los contratos de trabajo suscritos con los trabajadores de [.a
Vendedora™ pasivos laborales que constan indicados en el documento Anexo No.
2. respetandose su antiglicdad. salarios, términos contractuales. funciones v demas
beneficios que tienen hasta la presente fecha.

Precio v forma de pago

l.as partes de comun acuerdo. en forma libre y voluntaria han acordado como
justo precio por la compraventa de activos los valores indicados en el Anexo 1.

l.a asuncion v/o pago de pasivos. por igual valor o monto de los activos
adquiridos. estos pasivos encuentran indicados en el Anexo 2 que sc adjuntan al
contrato.

Declaracion especial

Las partes conocen y declaran que la asuncion de pasivos y obligaciones que
opera ¢l presente contrato. debe ser aceptada por los acreedores de los pasivos en
cuestion. la compradora se obliga a requerir de los respectivos acrceedores 1o

aprobacion por escrito correspondiente.

A clectos de garantizar los pasivos asumidos por la compradora. se constituird en
un Fideicomiso Mercantil en Garantia. el cual se sujetarda a los términos v

condiciones que las partes han pactado en un Acuerdo Marco celebrado en esta
misma fecha y lugar.
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Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2012

IEn dolares estadounidenses

| 3. I-ventos subsecuentes

[-1itre ¢l 31 de dicrembre del 2012 v la fecha de emision de los estados financieros

-

Marzo 30 del 2013, no sc han producido eventos importantes que ¢n opinion de la
administracion de la Compania ameriten su revelacion.
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