
(Expresados en dólares de EUA)

 

 

  

Notas 2018
ACTIVOSElecto s 125.059
Cuentas por cobrar 8 7467324
Inventarios 7 108905043
Activos por Impuestos corrientes 118.258
Total actvo comente 18,641,581
Propiedad, planta y equipos, neto 8 4,103,187
Otros actos, 9 3482863
Impuesto derido 15 79,098
Total activos 26,906:630 24 906:925
PATRIMONIOE
Obligaciones bancarias 10 2320780 2,117,508
Cuentas por pagar " 26 4,923:308
Gestos acumulados 12 ¿711 744725
Pasivos por impuestos corrientes 13 629.999. 666,392BN72741  ——BAB1OSS

10 1087982 1260477
1 680159 o
14 5437,508 5876456
15 780888 639,525

245.927 162.066

17 250000 250.000
17 125000 125.000
17 771083 619882
17 1818513 2303414

801,344 8798078
Total pasivos y patrimonto 20,306,630 24,998,923

Las notas 1-21Alos estados financieros
)Yamm

Vale7
Presente   



 

RESULTADOS
31.

(Expresados en dólares de EUA)

Notas 2018 2017
acividadesVentas netas 30583263 35531041
tos ingresos. O! 107.80
Total ingresos por actvidades oránaas JEBRIZES 5810
Costo de ventas 27975195) (2817.94)
Utlidad ruta 10708088 103204848
Santos
Gastos de administración y ventas 1 (7,379,975) (6,503,166)
Gastos financieros 632212) 238,585)
Total gastos WNZIS2  —B7ares1
Otros ingresos. 37.264 o
Utlidad antes de participación a trabajadores

 

e impuesto alas gananci 3,033,180 3,578,997
Participación a trabajadores 16 (454978) (696,850)uyuenia a las ganancias. 16 (67401) (660.970)

Ublidad neta del ejercicio 1,903,268 2,391,169

Las notas 1 -21 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

 



FILTROCORP S.A.

 

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Y 2017

(Expresados en dólares de EUA)
— Resultados acumulado
Resillados

Capital Resewa Reserva Resewade deadopción Resultad
social legal faculaiva —capial NIE acumulas

Saldo a diciembre 31, 2016 250,000 125000 4362700 18,198 (105851) 1758:
Transferenciaa reserva facultativa, er
Nota 17 PATRIMONIO 1750,962 (17569
Ulblidad neta del ejercicio añ 2391
sido a diciembre 91, 2017 250,000 125000 110062 10:106 (106051) 2001
Transferencia a reserva facultativa, ver
Nota 17 PATRIMONIO 1,591,169 (1581,
Distrbución de dividendos, ver Nota.
17 PATRIMONIO. (600,
Ullidad neta delejercicio 1:03,
Saldo a diciembre 31, 2018 250,000 125000 7710831 18108 (105851) 1803,  

 

Las notas 1-21 adjuntas son parte Integrante de los estados financieros.

 

“er
ing JorgeVallejoAndrade 7

Presidente Contadora General
  



EILTROCORP SA,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE31, 2018 Y 2017

(Expresados en dólares de EUA)

  

 

2018 2017ELUJOSDE EFECTIVO POR ACTIVIDADESDE OPERACIÓN
Efecto recibido de cientes y oros 37185227 39882370
Efecivo pagado a proveedoras, empleados y tros (98.037.424) (95:438:404)tras (saldas)entradasde efectivo (49/02) 42.316
Efectivo netoprovisto (izado) acividades de operación 7,088,777 (1533718)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADESDE INVERSIÓN.
Adquisición de propiedad, planta equipos, neto (500.499) (946761.
Efectivo neto (utilizado) en actividadesde inversión (509,499) (846,761)

ACTIVIDADESFnanciación porpréstamos. 31789 1521890
Pago de dividendos (683311) o
Otras (salidas)deefectivo. o (33,364)
Efecto neto (ulizado) provisto en actividades definanciación (65152) 1488406
Aumento(disminución) neto en efectivo 37756 (992013)
Efecto al comienzo del año 88303 1080318
Electo al fnal del año 120.059 00.000

 

Las notas1-21 adjuntas son parte integrantede los estados financieros
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Presidente Contadora General

 



FILTROCORP SA.
"DICIEMBRE31, 2018 Y 2017

(Expresados en dólares de EUA)

2018 2017
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN:
tidad neta del ejeciio 1003268 2301.160
Ajustes para reconciliar la utidad neta del ejecico con el efecto
neto provisto (Atiizado) en actvidades de operación

  

 

 

Depreciación 347.059 301.036
Participación a trabajadores e impuesto las ganancias 1,129/892. 1,187,828
Estimación de cuentas de dudoso cobro 187.098 29710
Obligaciones porbeneficios los empleados 144,329 (69,708)
Ajustes por gastos de deterioro 178171 0
Provisione 0 29887
Otros ajustes 7,989 (87,728)

Cuentas porcobrar y oras. (1.431.418) (1,876,810)
Inventarios (485,140) (3,688,403)
Cuentas por pagar y otras (848,471 2.990
Efectivo neto provisto (lizado)actividades de operación 1,098,777. 11533718)

Las notas 1 21 acjuntas son parte integrante de los estados financieros.

 

Trg Jorge Valejo Andrade
Presidente

   



EILTROCORPNOTAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
DICIEMBRE31, 2018 Y 2017

(Expresadas en dólares de EUA)

1 ACTIVIDAD ECONÓMICA

Operación
FILTROCORPSA. se constituyó el 1 de septiembre de 1998 en Guayaquil y fue inscrita
en el Registro Mercantil el 21 de septiembre del mismo año.
Su objeto princrpal es la comercialización de lubricantes de diferentes marcas. La
Compañía cuenta con oficinas en Guayaqul y Quito

 

Al 31 de diciembre del 2018, el 68% (2017 63%) de las compras de lubricantes
dependen de Amalie Ol Company
Aprobación de estados financieros
Los estados financieros por el año terminadoel 31 de diciembre del 2018, han sido
emitidos con la autorización de la Administración y luego puestos en consideración de
la Junta General de Accionistas que se realizará dentro del plazo de ley para su
modificación y/o aprobación definitiva

2. PASES JÓN Y RE! IPALEO POLÍTICAD CONTADLEO

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Intemacionales.
de Información Financiera (NIF Completas) emtidas por el Consejo de Normas
Intemacionales_ de Contabilidad (1ASB), de conformidad con la Resolución
SC.DS.G.09.008 emitida por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros
(publicado en el R.O. 94 del 23.XIL09)
3) Bases deelaboración

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histórico. El costo
histórico esta generalmente basado en el valorazonable de la contraprestación dada a
cambio de bienes y servicios.
El valor razonable es el precio que sería recibido por vender un astivo o pagado por
transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medición, independientemente de si dicho precio es directamente observable
o estimado usando otras técnicas de valoración En la estimación del valor razonable de
ún activo o paso, la Compañía toma en cuenta las caracteristicas de un activo o un
pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al far el precio de dicho
activo o pasivo enla fecha de la medición

  

Adicionalmente, para propósitos de información financiera, el valor razonable está
Categorizado en los niveles 1, 2 y 2, basado cn el grado on que los datos de entrada
ara la medición del valor razonable son observables y la importancia de los datos de
entrada para la medición delvalorrazonable en su totalidad. Los nivetes de los datos
de entrada se describen a continuación.
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+ Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que la Compañía puede acceder en
la fecha de la medición

+ Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en
«elnivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

+ Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo
o pasivo,

b), Instrumentos financieros
Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en
una Compañía y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra
Compañía Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compañía se
convierta en una parte delas cláusulas contractuales del instrumento

El efectivo y los deudores comerciales representan los activos financieros de la
Compañía Para propósitos de presentación del estado de flujos de efectivo, la
Compañía incluye en esta cuenta caja y bancos.

La mayoría delas ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los valores
los deudores comerciales no tienenintereses. Cuando el crédito se amplia más alá.

de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales se miden
alcosto amortizado utllzando el método de interés efectwo

 

A! final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores
Gomeniales ve tovisen para determinar sí existe alguna videncia vbyetiva de que nu
Vayan a ser recuperables, Si es así, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida pordeterioro delvalor
Los acreedores comerciales y préstamos bancariosrepresentan los pasivos financieros
de la Compañía Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones
de crédito normales y no tienen intereses Los gastos por intereses de los préstamos
bancarlos se reconocen sobre la base del método delinterés efectivo y se incluyen en
los gastos financieros.

  

6) Inventarios
Los nventanos se encuentran valorados al costo promedio Los costos incluyen el valor
de compra, los impuestos de importación fletes, seguros, bodegaje y demás gastos de
aduana, según sea el caso: las importaciones en tránsito se encuentran registradas al
costo de adquisición que incluye el valor de las facturas y demás desembolsos
relacionados con la importación
á) planta
La propiedad, planta y equipos se presentan incialmente al costo y están presentados
netos de la depreciación acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro, slas
hubiera.

 

La depreciación delos activos se registra en losresultados del año,utlizando tasas d
depreciación basadas en la vida úti estimada de los bienes, siguiendo el método de
línea recta,asítenemos:

 

“



Edificios 14-50 años
Adecuaciones de oficina 10 años
Muebles y enseres, maquinaria y equipos 10años
Equipos de comunicación 10 años
Vehículos. 5-6 años
Equipos de computación 3 años

El costo de mantenimiento y reparación mayor incluye el costo de reemplazo de partes
de los activos y los costos de reacondicionamientoque se realizan periódicamente con
el objeto de mantener la capacidad operativa del activo de acuerdo con sus
especificaciones técnicas. Los gastos de mantenimiento mayores se capitalizan
reconocimiento inicialdelactivo como un componente separado delbien,
e) Obligaciones por beneficios a los empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados está relacionado con lo
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la
obligación de la Compañía de realzar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durantelos periodos de servicio delos empleados.
La NIC 19 específica la contabilidad e nformación a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos porlos beneficios posi-empleo:
jublación patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base al
correspondiente estudio actuarialdeterminado por un profesional independiente,

El estudio actuarial se realiza en base a supuestos actuariales. Las suposiciones
actuariales constituyen las mejores estimaciones sobre las variables que determinarán
el costo final de proporcionar los beneficios post-empleo. Las suposiciones actuariales
serán compatbles ente sl Cuando rellejen las relaciones sconómicas existentes ene
factores tales comola infación, tasas de aumento de los salarios y tasas de descuento,
Las hipótesis actuariales utlizadas por Actuaria Consultores Cía Ltda. para determinar
la provisión presentada en el informeson las siguientes.

2018 2017
Tasa de descuento 172% 187%
Tasa de rotación 991% 11.80%
Tasa de incremento salarial 3% 3%

  

acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo,los trabajadores que por veinte
“años o más hubieran prestado sus servicios en forma continua o terrumpida, tendrán
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les
corresponde en su condición de afllados al Insttuto Ecuatoriano de Seguridad Social
En los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador el empleador bonifcará al trabajador con el 25% del
equivalente a la úlima remuneración mensual por cada uno de los años de servicios
prestados a la misma empresa o empleador

f Participación atrabaladores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participación en las lidades de la
¡presa vs calculado sube las uilidades liquidas obtenidas en elejercicio económico

debiendo entenderpor utidad líquida el total delosingresos menos eltotal delos costos
y gastos. El derecho asciende al 15% de la utilidad liquida, sin ajustes tributarios salvo
precios de transferencia y otras arbitrariedades, en proporción al tiempo de servicio
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prestado en la empresa durante el ejercicio económico: 10% (dos terceras partes del
derecho) será destinado a todos los trabajadores, el 5% (una tercera parte) restante
será entregado al trabajador en proporción a sus cargas familiares.

La Compañía reconoce un gasto y un pasivo porparticipación a trabajadores del 15%
¿de la utlidad líquida delejercicio corriente en base a normas legales, por lo tanto, ss
provisionan estos valoresal cierre delejercito.

Elreconocimiento, medición y presentación de este beneficio los trabajadores, son
tratados como un beneficio a los empleados a cortoplazo, de acuerdo con la NIC 19

8) Impuesto a las ganancias
El gasto por impuesto a las gananciasrepresenta la suma del impuesto coriente por
pagar y del impuesto diferido El impuesto comiente por pagar está basado en la
¡ganancia fiscal del año. El cargo por impuesto a las ganancias corriente será el mayor
¿de entre el cálculo sobrela renta imponible del año utlizando la tasa impositiva del 25%;
excepto para sociedades cuyos accionistas se encuentran establecidos en paraísos
fiscales o regimenes de menor imposición, será máximo hasta un 28%

El impuesto diferido se reconoce a partir delas diferencias entre los importesen libros
delos activos y pasivos en os estados financieros y sus bases fiscales corespondientes
(conocidas como dierencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que incrementen la
¡ganancia fiscalen elfuturo. Los actvos por impuestos diferidos sereconocen para todas
las diferencias temporarias que se espere quereduzcan la ganancia fscal en elfutur,
y cualquier pérdida o crédito fiscalno utlizado Los activos por impuestos diferidos se
miden al importe máximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada
futura, es probable que se recuperen

El valor en brosneto de los activos y pasivos por impuestosdieridos serevisa en cada
fecha sobre la que se infoma y se ajusta para reflejar la evaluación actual de las
¡ganancias y pérdidas fiscales futuras, Cualquier ajustese reconoce en el resultado del
periodo. El impuesto diferido se calcula según las tasas impostivas que se espera
aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realzar el
activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos dieridos, sobre la
base de las tasas imposiivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobación
esté prácticamente terminado alfinal del periodo sobre el que se informa
h)_ Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias
Los ingresos por actindades ordinarias se reconocen cuando se transfieren los
beneficios y riesgos, y es probable que luyan losrecursos económicos en el futuro hacia
la Compañíayla transferencia se pueda medir fablemente.

1) Nuevos pronunciamientos contables
Al 31 de diciembre del 2017. se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes. Estas normas son de aplicación obligatoria en la preparación de
los estados financieros de la Compañía a partir de las fechasindicadas a continuación
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obligatoa
Norma Tema parirNFS. Corresponde a la revisión fnal de la NIF 9, que

reemplaza las publicadasanteriormente y la NIC 39
y sus guias de aplicación 1 e enero 2018

NIF 15. Publicación de la norma “Reconocimiento de los
ingresos procedentes de los contratos con los
clientes" esta norma reemplazará a la NIC 11 y 18, 1deenero 2018

NIF 16. Publicación de la noma "Arrendamientos" esta
norma reemplazará a la NIC 17. 1d enero 2019

En relación con la NIF 16 la Administración informa que basada en Una evaluación
¡generalno se prevén impactos en la aplicación de la mencionada norma.

pl 1 JON
En la aplicación de las policas de la Compañía, que son descritas en la Nota 2, se
requiere quela Administración haga juicios estimaciones y supuestos delvalor en bros
de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados están basados en la
experiencia de costo histórico y otros factores que sean considerados relevantes Los
resultados actuales pueden derir de dichas estimaciones Las estimaciones y los
¡supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha,

Al IN DE RIESGO FINANCIERO
Duranteel curso normalde las operaciones, la Compañía está expuesta a una variedad
da ieagos financieros Fl programa de admirisiración de rinegs de la Compañíatrata
e minimizar potenciales efectos adversosen el desempeño financiero de la Compañia.
La Gerencia Financierade la Compañía tiene a su cargo la administración de riesgos:
la cual identfca, evalúa y migalos riesgos financieros
a) Riesgo de crédito

Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por un número importante de
lentes con reducido plazo de cobro (90 dias) y distribuidos en el país principalmente
en las cludades de Guayaquly Quit. La evaluación de crédito continua serealiza sobre
la condicón financiera delas cuentas por cobrar

 

 

b) Riesgo de tasa de interés.
La Compañía se encuentra expuesta ariesgos entasa de interés debido a que mantiene
obligaciones bancarias con tasas de interés reajustables acorde con las leyes y
regulaciones.
«) Riesgo de liquidez
Elriesgo de liquidez originado por la incapacidad de obtener ls fondos necesarios para.
cumplr con los compromisos de la Compañía, asociados con los instrumentos
financieros, incluye la incapacidad de venderrápidamente un activo financiero a Un
precio muy cercano a su valor razonable
La Presidencia, Gerencia General y Contadora General, son los que tienen la
responsabilidad final porla gestión de liquidez, quienes han establecido un marco de
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trabajo apropiado para la gestión de liquidez de manera que la Gerencia pueda manejar
los requerimientos defnanciamiento a corto, mediano largo plazo. asi como la gestión
iaria de liquidez

La gestión de este riesgo se centra en el segumiento detallado del calendano de
vencimientos de obligaciones bancanas

La Compañía maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y facilidades de
préstamos bancarios adecuados, montoreando continuamente los flujos de efectivo
proyectados y reales y concillandolos perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros

4) Riesgo operacional
El manejo de las cuentas bancarias ha sido asignado exclusivamente a personas
designadas por los accionistas, mediante este tpo de restricciones la Administración
espera mitigar losriesgos asociados con malversación de fondos y uilización de fujos
o autorizados.
+) Riesgo de mercado
Elriesgo de mercado se refiere al conjunto de factores externos a la Compañía que
pueden variar de manera que afecten signifcativamente a la Compañía. Estos incluyen
la tasa de interés, el marco regulatorio, las condiciones macroeconómicas delpaísyla
actividad de la competencia

EFECTIVO
AA131 de diciembre del 2018 y 2017, el efectivo está compuesto de la siguente manera

2018 207
Caja 15789 27517
Bancos 110,270. 60,728

126.059. 88303

POR
AL31 de diciembre del 2018 y 2017 el saldo de las cuentas por cobrarse forma de la
siguiente manera:

(Reestructurado
Nota

2018 2017Cientes 7.620.805 7233458
Otras cuentas por cobrar 95241 6987s
Estimación de cuentas de dudoso cobro(1) (248,722) 87,883)

7,491,324 7,135,246
(1) AL31 de diciembre del 2018 y 2017,el movimiento de la estimación de cuentas de dudoso
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Saldo al31 de cciembre del 2018 (168940)
Estimación del año (29710)
Ajuste 30.787
Saldo al 31 de diciembre del 2017 187.883)
Estimación del año. (157.088)
Bajas 76258
Saldo al 31 de dicembre del 2018 728,722)

7 INVENTARIOS
AAI31 dediciembre del 2018 y 2017, los inventarios se componen dela siguiente manera

2018 2017
8525878 8,603:445

de 2.539.832 1,888.409
Materiales y suministros. 36.508 37.220

 

Estimación por valor neto de realización
y otras pérdidas (1) 474,471 o

10,930,043. OS18074.

(1), AL31 de diciembre del2018, el movimiento dela estimación porvalorneto de reaización ytras pércidas es como sigue
Saldo al 31 de dicembre del 2017 o
Estimación del año 174,71
Saldo al31 de dicembre del 2018 (174.473)

Ver página siguiente Nota 8 PROPI! ¡TA Y EQUIPOS, NETO.
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pr PLANTA Y ro

A 31 de diciembre del 2018 y 2017, el movimiento de propiedad, planta y equipos, neto

 

elsiguiente

  

 

Saldo
31122017 Adiciones

depreciabiesTerrenos (1) 1,349,447 o
Construcciones en curso. 273545 194420
Total costos no depreciables. 1,523,082 194,420

Ecce 1,783,565 v o
Adecuaciones de oficinas 414241 24223 468,065
Muebles y enseres. 114320 1.903 (1,827)
Maquinaria y equipos 302.028 54625 (5.930)
Equipos de computación 142447 37,374 (101.444)
Vehículos. 51581 196,954 (62764)
Otros 16,818 o Dn E
Total costos depreciables. 3289.20 315079 306400
Total costos 4,912,312 509,499 (161,885)
Depreciación acumulada (963,576) (247,069) 159,678

 

Total propiedad, planta y equipos, neto 3,948,736 162,440 (7,989) 4

(Cy Porcentajes de depreciación

(1) Comesponde a bienes inmuebles ucados en Guayaqul y Quito y teenos uticados en el Cantón Durán que se en
Producción SA. Produbanco y Banco Pitincha CA, vor Notas 10. OBLIGACIONES y 19. COMPROMbancarias

”



 

Salgo
31122016 Adiciones

depreciables
Terrenos (1) 1:123/48 o
Construcciones en curso. 42243 273,845
Total costos no depreciable 1,165,891 273,645

Edificios (1) 400,000
Muebles y enseres 3843
Maquinaria, adecuaciones y equipos 74,395
Equipos de computación 28708
Vehiculos 166,228
Otros — o
Total costos depreciables. 873114
Total costos 4230.357 946,759

Depreciación acumulada (910,312) (301,035).

Total propiedad, planta y equi

(Cy Porcentajes de depreciación

 

meto 3,320,045 845,724

225,799
(42.243).
183,556

(225799)
(4,308)
23,482

(69,626)
010

o
(448,360)

(264,904)

 

247,711

(17,939)

(1) Corresponde a bienes inmuebles ubicados en Guayaquiy Quit y terenos ubicados en el Cantón Durán que se en
Producción S A. Produbarco y Banco Pichincha C A, ver Notas 10. OBLIGACIONES y 19. COMPROM
pcaras
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9 OTROSACTIVOS
A 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de los otros activos se compone la siguiente
manera.

  

[Reestructurado.
Nota

2018 2017
Cheques post fechados de clientes. 3,468,733 3,191,634
Tilo patrimonial 13590 13590

3482563, 3,205,564

10. OBLIGACIONES

BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las obligaciones bancarias se componen de la
“guiente manera.

2018
Porción Porción

co) iféne lamoniaio Toa
ProducciónPréstamos con vencimientos hasta abr del
023,0 una tasa de nr promedio amalel 1531285 S76471 2205758

BolivarianoPréstamos con vencimientos hasta febrero del
2020, a una tasa de interés anual del 8.83% 294.400 24087 318487
Pichincha (1)
Préstamos con vencimientos hasta marzo del
2023, auna tasa de interés anual del 8.50% 505065 300454 004549

2.330.780. 1087982 3418772

207
Porción Porción

, ca EBRO lapas TO
BancodelaProducción S.A.Produbanco(1)Préstamos con vencimientos hasta abr del

2023, a una tasa de interós promedio anual del 1,517,274 1,055,685 2,572,950
06%

2020, a una tasa de inerés anual del 8.83% 200.000 16867 216867

2023, a una tasa deeres anual del 50% 4007292 197125  SO70S7.
2117,506. 1260477. 3908983

(1) Préstamos se encuentran garantizados por terrenosy edificios, ver Notas 8. PROPIEDAD,

PLANTAY

EQUIPOS,

NETO

y 19.

COMPROMISOS

Y

CONTINGENTES,

Garant  
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11 CUENTAS POR PAGAR

A 31 de diciembre del 2018 y 2017,elsaldo de las cuentas por pagar en el corto plazo
¡se compone la siguiente manera:

(Reestructurado.
Nota

2018 2047,
Proveedores del extenor 3,805,890 3,505,990
Proveedores locales 465,342 260,282
Acreedores (1) 0 850.902
Provisiones 264.079 406,216

4,535,251 4,923,309

(1) AL31 de diciembre del 2017 los sados por pagar con acreedores son los siguentes

 

Bejarano Carmen 52824
Simentay Geza 167.063
Valeo Juan Pablo 74288
Añega Rizo Johana 300.000,
Bolaños Cobos Kevin 50.129

850.02 ()
O, A31 de dcmbr el 2018, ls slds por pagar con credores fueran recaicados

al largo plazo,
Al 31 de diciembre del 2018, el saldo de las cuentas por pagar en el largo plazo so
compone la siguiente manera.
Bejarano Carmen 51,085
Simontay Geza 158.937
Vallejo Juan Pablo 115900
Arteaga Rizo Johana 300,000
Bolaños Cobos Kevin 58,237

880,159" (1)

(1), Cuentas por pagar que no generan intereses y con vencimiento argoplazo.

12. ACUMULADOS
131 de ciciembre del 2018 y 2017. los gastos acumulados se componen de la siguiente
manera:

 

2018 2017
Beneficios sociales (1 154980 138,568
Participación a trabajadores 454974 528849
1ESS por pagar 86757 69,319.

BT6.7it 744,28



(1), El movimiento dela provisión de beneficios sociales es como sigue

 

Dime Diemls omoo Vacacnes Oros ToaSaldoat31 de acero cazors iata9 M8 aaa OPronea ADUIES D8SS 00OS 0708 ez0Sa
Pagos electos AEISED 16) (0h 8880) re
Sais 31de Gcrmbre de 2017 17089 3804 BO0BÍ 4801 108,
Proco AT 0008 02 os
Aados MESSES
NOeridzo10 E O Rd

13, IMPUESTOS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017,los pasivos por impuestos corrientes se componen

  

 

2018
¡Valor Agregado por pagar 415.064

Impuesto ala renta por pagar 207,128
Retencionesen la fuente 7.807.

529,999

 

14. RELACIONADAS
A 31 de diciembre del 2018 y 2017,el saldo de las cuentas por pagar en el largo plazo.
(con partesrelacionadas es elsiguiente:

  

 

2018
Jorge Valejo Andrade 2,123,855
Xavier Gómez Valdiviezo 1.104.581
Ello Muentes Velasco 552.291 635.719
Antonio Simontay Carreño 552.291 638719
“Abel Wagner Alvarado. 552.291
Bemado Cordovez Cereceda 276,145 seo
Paola Cordovez Cereceda 216,145 317,880

5.437.599 5,875,858

Durante los años 2018 y 2017, las transacciones con partes relacionadas fueron las
sguentes

2018 2017
Préstamos 241,889 59792
Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en términos y condiciones
equiparables a las realizadas con terceros, de acuerdo con el principio de plena
competencia.
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15. OBLIGACIONES PORBENEFICIOS A LOSEMPLEADOS
De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por veinte
años o más hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendrán
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjucio de la jubilación que les
Gorresponde en su condición de alados alInstituto Ecuatoriano de Seguridad Social

De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, en los casos de terminación de la
relación laboral por desahucio solictada por el empleador o por el trabajador el
“empleador bonificará altrabajador con el 25% del equivalente a la Úlima remuneración
mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma empresa o
empleador

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía tiene registrada una provisión por
icho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional
independiente, el movimiento dela provisión es el siguiente:

jubilación
Patronal Desahucio Total

Saldo al31 de diciembre del 2018 538.758 183595 722453
Costo laboral 100,544 31.308 131858
Costo financiero 22305 7505 2990
(Ganancia) actuarial (174,78) (3205) (206983)
Reducciones liquidaciones anticipadas (24,488) o (24480)
Pagos efectuados, o (13221 13,221
Saldo al 31 de diciembre del 2017 ABZEAS 176,883 630,526
Costo laboral 73224 23889 97113
Costo financiero 35022 13,191 48213
Pérdida (ganancia) actuario! 18,435 (10,170) 6266
Reducciones y liquidaciones anticipadas (7,184) (78) (7282
Pagos efectuados 0 (2,987) (2,987).
Saldo al 31 de diciembre del 2018 530140 200,728 780,888

16, IMPUESTO A GANANCL

Deacuerdo con disposiciones legales la tanfa para el impuesto a las ganancias se
establece en el 25% (2017 22%)
AL 31 de diciembre del 2018 y 2017,la concllación entre la utilidad neta del ejercicio
según estados financieros la vidad gravable, es como sigue:

2



17.

2018 2017Utlidad antes de participación a trabajadores.

 

e impuesto a las ganancias 3,033,160 3,578,997
rabaadores (454.974) (536.850)

(38,082) (107.150)
448,020 69349

¡Gastos para generar ingresos exentos. 35.091 0
Participación sobre ingresos exentos 5712 0
Deducción por incremento neto de empleados (12.858) (45,354
Ublidad gravable 3.016.089 7.958, 992
Impuesto causado 754.017 850,978
Anticipo mínimo determinado 283,453 242,716
Impuesto diferido 79.099) 0
Impuesto a las ganancias 674.918 B50978

2018 2047
Impuesto causado. 754,017 650,978
Anticipo mínimo determinado (283,453) (242,776)
Impuesto ala renta causado mayor al anticipo.
determinado 470,564 408,202
¡Saldo del anticipo pendiente de pago 200,048 209,231
Retenciones en la fuente (290,996) (200.048)
Crádit tributario generado por impuesto a la
salida de civisas. —hiT248N (2a7805)
Impuesto alas ganancias por pagar 207,129 169,580
A 31 de diciembre del 2018, de acuerdo con el método del pasivo basado en el estado
¿e situación financiera, el impuesto diferido activo es:
Saldo inicial o
Movimiento del año 79,098
Saldo final 79,099

PATRIMONIO
Capital
El capital social y pagado de la Compañía es de 250.000 acciones ordinarias y
ú"nominativas de US$! cada una.

Reserva
La Ley de Compañias requiere que por lo menos el 10% de la utildad anual se asigne
¡como reserva hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a aumentar
el capital social con la aprobación de los accionistas. Al 31 de diciembre del 2018 y
2017, la reserva legal asciende a USS125,000.

facultativa

Mevianto Acta de Junta Oeneral de Accionistas del 27 de abril del 2018, so aprueba
transferencia a reserva facultativa por US$1,591,169 (2017: 28 de abri del 2017 por
US$1.756,962)
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Mediante Acta de Junta General de Accionistas del 28 de abril del 2017. se aprueba
transferencia a reserva facultativa por US$1,756,962.

AL 31 de diciembre del 2018, la reserva facultativa asciende a US$7,710,831 (2017:
US$6,119,662)

 

acumulados
“AI 31 de diciembre del 2018 y 2017,los resultados acumuladosincluyenlo siguiente:

2018 2047.Resultados acumulados. 1,903,288 2.391 169
Reserva de capital 18,198
Resultados de adopción NIF (1) (10595) (105951)

1515513 2303414
(1) Según Resolución No. SCICICPAIFRS.G 11.007 emvida por la Superintendencia de

Compañías, Valores y Seguros en Septembre del 2011, se aprueba: “ARTÍCULO
SEGUNDO. SALDO DE LA SUBCUENTA RESULTADOS ACUMULADOS
PROVENIENTES DE LA ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ DE LAS NIF.- Los ajustes
Provenientes de la Adopción por primera vez de las Normas Intenacionales de nformación
Financera "NIF* completas y de la Norma Intemacional de Infomación Financiera para
Pequeñas y Medianas Entdades (NIF para las PYMES), en lo que corresponda, y que se
registraron en el pattmanko en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta "Resultados
Acumulados provenientes dela Adopción par primera vez las AIF", que generaron un
Saldo acreedor, pográ ser capialzados en a partoque exceda al valor delas pérdidas

imuladas y las del Últmo ejercio económico concluido, s las fubleren, Ulizado en
“absorberpérdidas, o devuelto en el caso de iquidación de la compañía”

 

  
  

a) Diotrisución de dividendos
"Mediante Acta de Junta General de Accionistas del 27 de abril del 2018, se aprueba la
distribución de dividendos por US$800,000.

ADMINISTRACIÓN
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los gastos de administración y ventas están
¡compuestos de la sguiente manera:

2918 207Sueldos, salarios y otras remuneraciones. (9528,161) (3075409)
Promocióny publicidad. (1,363881) (1315296)
Transporte (583.590) (541957)
Depreciación (347.932) (301039)
Deterioro y provisiones (31269 2970)
Pagos por otros servicios (179,180) (216036)
Mantenimiento y reparaciones. (170.147) (174.036)
Jublación patronal (124882) (10.115)
impuestos, contribuciones y otros (121015) (81682
Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales (112626) (96455)
Arrendamiento de bienes inmuebles (100.429) (83449)
¡Gastos de viaje (100715) (188844)
Otros $622) Gatts)

(7.379,975) 16:503:168)



10. COMPROMISOS Y CONTINGENTES
Contrato exclusivo de venta distribución para marca lubricantes Amali
¡Con fecha 1 deabril del 2011, se firma contrato exclusivo de venta y distribución entre.
Amalie Ol Company y la Compañía, quien tendrá derecho a comercializar los
lubricantes de la marca Amalle en Ecuadoryla marca Wolf's Head en Ecuador

Elplazo del contrato es de un año con renovación automática

Al 31 de diciembre del 2018, la Compañía ha realizado compras por US$19,261,235
(2017: US$12,930,493)
Contrato delicencia
Con fecha 3 de enero del 2012,se fima contrato de licencia entre Mann+Hummel
GMBH y la Compañía, donde se concede el derecho exclusivo y no transfenble de
útlizar las marcas registradas bajo licencia y el KnowHow acreditado en el territorio
para los productos objeto del contrato.

Se estipula también una regalía del 4.5% del precio neto de venta con respecto a cada
producto objeto del contrato vendido por la Compañía

El plazo del contrato es de un año y se extenderá automáticamente por un periodo
similar sininguna delas partes notifica por escrito con 6 meses de anticipación su deseo
de no renovar

AI31 de diciembre del 201, la Compañía ha realizado compras por US$501,701 (2017
1US$S02,800)ys han regiotrado regalías por US$20,627.

distribuidor
¡Con fecha 13 de dicembre del 2013, se firma contrato de distribuidor autonzado entre.
Donaldson y la Compañía, donde se designa a la Compañía como su distribuidor no.
exclusivo de ventas para el tertoro, por la vigencia del presente contrato y con el
propósito de buscarcolocar órdenes de productos en el territono, Elplazodel contrato
es indefinido.
Al 31 de diciembre del 2018, la Compañía ha realizado compras por USS2,641,998
(2017: US$2,342,886)
Contrato almacenamiento

¡Confecha 27 de enero del 2017, sefirma contrato de almacenamiento entre Almacenera
del Agro SAA. (Almagro) y la Compañía, donde la primera se obliga recibir en sus
bodegas, ubicadas en Av 25 de julio Km 1/2 Vía al puerto marítimo,los productos y/o
mercancias antes descritos siempre y cuando cumplan todoslos requisitos legales y la
Compañía presente los documentos que justfiquen su procedencia y propiedad,

   

 

El plazo del contrato es de 180 días contados a partir de la fecha de suscripción del
contrato, con renovación automática.
AN 31 de diciembre del 2018, el gasto por este concepto asciende a US$84,739 (2017
US$72,059).
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20.

21

¡Garantias bancarias

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía ha entregado en garantias como
respaldo de sus obligaciones bancarias lo sguiente:

  

fnanciera Tipo 2018 2017Banco de la Producción SA Teienoy
Produbanco construcción 2212261 2212251
Banco Pichincha C A. Hipotecas 1142376 1142376
Banco Bolivariano C.A. Prenda comercial 1144.50 1144,550
Banco de la Producción SA
Produbanco Terreno $54.565 554,585
Banco de la Producción SA. Prenda industial de
Produbanco vehículo 147,584 147,584

5201326. 5201326

REESTRUCTURACIÓNDE ESTADOSFINANCIEROS

Losestados financieros al 31 de diciembre del 2017 fueron reestructurados debido a
ajustes por incorrecta compensación deactivos y pasivos por US$5,779,413.

Efectos sobrelas cifras al 31 de diciembre del 2017

 

Débito (Créxit)
Saldo Aste Saldopreviamente reestructuración  reestructurado

Cuenta re 17 2017 2017
ACTIVO
por 110.246 25.000 7136248
Clientes locales 25,000
tros activos 13930 2191634 3206564
Cheques futuros. 3191 634

PASIVOpor (1382531 2.459.222 (4,923,309)
Proveedores del exterior 2502,179
Otras provisiones (103,557)
relacionadas (5.6758561 (5.575.850)
Cuentas porpagar accionistas (67.000)
Préstamos por pagar accionistas (5,508,856).

Electo neto 2

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emisión de estos estados financieros (Mayo 23, 2019) no seprodujeron cuentos, on la opinión de la Administración de la Compañía, que pusieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido
ajustados o revelados en los mismos.
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