FILTROCORP S. A

NOTAS EXP S ALOS ESTAD 0s
POR EL ANO TERMINADOC EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017 ¥ 2016

[Expresado en dolares de E LA )

1. = INFORMACION GENERAL

1.7 Constiiucion y objeto social

FILTROCORF S.A. 5& constituyd en Guayaguil-Ecuador. ¢ 1 0@ septambre de 1998 &
ingcrita en ¢l Registro Mercant| &l 21 ca seotiembre de 1988 El plazo de duracidn de
la compafiia es ca cncuenida anos y su objelvo principal es degicarse = la
importacién, sxponasiin v somercializacidn de partes v repussios para maguinaria
liviana v pesade sgricole, Industrial automariz, fitros da todas clases y para
diferertas usce, itracdn doméstica, industrial y de agua v filtracidn de procescs, su
actividad econdmiza de acuardo a! Registro Unico de Contribuyenlas es wents al por
mayo: dé ScoBsonds, Panes y plezss de vehiculos aulomotonss

La compsfiia fiene su comiclio legal en la ciudadels Mirader del Morte Mz, 32, Solares
8-10 y 17 c2 Iz civdac de Guayaquil (Marrizs ¥ oficings an la cludad oo Quin.

La compafia e=th calificada por ol Servico de Renlas Infemas, como Confribuyanls
Ezpecial de acuendo 8 Ia nolificacion 8020000013753, Resclucidn #1477 dal 12 ce
Diciembre del 2008.

1.2 Aprobacion de los estados financlienos

Los estados financieros por &l afio terminada el 31 de diciembre del 2017, fueron
emitides cor la autarizacdn del Presidents de & Compadie v posterionmmante serdn
puestos a consideracién o6 la Junta Genersl da Accionislas para su aprobacian
galinitiva,

1.3 Condicionés macroecondmicas

Esuador en su calidad di pals exponador de crudn, enfrenla pragones oo onden fecal
otigandc 3 23 aondades a revsar el presupuesto 08 inversion y gasio iniciaimente
pltamesdo. Al mismo tempo, @ foralecimiento dai dolar en oa medcados cambkanios
incide sobre Ios resulladds 9 ‘A balarra comercisl cads var Quo s oxpoTaciones
locales s= vuelven manos campetitivas fren'e a la ofera de palses en posibilidad ce
devaluar su moneda, debwndose por ello buzcar medidas gue desestmuben B3
importacianes de D908 Queé compiten con B proddoccidn interna; faciores gque
repercuten en los nivelss da compelilividad del sector emprasarial local. Por o tanla, el
andlisls de los estadoa fnanciercs individuales debe hacerse consideranda fales
GirCLNStANCIAE.

En cuanto al comportamibents helérce de los ngrescs de la Compafia, se pudo
apreciar gue este na sido vanable, es as’ como duranle @8 perodes 2013 — 2074, cen
wentas de LIS521 533087 y de USS25.018,764, repistrando un crecimienlc del
16.18%: para los paricdos 2014 - 2015, con ventas ne US$31,346.224 para & afio
2015 k= rgresos de s compafiia “egisiramon un crecimienio dol 25.29%. A 31 pe
dicembre del 2016 los ingresos de b compafiie reporison un bofal oe
US531.674.019. valor que registnd un incremerto ded 0.88% con mespecio a s
ingresos repoctades an @l afio 2015, Al 31 da diciemore del 2017, ks comoadia reporia
un crecimiento del 12.38% con respecto 2 03 ingrescs reportados en el ano 2016,
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£. = RESUMEM DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A confinuasion, 2 descnoen |3z prncipales politcas contabies adoptadas en la
araparasicn de estos estados financiers, Tal como o requiers [2 Momma Internacionsal
de Informackin Financera, eslas politicas han sico disafadas en funcien a las MIF
vigenies al 31 de diciembre de 2007 v aplicadas 9o mancra wniforms en oos los
gjercicios prasenlados en eslos eslados financiaros.

2.1 Bases de preparacién

Praparacicn de lcs estaces financierps, Los estades financieros de la Compafifa, han
sido praparados de acuerda zon Normmas Intermpciong’'es ce Informacian Financisra
(MIF), que son emitidas por el Consejo de Mormas Inlernacionales de Contzbilidad
[1ASB). Estan pressntades en dolsres de los Estedos Unidos de América, moneda ca
madician de la compafila; e curss legal v de unidad de cuanla en al Ecuador, dasde
marza cel 200,

La preparacidn ce los estades financieros de acuerdo con Marras Internacionales de
Infarmacién Financiers (MIF] reguiere el usc de cieros estimades cortables crilices v
tarnbign requisran que la gerencia ejerza s4 juicio 2n el proceso de aplicacion de las
paoliticas contables de la compatiz. Las principaies politicas contables aplicadas, an la
preparacion de ‘as estades financiarcs de scusrdo can 3 MIF 1, fueran definidas en
funcidn de la versidn en espahol de los pronunciamientos oficiales emilidos al 1 de
anerp del 2010, aplicados de mangrg unifprme en odos los perodos gque se
araseanlan.

2.2 Enmlendas y mejoras amitdas Intarnacionalmente

Las paliticas, matodos contables y prncipios ullizedos en la preparacion de los
aslados financikeras son s mismos qua lzs aplicadas en les eslados linancieros oal
giercizic 2014, excepto por las siguientes normas & interpretaciones gue entrarar en
viggor durante sl 2078:
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La adminiztracién da la Campaniia se encuentra en proceso o2 evaluacion, score los
impactos de 1a adopcidn par 28 pronunciamisntos vigente: desda el 1 de enero dal
2018,

Las enmiendas que el IASE considera como necesarias, pero no urgentes, son las
siguienics:

L] Majoras anuzles a las MIF Siclo 2014-3016: Los cambics son abligaionos a partir
ded 1 de enerc del 2018 Las mejoras incluyen: iy "NIF 1 Adopcidn par prmera vaz
ge las Nomsas Interracionglas de Infomacian Finenciera', donde se =stablece |a
SUpresidn o las exenciones & corto plazo para los adopianies por primara vez; v, ii
"HIC 28 - Irversiones en asociadas y negacios canjuntes”, donde se iroorpora la
medicidr de una asosiada ¢ ragocio carjunto al valor razonzakble.

¥ fejoras anudles 2 l3s NIF colo 2005-200 7 Los camibins son obligatntios a partir
del | de enero agl 2072, Las meioqas nciuven: o 'NIF 3 - Combinacian de negacios
v MIIF 11 - Apwardos Canjuntos’, donde |lss enqniendsa aclaran como Ung emoresa
reprezenta 2 chtencidn del contrs! (o contral Sonjunio) de uns amprasa gue es una
aperazion canjunts si ld empress ya tiene un interds en ese negocic iy "NIG 12
Impuasle & lag ganancas', las anmeandas aclaran que los requisitos del pamafo
2B de Iz MIC 12 z2 aplicar a odas las consecuencias de s dividerdos sobre &l
mpuasto & la ranta; y. i) "MIS 23 - Costos por préstamos’. |las mocficacinnes
aclararn qué costes de endeudamiente son elegibles pasa la capitalizacan an
cirounstancias pariculares.

La Administracidr de la Compafia ha revisads [as enmiendaz, [az cuales, de acaens
con 3y naturalezs, no har de gengrar un impacte significative en los estacos
linancaros.

2.2 Moneda funciocnal ¥ moneda de presentacian

Las partides en los estados financisrce de la Compenia =2 exprasan an la monads del
ambienie ecendmico primaric donde soera lz antidad imaneda furcicnall. Les astados
financieros 8 expresan en dolares estadounidenses, que 23 la moneda furcional v la
manada de presentaciza o la Compafia. A menos que sg ndique lo sontrano, las
cifrag includdas en los estados firancieros adjuntos estan expresacas en cdares de
Estados Unidas o2 Moreamerica.

2.4 Efective ¥y equivelentes gl efectivo

[ncluye el efectiva en caja, los saloos en bances locales ¢ cel extenior. lze depdsitos a
plaze oon enlidades financieras, irversiones a forfo plazo de alte liquidez sin
reslricoiones, cor un wansimisnlo anginal da Lres Mesas o MEncs,

Los =abreqiros bancarios =4 clastican soma préslamas gqua desvaryan intarés en al
pasive carfents, gn caso e haberlos,
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2.5 Activos y pasivos financlaros

2.5.1 Clagificacian

La Cornpartia casifize sus astves financieros er [as sguienies categarias. Cuentas
por cobrar ¥ provsicn por cuenlag incobrables v deterara, Lok pasives financiencs s
clasificar en |as siguisntes catogorlag cuertas y docurantos por pagar, obligacionas
enn insfituciones ‘inancieros, valores emitidas, y olros pogswvos financierns. La
clasificacion depends o propdsito para & cual e sdouireron loe activos @
contratarcn los pasivos financieros. La Administracioén determinm W clasificaciin oe sus
actvos v pasvas financieros @ 'alecha ge su reconooimianlo inicial,

Documentos ¥ cuentas por cobrar clienies

Son valores & cargo o clienles por venla ce Dienes rea zados &n 8! curso Nnoimal ol
regocio. oor ko gue Son actives fnancieros no cerwvados <on pagos fljos o
celarmirables, que no cotizar en un mercado aciive, Las paridas con vencimanic
mencr & doce mesas s clasilican como activo comienie. Se conlabiiias a su walor
rnominal debids a su soro p'aro de cobranza.

Al 31 de diciembra dal 2017 y 2078, la Compafiia mantuvo activos linancarcs an la
categoria de "préstamos ¥ cuentas por cobrar® cuyas caraclerstices se explizan a
cartinuacion

a. Préstamos y cuentas por cobrar

Rearesentacss en & esado o situacion tinanciera por 123 cuertas por cobrar clientes
¥y obtras cuentes por onbrar, Son adives financieros no dedvados que dan dereclhc 3
oagos fos o delerminagbies y que Nc cobizan en un mercado aclvo.

Se irchryen er @l sotva coments, excapis por 93 o8 vencimienlo mdyci a 12 meses
cotados desge a locka ool astada da siuscian firanciera,

b. Cuentas relacionad

Estas cuenlas comespanden a los préstamas otorgaccs y pagos realizados & cuerta
de compafias relacionedas. Si se esparan cobrar en un 880 o menos sa clasilican
como activos corienles, de [0 centraric se prezentan come aclives no corrlentes,

z.  Ofras cuantas por cobrar empleados

Corresporden a los préstemos y anticipos de remurerscones clomados a los
emplesdos de @ com pahia,
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d. Cuentas y documentos por pagar

=an abligacicnes por adouisicion de bienes y servicios a aroveedores locaes ¥ del
gxtenor para ol descnvolvimisnte normal de la Comparia. Las cuentas comerciales por
pagar ¥ olras cuentas por pagar son pasives financleros ne oonvacos, con pagos fijos
o deotorminabes, gua ro colizan en un mercadn active. La Compafla tene
implemertadzs poltices de mangjo de riesgo financiere para agegurar que todas las
cuarlas por pagar se paguen de conformidad con los tarminga craditicios pre
acardados.

e. Cuenlas por pagar companias relacionadas

Estas cuentas comesponden a kos préstamcs recibides v operaciones comarciales de
compafias relacionadas Estas cuertas se registran a su valor nominal, el cual no
difigra signilicalvarrenle de =u coslo amortizado v no devenga intarases.

f, Obllgaclones con Institucionses financieras

S00 pasivos financierds cus S8 raconocen inicialmente 2 su valor razoneble, neto ce
los costos Que se hayan incluidos am 3 transaccidr; los ocostes flRancieros se
reconacon ar los retullaoas curanls |a vigencia de la chiigacian otilizanda 1as tasas s
irtaras pestadss

g. Qiros pasivos financlerss

Representados en 2l estade de siluacién financiera por laz cusntas pos pagar a
proveedores ¥ ofras cusrtas pos pagar. Se incluven en el pasive corriente, excepta por
oz de venclmiento mayos a 12 meses corlzoos a parlic de 2 fecha dal estade de
situacian finanziera.

2.5.2 Reconocimiantc y medicion inicial y posterior
Reconocimiemo

La Compafiz reconoce ua active o pasivo financier en el estado da situacion
financiers & la fecha de la negociacion ¥ s& recanacen CUENGO S& COMPrometsn 3
comgarar o vender el aclive o pagar al pasiva.

Medicién inicial

Log aclivos ¥ pasives Inanceres son medidos inicia'mente a su valsr razcnable mas
cualquier cogto stibuinle = |z trensaccion que. de ser signifizativio, 83 reconcsiod
coma parle del aclivo o pasivo: giampre que al aclivo © pasivo linanciero na saz
designado como de “walor razonatle 3 traweés de pérdicas v ganancas’ v oeste es
significalivo.
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iCan aostencndad al reconocirmlento inicizl I Compaiiia valonza Ios mismos coms &6
descrbe a conlinuacidne

Medicion postarior
8. FPrestamosy cuentas por cobrar

Pasterior a su recanccimisnio inicial se miden al costo amortzado aplicanda el matodo
da interés efective. En especlficn, la Campania prasenta las siguientas cuentas dentra
da esta calegorfa:

Clisntes: Estas cuenlas comagpenden a lns morlos adeucados por sus clisntes por 14
vEnla da bienss en &l curss normal de los negocics, Si 58 esperan cobrar er un aflo o
meras se clasificen coma aclives cornientes, de lo contrario se presontan como actvos
no cofmiemies. 5a reconacon i su valor nominal cue ¢ equivalemie a =u ccsl)
RMOMZS00 pUes H Genaran Heresos ¥ 500 exigties hasta #n 45 dias.

Diras cuenlas por cobrar: Estas cuenias comesponcsn principalimanta a los préstamos
4 empleadns que sa liquider & cono plasn ¥ no ganeran inlgceses por lo cual se
ragistran a su valor nemingl que es equivalents 2 su costo amanizado.

b. Pasivos financlaros

La Compadia tiene las sigulerntas cuantas denirs o2 ests catageria.

Guerlas v cocumentos Dot gagan San obligackhnes de pagn par banes o servicios
adquirices de proveednres locales 0 del exterior &n gl curse rormal oe los negocios.
Se reconccen a su vaor nomingl que es equivalenie a su COSt0 amedirado ya que No
goraran nkereses y 30r pagaceras en pharod menones 8 B0 dias.

Solgaciones con institucion ey linancieras: Sc registra niclalmente 2 su valer nomenal
que o difiera de su valor razonable. Mo existen costos de lrarsacc ones significalvas

incurridos a momenie de su contrstacion.

2.E Deleriorae de activos inancsieras

Le provizidn para cusntas 0@ cobranza dudosa s establace si exizle avidencia
obeliva de que 'a Compafia no podrd recuperar 03 montos da las ceucas de acuerdo
con los Erminos gdginales de la vente. Para tal ¢lecio, Ia Administracian de 18
Compaltla evaliia periddicaments |a suficiencia de cicha provisin a traves dal ardisis
de amigledsd de las cugnlas por cobrer, esiablecido an base a 53 estadistioss ce
cobvabiided que martiens la Compatia. La provsidn pasa cuerlas de cobranza
dudosa sa regslta wn o Estade del Resuhaco Imegral en ol poriode er que se
PROCLGE.

En coinidn de la Admiristracién de la Campafia, esle procediniento pemmite astimar
‘aronablemerte la provisien para ceeatas de cobranza dudesa, con la liralidad de
cubrr adecoadamante @l rieege ce pérdida en las cuenlag por cobrar aeoun las

cannicienes cel mercade eoumonarda.
17
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La prowision pars cugntas por cobrar a clientes es calculada aplicando |l Legislacidn
Trihutaria vigante v &n la experiencia y opinion ca la Administracion asta &3 sufcienie
para cubrir @l fesgs de incobrabilidad v gue no reguiere provisidn adicional.

2.7 Invandarios

Se encuentrar valorados al costo promeado. Los coslos incluyen el valor 02 compra.
los impuesios de importacidn, fetes, seguros, Dodegape ¥ déMas gasios de aduang,
seglin 98d & Cas0; las imporiaciones en fransio se encuentran registiadas al coslo de
adquEsicidn que inchipe el valor de s fachuras y demds desambolans relacionacos

con ‘a impartacidn
2.8 Propieded, planta y equipos

Las propiecades, planta y equipo e presertan imicialmante &l costo v estan
presontados nelps de |8 depreciacion acumulada y Ias pérdidas acumuladas por
deterior, &i las hublera,

El cesto Inclal de las propieoaces, planla y equipe comprenda su precio de
adquisicion o coste cde conairuceidn, cuaiquier coato atnbuible para que el activo este
listy para gar usado, v jodas os cosos directamente relacionados para ponar dichos
actlvos er oparacan, ol aslimada inisial de la abligacan de rehablitezion v los costos
de financiamierto para o8 provectos de construccion a largo plazo. §0 18 medida en
qua se SUmplan o requisitos para su recoracmicnio.

Cuando log compongnies sigrilicalivos ce propiscades, planis ¥ equipn reguiarnen ser
reamplazados. i Compafiia da de baia el componente reampiszacs y Eeconoce el
COMponenie sl 00N 3J Correspondierie wida o y deprecackdn. Del mismo mass
zuanca se efectua uns Fwersion de gran envergadurd. o CoSl0 dé @ misma sa2
TECOnocE Coimd uh fedmplazo en 2 medica en gue 58 cumplar 168 "BOQUIBICS parnd suw
reconacimiento. Tados los demés costos rutinanos de réparacsn v mantanimients se
recunocen como gasios en &l estado de resultado a medica oue s& incuman,

Cuanoo una parte do estes actves se venden 0 s elrade del uso, su costo ¥
depreciacitn scumulada se elimnan v le ganencia o pérdide resultants s& reconoce
COMO INGIest o gasic,

Los costos subsepuertes atribuinles a los bienes de propledacos, plarta y equipo se
capitalizan eolo cumndo es preoabla que benaficios eponamicon futuron asooiados con
el agtive se genaran para la Compafiia v el cosio de estos activos & pusdan madie
conliablemerla, caso conlrrioc s imputan al casic ce venta 0 Jasiod S&gun
cofreeoondan, on al pariode an que eslos se incurren.

Los sctwos Bn atapa d& construccan se capitaiizan oormg uh COmMMonents separado ¥

s prasenlsn como Construccicnes en Gursc. A su culmnacidn & coato de esios
activos 3¢ transhere a su calegorfa definitiva

1
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El vaior en Iibros ce un eclivo s6 castiga inmediatamanta & su valor recuparable =i al
wilor en lirn de’ aclive &5 Mayor gue el estimado de su valcr necuperable.

Fosterior a sy resonockmiento inicial, y o2 acuardo con Monmas intermaconales de
Irformacion Finarciera, ¥ para prasertar su valor razonable an pspecial de lerrenos.
ocificios v magquinaras, son préseniados a sus valores revaluados, menas la
depreciacicn acumulada y el impore de las pérdidas por delerora de walor. Las
revaluacionas son realizadas periddicamente, de tal forma que el valor que cstén en
ibroe no difiera sustencialmente del que se habda caloculado ublizando los valores
fazonables al final de cada wurglcld 08 ciere.

El resullado de 128 revalyns Hnss 8 reconcca an 08 nesutadns integrales, axcepto sl
hubiere una disminuzizn en librog de la revaluscion gue s regislra &n resutados dal

El costo o vaiores revalonzndos de propedades. planta v equipo se depracian ce
acwardo af método de inea ~ecta.

MMantenimiertn v reparaciongs mayores. El coslto de mantenimieqto y repsracion
mayor incluyen ¢l cogio de reemplazo e partes de o3 actives v los coslos ce
reacondicionamiento gue &g oalEan periddicamente con al copla de mantsner la
capacidad operalive del active ce acuerdo con sus especificaciones técnicas. Los
gazios de mantenimignto mayores @ Sagitalizan al recoroo mienld iniclal del agtwa
coma un camaonarts separade de bien y se deprecian &n al estimaco del tiempo an
gua se Mequeirla & siguleme manienimisnla mavor.

| =5 vidas Otles estimadas SO0

Aclivos Wida ditil
Eclicios 20 afos
Inslalcicnes 10 303
Muobles. anseres v equipns 10 303
Equipss de comunicagisn 10 afios
Yehlculos 25 afios
Equipzs de computacian v saltwire 13 afos

Los terranos o e doprocian,
2.8 impuesto a la renla corrlente y diferido

El gasls por imouesto a la renta del 250 comprende el mpuesto & la ~enta comiente »
el diferido. B impuesio 38 reconoce en el estado de resuliacas inlegrales. excepto
cuand se rala co pardas gue 52 reconocen direclamanit ¢n ¢ pairimonic. =n esle
casn o impuesio iambkén sa reconoce &N oinos resuiados. inlegrales o deoctaments
& al palrinmai g,
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Impuesic a la renla corrienis: La provision para Impuests a la renta se calcula
meniante la tasa de impuesic aplicabla a las uliidades gravaoles v se carga a los
resultados del 2o en que 3e devenga con base en el impuesto por pagar axigible.

Impuesta 3 I3 renlg difedde: El impueslo a la ranta diferido s arovisiona en su
lolzlicad, por &l matado del pasiva, sobre fas diferencas femporarias gue surgen antre
A3 bazes nbutarias de actives v pasivos v sus respactivos valores mostrades on los
astadas financieros  preperedos  bajo Normas  Internacionales de  Informacion
Financieia, B Impussla a ja rarta diferidn se determing usando @sas ributadas que
hen sido promulgsdas 8 18 fecha del estado ce siluacién firanciera v que =2 espera
geran apicabias cuando el impuesto & la rarta diferido active se reglice o & impussta
2 la renta pasivo 58 carcala,

El impuasio a |z rarta diferde astivo s2lo s8 reconcoe en |z medida gue sea prooabie
cue se preduzcan beneficios tribularos fuluros cordra s que se puedan usar las
cilerencias tempararias.

Los saldos del impuesta & la renta difendo actvo ¥y pashvo sc compensan cuanoo
cwata al derechdo lagal axigible a compensar impuesios  astivas corrigntes con
IMpLesios pasvos comientes v cuanod ¢l impuasic a la seqla dilaride activa y pasivg
=g relacionen con la mizma auordad ributaria.

La Compafla no ha determinade la exisienca de diferencas emporarias ente sus
bases tribitarias de actvos ¥ pasivos ¥ sus respeclivos valores mostrados en los
as5ladas linancieros preadarados bajo MIHF.

210 Benelficlos a los empleados

Eenalicios g corlo piazo: Ba regstran en el rubro de provisiones nel estado de
situacidn fingnciera v cormespanden pnaci palmente 2.

a) Padicipacién de ks rabajadores enlas ulilidades. Saulads en funcidn cal 15% de
la utilidad contable anual antes del impuesic a la renta, segon o establecido por 1a
legislacion ecuatorizna vigente. Se reqgistra can cerga a rezultedos ¥ 32 presenta
como parle del coeto y de ke gaslos administiabwas en funcion de la lsbor G2l
empleade que racibe este beneficio.

Vacaclones: S regista o cosle corresporddiante & las vacacionas dal parsanal
soore base nevengada,

a

o Décimos ercer v cuarto susldos v Beneficics de la sequndad sacial: Se provisionan
v aegan de acuerds a la legislasion vigente 2n 8l Ecuador
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a) Provisones o= b acdn patronal ¥ desahwcio: La Compafiia Liene un olan ce

beneficio delindo para jubdacidn paironsl nomato por las leyes leborales
ccuaionaras. Adiconamenta de acoends 4 &S leyes vgenies, en S Casos
detarminacicn dé [a relacidn aboral par desahucio soliciago poer el empleador o por
el trabajador, & empleads: bonificarsd al rabsador con &l ve ndicines por ceents gel
equivalartz a la dltima remuneraciar mensual por cada uno de ks shos de
sarvicios preslados a 1 migma compania o empleaoor, 8852 beseficio e cenominz
dasahuche.

La Comparia determing anualmente |3 provisian para jublacdn pairanzl vy
desahucic cor baze ¢n efludins actuarimes prasticodos por un profesional
ndeperdicric y 58 r8cnnooe oon sangs 2 oS coslos ¥ QRI1GE (resuiacos inlagrales)
del afio aplicancs & método de Costen de Cradits Un targ Proyectado y representa
o valor presente de las obligacionas del esiato o SiluRcion inancara. & cual se
determing descontanco kos a0 do salks de sfectiva estimadcs vsando una tasa
da dascuenio del 7.57% (2016 7.46%) k& misma quo lue ceerminada somando
come referencia los rend' mientos dal mercade, al final del parioca sobre ol cus 38
irforma, corresgondienie & 'as amisicnes o2 bonos v abligec ones ampresaciales ce
alta calidzd de Ecuador, La moneda vy al olaze do o8 bonos emarasaralas o
gubemamentalas seran cangruentes con a moaeda v &l plaze astimado da pago 44
Ias abligeciones, Las hipdiesls sctusrales incluyar vanables cario son, en adicion
a la lasa oo conmutacidn actusrial tasa de motalidas, edad =exo, afos ce
EEMiciog, remureraciorss, ifcremento futuro de remurerscicnes, tasa de ratacion
enra olras.

Ls Suparintendencia de Comosafiss, Vialones y Soguros, oon fecha 28 de didembre
oa 2017, determind con cardcier oblgalono, la aplicacion de la :asa de descuenio
pars el calkculo de @ provisidn oor jubiiacion patronal y bonficacion por desahuco
en funcidr e 23 emisiones de aonos o cbigacionos emoresarales de alka calidad
de Ecuador.

Las parancias ¥ pérddas actuariaes que surgen de |08 ajustes hasados en la
aexperigncia ¥ cambios en los supuestos actuaniales se cr-gan al clo resulade
miegral,

Log costos de log semvicion pasados se reccoocen inmediatameante en resultados
del zfio.

2.11 Resarva legal

D conformdac con & anizuls 278 de la Ley de Compalilas, ce les utidsdes
iguidacas que resullen de cada ejeicicE: 5 TOMard Un pomcentaje no Menor da un
10%. deslinades a formar & fondo de reserva i=gal nasta gue ésle alcance por lo
menos ¢l 50% del Capital Sacial Esta reserva no ostd csponible para 2/ pega de
dividannos en efectivo pero puede ser caoilalizaca en su tatalicad.
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2,12 Provislones = General

Be reconocen cusndo: 1) i@ compafia tiene una obligacion presenfe, ya 22a legal o
implicta. como resdliado de evenios pasados, 2] es probable gue vays a ser
nacesaria una salda oz recursas oars liquidar 1z shligacida, v 2 el monte se ha
eztmado de forma fiable, Los montcs reconocidos como provisidn son i@ TGO
estmacion d2 la Administracidn, a la fecha de cierme de 0 estades financie’ss, de los
dassmbolsos nacesarics para liquidar e abligacion.

3. = ESTIMAGIOMNES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las estimacianes y juicios utlizedos por I3 Administracién se evallan continuamenla y
&2 bazan en s axperiencias hisldricas v olros factoras, incluidas las expeciatives de
sucasos fuiuros que s congideran razonables baje ‘a8 circunstancias.

Laz estimacionsa contablea resultanies, por definicidn, raramente igualaran 2 ks
carmespandantas resulladas raales. A Sonlinuacidn. sé asplican las astimaciones y
|uicies gue fiencn un resge signficalive de das lugar a un ajuste maleral an ks
impostes eniibros de ios actives v pasivos dentro o2 periodos contables postorares.

Propiedan . plarits y souipo

La deiemminacian de las vidas Ctiles v wslores residuales sa svalian al cieme de cada
afio & fin ge determinar la vida Otil ecendmica oe estos bienes.

Disleriom da aclivas

& la lacha de cierre de caca pericdo. o sn agquella fecha gue so considers necesaric, la
Adrnimistracidn analiza & valor de los aotives para celeminar g existe algin indicke de
que dichos activas hubieren sufrida uns pérding por delgrior. En case de gue existz
glgan ndicia se realiza ura estmacion cel imparte recoperable de dichn activa. 5 g2
lrala da aclives danlilicablas cua no ganerdan lojios de elaclive de farma
indepenoiente, 2o estima la recuperabilidad de la vnidad generadora de aleclvo 2 la
que netenace gl sohivo.

Siel impone recuperanle 25 menar al velar en libens, & reconace la diferencia como
prosnsion por detesionn, con Gargo & resultados

Provesidn por bereficos a log empleades

Cualquier cambi en los faclores v sus supusslos olilizados an el calealo actuarial de
la Jubitagon patrenal v dasahucio, endrd mpacte en @l valor an libroe de las
abligaciones,

il
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f.  Resgo de Mercago

Bl riesga dé marcads s& reSere al conjuntz de facores exemes a la compadia que
pueden vanar de manera gque afecten sigrificativamente & o Compaf’s Estos
inciuyen |s tasa de infenés, & manco regulatonio, las cond icnes macropsantmicas dal

pafs y la atthidad o la competencia.

5. - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
Zaja

Instivscionas linancarag prlvadas (1)

Total

(1) Instijupionas finencieras privadas

ri | ]
Banco Bolwariano
Banco Produbantcc
Banco Piclimcha
Cobios S0 laneta oa crédin
Total

8. - ACTIVOS FINANCIERQS

Cocumentos ¥ cuantas por cobrar ne relacionados
Da actividades oraindras cue no gerergn inferases
Clignlas (2]
Ciraz cuenfas par cobrar no relacionados
Documentos y cusnias por cobrar relaclonados
Ciras cusntas por cobrar
Provizicn cuentae incobrables y ooterioro (3)
Total

iy Cliemes

Carters vencids
1-3  31-e0  E1-90
Clentes 4,067,819 1,888,757 628483  2r2097

Por yenoer

a7 2016
2T.577 BE 912
40,728 983 404

83303 1,080,218

2017 2016
44, 360 B
16, 556) Fa2 g4
21,478 124,605

1,444 Al
B0.726 983,404

2017 2018

T. 208,455 2,939,785

69674 32, 865

28 870

1187 883) (160,940

7,110,248 5,432 580
Mas de 90 Jotadl

an. 299 7208 455
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4, - ADMINISTRACION DE RIESGD FINAMCIERDS

4.1 Foctores de riesgo financleros

La administracitn de los rasgos fnancierss eatd centralizada en la presidencis. la
gerencia gereral v contadora gense-al. La compafia lane aslablecidos disoositivos
necesasios para contralar en funcicn a la eatructura v posicidn financiera ¥ de las
varisbles acorimicas del entono, la exposicda a los principalas riasaos de crédita y
iguidez.

a. Rizsqo de Crécito

Las cuartas comerciales por cobrar estan compuestas por un ndmera importante de
clisntes con reducids plaza de coorg 20 dias) v distribuidos en el pais. arincipalmente
el las ciudades Guayagqail y Quitc. La evaluacian de cradito aoatinga s2 reslizs sobre
la condican financiers de (3s cuentas por cobrar,

b. Eiesgo de Tasa da nterés
La compafia 32 encuenira expussta a fiesgos en la laga de inberds debido 2 que

martiene obligaciones bancarias con tasss o2 interés reajustables acorde con las
leyes v regulacionss.

&. Rissgode Lioudez

La prasidencia, la gerencia general v conladorz generzl, sor los que tienen g
respansabiiidad final por |z gestidn de licuidez, quienss han establecido un marea de
trabajo apropiado para le gestion de liguidez oz maners que 13 gerencia pueca
mangjar [os reguarimientos o linanciamisne a corlo, medianc v largo plazo. asi coms
14 gesticn diaria de liquidez.

La gestion de este riesgo se cantra &0 el seguimisnte deta'lado del calendarc de
vanacimianlos de ablinacaones bancarias.

La compafd’a mareja el nesge de licudez mantenenda reservas v faciidades de
préstamos bancarizs adecusdos, montoreando continuaments los Aujos o efectives
proyeclacds v reales v conciianca Ins perfiles ce vercimizmo de [0S activos v pasivas
financeros.

d. Riesgo de Tipo de Cambic

Las transacrioras, san redlizacas en dalares de los Estades Unidos de Martzamércs
por kb gue la compafla no se ve afectada por eske resgo,

£, Riesgo de Tioo Operasicnal

El mangin de las cuentas bancariaz ha 2do asigrade exclusivamenls 2 personas
designadas por los acion’stas mediznte este tipo ce restricziones. la Acminigtacién
2aoera mifigar los riesgos asociados o0 makverzacidn de fondos ¢ utlizacidr de Adjos
ne aulorizados.
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B. — ACTIVOS FINANCIERDS, CQHT[HUAGIEJ‘N
i3] Provision caentas ncobrabies y deterara

2017 2016
Sado al inizio del afo [1RE 8405 (750,948
Prowigian (28,7100 (25 923
Ajusle %077 743
Saldo al final ge afic (167,883) (166,940}
7.— INVENTARIOS

a7 ZNE
L2 suminigtro o matarinles & sar consumidos a7 22l 40,229
D2 procucedn termineds ¥ mersaderia en almascén (4 BA93 445 6,502,985
Mercaderias an transito 1, 6&8 400 B9.455
Tolal 10,619,074 5,932,673
4y De produccian tarminada ¥ imercaders en almecsn

27 2016
Bujias 1,075,762 900,638
IR 4646326  3.408.362
Lubncantes 26750987 2172.583
Adithvos en general 208,326 154 082
Olros __ 87.045 167317
Total 8800445 65.802,988

Log invenianos s& anousant:an almacenzcoz or las gudades de Guayaquil v Quito.
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8. — PROFIEDALD, PLANTA ¥ EQUIPOS

ol Adiciones Tﬁﬂﬁﬂs San gl
01012017 e T T Ve L

Tareno 15) 1,123,648 - 22575 1,345,447
Edficios (5) 1,609,554 4000, 01000 1225, 70 |, 784,555
Mueklos v ensores 111,785 3,544 11,308) 114,329
Maounana y cquipos 618,452 74,235 23,480 716,270
Equipns de computacion 167,265 23,705 (53,626) 142 447
Wahlouios 540,682 166,207 £197,109) 515,810
Ctros 16,818 - - 16,615

4,188,114 673,115 [222,967) 4,638,668
Menos:
Depreciacian scurmulada (210,313 (301, 035! 247 7D {965,578
Total 3.277,802 372,080 25,208 3,675,080
hidz:
Zonstruccidn en proceso (B 42,243 273,646 42,247 273,646
Total 3320045  BASTIG (17035)  35.048.736
¢ql Bignes irmuehles unicgeos en Iz Ciudacela Mirador a2l More de la ciudac de

23]

Guayzpul y lamanos uoicados an el Cantdn Duran Latizacicn Centro Wia!l osl
Conjunie Resicencial ONCE-DCCE, Manzanz B, Solar 4, & v 3 de SGuayaguil-
Ecuadns y Cooperativa Huertas Familizres Cristiana y Construcciones (parroouia
Colocollao) da la ciusad de Quilo-Ecuador v gue =8 ancusniran nipolecados al
Bance Produbanco v Banco Pichincha, respeciivaments. La campania tiens
formalizacas palizas de ssgures para cubrr los posiblez fesgos 2 que estan
sujalos los dilararlas componantes de propiedadas. planta y equipos.

Construcecisn de oficinas ¢y bodegas er la parmaguia Coloccllsa de la ciuded de
Suilo.
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9. - ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

T'iuka Patimorizl del Barkss Cluls

10 - CUENTAS Y PAGAR

Eroveadores:

Locales (7j

Ded extesior (8

Otros cuentas por pagar

Tatal de cuentas ¥ documentos por pagar
=] Parcian corto plazo

Parcién largo plazo

ITr Proveedcres ocales

Universal Carga 3.5

Seguroe Ecunoccial

Sarvifreno Cla Lida,

Auloparies Ancinas 54, Autodin
Lubiicani=s Andincs Lubrian 5.4,

Municipic del Disirilo Motropa! tang de Quito
Sociadad Deportiva Aucas

Jpsporl Marketing Cla, Liea.

Diros Provaeedoras Locales

Totsl

181 Provesooras dal axtorior

Amalia il Co,

Doradsorn 5. A De C. V.

Znejiang Universe Fiher Co., Lio

Znejrtefiang Fengriing Filers Marulaciure Co. Lida.
Oid Works Aclomotive Products A Division OF Ole World
Indugiries, Lic.

Zhejiang Ruizhou Aulomolive Pars C.Ltda

ira Proveedores Exletior

Todal

a7 2016
13,930 123,950
2017 2016
460,252 £30 528
0068718 4,034,004
162,056 135,420
6591026 5,369.942
6428970 25174522
162,056 195 420
2017 2016
TB.6ET 54,472
26,742 30 467
18,502 17,856
16,879 21,748
16,568 37.081
10,865 10.865

L 12,4040

. 12,000
184,509 42 528
360,252 239,528
017 2016

4 B58,125  32.376.195
803,587 L85 867
324,130 521.063

89,105

67.330 62375

67 267 B1.2/6
60,174 450,114
5,088,718 4,934,984

ki
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10. - CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAG AR, CGNTIHUAEIQN

- Estas cuemas tiener fecha de vencimicnto da 30 - B0 ¥ 90 dlas de pagos v na
davengan ningun t'po dea intarss.

- Estas cuentas figrnen fechs os wercimiente o2 S0 - 90 v 110 dlas de pagos, son
Srgditoe direciong, 20 carta de garant’s v no devangan ningun hpo de interes,

11. - DBLIGACIONE M INETI

Bancos Lacalas 2017 2016

Praduhanga 9] 25724958 1,285,156
Banco Baolivariang (100 216,667 100, 00
Banca Pickinghg (117 ) 597 357 175,997
Total obligaciones con instAuciones financieras 3,386,983 1,865,153
i-1Parcidn oota plara 2117506 997938
Porcidn largo plazo 1,268,477 BE7 215

Bancos Locales

(21 Barco Produbanca
Dperacsdn 14202217, conbratado al 31 ca agoske dal 2017 por un monta de
LUSH500,000, 1ssa efective iricigl det B.95% anual. pagadoros on dividendos
mersuales par 12 mases de LIE543,719.55, con vencimignte del 27 de agosio dal
2018.

- Cperacidn CARZDZOGZ1 2739000, conratado el 158 de diciembre del 2077, por un

moio de2 LSEI2000, tasa e'ectiva inicial de 5.95% anual, pagadescz on
dividardos mensualas par 48 mesess de USE288.37, con vencimisnta dal 2% de
noviernbre gal 2CR1.
Jdperacion CARZ0ZM0IE12/532000, contratado = 15 de dicierrong del 2217 por un
monio ce WSR3L0.CO0, tesa efactiva inicial del 3.95% anual, pagaderas er
dividendos mensuaes aor 24 meses de US$15.983.26, con vencimienio dal 9 de
diciambre del 2018.

- Oaperssion CAR20200195321000  contratada el 31 da mayo del 2017, por un mante
de USE1,000,000. lasa elecliva inical del B.85% anual, pagaderos en dividendos
mensuales por 36 meses oo USE3I1.779.95. con vencimento del 15 de mayc cal
2020,

— QOperacion 1431838 pontratade el 29 de sepliembre del 2017, por un monta de

JEF12,000. 1asa efaciive inicial del 2.895% anual, pagaceros en dividendos
mansualas por 48 megas oo USEZSHEET, con vencimienio del B da sepliembre del
2021,
Operaciin 1431930 contratado el 29 Jde seotlembre del 2047, por un menio de
US$12.000. lzsa elscliva inicial del 8.93% aruzsl pzgadaros sn dividendos
mensuales par 48 meses de LIZS296.57, con vencimiente de' & de septiembre del
2021,

20
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11. - OBLIG ES FINANCGI

Cparacian 1431831, contrgtada e 29 de ssotiembre del 2017 por un monta da
LSH12.000, s efectiva inicizl cel 833% anual, panadercs en dividerdos
mansuales por 48 moses de USEPA6.37, non vencimienlo dal 8 de aoptiembre del
221,

Operacdn CAR202001 78520000, coniraiado = 29 de sapliembre del 2016 por un
monte de USS500,000, tasa efectva inicial dal 8.55% anunl, pagaderos en
cividencos mersuales por 48 mases de USHEIE.18 cor vencimisrto del B ce
sepliempre gl 2020, con garanta soldara

Operaciddn CARZOP001 76834000, contratado &l 13 do agosio del 2016, por un
montd ce USHIZ000, lasa elediva inclal del 8.58% swal, pagacerus en
cividendos menssl'es poi 49 meses de LISE20R 38, con vancimisnls 36 29 ¢ julio
cgl 2020, con garartia solidara.

Opa‘acdn CAR202001 78432000, confratado ol 19 de agosto del 2016 por un
manty de LUSE500,000, tesa efecliva micial del B.58% anual, pagaderos en
cividendos mensJdles por 48 mozes de LISE298.38, con venoim enlo dal 29 do [uka
ool 2020, con garartia salidaria

Operaciin CARZ02001 78835000, confrazado el 19 de agosto del 2016 por un
maorte de USES00,000, tass efectiva inicial dal B.58% anual, pagaderos en
dividendns mensusleg por 48 meges do LISE250 .38, con venoimianto dal 29 de jula
del 2020. con garartla scidaria

Operazicn CAR2IZ00189867000, contratado 2l 15 de abrl gl 2016, per ur manto
de USESCD.000. lashs ofociva inicial del &.58% arual, pRagadercs an dwidencos
mensudles por 48 meses de USS288.38. con vencimiento del 29 de [ulia dal 2020,
con garaniia saldaria,

Dperacicn CAR20ZIDIGTCZ4000, conratado =l 250 de febrera del 2016, por un
manle de US$400,000, tasa efectiva inicial del A.95% anual pagaderos o
diidendes menspales por 33 mesas de USS292.38. con voncmiento del 15 de
noviembee del 2018 con garantia solicata solar 14

Cperaoitn CARPONN 14171680030, contralado & § de lebroro cel 2015, por un momo
de USHE12,000, tasa elaciva imicial col B.95% ama, pagadens &n cividendos
mienSuaies por 48 meses de USEPE8. 58, cor wvancimienio del 10 de aneno dol 2019,
can garartia sal daria.

Oaeranion CAR2020013064500, contratado el 15 de agosta del 2014, por in monto
de LIS3300,0C0, lasa eluclva inical del 9.93% arual, pagaderos an nividendos
mensLales por 48 manas de LIS57, 459,65, con vencimisrlo oe' 26 do jullo ool 2018,
can Jarartla alidana,

Dperacion CARZOZOC1IASEZ00, confratado & 22 de dicembre dal 2014 par un
momo de USE15.000, tasa efectva inicial de’ B.A5% Anumel, pagaceros en
dividerdos mensuales por 48 meses, con vansimianlo del 3 de dclembre del 2018,
con Jararitla do prenda industral abiens.

Operacion CAR2020013064700, contratade &l 15 de agosts del 2014, por un monio
de US512,000, tasa efectva inicial cel &.95% AanLAl, pAgaderos en oividendos
mensuales por 48 meses de LUISE288 38 con vencimisnio dal 16 de ancio del 2679,
con garartia solidana
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.= OBLIGAGIONES COM INSTITUCIONES FINANCIERAS, CONTIN ggglg KN

Cparacion CAR20Z0013409800, cantratads el 12 de actubre del 201&. par ur
monio de USEI2000, tasa efectiva inloal dol 2.23% anuval, pagaderos an
divioandos mensug’as par 48 meses de USE2G8.37, con vencimienio del 24 de
septiemibre del *CAE, con garantla de prensa incustral abieta

Operacidr CARZIZCD 3084700, coatratado 2l 15 de agosto del 2014, por wn rmonto
de USE1EZ00C, tass efectiva inicial del 3.85% anugl, pagaderos en oividoncos
mensJales por 48 mesas ca USE398 .38, con vencimiento del 16 de energ del 2018,
con garantla de prenda iadustrial abierta.

Operacion CAR202I013408800, contratada el 12 de octubre del 2074 por un
mento de US512,000, lasa alectiva inicial cel 92.33% aruzl, pagacerns en
dividendos mensuales por 48 meses de USS298.97, con veacimiente del 24 de
saptiembre del 2078, con garantia de prends industrizl abierta

Operscion CARXIZCOICO0IZLI0, contratada el 28 de febrero del 2013, por un
reanle de LS 55,7490, a s fecha la operacidn se encaenira cancelada.

Operacion CARZLZOCIOFEAS00D, contratada el 9 de octubre del 2013, por wn
maonte de LIS 3400,000, a |2 fecha la aperacidn se encuentra cancelada.

Operacisn con rarkile Mo, 1888353, confralado el 11 de noviembre del 2012, por
LN maorto de US 8530.000 mas intereses, tasa efeciva inicial del 9. 74%anual.
pagaderos en dividerdos menzusles por B4 meses ds LIS 908381, con
vencimianlo ded 14 de oclubra el 2019, con garantia soldana sslar 5.

Dperacion CARZDIINZGIGAN00, cartretada el 78 de fabrero del Z00% par un monto
ce IS F4E58 000 mas interesas, tasa efactiva inicial del 171.98% anual pagaderas an
pividenohz mensudles por 720 mesas, son venoirnienle del 28 de diciambre del
2018, cuotas mensuales de LS 57,521,332 para la adquisicién del edficic garantia
hipatecaria largo plazo.

(10 Banca Ecolivarizna

—_

Cperacidn 277013, contratade al 26 ce julic del 2017, por un monio de LIS
B300.000 a un plazo de B33 diag, tasa de intergs efcctiva anual inclal del B.ai%,
pagadercs en dividendos mensualez oor 18 meses de UE S1ESE5.E7, cor
wvaneirnien:o dal 10 de anaro dal 20158,

Jperacior 1B375 confratade el 29 de diciembra dal 2015 por un manto de US
S100. 000, t3sa de= interes efectiva inicial del 2.74%, pagaderos en cividendas
mensuales aor 12 meses de U5 $10,974.37, a la fecha la oparacion se ancuantra
canceladz.

11Banco Pizhinzha

Operacion 267ART5-00, contrataon 2 24 de maye del 2017, por un monte de LS
$335.885.60. pagadaros en divioendos mensdales par 61 meses de LS $2,588.21,
can vengimienio del & de zhril de’ 2022,

Operacitn 2802485200, contratade el 28 de nowembre del 2047, por un manto oe
U5 F24E.573.°5%, pagaderos 2n dividendos mensuales por 12 meses de US
F20 54566, con vencimienlo dal 28 ¢ novarrtibrg da 2018,

2l
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11. - OBLIGAGIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS, CONTINUACION

- Operacion 2875876-10, confralado al § de mayo del 2017, 200 ua monto de LS
$335.759.23. pagaceros an dividendas mensuales aor 12 meses da LIS §27,977.046,
can veacimienio del 9 de mavo del 2018,

- Qperacion AETYRTS-00, contratang & 24 de mayo ol 2007, por un monio ce LS
$3305,8585.60, pagadercs en dividandos mensugles pur 60 meases de US 53,598,241,
can vencimienie del 8 de abril ge 2022,

— Qperacion 255871B8-00, cunbralado el 18 de ootubre del 2016, por ur marty de LIS

F150, 000, tasa de nieres efective 2nusl inicial del 9.74%,. pagaderos en divicsnoos
mensuales por 12 mases de US $10,974.37, con vencimienlo del 23 ce abnl del
2016, préstamo con garantia hipotacana lerrand en cula C/P.
Qpergzion 153875000, contrateda 2! 19 de ssptiembre dal 2092, por un mants de
LS $300,000 mas intereses, a un plazo de 1.825 dias. tesa efectva arual inicial del
10,7 9% pagadercs an cividandos mensualas por 81 meses, Con Yencimiento del 19
de zeptiembre del 2017, cuotaz mensuales de US $6,.255.10.

12. — PROVISIONES

2017 2015
Impuesio ala salica ¢e divisas por pagar 175,636 121,237
Fondo de ayuca, empleacas 71,354 82 804
Fletes 35,947 14,435
Gaslos de publicidac 427 | 7029
Sarvicios basicos 335 G289
Zaguros dal parsanal ___18.B&s G54
Total 302 659 236,843
13. - OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

LU 2016
Con la administracion tributara (12) 496,812 424 750
Impueste & la senta por oagar del gjercicio 165,580 231,522
Conel IESS 13 GEa14 25,514
Por benaficios de ley 2 ampleacos {14] 147 008 401,685
Faricipacidn de trabajadones 536,548 405 461

Tolal 1,419,585 1,517,952
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13. = 0TRAS QBLIGACIONES CORRIENTES {CONTINLUACION]
(12} Zon la adminstacién ibulana
Salda al Provisian p i Sakdo al

oi-012py 0 o—e=en e 31-12-2017
Impuesta 2l waler agregacle S95.216  4.015500 (3978,8680) 432,756
RFotenciones oo iV 19412 4,758,806 (4,724,534] 93,884
Fetercicnes en la fuenie 4,785 i L (£3,987) 2. 858
Retercion Impio, Rta. Peraoral 4647 424504 (42 881) 4.374
Tolal 424,755 8,882,059 (5.510,002) 496,812
1131 Can e IESS

oiorafl.  Provisibn  Pages  SORRL
Aparles 2l IESS 26619 4239649 (485335 44, 2o
Prastamos hipolecarios 9,403 142,383 (1358.488) 15,254
Praztamos quircgralarios a.577f 84,243 [B1.4450 L b
Fordo ca rasar 2880 4,969 142,.484) 4,473
Tatel 58,519 762,550 (748,750) £9,318
141 Por bereficios de fey a empleados

iﬂlﬂﬁ gl s ]

O.p1.qy  Creision Fagos 21-12-3017
Wacazinnes BE. 285 SE.033 104.4873) #0064
Ciacimo tercar =suelda 13,849 18163 (18T 8945 17,4068
Dacimo cuartn sualss 31,958 519,955 fda 4200 36,454
Jubilzzsion palrenal 201,036 = (201,036 -
Bonificacian par desaiucio Ga.d64 a7.2ne 94, 176; 4,447
Liguidacion de habsaras 41,7496 L35, 565 4,531
Total 400,695 420,213  [673.803) 147,005

La provisidn para jubilaciin patronal se reclasificd a pagivwo largs plazo.
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14. - CUENT |
2017 2016

walzjo Andrade Jorge Artanic 234,776 294 568
Gamez Valciviese Carlza Xavier 138,70 216,709
Muenates Velasce Ela Endinue 068,354 0Fa04
Simorfay Camsfo Artaris 9,354 05,354
Wagner Alvarago Abal Horacio 69,354 05,354
Cordovez Cereceda Barnarco 346877 52677
Cordovez Ceneceds Paols 34.677 32,677
Tolal 550,902 $26,693

Estas cuentas 70 s& encueqiran documemadas. no tienen ‘echa espaciica oce
wengimienio y ro geEne sn mereses. La Administracion espera cancelar estas deudas
en el corlo plazo por o cwe ne cengdera necesaro estita el coste amorizaca v cue
Su wzlor nomirg! no diliere 2ign lizathvamante de =a valor razanabls.

15. —BEMEFICIOS A EMPLEADOS

Jubilacidn nmlﬂl

Saldo g inlgip del afc

Costo aboral

Costo inanciern

Pardds iganancal acluaral reconocidz por cambios &1
SupUesios linancionos

Perdida igananc-a; actuarial recorocida por ajustes v
ExXoenansia

Reduccian y liguidasidn antic pada

Saldo al final dal afia

Forsion corto plaze [MNota 13.11)

Totsl jubilacién patranal largo plazo

2017 2016
538,758 337,723
100,544 61.706

22,306 21.016
(227.605) 168,396
53,127 (36,551}
(24, 486) (13,5321
462,643 538,758
(T (] 201,036
482 643 337 722

i
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15. - BENEFICIOS A EMPLEADOS. {CONTINUIACION)
r hucio
Salde al nica dal afio
Coslo labora

Coela linancsara

Pérdicla {garanciz) actuarial reconocioa por cambios en
suplesios financieros

Paérdida [ganancia) actusral reconocida por ausies ¥
expariencia

Borefcics pagacos

Costos por Bamvicios pasanas

Salde al final del afo

Foreién corto plaze (Mota 13,11

Total desahucio [erga plazo

Tolal

16, - CAPITAL SOCIAL

2007 2018
183,695 125,214
31,309 21,511
7 605 7,796
52,901} 43,889
20,396 (7,772
i13,221) (&, B8}
178,883 183,885
8,447 65,3683
168,434 118,332
631,078 466,054

El paplal pagaco al 31 de diciembre del 2007 v 2076 fue ce U.S. $250.000.00
campuesto de 250.000 accinnes ordinasias y nominalivas de LSS ° .00 cadn una, las
fuE 58 encusniran pagadas or su todalidad, @3 cusles atorgan urn wato por @coién v un

derecha a as dividendns.

Tolal pe accicnes emitidas y distiovices:

Accipnistas Noclonslided . .cionag 2
Gomez Vaidviesa Carce Xaver Fouados 0,00k 24
Yyuertes Velascn Eo Enrigue EcLados o, 000 12
Sirmonm'ay Camefc Anloro Ecvador 30,000 12
Valejo Andrace Joqge Ankors Ecvusdor 70,000 28
Wagner Abarado Abel Hotacho Ecuador 30,000 12
Corgoves Cenecuds Bomiarnsd Eoundor 15.000 ]
Cordovezr Cerecuda Pack Ecvador 15,000 5
Total 250,000 100
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17. - UTILIDAD BASICA POR ACCION

La Utilidad por accidn orditana po- los arcs ermerados al 31 Je diciembre del 20017 v
2018 ha sido calculada dividiendo i utibdad neta cel sjercicio enfre Bl NOMEO
promadia poncerade de [as acsionos oicinarias er circulacion.

El numero de acciones oicinaras seia of oromedip ponderado g= Bs acciones
piginarias er cinculacidn durante el paricda.

A coatinuacior, 88 mussTa la uiidad por accidn:

2017 2016
Lititidades del afo - atribuible 3 los assicnistas 2,281,169 1.756,8962
Momers de acciones 250.0:00 250, 000
Liiilidad Easica par acoidn 9.57 T.03

18.~ RESERVA LEGAL

La Ley de Companias vigente, cispane gue se rransfiera a reserva legal aor o mencs
&l 10% de la utilicad reta anuwal, haste gue esta llaguea por lo menos al 50% del capital
gooial, Dicha raserva no puade dislibuirse come dividencos en efeciiva, excepio an
casc de qadacicn de la compafla, pera pueda ser ulilizada para cubrir percidas de
nREraciones o pars capitalizarse.

19. - YENTAS NETAS

a7 apig
Gravadas oon tarfs ofarerta ne 0% 1WA 35.530.B02 31,611,047
Gravadas con tarfa 0% WA o exartas de VA 233 E,H P
Todal 35,531,041 31,614,018
20. - COSTOS DE VENTAS

2017 2m6
Irvetano imcial B,502.988 6817614
i=} Compras e imporiaciones, netas 27,207 800 22443008
Total disponibic para la venta 3E8010.788 29.200,623
(-} W nlauio Inal 8,683 445) (6802 988}
Tatal 25,317.345  22.,457.635

5
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21. - GASTOS DE ADMIMISTRACION ¥ VENTAS

207 2016
Gueldos, Salanos ¥ demds remuneracianes 2,221,585 2,095,704
Beneficles Socizles ¢ Irdemnizacicnes 402,876 276,443
Aqores ala Seouridad Social 450,245 401,554
Honorarog, Coamisionas ¥ datas a Perscnas Nalurales 56,455 BY¥,E55
Arrardzmignle de bienaes inmuchles 53,449 S0,863
Manterimento v reparacises T4 035 149,562
Combuzstbles 18,680 13,657
Promocion v Publ cidad 1,310,236 1,240,810
Saminislios v matariaes 24,163 vd,2ES
Transpare n41,957 415,912
Provvisitn para Jubilacidn Patronal 10,115 200,038
Prosvigsidn para Desahucic 13,883 65,363
Prowvisitn para Cuentas incobrables e, 710 Fh.ee2
Segurus ¥ raaseguaros ©A50B46 28562
vaastos da gasian |44, 292 184,145
Irmpuaslkos, Canlribuciones y Oiros B1,652 193, 138
Gaslos de viaje 185,844 Fa3,342
Agua enengia, Uz ¥ Rlecomunicaconss B, 827 I B
Molanas y Hegistraoores co la Propiedad 3,022 3.347
Daareciacidn 201.038 201,804
Pagos por 0lros servicos 216.03% 162.C71
Pagos por 0iros bienes 2.318 9,320
Total 8,503,166 6,265,147

22 —RETRIEUCION DE LA ALTA DIRECCION
El importe total de ingresps oercibidos oor & ata doescion en el 2017 y 2016,

asciarden a USE618.546.50 v US$1184.055.54, v por 12 funciorarics
razpaclivamanta. gue incluoven sueloos, comisicnes ¥ barneficing socizles, regisirados
cor carga & resulfadas del afia.

23, —IMPUESTO A LA RENTA

Seqon la Disposicion Transilonz primera ool Cidige Orgdrice de Iz Produccion
Corrercio 8 Ievarslones, publicade er 2l Suplemarta cel Registro Odicial 351 de
diciembrs 29 del 2017, la tarfa que =g =salicara para al gjarcicio esinomica 2016 y
2075 sera del 22%.
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23. ~[MPUESTO A LA RENTA, CONTINUACION

A partir da! afic 2010, se dabe corsicarar COMD MoLEsio 3 ka3 rerta minimo el walor del
antcipe calculado. el cual resulta de kb suma makemaica os 1 4% dal aclivo, D.2% o2
palimonio. 0.4% do ingreses gravados ¥ £,2% be oosins y gasos decucees.,

Daiammiracdn dal impuesio 3 pagar

2017 2016
Utilidad Contable 3,578,997 2,703,075
i1 Participacién utlinaces rrabajadores {536,850, (405 461"

£ 100% Otras rentas exentas {107,150} -

{=1 Gastos no decucbles Incales §9.349 257,282
{+] Deducsion por incremento neta de empleados _ [45,354) (97,367

1=) Base imponible para Impuesto a la renta 2,858,892 2,457.509
Tolal impussls causado BED. 878 B40.652
(-] Anticipn deferminaca de' ejgrcisic [scal cormanta 242,776 236,831

[=) Imp. ala renta causadn, mayor &l anticipo dalerminaco 408,202 303,821

[+ Salda nel arficipa perdiarta da pago 209,231 23683

[«] Retencinnes an la fuanta gua le realizason en el oescicio fiscal (200048, 1180.6568)
-] Reencinnes por divicanoos anlicipados - (28 664}
{1 Crédta tibutar's generado ponimpuests a la zalida de dwisas (247 805, (95 BO2)
(=) Total Impuesto a Pagar 168,580 231,522

En junic 0B del 2012 en 8 Regislro Oficial Mo, 718, fue publizada la Ciroular MAC-
DEECCGC12 00008 gonde el Servicio de Rentas Intermas, maniliesla que *.. oo
carformidad cor |2 dispuests er el articule 10 da la Ley de Régimen Tnoutario Interme
@r concordanca cor ag dispoziciones del reglamento para su aplicacian, s dacucsion
do log gazlos efeciuades con el propdsico d2 ablener, manienar v mejorar 108 iNgresos
de fuente ecustorana grevados cor impuesto 8 & ranta. ¥ N0 exentos, deberda ser
cansiderada por los suj@tos paswvos, por cada ejercicio fiscal, en atencién & la
naturaleza anwal ce este tibuto.” ' .y &n ningunc de estas cugrpos narmalives 56
encuentra prevsta la aplicacior de una figura og “reverso 08 gastos ro deducibles’
para gickss ofeclos.” ¥ © En consecueacia, aquelns gastes que fueron considerados
por log sujetos pasives como ne decuctles para efectos e Iz declaracién del
impL2310 8 I8 renta en ur deferminedo ejerccio Sscal no podidn sed conéderados
zomo deducibles en earcicios Sscales futuios, por cuanto dicha cirzunstancs no esta
prevista en i@ rormativa ir butaria wgerte, . "

24. - SITUACION FISCAL

La companiia fa cumpico con resorlar sus declaracioncs awaes ¥y menseales nal
Impeesic a la Renta Impuesio 3 vaior Agregado ¥ Retzncionzs en i Fuenle dad
impuestc a b renta; sin embargo, lEs zulondades ribolanas lenen 2 fasultad de
ievigar ¥ verficar o caltulos y documentos gue suskorier ko3 pagos efeciuados por is
compatia hasta bos 3 8%0s remacumidos despuss de B presentacion
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24, — SIMUAGION FISCAL, CONTIN UACION

La companis no ka sido objete de revisiores por parte del Servicie de Rentas Internas
v la Aominisiracian cansidera que, o2 azislic revisiones posterares, (8 abservacicnes
fUIE SuUnan na serlan sign ficalvas,

25, = EYENTOS SUBSECUENTES

Erilrer 5] 31 de diciembng gal 2007 » & lacka de gmigdn de los estadas fnancisros, no
ge produjeron evertos adicionales que, en ‘@ opnidr de | administracidn de la
campania, pudiaran tenar un efecto =gnificative sobre dichos estados financienos que
nG =g f’ﬂ}‘al‘ revelaca en 1as Im smos,

i ;
! v op A A .-; ."'- F o -.- it
R TR ok Py
G Wi - el -
Ing. Jorge Yallejo Anﬁéda CPA. Alexandra Cobos Santana

Prasidenta Cantador Gm:mral
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