FILTROCORP S. A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en délares de E. UA)

1. - INFORMACION GENERAL
1.1 Constitucion y objeto social

FlLT_ROCDRP S.A. se constituyt en Guayaquil-Ecuador, el 1 de se ptiembre de 1998 e
inscrita en"e:l Registro Mercantil el 21 de septiembre de 1998, E] plazo de duraciéon de
la compania es de cincuenta afios y su objelivo principal es dedicarse a |a
m-tportamm, exportacion y comercializacién de partes ¥y repuestos para maquinaria
liviana y pesada agricola, indusirial, automotriz, filtros de lodas clases y para
diferentes usos, filtracion doméstica, industrial y de agua y filtracién de procesos, su
actividad economica de acuerdo al Registro Unico de Contribuyentes es venta al por
mayor de accesorios, partes y piezas de vehiculos automatores.

La compafiia tiene su domicilio legal en la ciudadela Mirador del Norte Mz. 32, Solares
8-10 y 11 de la ciudad de Guayaquil (Matriz) y oficinas en la ciudad de Quito.

La compania esla calificada por el Servicio de Rentas Internas, como Contribuyente
Especial de acuerdo a la nolificacion #020000013753, Resolucion #1477 del 12 de
Diciembre del 2008.

1.2 Aprobacion de los estados financieros
Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2016 fueron
emitidos con la autorizacion del Presidente de la Compaifia y posteriormente seran

puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion
definitiva,

2. - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS COMTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional
de Informacién Financiera, estas politicas han sido disefadas en funcion a las NIIF
vigentes al 31 de diclembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme en lodos los
ejercicios prasentados en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion:

Los estados financieros han sido preparados bajo el sistema de partida doble, en
idioma castellano y en dolares de los Estados Unidos de America, que es la maoneda
de cursc legal adoptada en el Ecuador desde el ano 2000,

Las politicas de contabilidad que sigue la compariia estan de acuerdo con Mormas
Internacionales de Informacion Financiera, emitidas por el Consejo de Mormas
Internacionales de Conlabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en el Ecuador y
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas, las mismas que reguieren
que la Gerencia efectle ciertas estimaciones y utilice clertos supueslos. para
determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros
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y para efectuar las revelaciones que se reguigran presentar en los mismos. Aun
cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la Administracien considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en |las circunstancias.

Los principios de contabiidad adoptados para la preparacion de los estados
financieros adjuntos, no difieren de aguellos usados en |la preparacién de los estados
financieros de afios anteriores. Los estados financieros adjunios fueron preparados
siguiendo el criterio del costo histérico, excepto por 1a revaluacion de termenos vy
edificios, monto revaluade que la compafia los considerd como coste atribuide de
dichos terrenos vy edificios, al adoptar las Mormas Internacicnales de Informacion
Financiera,

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion:

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la maneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, gue es la moneda funcional v Ia
meoneda de presentacion de la Compania.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo:
Incluye flos saldos en cuentas corrientes y de shorros de bancos locales de libre
dispanibilidad.

2.4 Activos v pasivos financieros:

2.4.1 Clasificacion

La Compania clasifica sus actives financieros en las siguientes categorias: Cuentas
por cobrar y provision por cuentas incobrables y deterioro.

Las pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias; cuentas y
documentos per pagar, cobligaciones con instituciones financieras, provisiones por
pagar, cuentas por pagar relacionadas y otros pasivos financieros.

La clasificacion depende del propdsitc para el cual se adquirieron los activas o
contrataron los pasivos financieros.

Documentos y cuentas por cobrar clientes

Son valores a cargo de clientes por venta de bienes realizados en el curso normal del
negocio, por lo gque son activos financieros mo derivados con pagos fijos o
determinables, que no colizan en un mercado active. Las partidas con wencimiento
menor a doce meses se clasifican como activo corriente. Se contabilizan a su valor
nominal, debido a su corto plazo de cobranza,
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a. Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales, Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no colizan en un mercado activo, Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses corlados desde |la fecha
del estado de situacion financiera.

b. Otras cuentas por cobrar empleados

Corresponden a los préstamos y anticipos de remuneraciones oforgados a los
empleados de la compania.

c. Cuentas y documentos por pagar

San oblinaciones por adquisicion de bienes y servicios a proveedores locales y del
exterior para el desenvolvimientc normal de la compaiiia. Las cuentas comerciales por
pagar y otras cuentas por pagar sen pasivos financieros no derivados, con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo. La compafia tiene
implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los teérminos crediticios pre
acordados.

d. Chligaciones financieras

Son pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de
los costos que se hayan incluidos en la transaccidn, posteriormente se miden al costo
amortizado; los costos financiercs se reconocen en los resultados durante la vigencia
de la obligacion utilizando las tasas de inlerés pactadas.

e. Cuentas por pagar relacionadas

Estas cuentas no se encuentran documentadas, no tienen fecha especifica de
vencimiento y no generan intereses. La Administracion espera cancelar estas deudas
en el corto plazo por lo que no censidera necesario estimar el costo amertizade y gue
su valor nominal no difiere significativamente de su valer razonable,

f. Dividendos por pagar

La distribucion del resultado del ejercicio, es resuelta por la Junta General de
Accionistas y se reconoce como pasivo corriente.

g. Otros pasivos financieros

Representados en el estade de siluacion financiera por las cuentas por pagar a
proveedaores y olras cuenlas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, exceplo por
los de wencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de |la fecha del estado de
situacion financiera.
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2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafia reconoce wun active o pasivo financiero en el estado de situacidn
financiera a la fecha de la negociacion ¥ se reconocen cuando se comprometen a
comprar o vender el activa o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Les activos y pasives financiercs son medides inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, gque, de ser significative, €s reconccido
como parte del activo o pasivo; siempre gue 2| activo o pasivo financiero no sea
designado como de “valor razonable a traves de pérdidas v ganancias” y este es
significativo.

Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafia valoriza los mismos como se
describe a continuacion:

Medicion posterior

a. Cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizade aplicande el métada
de interés efectiva, En especifico, la Compafila presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

Cuentas por cobrar clientes: Estas cuentas corresponden a los monlos adeudados por
sus clientes por la prestacién de servicios en < curse normal de los negocios. Si se
esperan cobrar en un afic o menos se clasifican come activos corrientes, de lo
contraric se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizadoe pues no generan intereses y son exigibles
hasta en 90 dias, menos la provision por deterioro correspondients,

b. Otros pasivos financieros

Fosterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
de interés efectivo. La Compania tiene las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Froveedores: Son obligacicnes de pago por bienes o servicics adquirideos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se recanocen a su valor nominal gue
es eguivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses v son pagadearas en
plazos menores a 90 dias,

Oiras cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones por senvicios recibidos de
terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
¥a que san pagaderas en plazos menores a 90 dias.
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2.4.3 Deterioro de activos financieros

La provision para cuentas de cobranza dudosa se establece sl existe evidencia
objetiva de que la Compafila no podra recuperar los montos de las deudas de acuerdo
con los terminos originales de la venta. Para tal efecto, la Administracion de la
Compania evalla periddicamente la suficiencia de dicha provision a través del analisis
de antigiiedad de las cuentas por cobrar. establecido en base a las estadisticas de
cobrabilidad que mantiene la Compafiia. La provision para cuentas de cobranza
dudosa se registra en el Estado del Resultado Integral en el periodo en que se
producen,

En opinién de la Administracion de la Compania, este procedimiento permite estimar
razonablemente la provisidon para cuentas de cobranza dudosa, con la finalidad de
cubrir adecuadamente el riesge de pérdida en las cuentas por cobrar segun las
condiciones del mercado ecualoriano.

La pravision para cuentas por cobrar a clienies es calculada aplicando la Legislacion
Tributaria vigente y en la experiencia y opinion de la Administracion esta es suficiente
para cubrir el riesgo de incobrabilidad y que no requiere provision adicional.

2.4.4 Baja de activos y pasives financieros

Un activo financiero se da de baja cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o sl la Compania transfiere el active a un lercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo financiero se da de baja
cuando las obligaciones de la Companiia especificadas en el contrato se han liquidado.

2.5 Inventarios:

Se encuentran valorados al cosio promedio. Los costos incluyen el valor de compra,
los impuestios de importacién, fletes, seguros, bodegaje y demas gastos de aduana,
segun sea el caso; las imporiaciones en ransito se encuentran regisiradas al costo de
adquisicion que incluye el valor de las facturas ¥ demas desembolsos relacionados
con la impartacion.

2.6 |mpuesto y retenciones:

Corresponden principalmente a retenciones del impueslo a la renta gue seran
recuparadas en un periodo menor a 12 meses, a los anticipas del impuesto a la renta
del periodo corriente v al credite tributario del impuesto al valor agregado originado por
terceros. Cuando la Administracidon estima gue dichos saldos no podran ser
recuperados se cargan a los resultados del afio.
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2.7 Deterioro de activos no financieros {activo intangible):

Los aclivos sujetos a amortizacion se someten a prusbas de deterioro cuando se
producen eventos o circunslancias que indican que podria no recuperarse su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el gue el valor en libros
del active excede a su wvalor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto gue se obtendra de su venta o su valor en
uso.

Para efeclos de la evaluacion por detericro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables {unidades generadoras
de efectiva), En el caso que &l monto del valor libros del active exceda a su monto
recuperable, la Comparfiia registra una pérdida por deteriore en los resullados del
gjercicio. Los saldos en libros de activos ne financieros que han sido objeto de castigos
por delerioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compafiia evalia anualmenle la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2016 vy 2015, no se han reconocida
perdidas por deleriore de aclives no financieros, debido a que la Administracion ha
determinado que no existen indicadores de deterioro.

2.8 Propiedad, Planta y Equipos:

Son propiedades de inversion mantenidos con la finalidad de conseguir rentas y no
para la venta en el curso normal del negocio, uso en la prestacion de bienes o
senvicios o para propdsitos administrativos. Un bien califica como tal cuando su uso es
mayor & un ano. Los desembolsos posteriores a la adquisicion son capilalizables
cuando es probable que beneficios econdmicos futures asociados a la inversion fluyan
hacia |la compafia y los coslos puedan ser medidos razonablemente.

El costo de reparacion y mantenimiento, incluyendo la reposicién de partidas menares
se carga a los resultados del ano a medida que se incurren.

Posterior a su reconocimiento inicial las propiedades, instalaciones y equipos son
registradas al costo menos depreciaciones y pérdidas por deterioro, de ser el caso.
Cuando el valor en libros de propiedades, instalaciones y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su wvalor recuperable,
reconociendo una pérdida por deteriore en los resultados del periodo.

Las pérdidas v ganancias por la venla de propiedad, planla ¥ equipos, sé calculan
comparando los ingresos obtenidos y valor que consta en libros y son incluidos en &l
estado del resultado integral del periodo.

Las provisiones para depreciacidn se cargan a los resultados y ha sido calculada
usando el melodo de la linea recta y las tasas de depreciacion estan basadas en la
vida probable de los bienes y no considera valores residuales, debido a que la
Administracion estima gue el monto de realizacidn al término de su vida Olil sera
irrelevante,



FILTROCORP S. A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en ddlares de E.UA.)

Las vidas dtiles estimadas son;

Activos Vida util
Edificios (1) 50 afios
Instalaciones 10 afios
Muebles, enseres y equipos 10 anos
Equipos de comunicacion 10 afios
Vehiculos 05 afos
Equipos de computacion y software 03 anos

(1)Para efectos contables se ha tomade la vida 0til segin la legislacion tributaria, por
cuanto la Gerencia de la Compania los considend no significativos en el Estado del
Resultado Integral,

Los terrenos no 5e deprecian.

2.9 Impuesto a la renta corriente y diferido:

El gasto por impuesio a |2 renta del ane comprende €l impuesio a la renta cormriente v
el diferide. El impuesto se reconoce en el eslado de resultados integrales, excepto
cuando se trata de partidas que se reconocen direclamente en el patrimanioc. En este
caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o direclamente
en el patrimonio.

Impuesto 2@ la renta comriente;: La provision para Impuesto a |la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a |los
resultados del afno en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Impuesto a la n iferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre
las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros preparados bajc MNormas Internacionales de Informacion
Financiera. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que
han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera
saran aplicables cuando €l impueslo a |a renta diferido active se realice o el impuesto
a la renta pasivo se cancele.

Los impuestos a la renta diferidos aclivos sOio se reconocen en la medida que sea
probable gue se produzean beneficios tributarios fuluros contra los que se puedan usar
las diferencias temporarias.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos aclivos y pasivos s€ compensan cuando
exista =l derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con
impueslos pasivos corrientes y cuando los impueslos a la renla diferidos activos y
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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La Campania no ha determinado la existencia de diferencias temporarias entre sus
bases lribularias de aclivos y pasivos y sus respectlivos valores mostrados en los
estados financieros preparados bajo MIIF.

2.10 Beneficios a los empleados:

Beneficios a corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera vy
corresponden principalmente a:

Participacidn de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcidon del 15% de la
utiidad contable anual antes del impuestic a la renta, segun o establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte del costo de ventas y de los gastos administrativos en funcion de la labor del
empleado gue recibe este beneficio.

Vacaciones: Se regisira el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

Décimos tercer v cuario sueldos v beneficios de |a sequridad social: Se provisionan y
pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuadar,

Beneficios a largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal v desshucio: La Compafiia tieng un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normadc por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las |leyes vigenles, en los casos
determinacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por <l
trabajadeor, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la ullima remuneracion mensual por cada uno de los afnos de servicios
prestados a la misma compafia o empleadar, este beneficio se denomina desahucio,

La Compafia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independienta v se
reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del ano aplicanda el
métedo de Costeo de Credito Unitaric Proyectado v representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual se determina
descontando los flujos de salida de efective estimados usando la lasa anual de
conmutacion actuarial, equivalente a la tasa promedico de los bonos de gobierno,
publicada por 2| Banco Central del Ecuador que estan denominados em la misma
moneda en la gue los beneficies seran pagados y que tiensn t&rminos que se
aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento,

Las hipotesis actuariales incluyen wvariables como son, en adicidn a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexoc, ahos de servicios,
remuneraciones, incremento future de remuneraciones, tasa de rotacion, entre ofras.
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Las ganancias y perdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan al otro resultado
integral. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en
resultados del afio. Al cierre del afio las provisiones cubren a tedos los empleados que
se encontraban trabajando para la Compania.

La companfia realizd el estudio actuarial para la provision de bonificacién de desahucio

v para la jubilacion patronal a 132 v 119 empleados en los afios 2016 y 2015
respectivamentsa.

2.11 Provisiones corrientes:

Se reconocen cuando:1) la compafia tiene una obligacion presents, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados; 2) es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liguidar la obligacian: ¥ 3) el monto se ha
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor
astimacidn de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacién,

2,12 Reconeccimiento de ingresos por actividades ordinarias:

Se reconocen al valor razonable de la conlraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo
en cusnta el importe estimado de cualguier descuento, bonificacion o rebaja que la
Companiia pueda otorgar.

Los ingresos por la venta de bienes son reconccidos cuando |1a compania;

Ha transferido al comprador |os rigsgos v ventajas de los bienes;
Mo conserva para si ninguna implicacidn en la gestidn corriente de los bienes
vendidos ni retiene el control efectivo sebre los mismos,
+ Reconoce el monto total en el valor incluido en los precios;
« Pueda medir con fiabilidad 2| impaorte de |as ingresos ordinarios;
+ Recibe los beneficios economicos asociados con la transaccion; y
+ Los costos incurrides, o por incurrir, pueden ser medidos con fiakilidad.

2.13 Costos vy Gastos:

Se registran a medida que se incurren, independientemente de la fecha en que se
realice la cancelacion.
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2.14 Cambios en politicas contables y revelaciones:

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Mormas Internacionales de
Informacicn Financiera (NIIF), requiere el usc de ciertos estimados contables oriticos v
también requieren que la gerencia ejerza su juicio en &l proceso de aplicacidn de las
politicas contables de la companiia. Las principales politicas contables aplicadas, en la
preparacion de los estados financieros de acuerdo con la NIIF 1, fueron definidas en
funcion de la version en espanocl de los pronunciamientos oficiales emitidos al 1 de
enero del 2010, aplicados de manera uniforme en todos los pericdos gue se
presentan.

Las politicas, métodos coentables y principios utilizados en la preparacion de los
estados financieros sen los mismas que |las aplicadas en los estades financieros del
ejercicio 2015, excepto por las siguienies normas e interpretaciones que no entraron
en vigor durante el 2016:

NIIF nuevas v revisadas emitidas nc adoptadas a la fecha

La compania no ha aplicado las siguientes NIIF nuewvas y revisadas que han sido
emitidas pero gue aun no han entrado en vigencia:

NIF 9 — Instrumentos financieras
La MNIIF @ finalizada contiene |os requerimientos para:

a) La clasificacion y medicidn de activos financiercs v pasivos financieras,
b) Metodologia de deterioro v
c} Contabilidad de cobertura general.

La NIIF 9 tambien contiene reguerimientos para la clasificacion y medicién de pasivos
financieros y requerimientos para la baja en cuentas. Un cambio importante de la NIC
39 esta vinculado con la presentacion de las modificaciones en el valor razonable de
un pasivo financiero designade a valor razonable con cambios en los resultados, que
se atribuye a los cambiocs en el riesgo crediticio de ese pasivo. De acuerde con la NIIF
9, estos cambios se encuentran presentes en otro resultade integral, a menos que la
presentacién del efecto del cambio en el riesgo crediticio del pasiva financierc en otro
resultade integral creara o produjera una gran disparidad contable en |la ganancia o
pérdida. De acuerdo con la NIC 39, el importe total de cambio en el valor razonable
designadc a wvalor razonable con cambios en las resultados se presenta como
ganancia o pérdida.

La NIIF 9 se encuentra en vigencia para periodos anuales que comienzan el 1 de

enerc de 2018 o posteriores v permite una aplicacion anticipada.
NIIF15 - Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

Eal
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La norma proporciona un modelo dnico para el uso en la contabilizacion de los
ingresos procedentes de confratos con los clientes, v sustituye a las guias de
reconocimiento de ingresos especificas por industrizs. E| principio fundamental del
modelo es reconocer |os ingresos cuando el contrel de los bienes o servicios son
transferidos al cliente, en lugar de reconocer los ingresos cuando |05 riesgos vy
beneficios inherentes a la transferencia al cliente, bajo la guia de ingresos existente. El
nueve estandar proporciona un sencille, modelo de ¢inco pasos basado en principios a
ser aplicado a todos los contratos con clientes. La fecha efectiva sera para los
periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2017,

MNIC 19 - Beneficios a empleados

Las enmiendas regquieren €l reconocimiento de los cambios en las ocbligacionss de
beneficios definidos v en el valor razonable de los activoes del plan cuando ocurran. Las
ganancias o pérdidas actuanales son reconocidas inmediatamente en clros resultados
integrales para que los aclives o pasivos netos de pensiones reconocidos en el estado
conscolidado de situacion financiera reflejen el valor total del deficit o superavit del plan.

MIF 16 Arrendamientos

Con fecha 13 de enero de 2016, se emitid la NIIF 16, “Arrendamientos” que reemplaza
a las actuales normas vwinculadas al tratamiento de arrendamientos (MNIC 17
“Arrendamientos” y CINIIF 4 "Conftratos gue podrian contener un arrendamiento y otras
interpretaciones relacionadas”). La NIIF 16 plantea una nueva definicién de
arrendamiento ¥ un nuevo modelo contable que impactara sustancialmente a los
arrendatarios. Como resultado del nuevo modelo, una entidad reconocerd en su
estado de situacion financiera al inicio del arrendamiento un activo que representa su
derecht de uso del bien arrendado v una deuda por la obligacidon de efectuar los
pagos futuros confractuales. El activo v pasivo se mediran en el reconocimienta inicial
par el valor presente de los pages minimos del cantrate. Con este cambio se espera
que una cantidad importante de arrendamientos clasificados con las reglas actuales
como arrendamientos operativos sean reflejados en el estado de situacion financiera
desde el inicio del arrendamiento,

Este nuewo modelo aplica para todos los contratos gue califiguen como
arrendamientos con excepcion de contratos con plazo de duracion menor a doce
meses (considerando para dicha determinacian la evaluacian de qué tan probable es
la posibilidad de prérroga) y contratos de arrendamientos de bienes menores.

La MIIF 16 es efectiva a partir de gjercicios econdmicos iniciados desde el 1 de enera
de 2019 y se permite su adopcion anticipada, siempre que se adopte también la NIIF
15 de forma anticipada.

Tal ¥ como se ha sefalado anteriormente, la compafia ne ha considerado |a
aplicacion anticipada de las Wormas e interpretaciones antes detalladas y en cualquier
caso su aplicacion sera objeto de consideracion por parte de la compafiia una vez
aprchadas.
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3. -ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las estimaciones y juicios utilizados por la Administracidn se evalian continuaments v
se basan en las experiencias histéricas y ofros factores, incluidas las expectativas de
sucesos futuros gue se consideran razaonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente igualaran a los
correspondientes resultados reales, A continuacion, se explican las estimaciones y
juicios que tienen un riesgo significative de dar lugar a un ajuste material en los
importes en libros de los activos y pasivos dentro de periodos contables posteriores.

FPropiedad, planta y equipo
La determinacion de las widas Utiles y valores residuales se evaldan al cierre de cada
ano a fin de determinar la vida il econdmica de estos bienes.

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, ¢ en aguella fecha que se considere necesario, la
Administracion analiza el valor de los activos para delerminar si existe algun indicio de
que dichos activos hubieran sufridc una pérdida por detericro. En caso de que exista
algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se
trata de actives identificables gue ne generan flujos de efective de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadera de efectiva a la
que perenece el activo.

Si el importe recuperable es menor al valor en libros, se reconoce la diferencia como
provision por deterioro, con cargo a resultados,

Provision por beneficios a los emplaados

Cualquier cambic en los factores y sus supuestas utilizados en el cdleulo actuarial de
la Jubilacién patronal v desahucio; tendra impacto en el valer en libros de las
obligaciones,

4. - ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIEROS

4.1 Factores de riesgo financieros

La administracién de los riesgos fimancieros esta centralizada en la presidencia, la
gerencia general y contadora general. La compafia tiene establecidos dispositivos
necesarios para cantrolar en funcién a la estructura vy posicion financiera y de las
variables econamicas del entorno, |la exposicidn a los principales riesgos de crédito v
liguidez.

a. Riesgo de Credito

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas per un ndmero importanie de
clientes con reducido plazo de cobro (80 dias) y distribuidos en el pais, principalments
en las ciudades Guayaquil ¥ Quito. La evaluacidn de crédito continua se realiza sobre
la condicion financiera de las cuenlas por cobrar,

22
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b. Riesgo de Tasa de Interés

La compafila se encuentra expuesta a riesgos en |la lasa de interés debido a que
mantiene abligaciones bancarias con tasas de interés reajustables acorde con las
leyes y regulaciones.

c. Riesgo de Liguidez

La presidencia, la gerencia general v contadora general, son los que tienen la
responsabilidad final por la gestion de liguidez, quienes han establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestidn de liguidez de manera que la gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corte, mediano v large plazo, asl coma
la gestion diaria de liquidez.

La geslién de este riesgo se centra en el seguimiento detallado del calendario de
vencimientos de obligaciones bancarias.

La compania manegja el riesgo de liguidez manteniendo reservas y facilidades de
préstamos bancarios adecuados, monitoreando continuamente los flujos de efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financienos.

d. Riegsge de Tipo de Cambio

Las transacciones, son realizadas en ddlares de los Eslados Unidos de Norteamérica
por ko que la compania no se ve afectada por este riesgo.

e. Riesgo de Tipo Operacional

El marejo de las cucntas bancarias ha sido asignado exclusivamente a personas
designadas por los accionistas, mediante este tipo de restricciones, la Administracion
espera mitigar los riesgos asociados con malversacion de fondos y utilizacion de flujes
no aulorizados.

f. Riesgo de Mercado

El riesge de mercado se refiere al conjunto de faclores externos a la compania que
pueden variar de manera que afecten significativamente a la Compaiia Eslos
incluyen la tasa de interés, el marco regulatorio, las condiciones macroeconomicas del
pals y la actividad de la competencia.
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5. -EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

2016 2015
Caja o6 912 20,476
Instituciones financieras privadas (1) - 983 404 719,027
Total 1,080,216 739,503
{1} Instituciones financieras privadas
2016 2015
Bancos locales
Banco Balivariano 116,753 1,146
Banco FProdubanco 742 641 645,853
Banco Pichincha 124 608 72,028
Cobros con tarjeta de cradito 405 -
Total 983,404 719,027
6. - ACTIVOS FINANCIEROS
2016 20158
Documentos y cuentas por cobrar no relacionados
De actividades ordinarias gue No generan intereses
Clientes (2] 5,639,785 3,491 276
Ofiras cuentas por cobrar no relacionados 32,865 51,734
Documentos y cuentas por cobrar relacionados
Oiras cuentas por cobrar 28,870 415,677
Provision cuentas incobrables y detericro (3) (168,940 (150,248}
Total 5,432,580 3,807,738
{2y Clientes
Cartera vencida
Por vencer
— 1-30 31 — 60 61— 90 Mas de 90 Total
Clientes 2,754,999 1,568,391 B07.532 240,239 368,624 5,538,785
{3) Provision cuentas incobrables y deterioro
2016 2015
Saldo al inicio del afo (150,9449y (126,839}
Prowvisidn {25,922} [26.005)
Ajuste 7,931 18585
Salde al final del afo (168,940 (150,949)




FILTROCORP S. A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en dolares de E.UA.)

7. - INVENTARIOS

De suministro o materiales a ser consumidos

De preduccion terminada y mercaderia en almacén (4)
Mercaderias en fransito

Total

(4) De produccion terminada y mercaderia en almacén

Bujias

Filtras

Lubricantes
Aditivos en general
Otros

Total

2016 2015

40 229 21,537
6,802 9868 6817813
B9,455 281,808
6,932,672 7,120,958
2016 2015
900,638 729,989
3,408,362 3,043,792
2172589 2845719
154 082 83,537
167,317 114,576
6,802,988 6,817,613

Los inwentarios se encuentran almacenados en las ciudades de Guayaquil en mayor

volumen y en Quito en canlidades menores,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

FILTROCORP S. A

POR EL ANCG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{ Expresado en dalares de E.ULA.)

9, - ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

Titulo Patrimonial del Bankers Club

10, — CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR FAGAR

FProvesdores:

Locales (7)

Del exterior (8)

Otros cuentas por pagar

Total de cuentas vy documentos por pagar

{-Porcion corta plazo
Porcion largo plazo

{7} Proveedores locales

Lubricantes Andinos Lubrian 5.4,
Autopartes Andinas S A. Autodin
Servifreno Cia. Lida.

Otros Proveedores Locales

Latina Seguros y Reaseguros C.A.
Asia Shipping Ecuador S AL

Prow. Patente Municipal 2015
Clmedo Alvarez C.A.

Total

(8) Proveedores del exterior

Amalie CIL Co,

Zhejiang Universe Filter Ca., Lid.
Donaldson S, A. De C. W,
Pentius Automotive Parls

Otros proveedores extranjeros
Total

2016 2015
13,930 13,930
2016 2015
239,528  277.864
4,934 994 4,011,855
195420 228756
5,369,942 4,518,475
5,174,522 4,288,719
195,420 228,756
2016 2015
37,051 42,898
21,749 45,755
17,896 16,664
162,832  117.31%
" 34,355
. 11,075
= 5,534
. 4,264
239,528 277,864
2016 2015
3,376,193 3,007,336
521,063  147.847
463,967 655,547
49,924 :
523,841 201,125
4,934,994 4,011,855

(a)Estas cuentas tienen fecha de vencimiento de 30 - 680 vy 90 dias de pagos y no

devengan ningun tipo de interes.

(b)Estas cuentas tienen fecha de vencimienlo de 60 - 90 y 110 dias de pagos, con
créditos directos, sin carta de garantia ¥ no devengan ningun tipo de interés.
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11. - OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Bancos Locales

Produbanco

Operacidn CAR20200179520000, conlratado < 29 de
septiembre del 2016, por un monlo de U.S.5500.000 oo, tasa
efectiva inicial del 8.95% anual, pagaderocs en dividendos
mensuales por 48 meses de U.S $298 38, con vencimienta del
08 de septiembre del 2020, con prenda industrial vehiculo.
Operacion CAR20200176934000, contratado el 19 de agosto del
2018, por un monto de U.5.512,000.00, tasa efectiva inicial del
B.58% anual, pagaderos en dividendos mensualas por 48 meses
de .5 5298 38, con wvencimiento del 29 de julio cel 2020, con
prenda industrial vehiculo

Operacion CAR202001 76933000, contratade el 19 de agosto del
2016, por un monto de U.5.5500,000.00, tasa efectiva inicial del
B.58% anual, pagaderos en dividendos mensuales por 48 meses
de U.S.§208 38, con vencimienlo del 29 de julio del 2020, con
prenda industrial vehiculo.

Operacion CAR20200176935000, contratado el 19 de agosto del
2016, por un monto de U .S 5500,000. 00, tasa efectiva inicial del
8.58% anual, pagaderos an dividendos mensuales por 48 meses
da U .5 $298 38, con vencimento del 29 de julio del 2020, con
prenda industrial vehiculo,

Opergcion CARZ0200169567000, contratado ef 15 de abril del
2016, por un monto de U.S $500,000.00, tasa efectiva inicial del
8.95% anual, pagaderos en dividendos mensuales por 12 meses
de U.5.%298.38, con vencimienio del 10 de abril del 2018, con
prenda industrial vehiculo.

Operacion CAR20200167024000, contralado el 29 de febrero del
2016, por un monto de U.5.5400,000.00, tasa efectiva inicial del
8.95% anual, pagaderos en dividendos mensuales por 33 meses
de U.5.5208.38 con vencimiento del 15 de noviembre del 2018,
con garantia hipotecaria.

Cperacion CAR20200163025000, contratado el 24 de diclembre
del 2015, per un monto de U.5 5300 000,00, tasa efectiva Iniclal
del 8.95% anual, pagaderos en dividendos mensuales por 12
meses con vencimiento del 19 de diciembre del 2016, con
garantia de prenda industrial abierta,

Operacion CAR20200142571000, contratado el 02 de marzo del
2015, por un monto de U.S5.$600,000. 0o, tasa efectiva inicial del
8.95% anual, pagaderos en dividendos mensuales por 12 meses
de U.S.$52,464 .61, con vencimiento del 25 de febrero del 2016,
<on garantia de prenda industrial abierta.

Operacion CAR20200146159000, contratade el 07 de mayo del
2015, por un monto de L1.5.590 000.00, tasa efectiva inicial del
8.95% anual, pagaderos en dividendos mensuales por 12 meses
de L.5.57 869.68, con vencimiento del 02 de mayo del 2016, con
garantia de prenda industrial abierta,

Operacion CARZ0200141116000, centratado el 06 de febrero del
2015, por un monto de U.5.%12,000.00, lasa efectiva inicial del
8 95% anual, pagaderos en dividendos mensuales por 48 meses
de U.5.5298.38, con vencimiento del 16 de enero del 2018, con
garanlia de prenda induslirial abierta

2016 2018
473,701 =
11,161 2
11,161 =
11.161 =
171,687 =
289,039 -

= 300,000

- 103,793

= 38,477

6,781 9,840
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11, - OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS, [CONTINUACION})

Produbanco

Cperacion  eon framite MNo 1869399, contratade & 11 de
naviembre del 2012, por un maonto de WS 5550 000000, tasa de
inlerés efectiva inicial del 8.76% anual, pagaderos en dividendos
mensuales por 84 meses de U.5.580683.81, con vencimiento del
14 de octubre del 2019, para la adquisicion del edificio oficina
matriz (Guayaquil}, garantia hipotecaria.

Operacion CARZ202001 30646003, contratado el 15 de agosto del
2014, por un mantoe de U.5 5300,000.00, tasa efectiva inicial del
9.33% anual, pagaderos en dividendos mensuales por 48 meses
de U.S.§7 459 66, con vencimiento del 26 de julio del 2018, con
garantia solidaria.

Chperacion con framite No 202940%, contratado el 09 de octubre
del 20114, por un monte de UW.S.5400,000.00 mas inlereses, tasa
efectiva inicial del 9.33% anual, pagadercs en dividendos
mensuales por 48 meses de U.5.58 945 85, con vencimiento del
18 de septiembre del 2017, con garantia solidaria.

Operacion CAR202002364000, contratado el 15 de febrero del
2009, por un monto de U5, 54658,000.00, tasa efectiva inicial del
11.68% anual, pagaderas en dividendos mensuales por 120
meses de U.5.57,821.32, can vencimianto del 28 de diciembre
del 2018, para la adguisicion del edificic oficing matriz
( Guayaquil}, garantia hipotecaria.

12 Operaciones contratadas durante el afio 2012, par un monto
de W.5.5145 808425, tasa de interés efectiva inicial del 9.76%
anual, pagaderos en dividendos mensuales par 48 meses, con
vencimiento hasta el afe 2016, con garantia de prenda industrial
abierta.

Operacion CAR2020013896200, contratado = 22 de diciembre
del 2014, por un monto de U.S.515000.00 mas intereses, tasa
de interés del 8 95% anual, pagaderos en dividendos mensuales
por 48 meses, con vencimiento del 03 de diciembre 2018, con
garantia de prenda industrial abierta,

Operacion CARZ020013409800, contratado el 13 de octubre del
2014, por un monta de WS 312,000 00 mas intereses, tasa
efectiva inicial del 9.33% anual, pagaderos en dividendos
mensuales por 48 meses de W.5.$298.37 con vencimiento del
24 de septiembre del 2018, con garantia de prenda industrial
abierta.

Operacion CAR20200130684700, contratado el 15 de agosto del
2014, por un monto de WA5512,000.00 mas intereses, tasa
efectiva  inicial del 9.33% arual, pagaderos en dividendos
mensuales por 48 meses de U .S5.$298.39, con vencimiento del
26 de julio 2018, con garantia de prenda industrial abierta.
Cperacion can tramite No, 1827691, contratado e 0% de enero
del 2014, por un monto de U.3.512,000.00 mas intereses, tasa
efectiva inicial del 9.33% anual, pagaderos en dividendos
meansuales por 45 meses de U.5.5298.37, con vencimiento del
18 de diciembre 2016, con garantia de prenda industrial ahierta.

2016

268,244

40,285

181,172

97,708

8,189

8,830

5.524

2015

352,804

211,626

192,642

144,609

23,352

11,738

5,930

8,465

3.415
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11. — OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS, (CONTINUACION)

Produbanco

Operacion con tramite Mo 1914359, contratado el 28 de febrero
del 2014, por un monto de U.S.58790.00 mas intereses, tasa
efectiva nicial del 9.33% anual, pagaderos en dividendos
mensuales por 48 meses de USEX18.56, con vencimienta del
07 deé febrero 2017, con garantia de prenda industrial abierta.

Banco Bolivariano

Operacion 16379, contratado el 29 de diciembre del 2016, por un
mento de U.5.5100,000, 00, tasa de interés efectiva anual inicial
del 9.74%, pagaderos en dividendos mensuales por 12 mases de
L.S$10.974.37.00, con vencimiento del 23 de abril del 2016,
prestamo con garantia hipotecaria, terrenc en Quito.

Banco Pichincha

Operacidn 2558186-00, contratado el 18 de octubre del 2016,
por un monte de U.5.%150,000.00, tasa de interés efectiva anual
inicial del 2.74%, pagaderos en dividendos mensuales por 12
meses de U.S.$10,874 37 00, con vencimiento del 23 de abril del
2018, préstamo con garantia hipotecaria, terrena en Quito,

Total obligaciones con instituciones financieras
(-)Porcidn corto plazo

Porcion largo plazo

12. - PROVISIONES

Impuesto a la Salida de Divisas por pagar
Fondo de ayvuda, empleados

Fletes

Gastos de publicidad

Servicios basicos

Segures del personal

Total

13. - OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Con la administracidn tributaria (8)
Impuesto a la renta por pagar del gjercicio
Con el IESS (10}

Por beneficios de ley a empleados (11)
Farticipacion de trabajadores

Total

2016 015
437 2 895
100,000 2
179 997 -
1,865,153 1,581,166
997 938 701,630
867,215 879,536
2016 2015
121.037 91 452
82,809 79 4668
14,485 19,529
17.029 48,492
629 555
654 511
236,843 240,005
2016 2015
424 755 469 859
231,522 442 429
55,519 48 549
400,695 253,035
405,461 606,688
1,517,952 1,820,560
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13. — OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES, (CONTINUACION)

(9) Con la administracion tributaria

oo ;;lg Prevision Bagos G335 ;ga1l§
Impuesto al valor agregado 360,375 4,397 450 (4361,909) 3950816
Relenciones de IVA 10,320 166.083 (156,991) 19412
Relenciones en la fuenie 05,919 52960 (144,093) 4. 786
Retencion Implo. Rta, Personal 3,245 47 817 (46.421) 4,641
Total 469,859 4,664,310 (4,709,414) 424,755

La compafia se acogid a lo dispuesto en la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno, Capitulo |V, Declaracién y pago del IVA, Art 67, primer parrafo, que
manifiesia: “Declaracion del impuesto.- Los sujetos pasivos del IVA declararan el
impuesto de |as operaciones que realicen mensualmente dentro del mes siguiente de
realizadas, salvo de aguellas por las gque hayan concedido plazo de un mes ¢ mas
para el pago en cuyo casp podran presentar la declaracion en el mes subsiguiente de
realizadas, en la forma y plazos que se establezcan en el reglamento.”

(10)Con el IESS

olpiotie Previsien Pages 439208
Aportes al IESS 32,814 447047 (443.242) 36,618
Préstamos hipotecarios 7,083 101,123 (98.843) 9,333
Préslamos guircgrafarios 5,679 70,758 (69.857) 6,577
Fondo de reserva 3.003 37.358 {37.371) 2,990
Total 48,549 656,283 (649,313) 55,519
{11)Por beneficios de ley a empleados
Saldo al e Saldo al
01.01.2016 Erevision Pagos 31.12.20186
Vacaciones 71,120 87.894 (70,526) §8.488
Décimo tercer sueldo 12,463 165,769 (168,383) 13,849
Décimo cuarto sueldo 28,151 46,688 (42,881) 31,958
Jubilacion patronal 93,525 201,036 (93,525) 201,036
Bonificacién por desahucio 47.776 65,364 (47,776) 85,364

Total 253,035 570,751  (423,091) 400,695

31l



FILTROCORP S. A.
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14. - CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

2018 2015
Valiejo Andrade Jorge Antonio 294 568 245,827
Gomez Valdivieso Carlos Xavier 210,708 210,709
Muentes Velasco Elio Enrigue 105,354 106, 354
Simonfay Carrefo Antonio 105,354 105,354
Wagner Alvarado Abel Horacio 105,354 105,354
Cordovez Cereceda Bemardo 52 67T 52 677
Cordovez Cereceda Paola ) 52,677 52 677
Total 926,693 877,952

Estas cuentas no se encuentran documentadas, no tienen fecha especifica de
vencimiento y no generan intereses. La Administracion espera cancelar estas deudas
en el corio plazo por lo que no considera necesario estimar el costo amortizado y que
su valor narminal no difiera significativamente de su valor razonable.

15. - BENEFICIOS A EMPLEADOS

2016 2015
Jubilacian al
Saldo al inicio del ano 337,723 244,198
Costo laboral 61,706 47.410
Costo financiero 21,016 15,971
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por cambios en
supuestios financieros 168,396 10,131
Perdida (ganancia) actuarial reconocida por ajustes y
experiencia (26.551) 23,138
Reduccidn y liquidacion anticipada {13.532) {3,125)
Saldo al final del afio 538,758 337,723
Forcion corto plazo (Nota 14.11) 201036 93525

Total largo plazo _ 337,722 244,198
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15. - BENEFICIOS A EMPLEADOS, (CONTINUACION}

Bonificacion por desahucio

Saldo al inicio del afio

Costo laboral

Costo financiero

Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por cambios en
supuestos financieros

Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por ajusles y
experiencta

Beneficios pagados

Costos por servicios pasados

Saldo al final del afo

Porcidn corto plazo (Nota 14.11)

Total largo plazo

Total

16. - CAPITAL SOCIAL

2016 2015
125,214 78,023
21,511 19,364

7736 5,003
43 889 2,748
(7,772) 2,466
(6,883) (585)

B 18,194
183,695 125214
65,363 47,776
118,332 77,438
456,054 321,636

El capital pagado al 31 de diciembre del 2016 y 2015 fue de U.S. $250,000.00
compuesto de 250.000 acciones ordinarias v nominativas de U.5.% 1.00 cada una, las
que se encuentran pagadas en su totalidad, las cuales olorgan un volo por accion y un

derecho a los dividendos,

Tolal de acciones amitidas y distribuidas:

Accionistas

Gomez Valdivieso Carlos Xavier
Muentes VWelasco Elio Enrigue
Simonfay Carrefio Antonio
Vallejo Andrade Jorge Anlanio
Wagner Alvarado Abel Horacio
Cordovez Cereceda Bermardo
Cordovez Cereceda Paola

No.

Total

acciones %
60,000 24
30,000 12
30,000 12
70,000 28
30,000 12
15,000 €
15,000 6
250,000 100
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17. — UTILIDAD BASICA POR ACCION

La Utilidad por aceidn ordinaria por los anos terminados al 31 de diciembre del 2016 y
2075 ha sido calculada dividiendo la ulilidad neta del gjercicio entre &l nlmero
pramedic ponderado de las acciones ordinarias en circulacion.

El nimerc de acciones ordinarias sera el promedic ponderado de las acciones
ordinarias £n circulacion durante el pericdo,

A continuacion, se muestra la utilidad por accion;

2016 2015
Utilldades del afo - atribuible a los accionistas 1,756,962 2699318
Nimero de acciones 250,000 250,000
LUtilidad basica por accion 7.03 10.80

Dividendos pagados

Con fecha 15 de abril del 2016, segin acta de la Junta General de Accionistas se
resolvié la distribucion y el pago de dividendos por U.5.$674,629 50 correspondiente al
gjercicio econdmico 2015, gue fueron pagados durante el afic 2016.

Con fecha 24 de abril del 2015, segun acta de la Junta General de Accionistas se
resolvid la distribucion y el pago de dividendos por U .5.$400.000 correspondients al
ejercicio economico 2014, que fueron pagados durante el afio 2015,

18. - RESERVA LEGAL

La Ley de Compafias vigente, dispone que se transfiera a reserva legal por lo menos
el 10% de la utilidad neta anual, hasta gue ésta llegue por lo menos al 50% del capital
social. Dicha reserva no puede distribuirse comoe dividendos en efectivo, excepto en
caso de liguidacion de |la compafia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de
OReraciones o para capitalizarse.

19. - VENTAS NETAS

2016 2015
Gravadas con tarifa diferente de 0% [WVA 31,611,047 31,345,018
Gravadas con tarifa 0% IVA o exentas de VA 2972 1,308
Total 31,614,019 31,346,324

ad
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20, - COSTOS DE VENTAS

Inventario inicial

{(+) Compras & importaciones, netas
Total disponible para la venta

(-] Inveniaria final

Total

21, — GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Sueldos, Salarios y demas remuneraciones

Beneficios Scciales e Indemnizaciones
Apartes a la Seguridad Sacial

Honorarios, Caomisicnes y dietas a Personas Naturales

Arrendamiento de bienes inmuebles
Mantenimiento y reparacicnes
Combustibles

Fromaocion y Publicidad

Suministros y materiales

Transpaorte

Provision para Jubilacion Patranal
Provisidn para Desahucic

Provisidn para Cuentas Incobrables
Seguros y reaseguroes

Gastos de gestion

Impuestos, Contribuciones y Otros
Gastos de viaje

Agua, energia, luz ¥ telecomunicaciones
Motarios y Registradores de |a Propiedad
Depreciacian

Pagos por oftros servicios

Pagos por ofros bienes

Total

2016 2015
6,817,614 5,029,838
22,443,008 23,330,887
29,260,623 23,360,725
(6,802,988} (5.817.614)
22,457,635 21,543,111
2016 2015
2,095,704 1,866,273
276,443 240,578
401,354 363,483
67,355 83.213

50 863 122,679

149 562 93,039
13,657 1M, 574
1,240,810 1,187,651
74 263 44 566
418912 420,612
201 036 93.525
65,363 47,776
25922 26.005
38,982 45,404
184, 1486 150,536
183,138 65 350
223,342 237,744
78,072 63,758
3,347 2465
291,505 255 319
162,071 144 694
9,320 7442
6,265,147 5,571,467

il
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22. - RETRIBUCION DE LA ALTA DIRECCION

El importe fotal de ingresos percibidos por la alta direccion en el 2016 y 2015,
ascienden a USS$61854660 y USS$ 52282799, y por 13 funcionarios
respectivamente, gue incluyen sueldos, comisiones y beneficios soclales, registrados
con cargo a resultades del ano.

23. - IMPUESTO A LA RENTA

Segln la Disposicion Transitoria primera del Cdédigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, publicade en el Suplemento del Registro Oficial 351 de
diciembre 29 del 2010, la tarifa que se aplicara para €l ejercicio economico 2016 y
2015 sera del 22%.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
aniicipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0, 4% del active, 0,2% del
patrimonio, 0,4% de ingresos gravados y 0,2% de costos y gastos deducibles.

Determinacion del impuesto a pagar:

2016 2015
Utilidad Contable 2,703,075 4,044,583
(-} Participacidn utilidades trabajadores 405,461 606,687
(+} Gastos no deducibles locales 257,262 36,373
{-} Deduccitn por incremento nelo de empleados 97,367 117,096
{=) Base imponible para impuesto a la renta 2,457,509 3,357,173
Total impuesto causado 540,652 738,578
{-) Anticipc determinado del ejercicio fiscal corriente 236,831 186,398
(=) Imp. a la renta causado, mayor al anticipo determinado 303,821 552,180
{+} Saldo del anticipo pendiente de pago 236,837 157,752
{-] Retenciones en la fuente que le realizarcn en el gjercicio
fiscal 180,568 173,503
{-1 Retenciones por dividendos anticipados 28 6ed 88,000
{-1 Crédito tributario generado por impuesto a |a salida de
divisas 99,898 .
=) Total Impuesto a Pagar 231,522 442,429

En junio 06 del 2012 en el Registro Oficial No. 718, fue publicada la Circular NAC-
DGECCGC12-00009 donde el Servicio de Rentas Internas, manifiesta que . . de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 10 de la Ley de Régimen Tributario Interno,
en concordancia con las disposiciones del reglamento para su aplicacion, la deduccion
de los gastos efectuados con el proposilo de obtener, mantener y mejorar los ingresos
de iuente ecuatoriana gravados con impuesio a la renta, v no exentos, debera ser
considerada por los sujetos pasivos, por cada ejercicio fiscal. en atencién a la
naturaleza anual de este tributo.”. "....v €n ninguno de estos cuerpos normalives se
encuentra prevista la aplicacion de una figura de "reverso de gastos no deducibles”,
para dichos electos.” ¥ ' En consecuencia, aguellos gastos que fueron considerados
por los sujetos pasivos como no deducibles para efectos de |la declaracion del
impuesto a la renta en un determinado ejercicio fiscal, no podran ser considerados
como deducibles en gjercicios fiscales futuros, par cuanto dicha circunstancia no esta

prevista en la normativa tributaria vigente, ...".
E1i]
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24. - SITUACION FISCAL

La compariia ha cumplido con presentar sus declaraciones anuales y mensuales del
Impuesto a la Renta, Impuesto al valor Agregado y Retenciones en la Fuents del
Impuestc a la renta;, sin embargo, las autoridades tribularias tienen la faculiad de
revisar y verificar los cdlculos y documentos que sustenten los pagos efectuados por la
compafia hasta los 3 anos transcurridos después de la presentacion.

La compania no ha sido objeto de revisicnes por parte del Servicio de Rentas Internas
y la Administracion considera que. de existir revisiones posleriores, las observaciones
que surjan no serian tan significativas.

25. — EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados fimancieros, no
se produjeron evenlos adicienales gue, en la opinidn de la administracion de la
compania, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que
no se hayan revelado en los mismos.

— =
~
{_51 Steriet — -
Ing. Jorge Vallejo Andrade CPA. Alaxa;ldra Cobos Santana
Presidente j Contador General
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