FILTROCORP S. A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en dolares de E.UA.)

1. - INFORMACION GENERAL
1.1 Constitucion y objeto social

FILTROCORP S.A. se constituyé en Guayaquil-Ecuador, el 1 de Septiembre de 1998
e inscrita en el Registro Mercantil el 21 de Septiembre de 1998. El plazo de duracion
de la compahia es de cincuenta afios y su objetive principal es dedicarse a la
importacién, expertacion y comercializacion de partes y repuestos para maquinaria
liviana y pesada agricola, industrial, automotriz, filtros de todas clases y para
diferentes usos, filtracion doméstica, indusirial y de agua y filtracion de procesos, su
actividad econémica de acuerdo al Registro Unico de Coniribuyentes es venta al por
mayor de accesorios, partes y piezas de vehiculos automotores.

La compaiiia tiene su domicilio legal en la ciudadela Mirador del Norte Mz, 32, Solares
8-10y 11 de la ciudad de Guayaquil (Matriz) y oficinas en la ciudad de Quito.

La compafia esla calificada por el Servicio de Rentas Internas, como Contribuyente
Especial de acuerdo a la notificacién #020000013753, Resolucion #1477 del 12 de
Diciembre del 2008.

1.2 Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2015, fuerocn
emitidos con la autorizacién del Presidente de la Compaiila y posteriormente seran
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion
definitiva.

2. - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A conlinuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de eslos estados financieros. Tal como lo reguiere la Norma Internacional
de Informacién Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIF
vigentes al 31 de diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme en todos los
ejercicios presentados en eslos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion:

Los estados financieros han sido preparados bajo el sistema de partida doble, en
idioma castellano y en dolares de los Estados Unidos de América, gue es la moneda
de curso legal adoptada en el Ecuador desde el afio 2000.

Las politicas de contabilidad gue sigue la compafiia estan de acuerd_a con Normas
internacionales de Informacién Financiera, emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adopladas en el Ecuacliar y
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas, las mismas que reguieren
que la Gerencia efectue ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para
determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros
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v para efectuar las revelaciones gue se requieran presentar en los mismos, Aln
cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la Administracion considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Los principios de contabllidad adoptados para la preparacion de los eslados
financieros adjuntos, no difieren de agquellos usados en la preparacion de los esiados
financieros de afios anteriores. Los estados financieros adjuntos fueron preparados
siguiendo el criterio del costo historico, excepto por la revaluacién de terrenos y
ediflicios, monto revaluado que la compahia los considerd como costo alribuide de
dichos terrenos y edificios, al adoptar las Normas Internacionales de Informacion
Financiara.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion:

Las partidas en los eslados financieros de la Compariia se expresan en la moneda del
ambienie econdmico primario donde opera la entidad {(moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es |la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compania.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo:

Incluye |os saldos en cuentas corrientes y de ahorros de bancos locales de libre
disponibilidad.

2.4 Activos y pasivos financieros:

2.4.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: Cuentas
por cobrar y provision por cuenias incobrables y detericro.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: cuentas
documentos por pagar, obligaciones con instituciones financieras, provisiones por
pagar, cuentas por pagar relacionadas y otros pasivos financieras.,

La clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los activos o
contralaron los pasivos financieros.

Documentos ¥ cuentas por cobrar clientes

Son valores a cargo de clientes por venta de bienes realizados en el curso normal del
negocio, por lo gue son actives financieros no derivados con pagos fjos ©
determinables, que no colizan en un mercado activo, Las partidas con vencimiento
menor a doce meses se clasifican como activo corrienle. Se contabilizan a su valor
nominal, debido a su corto plazo de cabranza.



FILTROCORP S. A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
(Expresado en délares de E U A )

a. Preéstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacidn financiera por cuentas por cobrar
comerciales. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
cormrients, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha
del esiado de situacion financiera,

b. Otras cuentas por cobrar empleados

Corresponden a los préstamos y anticipos de remuneraciones otorgados a los
empleados de la compariia,

c. Cuentas y documentos por pagar

Son obligaciones por adquisicion de bienes y servicios a proveedores locales y del
exterior para el desenvolvimiento normal de la compania. L.as cuentas comerciales por
pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no derivados, con pagos fijos
o determinables, que no colizan en un mercado active. La compania tiene
implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que lodas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticlos pre
acordados.

d. Obligaciones financieras

Son pasivos financieros que se reconocen iniciaimente a su valor razonable, neto de
los costos que se hayan incluidos en la transaccion, posteriormente se miden al costo
amortizado; los costos financieros se reconocen en los resultados durante la vigencia
de la obligacidon utilizando las tasas de interés pactadas.

e. Cuentas por pagar relacionadas

Estas cuentas na se encuentran documentadas, no tienen fecha especifiica de
vencimiento y no generan intereses. La Administracion espera cancelar estas deudas
en el corto plazo por lo que no considera necesario estimar el costo amortizado y que
su valor nominal no difiere significativamente de su valor razonable.

f. Dividendos por pagar

La distribucion del resultade del ejercicio, es resuelta por la Junta General de
Accionistas vy se reconoce como pasivo corriente.

g. Oftros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuenta por pagar a
proveedores ¥ otras cuenias por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a parlir de la fecha del estado de
situacion financiera.
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2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafia reconoce un active o pasivo financiero en el estadeo de situacion
financiera a la fecha de la negociacién v se reconccen cuando se compromesten a
comprar o vender el aclivo o pagar el pasivo,

Medicicn inicial

Los activos vy pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razcnable mas
cualguier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocide como
parte del active o pasivo; siempre que el activo o pasivo financierc no sea designado
comoe de “walor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo.

Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se
describe a continuacién:

Medicion posterior

a. Cuentas por cobrar

FPosterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amorizado aplicando el métcde
de interes efective. En especifico, la Compafila presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

Cuenlas por cobrar clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
sug clientes por la prestacicn de senvicios en el curse normal de los negocios, Si se
esperan cobrar en un anc o menos se clasifican como activos corrientes, de o
contraro se presentan como actives no corrientes. 5e reconocen a su valor nominal
gue es eguivalente a su costo amortizada pues no generan intereses vy son exigibles
hasta en 90 dias, menos la provision por deterioro correspondiente.

b. Otros pasivos financieros

Posterior a su reconccimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
de interes efectivo. La Compafiia tiene las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Proveedores: Socn obligaciones de page por bienes o servicics adquirides de
proveedores en €l curso normal de los negocios. Se reconocen a su valar nominal que
es eguivalents a su coslo amorlizado ya que no generan inlereses y son pagaderas en
plazos menores a 90 dias.

Ciras cuentas por pagar. Corresponden a obligaciones por servicios recibides de
terceros. Se reconocen a su valor neminal gue es equivalenta a su costo amoertizado
va que son pagaderas en plazos menores a 90 dias.
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2.4.3 Deterioro de activos financieros

La provision para cuentas de cobranza dudosa se eslablece si existe ewvidencia
objetiva de que la Compariia no pedra recuperar los montos de las deudas de acuerdo
con los lérminos originales de la venta. Para tal efeclo, la Administracion de la
Compaiiia evalla periodicamente |a suficiencia de dicha provisidn a través del analisis
de antigledad de las cuentas por cobrar, eslablecido en base a las esladisticas de
cobrabilidad que mantiene la Compafia. La provision para cuentas de cobranza
dudosa se registra en el Estado del Resultado Integral en el periodo en que se
producen.

En opinidn de la Administracion de la Compaiiia, este procedimiento permile estimar
razonablemente |a provision para cuentas de cobranza dudosa, con la finalidad de
cubrir adecuadamente el riesgo de pérdida en las cuentas por cobrar segln las
condiciones del mercado ecuatoriano.

La provisién para cuentas por cobrar a clientes es calculada aplicando la Legislacion
Tributaria vigente y en la experiencia y opinion de la Administracion esta es suficients
para cubrir el riesgo de incobrabilidad v que no requiere provision adicional.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se da de baja cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o si la Compafia transfiere €l activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo financiero se da de baja
cuando las obligaciones de la Compaiia especificadas en el contralo se han liquidado

2.5 Inventarios:

Se encuentran valerados al costo promedio. Los costos incluyen el valor de compra,
los impuestos de importacién, fletes, segures, bodegaje v demas gastos de aduana,
segun sea el caso; las importaciones en transito se encuentran registradas al costo de
adguisicion que incluye el valor de las facturas y demas desembolsos relacionados
con la importacion.

2.6 lmpuesto y retenciones:

Comresponden principalmente a retenciones del impuesto a |la renta que seran
recuperadas en un periodo menor a 12 meses, a los anticipos del impuesto a la renta
del periodo corriente v al crédito tributario del impuesto al valor agregado originadoe por
terceros. Cuando la Administracién estima que dichos saldos no podrén ser
recuperados se cargan a los resultados del ano.
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2.7 Deterioro de activos no financieros f{active intangible):

Los activos sujetos a amorlizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros
del activo excede a su valor recupergble. El valor recuperable de |los activos
corresponde al mayor entre €l monto neto que se obtendra de su venta o su valor en
LS,

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los aclivos se agrupan a los niveles mas
pequenos en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras
de efectivo). En el caso que el monto del valer libros del activo exceda a su maonto
recuperable, la Compania registra una pérdida por deterioro en los resultados del
ejercicio. Las saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos
por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de |os estados financieros para verificar
pasibles reversiones del deterioro.

La Compania evalla anualmente la existencia de indicadores de deterioro scbre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no se han reconocido
pérdidas por deteriore de activos ne financieros, debido a gue la Administracion ha
determinado que no existen indicadores de deterioro,

2.8 Propiedad, Planta v Equipos:

Son propiedades de inversion mantenidos con la finalidad de conseguir rentas y no
para la venta en el curso normal del negocio, uso en la prestacion de bienes o
servicios o para proposilos administrativos. Un bien califica como tal cuando su uso es
mayor a un ano. Los desembolsos postericres a la adquisicién son capitalizables
cuando es probable que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la companla v los costos puedan ser medidos razonablementes,

El costo de reparacidon y mantenimiento, incluyendo la reposicion de parlidas menores
se carga a los resultados del afio a medida que se incurren.

Posterior a su reconocimiento inicial las propiedades, instalaciones y equipos son
registradas al costo menos depreciaciones y pérdidas por deterioro, de ser el caso.
Cuanda el valor en libros de propiedades, instalaciones y equipos excede a su monto
recuperable, esle es reducido inmediatamente hasta su walor recuperable,
reconociendo una pérdida por deterioro en los resultados del periedo.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, planta y equipos, se calculan
comparando |os ingresos obtenidos y valor que consta en libros y son incluidos en el
estado del resultado integral del periodo.

Las provisiones para depreciacion se cargan a los resultados y ha sido calculada
usando el método de |a linea recta y las tasas de depreciacion eslan basadas en la
vida probable de los bienes y no considera valores residuales, debido a que la
Administracion estima gue el monto de realizacion al termino de su vida util sera
irrelevante.
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Las vidas Utiles estimadas son.

Activos Vida g] il
Edificios (1) 50 afios
Instalaciones 10 arnos
Muebles, enseres y equipos 10 afos
Equipos de comunicacion 10 anfos
Vehiculos 05 aifos
Equipos de computacion y software 03 anos

(1)Para efectos contables se ha tomado la vida Ulil segun la legislacion tributaria, por
cuanto la Gerencia de la Compaiila los considerd no significativos en el Estado del
Resultado Integral.

Los terrenos no se deprecian.

2.9 Impuesto a la renta corriente y diferido:

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y
el diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto
cuando se frata de partidas gue se reconocen directamente en el patrimonic. En aste
caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente
en el patrimonia.

Impuesio a la renta corriente. La provision para Impuesio a |la renta se calcula
medianie la tasa de impueslo aplicable a las utilidades gravables y se carga a los

resultados del afic en gue se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Impuesto a la renla diferido: El Impuesto a |a renta diferido se provisiona en su

totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre
las bases iributarias de aclives y pasivos y sus respeclivos valores mostrados en los
estados financieros preparados bajo Normas Internacionales de Informacién
Financiera. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que
han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera
seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido aclivo se realice o el impuesto
a la renta pasivo se cancele,

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar
las diferencias temporarias.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuesios activos corrientes con
impuestos pasivos corrientes v cuando los impuestos a la renta diferidos activos v
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,
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La Compafia no ha determinade la existencia de diferencias temporarias entre sus
bases ftributarias de aclivos y pasivos y sus respeclivos valores mostrados en los
estados financiercs preparados bajo NIIF,

210 Beneficios a los empleados:

Beneficios a corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del eslado de siluacion financiera y
corresponden principalmente a;

Participacion de los irabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la

ulilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la
lagislacion ecualoriana vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parle del costo de ventas y de los gastos administrativos en funcion de la labor del
ampleado gue recibe esle beneficio.

Vacaciones: Se registra el costo correspondienle a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

Decimos tercer v cuarlo sueldos v beneficios de |a sequridad social: Se provisionan y
pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador,

Beneficios a largo plazo

Provisiones de jubilacion paironal y desahucio. La Compania tiene un plan de
beneficio definidc para jubilacion patronal, normado por las leyes |aborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
detenminacion de |a relacién laboral por desahucio solicitado par el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinlicingco por ciento del
equivalente a la Gltima remuneracion mensual per cada uno de los anes de servicics
prestados a la misma compania o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio
con base en esludios actuariales practicadas por un profesional independiente vy se
reconace con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del afo aplicando el
método de Costeo de Creédito Unilario Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del eslade de situacidon financiera, el cual se determina
descontando los flujpos de salida de efectivo estimados usando la tasa anual de
conmutacion actuarial, equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno,
publicada por el Banco Ceniral del Ecuador que estan denominados en la misma
maneda en la gque los beneficios serdn pagados y gue tienen términcs gue se
aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasla su vencimienio.

Las hipoatesis actuariales incluyen wariables como son, en adicion a la tasa de

conmutacion acluarial, lasa de morlalidad, edad, sexo, afos de servicies,
remuneracicnes, incremento futuro de remuneraciones, lasa de rotacion, entre otras.
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Las ganancias y perdidas actuariales gque surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan al otro resuliado
integral. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en
resultados del ano. Al cierre del aho las provisiones cubren a tedos los empleados que
se encontraban trabajando para la Compania.

La compariia realizé el esiudio actuarial para la provision de bonificacion de desahucio
y para la jubilacion patronal a 119 v 105 empleados en los afos 2015 y 2014
respectivamente.

2.11 Provisiones corrientes:

Se reconocen cuando:1) la compafia tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados; 2) es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liguidar la obligacion; y 3) &l montlo se ha
estimado de forma fiable. Los montes reconocidos como provision son la mejor
estimacion de la Administracian, a la fecha de clerre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacion,

2.12 Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias:

Se reconocen al valor razonahle de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta €l imporle estimado de cualguier descuento, bonificacidn o rebaja que la
Compania pueda otorgar.

Los ingresos por la venta de bienes son reconocides cuando la compania:

. Ha transferido al comprador los riesgos y ventajas de |os bienes,

- No conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de los bienes
vendidos ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

- Reconoce el monlo total en el valor incluido en los precios,

- Pueda medir con fiabilidad el imporie de los ingresos ordinarios,

. Recibe los benelicios econtmicos asociados con |a transaccion; y

« Los costas incurridos, o por incurrir, pueden ser medidos con fiabilidad.

213 Costos y Gastos:

Se registiran a medida que se incurren, independientemente de la fecha en que se
realice |a cancelacian,

214 Cambios en politicas contables y revelaciones:

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente
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A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas,
mejoras e inlerpretaciones a las nommas existentes y que no se han adoptado
anticipadamente por la Compafiia son:

Aplicacion
Norma Tipo de cambic obligatoria para
elercicios a partir de:
MNIIF g Instrumentos financieros, 1 de enero dal 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes, Se deroga
MNIC 11, NIC 18, SIC 31, CINIIF 13, 15y 18.
MNIIF 11 Contabilizacion de adquisiciones de intereses Operaciones

1de enerodel 2017

1 de enero del 2016

Conjuntas.
MNIC 1 Mejora. Concepto de materiatidac, orden de las notas alos
eslados financieros, presentacion de subtotales, politicas de 1 de en=ro del 2016

contabilidad, y desagregacion.
NIC 16  Mejora. Aclaracion sobre los métodos aceplables de
MNIC 38  depreciacion y amortizacion,
MIC 168  Enmienda Plantas producioras, las cuales deben
NIC 41 contabilizarse como propiedad, planta v equipo, ya gue su 1 de enero del 2016
furcionamiento es similar al de fabricacion,
NIIF 10  Enmienda. Aclaran la aplicacion de la excepcion de
NIF 12  consolidacion para las entidades de inversion y sus 1 de enero del 2016
NIC 25 subsidiarias,
NIC 27  Enmienda. Permite que las entidades utilicen el método de
los participar en los estados financieros separados.

1 de enero del 2016

1 de enerodel 2016

La Administracion de la Compania se encuenfra en proceso de evaluacion, sobre los
impactos de |la adopeién por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del
20186: sin embargo, estima que, considerando la naluraleza de sus actividades, no se
generara un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacicin inicial

Las enmiendas que el |IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que
se detallan a continuacion:

Mejoras anuales a las NI lo 2012-2014: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de enere del 2016, Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) "NIIF
& — Activos no comrientes mantenidos para la venta y operaciones descontinuadas”,
donde se aclara los procedimientos sobre los cambios en los métodos de eliminacidn
de planes de wventa y distribucion; iiy "NIIF 7 — “Instrumentos financieros;
Revelaciones”, donde se modifica para determinar sl los contratos de servicios sobre
activos financieros implican continuidad, v sobre la divulgacién adicional requerida
sobre los estados financiero interinas; i) “NIC 19 — Beneficios a los empleados”,
donde se aclara que al delerminar la {asa de descuento para las obligaciones post-
empleo, lo importante es la moneda de los pasivos y no el pais donde se generan’; v,
iv) "NIC 34 - Informacion financiera interina”, donde aclara sobre la revelacion de
informacion financiera en olras partes del informe intermedio.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en dolares de E.UA.)

3. - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las estimaciones y juicios utilizados per la Administracion se evallan continuamente y
se basan en las experiencias histdricas v otros factores, incluidas las expectativas de
sucesos futuros que se consideran razonahbles bajo las circunstancias.

Las esfimaciones conlables resultantes, por definicién, raramente igualaran a los
cormespondientes resultados reales. A continuacion se explican las estimacicnes vy
juicios que tienen un riesgo significativa de dar lugar a un ajuste material en los
importes en libros de los activas y pasivos deniro de periodes contables posteriores,

Fropiedad, planta v equipo
La delerminacion de las vidas Utiles y valores residuales se evallan al cierre de cada

afio a fin de determinar la vida util econtmica de estos bienes.

Deteriore de aclivos

A |la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha que se considere necesario, la
Administracion analiza el valor de los aclivos para determinar si existe algun indicio de
gue dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista
algun indicic se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho active. Si se
trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece el activao.

Si el importe recuperable es menor al valor en libros, se reconoce la diferencia como
provision por deterioro, con cargo a resultados,

Prowvision por beneficios a los empleados

Cualquier cambio en los factores v sU supuestos utilizados en el caleulo actuarial de la
Jubilacién patronal ¥ desahucio; tendrda impacto en &l wvaler en libros de las
obligaciones.

4. - ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIEROS

4.1 Factores de riesgo financieros

La administracién de los riesgos financieros esta centralizada en la presidencia, la
gerencia general y contadora general. La compafiia tiene establecidos dispositivos
necesarios para controlar en funcion a la estructura y posicién financiera v de las
variables econdmicas del entorno, la exposicion a los principales riesgos de credito vy
liquidez.

a. Riesgo de Crédito

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un ndmero importante de
clientes con reducide plazo de cobro (90 dias) y distribuidos en el pais, principalmente
en las ciudades Guayaquil v Quito. La evaluacion de crédito continua se realiza sobre
la condicién financiera de las cuentas por cobrar.
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b. Riesgo de Tasa de Interés

La comparila se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de Inlerés debido a que
mantiene obligaciones bancarias con tasas de interés reajustables acorde con las
leyes y regulaciones.

¢. Riesgo de Liquidez
La presidencia, la gerencia general y coniadora general, son los que tienen la

responsabilidad final por la gestién de liguidez, quienes han establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano v largo plazo asi como
la gestion diaria de liquidez.

La gestibn de esle riesgo se centra en el seguimiento detallado del calendario de
vencimientos de obligaciones bancarias.

La compania maneja €l riesgo de liquidez manteniendo reservas y facilidades de
préstamos bancarios adecuados, monitoreando continuamente los flujos de efectivos
proyectados y reales y concillando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

d. Riesgode Tipo de Cambio
Las transacciones, son realizadas en ddlares de los Estados Unidos de Morteamérica
por o gue la compaiia no se ve afectada por este riesgo,

e. RiesgodeTi ional

El manejo de las cuentas bancarias ha sido asignado exclusivamenle a personas
designadas por los accionistas, medianie este tipo de resiricciones, la Administracion
espera mitigar los riesgos ascciados con malversacidon de fondos y ulilizacian de flujos
no autonzados.

f. Riesgo de Mercado

E! Comité del Comercio Exterior (Comex), expidic |a Resolucion Ne, 049-2015 del 29
de diciembre del 2015, donde resolvid ‘prorrogar fa medida de restriccion cuantitativa
de importacion tanto de CDKs de vehiculos, asi como de vehiculos por ef plaze de un
afio a partir de su caducidad, eslo es hasta el 31 de diciembre de 2015.".
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5. - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

2015 2014
Caja 20,4786 14 679
Instituciones financieras privadas (1) 719,027 227,943
Total 739,503 242622
{1) Institucicnes financieras privadas
2015 2014
Bancos locales
Banco Bolivariano 1.1486 1,634
Banco Produbanco £45 853 235,843
Banco Pichincha 72,028 (9,534}
Total 719,027 227,943
6. - ACTIVOS FINANCIEROS
2015 2014
Documentos y cuentas por cobrar no relacionados
De actividades ardinarias que no generan intereses
Cllentes {2) 3,491,276 3,185,620
Ofras cuentas por cobrar no relacionados 51,734 28,908
Documentos y cuentas por cobrar relacionados
Otras cuentas por cobrar 415,677 -
Provision cuentas incobrables v deterioro (3) (150,849) (126,839)
Total 3,807,738 3,087,689
{(2) Clientes
Cartera vencida
Por vence e S R
= ; 1-30 51 —60 61-—90 Mas de 90 Tatal
Clientes 9632 1,610,088 1,132,058 462 952 276,541 3,491,276
(3} Prowvision cuentas incobrables vy deterioro
2015 2014
Saldo al inicio del afo (126,839) (100,073)
Provision (26,005)  (26,766)
Ajuste 1,895 "

Salde al final del afic

 (150,949)  (126,839)

T



FILTROCORP S. A.
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7. - INVENTARIOS

Ce suminisiro o materiales a ser consumidos

De produccion terminada y mercaderia en almacén {4)
Mercaderias en transito

Total

(4) De produccién terminada y mercaderia en almacén

Bujias

Filtros

Lubricantes
Aditivos en general
Oftros

Total

2015 2014
21,537 14,680
6,817,613 5,029.838
281,808 423,983
7,120,958 5,468,501
2015 2014
729,989 158,038
3,043,792 2,281,745
2845719 2,427,642
83,537 114,933
114,576 47,480
6,817,613 5,029,838

Los inventarios se encuenlran almacenados en las ciudades de Guayaqull en mayor

volumen y en Quito en cantidades menores.

En el inventaric de Guayaquil, se incluye U.5.5.108,861.06 dados en garantia por

operaciones con &l Banco Pichincha.

8. - OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Cepositos en garantias
Otros aclivos corrientes
Total

2015 2014

1,078 2,158
101,004 53,867
102,083 86,026
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

FILTROCORP 8. A.

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{Expresado en ddlares de E.U.A.)

10. - ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

Titulo Patrimonial del Bankers Club

11. - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Proveedores:

Locales (7)
Del exteriar (8)
Otros cuentas por pagar

Total de cuentas y documentos por pagar

{-¥Porcion corto plazo
Porcion largo plazo

{7} Proveedores locales

Lubricantes Andinos Lubrian S A.
Asia Shipping Ecuador S.A.
Servifreno Cia. Ltda.

Autopartes Andinas S.A. Aulodin
Latina Seguros y Reasegurecs C.A.
Olmedo Alvarez C.A.

Otros Proveedores Locales

Prov. Patente Municipal 2015
Total

{8) Praveedores del exterior

Amalie OIL Co.

Zhejiang Universe Filter Co., Ltd.
Honeywel|

Donaldson S, A. De C. V.,
Pentius Automotive Parts

OCtros proveedores extranjeros
Total

2015 2014
13,930 13,830
2015 2014
277.864 373,245

4.011,855 4,076,569

228,756 204,579

4,518,475 4,654,393
4,289719 4,449,814
228,756 204,579
2015 2014
42,898 67,701
11,075 46,146
16,664 34,897
45,755 27,017
34,355 26,607
4. 264 -
117,318 170:87T
- S S
277,864 373,245
2015 2014
3,007,336 2,507,688
147,847 483,352
- 405,557
655,547 381,646
- 189,677
201,125 98,748
4,011,855 4,076,569

(1)Estas cuentas tienen fecha de vencimiento de 30 - 60 y 90 dias de pagos y no

devengan ningun tipo de interes,

(2)Estas cuentas tienen fecha de vencimiento de 60 - 90 y 110 dias de pagos, con
créditos directos, sin carta de garaniia y no devengan ningun tipo de interés,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{Expresado en dolares de E.UA.)

12. - OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Bancos Locales

Produbanco

Operacion CAR20200163025000, contratado el 24 de diciembre
del 2015, por un monto de U S $300,000 00, tasa electiva inicial
del 8.85% anual, pagaderos en dividendos mensuales por 12
meses con vencimiento del 19 de diciembre del 2016, con
garantia de prenda industrial abierta.

Operacion CAR20200142571000, contratado € 02 de marzo del
2015, por un monto de U.S 5600 000 00, tasa efectiva inicial del
8.95% anual, pagaderos en dividendos mensuales por 12 meses
de US.$52 464 61, con vencimiento del 25 de febrero del 2016,
con garantia de prenda indusirial abierta.

Operacion CAR202001 461 59000, contratado el 07 de mayo del
2015, por un monto de U.5.590,000.00, tasa efectiva inicial del
8.95% anual, pagaderos en dividendos mensuales por 12 meses
de U.5.%57,86968, con vencimiento del 02 de mayo del 2016, con
garantia de prenda industrial abierta.

Cperacion CAR20200141 116000, contratado el 06 de febrero del
2015, por un monto de U.5.512,000.00, tasa efecliva inicial del
8.85%: anual, pagaderos en dividendos mensuales por 48 meses
de U.5.5208.38, con vencimiento del 16 de enero del 20149, con
garantia de prenda industrial abierta.

Operacion con tramile No.1868399, coniratado e 11 de
noviembre del 2012, por un monto de U.§.$550,000.00, tasa de
interés efectiva inicial del 9.76% anual, pagaderos en dividendos
mensuales por 84 meses de U.5.§3.063 81, con vencimienta del
14 de oclubre del 2019, para la adqguisicion del edificio oficina
matriz {(Guayaquif), garantia hipotecaria,

Operacian CAR2Z020013064600, contratado & 15 de agosto del
2014, por un monto de U8 $300.000 oo, tasa efectiva inicial del
9.33% anual, pagaderos en dividendos mensuales por 48 meses
de U.5.57 458 66, con vencimiento del 26 de julio del 2018, con
garantia solidaria.

Operacion con framite Mo 2039405, contratade el 09 de octubre
del 2014, por un monio de U.S $400,000.00 mas intereses, lasa
efectiva inicial del 9.33% anual, pagadercs en dividendos
mensuales por 48 meses de U.5.§9.545 85, con vencimiento del
16 de sepliembre del 2017, con garantia solidaria.

Operacidn CAR202002364000, contralado el 18 de febrero del
2009, por un monto de U.S.$460 000.00, tasa efecliva inicial del
11.68% anual, pagaderos en dividendos mensuales paor 120
meses de U.5.57,821.32, con vencimiento del 28 de diciembre
cdel 2018, para la adguisicidn del edificio oficina matriz
(Guayaquil), garantia hipotecaria

12 Operacionas confratadas durante el afio 2012, por un manto
de U.5.5145 89425 tasa de Interés efectiva inicial del 9.76%
anual, pagaderos en dividendos mensuales por 48 meses, con
vencimiento hasta el afo 2016, con garantia de prenda industrial
abierta.

103,783

38,477

9 840

352,804

211,626

192,642

144,609

23,352

423,340

279,020

297 673

195,417

59,305
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12. - OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS, (CONTINUACION)

Produbanco

Operacion CAR2020013896200, contratado el 22 de diciembre
del 2014, por un monto de U.5.515000 co mas inlereses, tasa
de interés del 8.95% anual, pagaderos en dividendos mensuales
por 48 mesas. con vencimiento del 03 de diciembre 2018, can
garantia de prenda industrial abierta.

Operacion CARZ20:20013409800, contratado el 13 de octubre del
2014, por un monto de U.S5.%$12 00000 mas intereses, tasa
efectiva dnicial del 9.33% anual, pagaderos en dividendos
mensuales por 456 meses de U.55298 37, con vencimienta del
24 de septiembre del 2018, con garantia de prenda industrial
abierta.

Operacion CAR2020013064700, contratado el 15 de agosto del
2014, por un monte de U.S5S$12,000.c0 mas inlereses, tasa
efectiva inicial del 9.33% anual pagaderos en dividendos
mensuales por 48 meses de U.5 3298.39, con vencimiento del
26 de julio 2018, con garantia de prenda industrial ablerta.
Operacion con tramite No 1897681, contralado el 09 de enaro
del 2014, por un monte de U.S.$12000.00 mas intereses, tasa
efectiva nicial del 9.33% anual, pagaderos en dividendos
mensuales por 48 meses de U.5.5298.37, con vencimiento del
19 de diciembre 2016, ¢on garantia de prenda industrial abierla.
Operacion con tramile No. 1914359, contratlado el 28 de febrero
del 2014, por un monto de U.S.58.790.00 mas intereses, tasa
efectiva inicial del 9.33% anual, pagadercs en dividendos
mensuales por 48 meses de U.5.5218.56, con vencimianto del
07 de febraro 2017, con garanlia de prenda industrial abierta.
Gperacion con tramite No. 1777331, contratado el 04 de mayo del
2012, por un monto de U.5.5350,000.00, lasa de interés efectiva
inicial del 9.76% anual, pagaderos en dividendos mensuales por
36 meses de L.5.511,285.72, con vancimiento del 20 de abril dal
2015, con garantia solidaria.

7T Operaciones contratadas durante el ano 2011, por un monto de
U.5 581,685 .65, tasa de interés electiva inicial del 9.76% anual,
pagaderos en dividendes mensuales por 48 meses, con
vanaimiento hasta el ana 2015, con garantia de prenda industrial
ablerta.

Operacion con tramite No. 1434720, contratado el 06 de enero
del 2011, por un monto de U .S.521980.00, tasa de interds
efectiva iniclal del 9.76% anual, pagaderos en dividendos
mensuales por 48 meses de U.5.5555.02, con vencimiento del
16 de diciembre del 2015, con garantia de prenda industrial
ablerta.

2015

11,738

8,930

8,465

3415

2,895

201

15.000

11,581

11,161

B 326

5,150

44143

14,065

463
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12. - OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS, (CONTINUACION)

Banco de Gua wil

Contratos emitides el 14 de cctubre del 2010, por un monto de
LS $20,065.65, a un plazo de 1.818 dias, tasa de interés efectiva
Inicial del 11.23% anual y se reajustard cada 90 dias en base de
la tasa pasiva referencial del Banco Central del Ecuador,
pagaderos en dividendos mensuales por 60 meses, incluye
garantia prendaria de vehiculos, con fecha de vencimiento del 06
de octubre del 2015

Banco Pichincha

Operacion 2268258-00, contratado el 29 de abril del 2015, por un
monte de U 5 $125000.00, 8 un plazo de 360 dias, lasa de
interes efectiva anual inicial del 9,74%, pagaderos en dividendos
mensuales por 12 meses de U 5.510,974.37.00, con vencimiento
del 23 de abril del 2016, préstamo con garantia hipolecaria,
lerrenc en Quito.

Operacion 02121055-00, conlratado el 14 de octubre del 2014,
por un monto de U.S.5200,000.00, a un plazo de 360 dias, tasa
de interés efectiva anual inicial del 9.74%, pagaderos en
dividerndes mensuales por 12 meses de U S.517,550.00, con
vencimiento del 9 de octubre del 2015 préstamo con garantia
hipotecaria, terreno en Quito.

Operacion 1538750-00, contratado el 19 de septiembre del 2012,
por un mento de U.5.$300,000.00, a un plazo de 1.825 dias, lasa
de inlerés efectiva anual inicial del 10.19%, pagaderos en
dividendos mensuales por 61 meses de U.S.$6255.13 con
vencimiento del 18 de septiembre del 2017, préstamo con
garantia hipotecaria, terrena en Quito.

Cperacion 1966896-00 contratado el 24 de diciembre del 2014,
por un monte de U.5.590,000.00, a una tasa de interés efectiva
anual inicial del 10.19%, pagaderos en dividendos mensuales
por 12 meses de U.5.57,901.55, con vencimiento del 19 de
diciembre del 2015, préstamo con garantia de prenda comercial.
Total obligaciones con instituciones financieras
(-)Porcion corto plazo

Porciéon largo plazo

13. - PROVISIONES

Impuesto a la Salida de Divisas por pagar
Fondo de ayuda, empleados

Fletes

Gastos de publicidad

Servicios basicos

Seguros del personal

Total

2015 2014
- 5,043
43,021 B
- 152,386
125,561 185,200
15,613
1,581,166 1,720,886
701,630 634,851
879,536 1,086,035
2015 2014
01,452 69,048
79, 466 56,931
19,529 19,841
48 492 14.015
555 615
511 605
240,005 161,055

28



FILTROCORP S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en dolares de E.UA.)

14, — OTRAS OBLIGACIONES COR TE
2015 2014
Con la administracion tributaria (9) 469,859 275,514
Impuesio a la renta por pagar del ejercicio 442 429 128,307
Con el IESS (10) 48,549 42,229
Por beneficios de ley a empleados (11) 253,035 98,884
Participacion de trabajadores 606,688 245 131
Total 1,820,560 790,065
{9) Con la administracion tribularia
protgors Provisien  Pages 397NN

Impuesto al valor agregado 260,073 7,231,834 (7.131,532) 360375
Retenciones de IVA 6,231 157,239 (153,150) 10,320
Retenciones en la fuente 5,946 152571 {62 ,598) 95,919
Retencion Impto. Rta. Personal _ 3,264 38554  (38,573) 3,245
Total 275,614 7,580,198 (7,385,853) 469,859

La compafila se acogio a lo dispueslo en la Ley Organica de Régimen Tributario

Internc, Capitule 1V, Declaracion v pago del VA, Art

manifiesta: *

67, primer parrafo, que
'Declaracion del impuesto- Los sujetos pasivos del |VA declararan el

impuesto de las operaciones que realicen mensualmenle dentro del mes siguiente de
realizadas, salvo de aquellas por las que hayan concedido plazo de un mes o mas
para el pago en cuyo casc podran presentar la declaracion en el mes subsiguiente de
realizadas, en |la forma y plazos que se establezcan en el reglamento.”

{(10)Con el IESS

gf S taos Provision Pagon o iIRS
Aportes al |IESS 30,040 412,200 (408,428) 32,814
Préstarmos hipotecarios 4,002 94634 (91,583) 7,053
Prestamos quirografarios 4,592 62,430 (61,343) 5679
Fondo de reserva 3,505 39831  (40,423) 3,003
Total 42,229 609,095 (602,775) 48,549
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14. - OTRAS CBLIGACIONES CORRIENTES, (CONTINUACION}

{11) Por beneficios de ley a empleados

Oioigats Prevsion  Pages PSSO
Vacaciones 62,462 77.466 (69.808) 71,120
Décimo tercer sueldo 11,569 153566 (152,662) 12,463
Décimo cuarlo sueldo 23,863 39,356 (35,068} 28,151
Jdubilacidn patranal - 83,5625 - 93,525
Bonificaciaon per desahucio = 47 778 - 47,778
Total _ 98,884 411,689 (257,538) 253,035
15. — CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

2015 2014

Vallejo Andrade Jorge Antonio 245,827 249,842
Goamez Valdivieso Carlos Xavier 210,708 249,842
Muentes Velasco Elic Enrigue 105 354 118,358
Simenfay Carrefio Antonio 105,354 115,357
Wagner Alvarado Abel Horacio 105,354 115,357
Cordovez Cereceda Bermardo 52,677 27,679
Cordovez Cereceda Paola 52677 57679
Total 877,952 961,314

Estas cuentas no se encuentran documentadas,

no tienen fecha especifica de

wvancimienio y no generan intereses, La Administracion espera cancelar estas deudas
en el corto plazo por lo que ne considera necesario estimar el costo amortizado y que
su valor nominal no difiere significativamente de su valor razonable.
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16. — BENEFICIOS A EMPLEADOS

Jubilacion patronal
Saldo al inicio del ano

Costo laboral

Costo financiero

Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por cambios en
supuestos financieros

Pérdida (ganancia} actuarial reconocida por gjustes y
gxperiencia

Reduccion y liquidacion anticipada

Saldo al final del afio

Percidn corto plazo {(Nota 14.11)

Total largo plazo

nificacion por desahucio
Saldo al inicio del afio
Costo laboral
Caosto financiero
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por cambios en
supuestos financieros
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por ajustes y
experiencia
Beneficios pagados
Costos por servicios pasados
Salde al final del aio
Farcion corte plazo (Nota 14.11)
Total largo plazo

Total

17. — CAPITAL SOCIAL

2015 2014
244,198 230,858
47,410 46,218
15,971 16,160
10,131 16,118
23,138 (59, 459)
(3,125)  (5,697)
337,723 244,198
93,525 -
244,198 244,198
78,023 68,002
19,8364 11,045
5,003 4673
2,749 1,819
2,466 (3,355)
(585) (4,165)
18.184 -
125,214 78,023
B 1 . T
77,438 78,023
321,636 322,221

El capital pagado al 31 de diciembre del 2015 y 2014 fue de U.S. $250,000.00
compuesto de 250.000 accicnes ordinarias ¥ nominativas de U.$.% 1.00 cada una, las
que se encuentran pagadas en su totalidad, las cuales otorgan un voto por accldn y un

derecho a los dividendaos.
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17. — CAPITAL SOCIAL, {CONTINUACION)

Total de acciones emitidas y distribuidas:

s Ne.
Accionistas SBEaneE Yo
Gamez VWaldivieso Carlos Xawier 65,000 26
Muentes Velasco Elio Enrique 30,000 12
Simonfay Carrefio Antonio 30.000 12
Vallgjo Andrade Jorge Antonio 65,000 26
Wagner Alvarado Abel Horacio 30,000 2
Cordovez Cereceda Bernardo 15,000 6
Cordovez Cereceda Paola 15,000 6
Total 250,000 100

18. — UTILIDAD BASICA POR ACCION

La Utilidad por accion ordinaria por los anos terminados al 31 de diciembre del 2015 v
2014 ha sido calculada dividiendo la utilidad neta del ejercicio entre el namero
promedioc ponderado de las acciones ordinarias en circulacion,

El nimero de acciones ordinarias sera el promedio ponderado de las acciones
crdinarias en circulacion durante el pericdo.

A continuacion, se muestra la wlilidad por accian:

2015 2014
Utilidades del ano - atribuible a los accionistias 2,699,318 1,083,479
MNumero de acciones Z50,000 250,000
Utilidad basica por accién 10.80 4.33

Dividendos pagados
Con fecha 24 de abril del 2015, segun acta de la Junta General de Accicnistas se

resclvio |la distribucion v el pago de dividendos por U.5.$400,000 correspondiente al
ejerciclo econdmico 2014, que fueron pagados durante el afo 2015.

Con fecha 30 de abril del 2014, segln acla de Junla General Extracrdinaria (Universal)
de Accionistas se resolvit la distribucion y el pago de dividendos por U.5.5400,000,
correspondiente al ejercicio ecaonomice 2013, que fueron pagados durante el afo
2014,

19. - RESERVA LEGAL

La Ley de Compariias vigenle, dispone que se transfiera a reserva legal por lo menos
el 10% de la utilidad neta anual, hasta que ésla llegue por lo menos al 50% del capital
social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en
caso de liguidacion de la compaiiia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de

operaciones o para capitalizarse.
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20. —INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Wantas Netas
Otros Ingresos
Total

21.- COSTOS DE VENTAS

Inventario inicial

{+} Compras e importaciones netas
Total disponible para la venta

(-} Inventario final

Total

22. - GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS

Sueldes, Salarios y demas remuneraciones
Benelicios Sociales & Indemnizaciones
Aportes a la Seguridad Social
Heonorarios, Comisiones y dietas a Personas Malurales
Arrendamiento de bienes Inmuebles
Mantenimiento y reparaciones
Combustibles

Promoacion y Publicidad

Suministros y materiales

Transporte

Provision para Jubilacion Patronal
Provision para Desahucio

Frovision para Cuentas |ncobrables
Seguros y reaseguros

Gastos de gestion

Impuestos, Contribuciones y Otros
Gastos de viaje

Agua, energia, luz y lelecomunicaciones
Motarios y Registradores de la Propiedad
Depreciacion

Pagos por otros servicios

Pagos por oiros bienes

Total

2015 2014
31345018 25018764
1,306 1,377

31,346,324 25,020,141

2015 2014
5,029 838 3,920,670
23,330,687 20,226,870
28,360,725 24,147,540
_(6,817,614) (5,029,838)
21,543,111 19,117,702

2015 2014
1,866,273 1,659,231
240,578 257,581
363,483 305,008
83,213 106,309
122,679 84,666
93,039 176,079
11,574 9,167
1,187,651 468,731
44 566 36,676
420612 405,222
93,525 8,976
47 776 18,645
26,005 26,766
45,404 40170
150,536 62,367
65,350 46,605
237 744 78,832
63,758 £5,625
246 11,086
255,319 216 676
144 694 108,673
7,442 14,176

5,571,467 4,096,178
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23. — RETRIBUCIOM DE LA ALTA DIRECCION

El importe total de ingresos percibidos por la alta direccion en el 2015 y 2014,
ascienden a U.5.3522 82799 y U.S$ 39505522 por 13 ¥y 12 funcionarios
respectivamente, que incluyen sueldos, comisiones y beneficios sociales, registrados
con cargo a resultados del afo.

24, - IMPUESTO A LA RENTA

Segln la Disposicion Transitoria primera del Cédigo Organico de |la Produccion,
Comercio e Inversiones, publicado en el Suplemento del Registro Oficial 351 de
diciembre 29 del 2010 la tarifa que se aplicara para el gjercicio sconémico 2015 ¥
2014 sera del 22%.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del

anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0,4% del activo, 2% del
patrimonio, 0,4% de ingresos gravados y 1,2% de costoes y gastos deducibles,

Determinacion del impuesto a pagar:

2015 2014
Utilidad Contable 40445684 1,634,207
(-} Participacion utilidades trabajadores 606,688 245,131
{+) Gastos no deducibles locales 26,373 -
(-} Deduccion por incremento neto de empleados 117.096 -
(=) Base imponible para impuesto a la renta 3,357,173 1,389,076
Total impuesto causado 738,578 305,597
(-} Anticipo determinado del ejercicio fiscal corriente 186,398 163,219
(=} Imp. a la renta causado, mayar al anticipo determinado 552,180 142,378
(+} Salde del anticipe pendiente de pago 15¥ . T2 143,682
(-} Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio
fiscal 172,503 157,753
(-) Retenciones por dividendos anticipados 88,000 -
(=) Total Impuesto a Pagar 442,429 128,307

En junio 06 del 2012 en el Registro Oficial No. 718, fue publicada la Circular NAC-
DGECCGC12-00002 donde el Servicio de Rentas Intermas, manifiesta que “...de
cenformidad con lo dispuesto en el articule 10 de la Ley de Regimen Tributario Interno,
en concordancia con las disposiciones del reglamento para su aplicacion, la deduccion
de |los gastos efectuados con el propasito de obtener, mantener y mejorar los ingresos
de fuente ecuatcriana gravados con impuesto a la renta, v no exentos, debera ser
considerada por los sujetos pasives, por cada ejercicio fiscal, en atencion a la
naturaleza anual de este tributo,”, “....y en ninguno de estos cuerpos normativos se
encuentra prevista la aplicacién de una figura de “reverso de gastos no deducibles’,
para dichos efectas.” y “ En consecuencia, aguellos gaslos que fueron considerados
por los sujetos pasivos como no deducibles para efectos de la declaracion del
impuesto 3 |la renta en un determinado ejercicio fiscal, no podran ser considerados
como deducibles en ejercicios fiscales futuros, por cuanto dicha circunstancia no esta

prevista en la normativa tributaria vigente, ...".
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25. — SITUACION FISCAL

La compafia ha cumplido con preseniar sus declaraciones anuales y mensuales del
Impuesto a la Renta, Impuesto al valor Agregado y Retenciones en la Fuente del
Impuesto a la renta; sin embargo las autoridades tributarias tiene la facultad de revisar
y werificar los calculos y documentos que sustenten los pagos efecluados por la
compafifa hasta los 3 afos transcurridos después de la presentacion

La companiia no ha sido objeto de revisiones por parle del Servicio de Rentas Internas
y la Administracidn considera que de existir revisiones posteriores, las observaciones
gue surjan no serian tan significativas.

26, — EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y |a fecha de emision de fos estados financieros, no
se produjeron evenlos adicionales que, en la opinidn de la administracién de la
compania, pudieran tener un efecto significativo scbre dichos eslados financieros que
no se hayan revelado en los mismos.

Ing. Jorge Vallejo Andrade CPA. Alexandra Cobos Santana
Presidente Contador General
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