LONCESIONARIA NORTE CONORTE 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR 105 ANOS TERMEINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y DE 2018

1. INEORMACTON GENERAL DE LA COMPARIA

CONCESIONARIA NORTE CONCRTE $.A. es una compafia constituida el 02 de
octubire de 1988, medianta escritura publica ante el Notario Décime Cuarto def
Cantén Quilo. La Compafia fiene un Registro Unico de Contrlbuyentes
Mo. 0981503331001 y su domicilio fiscal es en Av. Jusn Tanca Marengo y

Constitucion, Edificic Executive Center, cuarto piso, Oficina 407 en la ciudad de
Guayacduil.

Lz principal actividad de la Compafila consiste en ta conceslon de obras publicas
para la rehabilitacién, mantenimients, mejoramiento, ampliacian, explotacion v
adminlstracion de las cameteras principales a cargo del Honarable Consejo Provincial
del Guayas, actualmente el Gobiemo Autdnomo Descentralizado de la Provincia del
Guayas. A continuacién, se presenta un cuadro con las vies concesionadas por la

Compafita;

No.  ¥ias concesionadas Longltud (K}

1 La Aurora — Samborondén 214
2 Durdn - Jujan 455
3 Km. 35 (Nobol) — La Cadena 48,3
4 Guayaqull - E| Empalme 143
& La "T" {Yaguachi) — Milagro 8
8 Yia al Fan 21
7 La Aurorg — Salitre - T Las Maravillas — Daule 40
8 Wia Enlace Boliche — Redondel Duran Jujan 8

La Campafila dispone de siete estaciones de pegje ¥ una de pontazgo. Las ingresas
por la recaudacion de peajes, pontazgo vy compensacién de tarifa son registrados v
depositados en las cuentas del Fidefcomiso CONORTE y PAN; v estos fondos son
suministrados a la concesionaria en funcidn de lo establecide an sl contrato de
Fideicomiso.

| a tarifa de peaje para vehiculos livianos &s de USS 1.00 por acto de Autoridad dal
Consgje Provincial del Guayas. Esta tarifa ccasiona un desequilibrio finangiers que
gs compensado economicaments, mediante aportaciones (previamente acordadas)
realizadas por el GADPG a CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A. a través de
un contrato de fideicomiso con el Banco Ceniral del Ecusdor constituide para tal
propésito. Conforme andlisis efectuade por el GADPG, aumentar la tarifa constituiria
una bafa de los niveles de competltividad y desamrollo de la pravincia del Guayas con
relacibn a otras provincias del pais que mantiznen la tarifa de USS 1.00.

.~ Las estaclones de peaje y de pontarzgo son aperadas y adminfstradas por
OPEVIAL 5.4, con base a contrato suscrito con la Compafifa gque garantiza a los usiarigs
de las vias, servicios especislizados en materfa de administracidn wvial, eguipos de
computo, serviclos de grdas ¥ ambulanclas, coordinacldn, supervislén de servicios de
sequridad y vigilancla privada,

La Compafila tiene celebrades contratos de nuevas obras con el GADPG y con Hidalgo e

Hidalgo S.A., no contempladas en el centrate inkcial de concesidn,
m\& Pl
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Qbras _de_construgcién en desarrollo.- Al 31 de diclembre de 2018 la Compafiia
tenta vigente un Contrato de Obras Nuevas de junio 12 de 2014 con ¢l Gobiermne
Pravincial del Guayas por LS4, 28,951,621, Por su parte la Compalfifa tene Implemeantade

aeste mismo comprarpise con Hidalgo e Hidalgo, constructora que Eene 2 carge la
elecucidn de las chras,

En WNoviembre del 2017 se celebrd un contrato de Obra con el Goblerno Provinclal del
Guayas, por &l monto de $49.654.210, Este contrato twvo un adendum de fecha 11 de
Cctubre del 2018, deblde al incremento de las obras a construlrse con lo cual 8l monko
total del contrata se (ncrementd en 45,749,952, establecléndose un aueve valor total dal
contrate de $55,404,163 Por su parte |2 Compafila tlene implementados aste milsmo
cr;mprum]su con Hidalga e Hidalga, censtructora que tlene a cargo la ejecucidn de las
ohras.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Daclaraclén de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparedos
da conformidad can las Mormas Internacionales de Informacidn Financiera -
NIIF.

2.2 Moneda funcional: La moneda funcional de ta Compafila es el Ddlar de los
Estados Unidos de América (LS, ddlan, &l cual 25 la moneda de circllacion
en ei Ecusdor.

2.3 Bases de preparacién: Los estados financieros de CONCESHINARIA
MORTE COMORTE S.A. han sido preparados sobre las bases del costo
histdrico, tal como se explica en lag politicas contablas incluidas mas abajo. El
costo historico estd basedo generalmente en el valor razonable de |3
confrapartida dada en el intercambio de los activas,

El valor razonable es el precio que se reciblrfa por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de wsloracién, independientemente de sl ese preclo es directaments
observable o estimado ufilizando otra técnica de valoracion.

A continuactdn, se describen las principales politicas confables adeptadas en
la preparacién de estos estados financieros.

24 FEfectivo ¥y equivalamtes al efectivo: Incluye aguellos actives financieros
liguidos, depdsitos, que ze pueden transformar rapidamente en efectivo,
estando sujetos a un rigsgo poco significativo de cambios en su valor {menor
fde 3 meses). Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
comientes en el estado de situacion financiera.

2.5 Aciivos financieros: Todos los activos financieros se reconocen y se dan de
baia a la facha de negociacibn cuando 26 realiza una compra ¢ venta de un
acllvo flnanciero y son medidos inlcialmente al valor razonable, mas los costos
de |a transaccidn, excepto por aqusllos activos financiaros clasificados al valor
razonable cen camblos en resultados, los cuales son inicialmenta medidos =l
valor razonable ¥ cuyos costos de |a trangsaccion se recenocen en resultades.



2.6

2.7

Todos los activos finangieres reconocidos son postariormente medidas en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no
corrientes, excepto aquellos con vencimientos orlglnates inferiores a 12 mases -
a parir de la techa del estado de situacidn financiera, que se presentan como
activos corrientes.

La Compaiila clasifica sus actlvos financieros en las siguientes categorias a
valer razonable con cambios en resultados, cuentas porcobrar y otras

cuentas por cobrar.  La administrecidn determina la clasfficacion de sus
instrumentos financiaras en el mamento del reconocimiento inicial.

2.5.1. Cuentas por cobrar: as cuentas y documentos por cobrar comerciales
son activas financieros no derivados con pages fjos ¢ determinables, gue no
cotizan en un mercado activo.

Inventarios: Los inventarios son presentados al costo de adguisicién o valor
nete realizable, &l menor, Son valuados al costo pramedio ponderado. B valor
neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de
terminacion ¥ los costos necesarios para la venta.

Propiedades y equipos

2.7.1 Medicion en ef momento del reconocimiento: Las partidas de
propiedadaes y equipos se mediran inlcfalmente por su costo.

El costo de propiedades y equlpos comprandes su precio de adaulsiclan
més todos log costos directamente relacionados con la ubicacidn y la
puasta en condliclones de funcionemiento y la estimacién inicial de
cualguier costo de desmantelamiento v retiro del elemento o da
rehakilitacion de la ubicaciin del activo.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los aclivos, los
costos por préstamos directemente atribuibles a |8 sdguisiciin o
consatruccion de activos callflcadoes,

272 Medicion pesterior af reconocimiento: modelo defl costor Despuss
del reconocimienta-inicial, las propiedades y aquipoas son registradas al
costa menes a depreciacion acumulada,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos ae imputan a resultados en
al perfods an gue se praducen,

2.7.3. Método oo doprociacion y vidas gfifas: El costo de propiedadas ¥
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida
otil estimada, valor residual y métado de depreciaclan sen ravisados al
final de cada efio, siendo el efecto de cualguisr cambio en el estimads
registrado sobre una base prospactiva.

A contiuacion, s presentan |as principales parlidas de propledades v
equipo ¥ las vidas (tiles usadas en el célculo de la depraciacion:




2.7.4

ftem Vida (til {an afios)

Maguinaria 10
Muebles y ensares 10
Equipos ds oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Refirg o venta de propiedades y equipos: La ufilidad o pérdida que
surja del ratiro o venta de una partida de propiedades v equipos es
celculada comeo |a diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
de| activo ¥ reconocida en resultados.

En casc de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
saldo de la reserva de revaluacion es fransferido directamente a
utilidades ratenidas.

2.8 Inversiones en red vial: Son registradas al costo y corresponde a fa facturacion

2.9

inicial

del contratista en  las construcciones de  obras  en  vlas

conceslonadas, segun contrato de concesidn suscritc con el GADPGE. Las
inversionas en vias son amortizadas en inea recta al 3.57% anual, equivalente a
la vigencia del contrato de concesian.

Impuestos: El gasto por impuasto a ia renta representa fa suma del Impuesto a la
renta por pagar corriente v al impueasto difsrido.

2.9.1

2.9.2

Impuesio corriente: El impuesto por pagar cortlente se basa en [a
utilidad gravable (tributaria} registrada durante el afic. La utilidad
gravable difiere de la utllidad contable, debido a las pariidas de
ingresas o gastos imponibles o daducibles y paridas gue no serdn
gravables ¢ deducibles. El pasivo de [a compaRia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando |as tasas fiscales aprobadas al
final de cada perlodao.

Impuestos diferidos: El impuesto diferido se reconoce sobre [as
diferencias ternporarias determinadas snire el valor en libros de los
activos ¥ pasivos incluidos en los estados financieros ¥ sus bhases
fiscales. Un pasivo por Impuesto diferldo a2 reconoce gensralmants para
todas las diferencias temporarias imponibles.  Un active por impuesio
diferldo se reconace por todas las diferenclas temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que la compaiia disponga de
utllidades gravables fufuras contra las que se podria cargar esas
diferencfas temporarias deducibles,

Los activos y pasivos por impuastos diferides a6 miden empleando las
tesas fiscales que se espera sean de aplicacion en el perfodo en el que
&l activo e reallce o gl pasivo se cancele.

La Compafifa dehe compensar activos por impueetos diferidog cen
pasivos por impuestos diferidos si, ¥ sdlo sl tiene reconocido legalmente
el derecho de compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, los
impoites reconocidos en asas partidas y 1a compafiia tiene la intencién
de liquidar sus ectivos y pasivos como nefos.



2.10

2.8.3 Impuestos corrientes vy diferidos: Se reconocen como ingress o gasto,
¥ son incluidos en el rasultado, excepto en la medida en que hayan
surgide de una fransaccidn o suceso gue se reconoce fuera del resultado
ya sea en ofro resultade infegral o diractamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto tambien se reconoce fuera del resultado: o cuando
surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisfanes: Las provisiones se reconocen cuando se tiene una obllgacion
presente. (ya sea legal o mplicita) como resultade de un suceso pasado, es
probable que la compafila tenga que desprenderse de recursos gue ncorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacian, v puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesarly para cancelar 13 obligacidn presante, al final de cada
periede, teniendo en cuenta los rlesgos v las incertidumbres correspondiegntes.

2.11 Pasivos financleros: Los pashvos financieros se clasifican como pasivo corrisnta

a menos que la Compafila tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obllgacian por 1o menos 12 meses daspués de la fecha del estado de situacian
financiera.

2.11.1 Cuentas por pagar; l.as cuentes por pagar comerciales son pasivos

212

financieros, no derivados con pagos fllas o determinables, gue no cotizan en un
mercado activo, los cuales provienen exclusivaments de las opsracionses
comerciales de la entidad en favor de terceros.

Laz cuentas y documentos por pagar se regietran al cosfo al momento de |a
neqgoclacién de la compra de materiales, insumos y hienes; asi como en el
momento de la recepcién de servicios prestados por profesionales de  los
diferentes ramos necesarios para el proceso productivo.

Benoficics a empleados

2121  Beneficios definides: Jubilacion patronal y  bonificacion  por
desahuclo: El costo de los beneficios definidos (jubilacidn patronal vy
bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Matedo de |a
Unidad de Crédito Froyectada, con valoraciones actuarizles realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio presente v pasado se reconocen an el resuitado
del afo en el due se genaran, ast como el interés financlero generado por
la abligasion de beneficio definido.

Les nuevas mediciones, gue comprenden las ganancies y pérdidas
actuariales, se reconccen en el estado de situacidn financisra con cargo
o ghone a ofro resultado integral, en el pericds en aue se producen, El
reconocimienta de la ganancias vy pérdidas actuariales en otro resultadeo
integral se refiejan inmedialamente en las ganancias acumuladas y no
san reclasificedas a la utilidad o pérdida del periodo.

2122 Parlcipacién a irabajadoras! | a compafila reconoce un pasivo vy un
gasto por la paricipacidn de ks trabajadores en lag utilidades de la




compafifa. Este bensficio se calcula a la tasa del 15% de [as utilidades
lNguidas de acuerdo con disposiciones legales.

213 Reconocimlento de ingresos: Se czloulan al valor razonable de |a
contraprestacion cobrada o por cobrar, tenigndo &n cuenta al importe estimado de
cualguier descusnto, bonificacién o rebgja comercial que |8 compafila puedsa
otorgar.

2.13.1 Recaudacldn de peajos v ponfazgos: Son generades diarizmente en
las estaciones de peges vy pontazgos ubicadas en las  vias
concasionadas, vy registrados con igual frecuencla por los Fideicomisos
COMORTE vy PAM. Este ingresc es informado frimestralmente 2 la
Compafiia por los Fideicomisos antes citados.

214 Contratos de consfruccion: Cuande el resultado de un contrato de
construccidn puede ser estimado con suficients fiabilidad, los ingrescs de
actividades ordinarias y los costos asocfados con el mismo dshen ser
reconocidos con referencia al porgentaje de terminacién de la actividad producitda
por el contrato al final del pericdo sobre 2l que sa informa, medidos con base en
la proporslén que representan los costos del contrato incurridos en el trabajo
realizado a dicha facha con respecto al total estimato de los costos  del contrate,
excepto  en el caso  de gque dicha proporcidn  no sea  representativa del
porcentaje de teminacion. Les variaciones en los trabajos del contrato, oS
reclamos y los pagos de incantivos 86 incluyan en la madida en que se pueda
medir conflablemente el importe ¥ su recepcion se considere probable. Cuando el
desenlace de un contrato de construccisn no pueda ser estimado con suficiente
fiabilidad, los ingresos de actividedes ordingrigs deben ser reconocldos solo
en la medida en gue sea probable recuperar los costos incurridos por causa del
contrato, Los costos del confrato deben reconocerse como gastas del periodo an
gue sa incurren.

Cuando exista la posibilidad de que los costos totales del contrato superen el total
de los ingresos, |a pérdida estimada se reconoce come un gasie Inmediatamente.

Cuando los costos del contrate incurridos a la fecha més las ganancias
reconocitas menes las pérdidas reconocidas exceden lo facturado, el exceso se
muestra como los importes adeudados por los clientes por el contrato de trahaje,
Para los contrates donde o facturado con base en el porcentaje de terminacion
dsi trabajo exceds los costos del contrato incurridos a la fecha mas las ganancias
reconocidas menos las pérdidas reconccidas, & excess sg muestra como
impores adaudados a los clisntes por el contrato de trabajo. Los mentos recibidos
antes de que se realice 2l trabajo relacionado se incluyen en el astado de
situacién financiera, como un pasivo, como un adelants recibide. Los mentos
facturados por el trabajo reallzado, pere aun ne cancelados por el cliente ge
incluyen en el estado de situacitn financiera bajo cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar.

215 Cosfos y gastos: Se regisfran al costo histdrico. Loz costos y gasfos se
reconocen 8 medida que son incurrides, independientemente de |a fecha an que
se haya realizado el pago, y se registran en el periada mas cercano en el que se
conocen.

2.18 Compensacion de saldos y Wransacciones: Como noma general en los
estados financleros no se compensan los actives y  pasivos, tempoco los
ingresos vy gastos, salvo aguelfos cascs en los que la compsansacién ssa
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raguerida o permitida por alguna norma y esta presentaclan sea el reflieje de |a
esencia de la transacelon.

Los ingresos y gastos con origen en fransacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilided de compensaciin v la compafifla tlene

la intencldn de liguidar por su importe neto o de raalizar el active y proceder al-
pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efective y equivalentes de efectivo es como gigue:

Diciembre, 31
2019 2018
{en miles de .S, dolares}
Banco del Paciico 1,821,868 Q283,087
Banco Internacional 138,684
Efective 4,682 4,682
Total 1,766,334 G 287,748

ACTIVOS FINANCIEROS

Un rezumen de los activos financieros, es como sigue:

Ciciemhre, 31
2019 2018
{en miles de U.S. ddélares)

inversiones N 12,171,374 2,500,000

Total 12,171,374 2,500,000

(1) Al 31 de diciembre de 2019 corresponde a los caedificados de depdsite a plazo que
s¢ mantienen en el Banco [nternacional S.A. Mo, 1751044582 por  USH2.659
millones adquirido &l 04 de diciembre de 2019 al 8.75% a un plazo de 91 dlas; v, el
certificado de No. 175104511 por US$2.512 millenes, adyuiride el 23 de diclembre
da 2019 al 5.75% a un plazo de 31 dias.

CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar, es come sigue:



Diciembre, 31
2019 2018
{en miles de L.5, délares)

Cuentas por cobrar
Fideicomisos {1) 7,500,949 8,028,331
Clientes {2) 664,073 1,063,213
Anticipos a proveedores (3 245,874 1,858,174
Compafiias ralacionadas 1,808 8,687
Intereses por cobrar certificado depdsito a plazo 52,108 8,115

Subtotal 8,464,810 11,085,620

Cfras cuentas por cobrar:

Empleados 112,088 113,014
Otros 234,031 229,570
Subtotal 347,017 342,584
Total 8,811,827 11,388,104

(1)

(2}

Al 31 de diclembrs de 2018 y 2018, el rubro de Fideicomisos comesponde a
Ies fondos dizponibles en log Fideicomisos Mercantiles CONORTE v PAN,
manejados por FIDES TRUST, ADMINISTRADORA DE NEGOCIOS
FIDUCIARIOS FITRUST S.A. Dichos valores s& originan por los ingrasos de
la racaudacitn de peales y pontazgos, menos los gestes incurridos en la
operacidn de la Compaiila.

Al 31 de diclembre de 2018 y 2018, comesponde a cuentas peor cobrar al
Gohierne Autdnomo Descenfralizado de la Provincia del Guayas y de
Tiendas Industriales Asocladas (TIA), por avance en construccidn de nuevas
obras, valores que no tienen facha de vencimionto, nl generan interases,

{3) Al 31 de diclernbre de 2018 corresponde principalments a los anticipos

(4)

pendientes de liguidar entregadeos a; Opevial S.A por USH220 mil, por la
implementasion del sistema 3yric en [Bs estaciones de Peale de
CONORTE; vy, anticipos entregados a Matursols por US$25 mil ¥ otros por
USH1 mil, valores que no tienen fecha de vencimients, ni generan Interases.

Al 31 de diciembre de 2018, coresponde princlpalimente  antlcipos
entregados a; Opeavial S.A., por US$H 1.808 millonas, concernientes al pago
del 40% del contrate celebrado por la implementacion dal sistema Syric en
las estaciones de Feajg de CONORTE; industrias Clavec por LIS§ 47 mil
para la instalascion de winche remolcadoer; v, Automotores Ceontinental por
USE 82 mil, por la compra de un veblculo {camidn} que no eetd siendo
utiizado por la compafiia, por estar pendiznie la instalacién de un winche
remolcador; ¥, otros por US%22 mil.

Al 31 de diciembre de 2012 vy 2018, coresponde principalments al efective
que se recauda desde los peales y pontazge, que transpartd Bance de
Pacifica 5.A. en [os ttimos dias de los referidos afios por US$221 mil ¥
US3213 mil, respectivamente, efertivo qua posteriormante es dapositado por
tas Institucion Financiera en [a cuenta corrlente gue dispone la Compaiifa,



4. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios, s como sigue:

Diciembre, 31
2019 2018
{en miles de .5, dolares)
Importaciones en transito {1} 73,806 73,606
Tags con activacidn por proxiridac 10,322 18,273
Materfales y repuestos 10,727 11,101
Total 04 655 102,880

(1) Corresponde a la imporiacion de software mddulo de via manual al provesdor
Telestronica 5.A., para la estacién de peaje da Colimes y Yaguachi.

5. IMPORTE BRUTO ADEUDADO FOR OBRAS
Un resumen de otros activos, es como sigue:
Diciembre, 31

2019 2018
{en miles de LS. ddlares)

Obra nueva 2014 {1 5,1798,292 5,1768,292
Obra nueva 2018 {1} 42,688,003 22 086 346
Total 47,846,284 27,264,638

Al 31 de Diciembre del 2019, la Compafila ragistrd una cusnta por cobrar con base at
‘Método el Porcentale de Terminecidn" establecido en |l MIC 11 "Contratos de
Construceion”, relacionada a Obras contratadas por el GADPG y que han sido
concluidas por Iz Compania, sobre las cuales tiene planillas emitidas no cerificadas v
no aprobadas por la mencionada institucidn {(GADPGE). Estas planillas comrespondlan a
nuavas abras contenldas en dos contratos suscritos entre las partes de fecha junio 13
de 2014 ¥y Noviembre 17 de 2017,

8. OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos, 85 como sigue:




T.

8.

. Diciembre, 31
2019 2018
fen miles de U.5. ddlares)

Costos de proyactos por devengar (1) 31,324 587 17,351,970
Seguros pagados por anticipado 105,861 126,214
Total 31,430,448 17,478,184

(1} Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, los costos de proyectos por devengar

corresponden 2 desembolsos efectuados a la compaiiia refacionada Midalge e
Hidalgo S.A., por trabajos en la construcclan, mejaramiento y mantenimiento de
las carreteras ublcades en la provincia det Guayas que seran devengados
posteriormenta,

PROPIEDADES Y EQUIPQS, NETO

Un resumen da propiedades y equipos, es coma sigue;

Diciembre, 31
2019 2018
{en mlles de U.5. délares)

Costo y valuacién 7885887 8,390,563
Depreciacion acumulada {6,087 058) {5,638, 768)
Total 1,798,929 751,798
Clasificacion

Equlpos de computaclin 1,180,018 453,421
Maquinarias ¥ equipos 285,128 70,883
Terrenos 21,000 21,000
tluebles v shseras 32,356 18,565
Wehiculos 280,425 187,856
Total 1,788,929 751,795

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZC

Un resumen de cuentas por cobrar, 2s como sigus:

Diciembre, 31
2019 2018
{fen miles de U.5. ddlares)

Relacionadas 1) 1,503,491 1,517,661
Otros 0,168 90,166
Total 1,593,657 1,807,827
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(1) Al 31 de diciembre de 2019, el rubro de cuantas por cobrar a largo plazo
correspande a valares pendientes de cobro a Concesionaria del Guayas Concegua
S.A. por US$ 1.348 millones; v, a Opevial S.A, por US$ 156 mil, los cusles no
generan intereses y na tiene fecha de vencimignto..

Al 31 de diciembre de 2018, el rubre de cuentas por cobrar a largo plazo corrasponde
a valores peridientes de cobro a Concesionaria del Guayas Concegua S.A. por US$
1.348 millones; y, a Opevial por US$ 168 mil, los cuales no generan intereses ¥ no
tlene fecha de vencimiento.

INVERSIONES EN RED VIAL, NETO

Un resumen de Inversiones en red vial, es como sigue:

{an miles U5, délaras}

Etapa 1;

Expropiaciones. 445 {291 154 445 68} 177
Trahales inlclales &.803 {4.5958 1648 | H.BOI {4 'i"ﬂ?] 1,896
Rehabilitacion anticipada 2976 {2234} 2 AETg 2121 855
Subtetal ' 10.024 {7.4683} 2541  10.024 [7.0896 2.928
Etapa 2;

Rehabilitacicn vial 4149 {3.254) a4 4,145 (3.118) 1.031
Estaciones de pegle 202 [1.578) B4 2102 {1.458) G604
Sarv. estaciones de peaja a6 (71} 25 a5 [G8} 24
Subtolal 6.347 [4.B03) 1.444 8.347 (4.5684) 1.663

Puente Alternc Norta « Pan:
Estudios, proyectos y
SXpIOpAGIoNes 288 (198 B 285 {186} 2]

Pasa lateraf y 'puantn
Mool = Daule:
Expropiaciones 425 [(#25) - 425 {425) -

Total 17.081 (13.010 4471 17.081 {12381} 4490

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las inversiones en red vial corresponden a la
facturacion ‘inicfal de! contratlsta en |ss construcclones de obras en vias
concesionadas, seguin contrate de concesidn suscrito con el GADPG. Las
inversiones en vies son amortizades en lines rectz el 3,57% anual, equivalente a la
vigencia del contrato da concasidn,
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10, QTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Un resumen ' de los otros activos no corrientes, es como sigue:

Diciembre, 31
2012 2018
{en miles de U.S. ddélares)
Costo por implementacion sisterna Syric () 2,291,788 289,472
Amort. scum. por implementacién sistema Syric - {242 768) {14.474)
Total . 2,048 022 274,888

(1) Corresponde a la adquisicion e instalacién de hardware vy software del Sistema
Syric, eh las estacidénes de peaje: Puente Allerno Norte (P.A.N), La Cadena,
Guayas Norte, Colimes, Daule, Yaguachi ¥ Chiveria para |o cual se celebrd &l
04 de mayo de 2018 con la compaiiia Opevial e Contrato de Adguisician,
Implementacion, Administracion, Control, Soporte ¥ Mantenimiento del Sistema
Inteligente de Cobre y Recaudaciin SYRIC.

11. CUENTAS ﬁDR_ PAGAR |
Un rasumen:de cuantas por pagar, 88 como sigue:
Diciembra, 31

2019 2018
fen miles de U.5. ddlares)

Cuentas por pagar
Antlcipos de cllientes {1] 66,091,484 28,653,338
Proveedores {2) 20,850,125 22,788,261
Subtotal _ 87,041,800 51,441,597
Ctras cuentas por pagar:
Accionisias | i3) 340,308 340,308
Otros : 11,045 7 595
Subtotal ' 351,353 347,903
Total : 87,382,982 51,789,500

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, el rubro de anticlpos de clientes
comesponds &l saldo de importes entregados por el GADPG por el
proyecto gue mantiens la Compafiia denominade Acte de Auforidad,
Fideicomiso Obras Nuevas 2014 y Fideicomizo Obras Nueves 201 8-2019,
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{2) Al 31 de diciembre de 2018 incorpora principalmente [J$%20.886 millones
por cancelar a la compafiia Hidalgo & Hidalge S.A., por concepto de
avance en [a construccién de obras nuevas en los corredores viales
Aurora-Samboronden, Duran-Jujan, Nakobla Cadana, asl como trabajos
ge construccion Obra Nueva 2018-2020, construccion de sobreancho en
redondel La Pera para el ingreso y acceso vehicular a Tia Samborondan.

Al 31 de diciemire de 2018 incorpora principalmente US$ 22.675 millones
por cancelar a la companfa Hidalao & Hidalgo S.A., por conceplo de
avance en la construccién de obras nuevas en los cormredores viales
Aurora-semborandon- Duran-Jujan-Nobal-Cedena.
i E

(3) Al 31 de diclembre de 2019 y 2018, &l rubro de acclonisias corresponde a
dividendos pendiantes de pago para la compaftla Construroca S.A., los
cuales na generan intereses y no tiene fecha de vencimients.

12, PASIVOS ACUMULADOS

Un resumen de los pasivos acumuladas, es comao sigué;

Diciembre, 31
2018 2018
{en milea de U.3. ddlares)
Farticipacitn da frabajadores i1 1,086,725 1,114,628
Beneficlos sotiales 39,708 3,145
Obligaciones al IEES 10,861 11,876
Total 1,147 284 1,162 648

{1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen dereche a
particlpar en las utlidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
lquidasio contables. Los movimientos de |a provisidn para participacion a
trabajadores al 31 de diciembre de 2018 y 2017, fueron camo sigue:

Diciembre, 21
2018 2018
[en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienze del aio 1,414,628 895,256
Frovisién del afio 1,086,725 1,114,628
Pagos efectuados (1,114,828 {305,256)
| .
Total ' 1,006,725 1,114,628

o
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13. IMPUESTCS

LIn resumen de los activos y pasivos por impuestos corrlenfes, es como sigue:
i : !

" Diciembre, 31
2019 2018
fen miles de U.3. délares)

Activos por impueastos corrientes:

WA pagado 8,371,684 5,163,119
Retenciones en lg Fuente o 141,748 ;
Fetenciones de VA T 924,335 824,333
Total .. 10,437,767 E,E}B?1452
Fasivaé.par impuestos corrierites:
Impuestd a la renta por pagar 0,00 550,520
Retenciones por pagar de VA 304,345 408,804
Ratenclones por pagar de Fuente 120,097 126,077
Otrog . 1 10 = : - N -
Py K
Tatal |

: 514,442 1,086,401

13.1 Gnncﬂiaciérﬁ iributaria - contable del Impuesto a la renta corriente: Una
reconciliacion entre la utiidad segin estados financiéros y el gasto por impuesto a
fa renta comiente al 31 de diciambre de 2019 y 2018, es como sigue:

e

; Diciembre, 31

i 2019 2018

5 {an miles de U.S. délares}

Utilidad isegﬁn estados financieros antes de

impuesto a a renta 6,214,773 5,316 228
Gastos no deducibles 6B,BG2 285,027
Difarancias temporarias {2,840,0445) (2,446,837
Deduccion incremento neto de emplac {28,400
(3astos |ncurridos para generar ingresos 3,858 35,432
gxentos;

Oiras rentas exantas neto (4 028} (28 228
Ul :gréwable - 2,432,519 4,126,123
Impuestﬁﬂ a la renta causado 25% 08,130 1,031,530
Total 608,130 1,031,520
ﬂ.nticipﬂi calculado 646,822 534,884

P
Impuesﬂq a la renta comriente cargado a
resultados . 608,130 1,031,530

N T




13.2 Movimiento de la provisién para impuesto a la renta: Los movimlentos de la
provision de.impuesto a 1a renta al 31 de diciembre de 2019 y 2018, fueron como

sigue:
Diciembre, 31
2019 2018
jen miles de U.5. dilares)
Saidos al comienzo del afio 1,031,560 1,032,405
Provision dal afio 608,130 1,031,830
Pagos efectuados (1,031,530} {1,032 405)

Total 608,130 1,031,530

14. GUENTAS FDR PAGAR A LARGO PLAZO

A3l de dmlambre de 2018 v de 2018, representa cuenta por pagar a Hldalgc: g
Hidalgo S.A. por USE. 3.240,788. El |mpurta da US% 1,577,878 corresponde a
financiamientos recibides en afics anteriores para capital de trabajo, que no
devengan mtereses y no tienen fecha especifica de vencimienta,

15. DBLIGAG]G;MES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por bensficios definidos, es como sigue:

3 ! Diciembre; 31
i - 2019 2018 .
{en miles de LS. délares)

Jubilacién patronal in 0215 29 305
Benificacién por desahucio 12,088 12,114
Total 42 303 41,410

(1) De acuerdo con disposicicnes del Codige dal Trabajo, los trabgjadores que por
veinte. afios o méas hubieren prestado sus servicics en forma continuada o
Imterrumpida, tendréan deracho a ser Jubilados por sus empleadoras sin perjuicio
de la jubilacién que les correspende en su condicldn de aflllades al Instituto
Ecuatoriano de Segurldad Social.

Los caloulos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por
conceptn de beneficios definidog fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y
2017 por un, actuario indepsndisnta. El valor presentg de las obligaciones por
concepto de beneficios definides y los costos del servicio actual y el costo del
servicio antarior fuaron calculados utilizando el métado de [a unidad de crédito
proyectada, Bajo .este método los beneflcios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empléads y basados en la férmula del plan, de tal suere
que se atrlbuye ls misma cantidad de beneficio a cada afic de sarvicio,
considerandd el uso de hipdlesis actuariales para calcular e valor presente de
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dichos beneficios.- Estas hipdtesis reflefan ! valor de dinero a treveés del tiempa, el
incremenic salarial v las probabllidades de pago de estos beneficlos.

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surjan de los ajustas por la experiensia y
cambics en los supuestos actuanales se cargan o abenan a resultados durante el
remanente dé vida lzboral promedio esperado de los empleados correspondientes.

IMPUESTOS DIFERIDOS.

Un resumen de los activos y pasivos por impuestos diféridos, es como sigue:

Diciembre, 31
2019 2018
{en miles de U.5. délares)

Acfivos por Impuestns Difaridos
Jubilacion patronal

Caosto laboral por servicios actuales 6 11
Costo por Inferés neto 2 2
Base financiara - a8 12
Diferencia pérmanente seglin estudio actuanal 13 {23
Diferencla temporaria deducible saglin estudio
actuarlal ! 7o, 10
Impuesto a Ila 'rentfa causado 25% ; i , 3
Saido al inicio del parfode B 3 -
Subfotal Jubilacién Patronal 4 3
Desahucio
Costo laboral por servicios acluales 3 4
Costo por interes neto 1. 1
Base financiera 3 B
Diferencia nermanente segin estudic actuarial o )
Diferencia tempaoraria deducible seglin estudic
actuarlal 2 4
Impuesto a la renta causado 25% 1 1
Saldo al inicio del perfodo 1 -
Subtotal Desahucic — 2 1
Total Activo por Impuesto Diferido B 4
Pasivos por Impuestos Difaridos
ngresos par planilias de contratos de construccidn
emltldas y no aprobadas 20,581,657 27,264,638
Costos y gastos atribuibles a ingresos por planillas
de confratos de construccidn emitidas y no {16,054 154} (24,368,583}
aprobadas
Mgrescs por p]anil!as te contratos de construcsion
emitidas y no aprobadas neto 4,527,503 2,896,055

Parlicipacién trf“abajadnres atribuibles a los ingresos
netos por planillas de contratos de construccidn {679 125) {434 408)
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17.

18.

T
_ Diciemb're:."?-_f .
2019 2018

{en miles de U.5. délares)

Base para céfg&ln Impuesto a la renta | 3,848,378 | _.?2',46'1_,64‘-6

impuesto a Ia';;énta causado 25% . 92,094 .B15,411
PATRIMONIO

17.1 Capital pagado: El capital social autarlzado consiste de 5.800.000 acciones
de USE 1 valor nomingl unitario al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las
cuales otorgan un vole por accion y un derecho a los dividendos.

17.2 Reserva Legal: La Ley de Companiias requlere que por lo menos g1 10% de
la utilidad anual sea apropladc come reserva legal hasta gue ésta como
minimo alcance el 50% del capital social, _— .

17.3 Resetva facuffativa: La Ley de Compafilas psrmite constituir reservas
especiales o de libre disposician, mediante la aprobacién parcial dé la utiidad
neta-anual, en los porcentajes y para los objetivos establecida por &l Estatuto
Social o la Junta General.

17.4 Resultados acumulados provenientes de 1a adopeion por primera vez de
fas MNHF: Incluye los valores resultantes de |os. ajustes originados en.la
acdopeidn por primera vez de |as NIIF. El saldo deudor podra ser absorbido
por lns resultados acumulados v los del ditime sjercicio econdmico concluidn,
si los hubisre.

17.5 Dividendos: Durante &l afio 2018 no se realizo disttibucion de dividendos.

INGRESOS

Un resuman de los ingresos al 31 de diciembre de 2019 y 2018, 5 como sigue:

Diciembre, 31
2019 2018
fen miles de U.3. ddlares)

Recaudacitn de peajes ¥ pantazgos 52,200,806 51,808 508
Compensaclon de tarifas ¥ 5 608,335
Ingresos por Cbra Nueva

+« Planillas emitidas, aprohadas y facturadas

» Planlflas emitidas ¥ no aprabadas 20,681,657 27 264,638

Otros proyactos 565,275 542 (38

Total - 73,347 738 86,220,518
17
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19. COSTOS DE VENTA

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza al 31 de diclembre de 2019 y 2018,
8% COMo Sigue:

Diciembre, 31 .
C 29 . 2018
{en miles de U.S. délaras)

Mantenimiento de vias 38,058,044 42,981,746
Administracion de estaciones de peajes y pontazgos 5,240,563 5,185,978
Costo por al Proyecto Obra Nueve '
& Costos de facturas emltidas (Planillas aprobadas)

* Costos de panlllas emitldas v no aprobadas 16,084,154 24,358,583
Costo por al Proyecto Acto de Autoridad 0 122,135
Otros proyectos - 1,044,670 -
Taotal it 60,385,421 72828445

20. GASTOSG ADMINISTRATIVOS ¥ FINANCIEROS

Un detalle de costos y gastos por au haturaleza al 31 de diciembre de 2018 y 2018,
a3 como sigue:

Diciembre, 31
2019 2018
fen mlles de U.S. délares)

Honorarios profesionales 424,880 1,242,374
Participacion de trabajadores 1,088,725 1,114,829
Mantenimisnto 1,818,521 1,477,152
Sastos del Fideicomiso 653,528 JeRa7H
Sueldos y Beneflcios 500,689 A85 8495
Segurgs 228 067 208,366
Servicios Basicos 190,461 228,080
Impuestos y Contribuciones _ 167,213 101,727
Amiendos | 125,070 115,818
Otros gastos (menores a $ 95,0003 508,966 780,725

Total ' 8,861,177 6,404 800




21.

CONTRATO DE CONCESION DE OBRA PUBLICA

El contrato de concesién de obra pabfica fue celebrado el 20 de octubre de 1998,
entre l[a Compafiia y el Honorable Consejo Provincial del Guayas, actuaimente
(Gobierno Auténomo Descentralizado de la Provincia del Guayas {GADPG), el cual
otorga @ le Compafiia la concesidn de obra piblica de las vias: Aurora —
Sambarondon; Duran — Jujan; Nobol — La Cadena; Guayaquif —~ El Empalime; T
Yaguachi - Milagro. De acuerdo 3 lo revisado en dicho confrato, la Comparnia tlene
come principal responsabilidad la rehabilitacidn, mantznimiento, mejoramients,
ampliacion, explotacidn y administracion de las carreteras principales a cargo del
GADPG, taniando como retribucion el cobro de pegjes y pontazgos de las vigs
conceslonadas. La vigencia del contrato es de 21 afics v 2 meses contados a partir
de [a fecha de suscripeidn, slendo su cuantla inicial de US%139.308.6825.

k=l contrato en mancidn, fue madificado en las siguientes fachas:

v" El 14 de abril de 1999 para incorporar actividades relacionadas con los dafios
acasionados por ef Fendmeno El Nifio de {988,

¥ El| 14 diciembre dg 2000 para incluir dentro de la congesion ls construccion del
Puante Alterna Norte

¥ El 24 de noviembre de 2005 por |a construccién de varias obras sagidn el "Plan
e Obras nuevas nacesarias en vias del Grupo Guayas Norte” y la ampliacion de
5 afios &l plazo de la concesion, siendo la nuava fecha de téming el 31 de julio
de 2026.

Adicionalimente, la Compafiia ah el afic 2017 tenfa vigente tres compromisos de
obras con el GADPG, el primero es un Acto de Autoridad o Decisién Ejecutiva, con
fecha 18 noviembre de 2010, el segundo es un Proyectn de Coanfrato
Complementaric de Obra Nuevae Grupo Vial "Guayas Norte" con fecha 13 de junio
de 2014 vy el tercero es un Proyecto de Plan de Obras Nuevas 2018 — 2018 suscrifo
el 17 de noviembre de 2017.

= Contrato de construccién da obras nuevas en el Grupo Vial Guayas Norts,
mediante Acto de Auteridad del GADPG

Las ohras son fas slgulentes:

1. Paso lateral Davle {2 carriles mas pusnte)

2. Ampllaciones g 4 cariles Daule Ssnia Lucia, Santa Lucia Palesting,
Espaldones Nobol La Cadena

3. Disfribuidoras de tréfico a nivel del paso |ateral Nobol e interseccién entre
planta, Daule y Salitre

El monto fotal del contrato asciends a US$ 80.109.089. El GADPG para &l
efects, efectlara pages mensuzles, a trevés de |g constitucion de un
Fideicomizo de Rentas con al Bance Central del Ecuadar, con cargo a los fondos
de [as rentas del GADPG, provenientes del Gobierno Central. Para el efecto, fue
establecida una tabla de pagos, el cual se detalla a continuacion:
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Afio NMonto

2011 10.908.333
2012 10.070.833
2013 10.121.667
2014 10.244.445
2015 §.236 667
2016 6.836.287
2017 2,880,857

Total £0.100.080

= Contraic Complementario de Obra Nueva Grupe Vial "Guayas Norte'':

Las obras son las siguisntes:

1. Ampliacién de 2 a 4 carriles de 1a vig Nobol — La Cadena: Tramo Nobol —
Lomas de Sargentillo, abscisas 3+016-8+2680, por US$ 8.937.046

2. Ampliacién de 2 a 4 carriles de la vla Duran — Jujan: Tramao entre [as abscisas
23+831-27+800, por USE 5.680.256

3. Ampliacion de 2 a 4 carriles de la vla T - Milagre: Tramo entre las absclsas
0+000-6000+000, por USS 11.472.104

4. Distribuidor de trafico elevado en Iz interseccion de las vies Duran— Jujany la
T — Milagro, abscisas 23+800 de la vla Durdn — Jujan, por USS 2.862 284

5. Mantenimiento periddice de las vias en toda su extensidn hasta el final de la
concaston (afio 2028), cuyh pago no incluido en el presupuesto del plan
actual de obras, una waz cumplidas las formalidadas de liquidacidn
scondmica y enfrega — recepeion, pasaran a formar parte del contrato
principal de concesidn cuye mantenimiento s& reconocerd con base a los
precias unitarios establecldos en el referido contrato de.conceslan,

El manta total del contrato asciende a USH 28.951.691. El GADFG para el
efecto, efectuarda pagos mensuales, a fravés de la constitucion de un
Fideicomiso de Rentas con el Banco Central del Ecuador, con cargo & los fondos
de las rentas del GADPG, provenientes del Gobferna Central, Para el efecto, fue
establecida una tabla de pagos que se detalla a cantinuacién:

Afo Monto
2014 2.055.521
2015 18.082.736
2016 8.813.434
Total 28.951.681

Los importes correspondientes a [os afios 2014 v 2015, han sido cancslados. En
enero 18 de 20186, fue reformada la forma de pago, presentandese una nueva
tabla de cancelaciones en donde se astablece gue la Compania reciba en el afio
2016 USE 6.813.434 y en el afio 2018 los USH 2.000.000 restantes. Como
consecuencla de dicho cambio, &l plazo de glacuchkin de las obras paséd de 30 a

48 meses,
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La Compafiia para el efecto suscribié un contrato con su accionista Hidalgo
Hidalgo S.A. el 10 de junio de 2014 para gjecutar |as obras indicadas.

Contrato Ampliatorio al contrato principal de Concesitn de Obra Priblica
Plan de Obras Nuevas 2018 - 2010

Las obras son las siguientes:

1. Mejora vial de |la via Aurora - Sambarondén, enfre absclsas 0+300-5+780,
retornos, muros, por jersey y obras complementaries por US$ 2.200.000

2. Ampliacion de 2 a 4 carniles de |a via Neobo! — La Cadena, tramo Lomes de
Sargentillo - Isidro Ayora, absclsas 11+150-18-100, se incluye cambio
tuberfas tramo critico  35+500-36+000, construcclén de ducle cajén,
sobreelevactdn via en absclsa 31+540 y zona de rebasamiento Isidre Ayora —
Pedro Carbo, abscisas 24+400-27+400 por US$ 17.638,356

3. Ampliacion de 2 a 4 carriles de |a via Guayaquil — El Empalme, tramo
rebasamiento 82+700-85+700; 101+800-104+800 vy 111+800-114+800 por
Us$ 15.193.508

4. Ampliacién de 2 8 4 carriles de las vias accesos al puente alterno natie,
abscisag 9+230-10+730 y 13+400-14+900, por US$ 4.836.901

5. Ampliacion de 2 a 4 camiles de la via Aurora — La T — Salltre — Daule, tramo
Aurora - La T, 0+300-6+100 por US$ 8.785.445

El monto total del confrate asciende a US§ 48.654.210. El GADPG para el
efecto, efectuara pagos mansuales, g través de la constitucion de un
Fldelcormist de Rentas con el Banco Central det Ecuador, con cargo a los fondos
de las rantas del GADPG, provenlentes del Gobierno Central. Para el efecto, fus
estableclda una tabla de pagos que se detalle a continuacion:

Afc NMonto

2017 500.000
2018 200.000
2019 20.000.000
2020 21.446.917
Total 52.248.917

Es importante indicar que este fideicomiso de rentas considera una tasa de
interés de 7% anual; por tal motivo el valor a cancelar serla de US$ 52.246.917.

Adendum al contrate ampliatorio al contrato principal de Concesion de Obra
Piablica de la compafia Concesionaria Narte CONORTE 5.A.

El 11 de octubre de 2018, ka Prefectura Frovincial det Guayas celebrd con |a
compafifa Concasionarlz Norte CONORTE S.A., & Adendum al Contrato
Ampliatorio al contrate principal de Concesién de Ohra Fublica Flan de Obras
Nuevas 2018 — 2010, cuye shjeto de acuerde a su clausula tercera, se lhcorpora
modifica al contrato de concesidn las siguisntes obras nuevas en el Grupo
Guayas Norte, con las siguienies caracteristicas:

1. Via Aurora — Samboranden;, mejora vial entre abscisas 0+300-5+780, refornos,
muras, por jersey v obras complementarias, por US$ 2.345.688.
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22,

2. Via Nobol - La Cadena; ampllacion & 4 carriles: Lomas de Sargentiflo — Isidro
Ayora, abscisas 11+150-18+110, se incluye cambio tuberlas tramo critico
35+500-36+000, construccion de ducto cajén, sobreelevaclan via en abscisa
314540, zona de rebasamiente Isidre Ayora — Pedro Carbo, abscisas 25+500-
28+100; v, mejora vlal del paso por poblacidn Pedro Carbo, abscisas 29+600-
314200, por USS 18.922.013

3. Via. Guayaguil — E|l Empalme; ampliacidn & 4 carriles, tramo rebasamiento
81+640-84+840; ampliacion a 4 carriles, tramo de rebasamientos 1114+800-
114+800; ampliacidn a 4 carrifes, tramo rebazamients 1254+500-128+500 {zona
curvas vertfcales), por US$ 22.181.778

4. Via Aurora - La T — Salitre — Daule; ampliacién a 4 carriles, tramo Aurore — La
T, 0+200-6+100, por USSE 11.941.683

El monte fotal actual del contrato asclende a USH 55.404.163, presentanda un
increments de USE 5,749,953 en comparacién con el contrate orlginal que era
por el valor de US$ 49.854.210. El GADPG para el efecto, efectuard pagos
mensuales direcios, sin perjuicio de la constitucidn de un Fldelcomist o
Servicios Bancarios con el Banco Central del Ecuedor, con cargo & los fondos de
lag rentas del GADP{, provenientes del Gobiemo Cantral. Para &l efecto, fus
sstablecida una tabla de pagos adlefonal gue se defalfa a continuacion:

Afo Monto
2018 2.5000.000
2018 -
2020 3,249,953
Total A.748.953

Es importants indicar que la Comparila presentard una garantia de fiel
sumplimiento de las inversiones, a nombre del Gobiarno Provincia! del Guayas,
de ejecucion de cobro inmediato, eguivalente al 5% del monto anual de cada
una de |as obras, El plazo de sjecucién de 1as obres de todo este proyecto es de
treinta y seis (36) meses contados a partir del mes de enero de 2018; el plazo
para el pago de las obras 8 de veinte y siele (27) meses, contados a partir de
octubre de 2018 y finaliza &n diciembre dal 2020.

CONTRATO DE FIDEICOMISOS

Al 31 de diciembre de 2019, la Compafila tiene vigentes los siguisntas contratos de
fideicomisos:

Fidelcomlsc Conorte

Fuea constituido con fecha 26 de enera de 2001, e fideicarniso rmercant]| irrevocabla
da admmistracion, recaudo y fuente de pago denominado Fideicomiso Conorte. La
Fiductaria & Carge de |la administracion del fideicomiso as FIDES TRUST,
ADMINISTRADORA DE NEGOC|OS FIDUCIARIOS FITRUST S.A.

El objetivo del Fideicomiso es aportar los ingresos obtenidos por concepto de peaje
entre la facha de autorizacién del cobro de peale hasta la facha en |a cual las obras
se reviertan al GADPG, asi como todoe tipo de finenciamiento que la Compariia
oitenga para la glecucion de los proyecios objetos de la concesidn. Siendo el
beneficlarlo principal de este fideicomiso, el GADPG, asl como la Unidad de
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Concesiones — UNICON gon & 2% mensual de los ingresos de la estacidn de pegje
Daule por concepto de sus acreencias principalmente a8 log  acreedores
garantizados a los cuales la Compafila expida los respectivos cerificados de
garant(a, asl comeo los demas costos y gastos sujetos a la ejecucidn del contrato de
eohcesion vial.

Fideicomiso PAN

Fue corsliiuido con fecha 2 de octubre de 2001, 2 fideicomise mercantil irrevocabla
de adminisiracion, racauta y fuente de pago denaminado Fideicomise Pan. La
Fiduciaria a Cargo de la administracion del fideicomiso es FIDES TRUST,
ADMINISTRADORA DE NMEGOCIOS FIDUGIARIOS FITRUST S.A

El chieto de esta fidelcomise &5 que todos los recursos gue se obtengan por
concepto de recaudo que se efectie on |z estacién de pontazge, asl como
financiarmiento de terceras sean invertidos temporalmente vy desembolzsados para al
pago de las planillas yo facluras de los contratistas a guien la Compariia delegara
la construccion del FAN madiante la firma del respectlvn contrato de construccion v
quienas consten como beneficiaria principal del fideicomisa, los acreedores
garantizados, asi como ef page de otros costos y gastos ornginadas por la
construccion y administracién del Puente Alterna Notta — PAN

Fideicomiso Banco Central del Ecuador {(BCE}

Fue canstitvido en Octubre 9 de 2014 enfre el GAPDG (Constituyente), v la
Compaiia {Beneficiario) ¥ el BCE (Fiductario) por USE 28,851 691 pagederos an
los afios 2015 a 2018, v que comresponden al Contrate de Obras Nuewas con fecha
13 de Junic 2014,

Adicionalmente bajo contrato suscrito en Dicfembre 21 de 2017 y Octubre 11 del
2018 ; la compafifa rectblra el monto dg USE 55.404.1863 pagaderos en os afios
2017 a 2020,

CONTRATOS DE OPERACION Y ADMINISTRACION

Con faecha 1 de enero de 2019, la Compaiiia suscribld con Opevial S.A. un contrato
civil da servicios técnicos especializados de operacion y administracidn de vias y
estaciones da peaje. La Compaiiia se compromete a pagar USH 5.227.385 por
todas 1es obligaciones menclanadas anteriormente. El prasente contrate tiens una
vigencia de 1 afio contades desde |a fecha da suscripeidn del contrato.

El 4 de mays de 2018, la Compafita susecrible con Opevial un contrato de
adauisician, implamantacion, adminlstracion, condrol, soporte, y mantenimignia del
sisterna inteligente de cobro y recaudacidn Sirye. La Compaiiia se compromete a
pagar JS$ 4.506.955 por {odes las obligaciones mencionadas anierlormente. E
presents confrelo fiene una vinenca de 1% meses para el sarvicio de
implementacién del sistema Sirye; y, de 5 afios para el servicio de adminlstragion,
confral y soporte v mantenimiento del migmo slstema, desde |a fecha de suscripcidn
dei contrato.
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