RONCESTONARIA NORTE CONORTE .4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ DE 2016

1L

INFORMACION GENERAL DE LA COMPARNIA
CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.8.- Fue constltuida en Quito - Ectador en octubre
12 de 1598 e inscrla en @l Redglstre Mercantil en octubre 14 del misma afio. Su actividad
prin¢ipal es la concesion de abras pibllcas para su  construccidn, rehabilltacidn,
mantenimiento, mejaramiento, amphiacion, explotacion, adminlstrackin v otros serviclos,
para lo cual padra realizar los estudios v disefios definitives, programas y cronogramas de
trabajo v de Inversiones perlddicas, que serdn realizados en el proceso de conces|dn; v otros
por la utllizacign de las vias. La Compafila dispone de 7 estaclones de peaje v 1 de pontazgo,
Su actividad es reallzada con base g Contrato de Conceshdn suscrite con el Gobierno
Autdnomeo Descentrallzade de 13 Provincla del Guayas - GADPG. Las oficinas adminlstrativas
de- fa Compafila estdn ublcadas en la Av. Constitiadn No. 100 y Av, Juan Tanca Marendo
{Edificio Executive Center), tiene asignado por el Servicio de Rentas Intemas (SRI) ef
Reglstro Unico de Contrbuyentes Mo, 0991503331001 v su direccién  electrinica es
W CONDrEEsa. Com.

~ Los ingresos por la recaudaclén de pegjes son depositados y reglstrados en
el Fldelcomise CONORTE, vy los correspondlentes a |05 pontazges son depositados y
reglsirades en el Fldelcomiso PAN, ambos fidefcomisos administrados per la Fiduciaria:
Fidastrust Administradore e Megoclos Flduclarlos Ftrust 5.4., cuyes fondos  son
suministrades a la Compariia en funclén con lo establecldo en los Contratos de Fidelcomisss,
La Fiduciarla reporta trimestralmente & la Compafifa lag recaudaciones ¥ los pages raallzados
de acuerde a |z prelacidn establecida en los conkratos,

La tarlfa de peaje para vehlculos categorla livlanos a5 de USS$. 1 (tarlfa que es soclalmente
aceptable) e indexada por e nidmero de ejes para otras categorias. Bsta tarifa veasiona
desequilibrio financlern, el ¢cual es compensado econdmicameante con aportaciones realizadas
a la Compafiia por el GADPG, con base al Conkrate de Fidelcomise con el Banco Central del
Ecuader (BCE) canstlevido para tal propésito, cuyos fondos son transferidos directamente por
el menclonado fldeicomiso al Fldeicomiso CONORTE. En ef afie 20015, la Compaiifa reclbld
compensacion de tarlfas que Fue transferida directamenks por el GADPG a las cuentas
carrientes de la Compafifa, Conforme andlisis efectuado por el GADRG, aumentar fa tarifa de
peaie constituivia una baja en los niveles de competitividad y desarrollo de |a provincia del
Guayas, con relacion a otras provincias del pais que cohran la tarifa US$, 1, razon por la cual
mantiena esta tarifa soclalmente aceptable.

Las estaciones de peaje v de pontazdge son operatlas y administradas por OPEVIAL 5.A. con
base 2 conktrato suscrito con |z Compaiila que garantiza @ los usuarios de las vias, serviclos
espetlafizados en materia de administracion vial, equipos de cdmputo, servicios de grias y
ambwlancias, cootdinacidn, supervision de serviciss de segurkdad v vigllancia privada,

La Compafiia tiene celebrados contrates de nuevas obras con ¢l GADPG y con Hidalgo e
Hidalge S.A., no contempladas en el contrato infcial de cancesian.

Qbras de construcrién en desarrolle.- Al 31 de dicfembre de 2017 vy de 2015, la
Compaida tene vigenta un Comtrato de Obras Muevas de junle 13 de 2014 por USL
28,951,691; ambas compromisos se derlvan del cantrate de concesidn que la Compafifa
suscribté con el GADPG en octubre 20 de 1998, Por su parte la Compafila tlene
implementados este mismo compromiso con Hidalgo e Hidalgo, constructora que Hene a
carga la ejecucion de las obras, valorado en US%, 24,508,937,

PRINCIPALES POLITICAS CONTARLES

iG -~ Loz estados financieros adjuntes y sus notas explicativas
han sido preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de Infarmaclén Financlera -

NIIF (IFRS por sus siglas en Inglésy.
.- . Los estadas flnancleros adjuntos han  side  preparados

Base de presentacidn
prncipalmente sobre la base del costo historico. Un resumen de las principales harmas
ontables aplicadas par la Compafiia para |a preparacion de los estados financleros adjuntos,

es mencionado a continuacién;
& ]




Moneda funcional.- Los estados Anancieros adjuntos son presentados en ddlares de fos
Estades Unidos de América, moneda adoptada por la Replbiica de| Ecuador en marzo de
2000, Consecuenterments, la moneda funciunar del amblente econdmlce primarie donde
operalla Compafiia v la moneda de presentacidn de las partidas incluldas en o5 estados
fInancieros, es el Dalar de los Estados Unldos de Amdrica,

Activoy y pasives Binancieros - Comprende instrurmentos financieros y cateqorfas de no
derivados consistentes en cuentas por cobrar y cuentas por paoar. Los actlvas financleros
estan reglstrades Iniclalmente a su valor razonable, mds 105 costos directamenta atrlbuibles
a la compra o emisldn, los cuales son contabllizades en el moments en que existe ef
compremise de adquirlr kales activos. La baja de un active financlere es reconoclds cuands ef
dereche contractual de la Compafila sobre los flujos de efectivo del activo financlero expira o
cwando la Compafila transflere €l activo fAnancierp @ otra parte sin retener el contral o
sustanclalmente los riesgos v heneficlos de ese active, En el caso de los pasivas Ananciaros,
la baja es reconocida cuands la obligacidn especifica expfra o 25 cancelada.

Un detalle de |us activos y pasivos financleras es el sigulente:

* Cuentas por cohrar.- 4l 31 de diciembre de 2017 ¥ de 2016, comprende cuenta par
cobrar a los Fidelcomisos CONORTE y PAN cuvo salde estd Integrado por la diferencla
entre: a) Lo depositado por la recaudacldn de peajes y pontazgos, y; b) Los pagos
efectuados conforme a la prelacion estableclda en los contratos de fidelcomisos. Estos
importes son reglstradas al costo, Al 31 de dicfembre de 2017, adiclonalmente inchuye
cuenta por cobrar al GADPG,

» Quentas par pagar- Al 31 de diclembre de 2017 y de 2016, comprende anticlpos
efectuados por el GADPG g la Compafifa para la ejecuclén de obras, Estos Importes san
registragos al costo. Bstos anticlpos son posteriormente apllicados a la facturaclén
emitida, cuanda las planlllas de obras - reglstradas como cuentas por catrar - son
aprohadas por el GADPS, Adicionalmente a esas fechas, incluye cuentgs por pagar a
proveedores que san registradas al costo al memento de |z adquisicion blenes ¥ servicios
reclibidos, que son utilzados en el proceso operativa.

Las NIIF reguferen Ciertas revelaclones acerca de los Instrumentos financleros que tlenen
relacldn con |os diferentes rlesgos que afectan a la Compafila, tales como: Mercado, Crédito
¥ Liquidez. Un detalle de los menclonados riesqos es indicadn a continuacldn;

= Mercofio - T e riesgo o gue Bl valor razonable de 1os fiv)es futures de efective de un
mstruments flnanciero fluctten a camblos en las condlclenes del mercado, Tales cambios
puetlen ser generados por varlacones en [a tasa de Interés v por fluctuaciones en los
precios, La Administracidn de la Compafifa consldera que [os Instrumentos flnancleros
gfectados por el Hesgo de mercado, corresponden a |08 depdsitos en bancos.

= gCradite.- Es el riesgo de Una posible pérdida Fnanciera por incumplimiento de fas
ohligaciones de una contraparte, con relacion a un Instruments financiero o contrato de
venta. La Adminlstracidn de la Compafifa eansiders que no eskd expuesta al rlesgo de
crédlto por sus actividades operalivaz, en rezdn que sus Ingresos son recgudades en
efectivd por concepto de pesjes cobrados en las diferentes estaciones de control
vehlcular; consecuentemente no existe exposickén a deudas Incobrables.

* Liguldez.- Es el riesgo de no disporer de fondos suficlentes para atznder los
compromises de page g corte plazo. La Adminlstracion de la Compafila monlborea el
riesgn de llquider mediante €l uso aproplade de sus fiujos de efectivo a corta ¥ largo
plazo, con base g sus operaclones. Bl financiamiente externo no ha sida necesano o
requer|do,

Existenciag.- Representan repuestos necesarlos para mantener en todo memento
operativas las estaciones de peajle; ast como dispositivos TAGS que permlten realizar el
cabro Agll de la tarifa de peaje. Estas existenclas estdn reglstrados al costo promedio que no
axcede 2| valor neto de reallzacién, La Compaiila no requlere constitulr ninguna provision por

deterlarn para reducle el valor en ilbros de las exlstencias.




Active y pasive por Impuastos corrlentes.- Los actlves por impuestos corrlentes
representan creditos tributatios gue puaten ser compensados mensualmente, o utilizados
anuvalmente para liguldar el Impuesto a fa renta a pagar de la Compafiia, o ser objeto de
devolucldn en aplicacién a & normativa tributaria establedda ¢n cada caso partfcular. Los
paslvos por Impuestss comientes corresponden a ohligaclones fiscales que son compensadas
@ pagadas mensualmente; asf como provislonadas al cierre del ejarcicio como es ef caso del
Impuesto a la renta de la Compafia. .

- Estan reglstrades al costo de adqulsicldn. Los pagos par mantenimiento son
cargados a gastos, La depreclacion de los actives fljos es calculada mediante &l método de
fines recta consicerando coms base ta vida O estimada de estos activos,

Las tasas de depreciacian anval de los activas fijos son las slgulentes;

Activos Iasas
Maqulnarfas y equipos, musbles v equipos de oficina 10%,
Vehlculos 20%
Equlpos de computacion 33.32%

ial.- Esta reglstrada al costo v corresponde a la facturacién |nlclal del
contratista en las construcclones de nbras en vias conceslonadas, segun contrato de
conceslon suscrite con ef GADRPG. Las lnverslones en vias son amortizadas en linea recta al
3.57% anual, equivalenta a la vigencia del contrats de conceslan.

Otras obligaciones corrlentes - Estan constituldos principsimente por beneficlos sociales
que son reconocidos medlante e método del devengado, orlgingdos por obligaclonas
establecidas por ¢ Codigo del Trabajo.

Pasivo por Impuesto difgrida.- Representa diferencla temporaria Imponlble calculada con
base a la NIC Mo. 12 de “Impuesto a las Gananclas”, E} impuesto diferldo por USH. 119,642
fue calculade en funcidn a la tasa de Impuesto a fa renta corporativa del 22%, conslderando
una hase imponlble de US4$. 543,827, resultante de restar & Ingresos por LIS$, 2,359,028
cormmespondlentes a las planlllas emitidas v no aprobadas, costes y gastos . atribuibles al
menclonado ingreso por US$. 1,715,232 v participacldn de trabajadores por 1S%. 95,959, La
determinacion del Importe e costes v gaskos, fue obtenide apllcando e| 12,208 al total de
coskos v gastos de planlilas aprobadas ¥y no aprobadas registradas en ol afio 2016 por USS.
14,089,485, que es mismo porcentaje entre el Ingreso de las planillas emitidas y no
aprobadas v el total de Ingresos afe 2016 por US$. 19,332,736 (Incluye planlllas aprobadas
¥ no aprobadas). Parg ef afo 2017, éste Pasivo por Impuesta diferlde fue reversado.

Juhilacion patronal ¥ desahucle.- El Cadige del Trabajo establece |z obligacldn por pare
del empleador de concader jubilaclon patronal a todos aquelles trabaladeores que por 25 afos

& mas hublaran prastade servicies, continuada o Interrumpldamente en una misma empresa,
Con este anlecedents, la Compafiia reglstra en resultados una provision para jubilacidn
patranal con base a un estedlo actuarial reallzade por Actuaria Consultores CLA. LTDA. para
los ejerclcios 2017 y 2016, Eske estudio incluye ademds al cdlcule de una bonificacién par
desghuclo en caso de terminacidn de la relacion laboral, que consiste en e pago al
trabajadar del 25% squivalente a la dltima remuneracidn mensual por cada uno de los afios
de servicio prestados a la Compafifa, Estas provisiones fueron determinadas mediante el
metodeo de “Costeo de Crédite Unitario Provectade®, apllcando una tasa descuento de 7.57%
en gl afio 2017 para 20 trabajadores y de 4.14% &n el afie 2016 para 19 trabajadores.

Roserva lepal.- La Ley de Cornpafiias requiere que et 10% de ta utfidad nete anoal seq
apropiada como reserva legal, hasta que represente por [0 menos €l S0% del capital suscrito
v pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los acclonlstas, pero puede ser Utllizada
para absorber pérdidas futuras o para aumento de capleal.

Resarva facultatlva.- La L&y de Cormmpanias permite constltalr reservas especlales o de likhre
disposicién, mediante la aproplacién parcial de la utlildad neta anual, en los porcentajes v
rara los objetivos establecidos por ¢l Estatute Sodial o la Junt2 General

= i .- De conformidad can la Resolucldn Mo.
SC.ICLECPAIFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compaidifas, Valores vy Seguros
publicada en el Reglstro (ficial No, 565 de octubre 28 de 2011, el saldo deuder de |a
subcuenta “Resultados acumulados - Adopcion de MNIIF®, podrd ser absorhlde por el salde
acreedor de los resultados acumulados ¥ los del dltimo ejerclclo econamico concluido, st los
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Beconacimlento de ingresos.- Estan clasificacos de la sigulente manara:
* Becaudacldn de peajes v pontazges.- Son generades diadamente en las estacignos de

pedies v ﬂmtazgps ubicadas &n \os vias concesipnadas, ¥ redistradoes con 1gual frecuencia
por los ftdeimmlsns CONGHETE v PAN, Este Ingreso &5 informado trimestralmente a la
Compaiiita por los menclonados Adeicomisos.

= Ingresgs por pbras nuevas ¥ Acto de Autoridad.- Son reglstrados por la Compafia
ton base a la emision de planillas al GADPG, sean que las mismas estén o no aprobadas
por la referida Institucidn, con base al "Método del Forcentaje de Terminacion”
estabfecido en [a NIC No, 11 de “Contratos de Construcclon®, y Resclucldén No. NAC-
DGERCGC16-00000138 del Serviclo de Rentas Internas {(SRI) que contlere |as “Mormas
para determinar los ingresos gravables, costos y gastos deducibles |mputzbles a
Contratos de Construccion”, publicada en el Tercer Suplemento del Redistro Oficlal No.
726 de abril 5 de 2016. La apllcacion de [a NIC No. 11, tuve aplcacién en la Compafilfa a
partir del ejerclelo 2016, Las transferenclas de estos ingresos son reallzadas 3 la
Compafila por parte del Fldelcomisa Banco Central del Ecuador, constitulde para eske
proposibo.

Bajo el método del parcentale de reallzacién, los ingreses de actlvidades ordinarias del
contrato se reconocen como tales, en el resultado daf periode, a lo largo de |os perfodos
contables en los que se lleve & cabo la glecucldn del contrato. Los costos del contrato se
recanocen habltualmente come gastes en e resultade det perlodo en el que se efecute
el trabajo con el que estan relaclonados,

La MIC No. 11 fue suskituida en mayo de 2014 por la MIIF Mo, 15 *Ingresos de Ackivldacdes
Crdinarias Procedentes de Contrakas con Clientes”, que entrard en vigencla a partlr de!
gjarciclo 2018.

n Compensachén da tarifas.- Representa subsidie por @ diferencla entre la tarlfa
establecida {Restablecimiento del Equillbrlo Economico Financlero - REEF Mo, 6) v | tarifa
soclalmente aceptada. Este compensacion es registrada mediante transferenclas al .
Fldeloamise CONDRTE, o medlante transfarencia directas a 1as cuentas corrlentes de la
Compaftila.

lenta de oo -~ La Compafila reconooe costos ¥ gastos =n a medida
que son [ncurridos, independlentemeante de la fecha en que sean efectuades los pagos, ask
como medtante el "Método del Porcentaje de Terminacidn” establecido en da NIC Mo, 11 de
“Contratos de Construccian®,

Earticipacion de brpbajadores en lag utilldades: e acuerde con disposiclones def
Cédlgo del Trabajo, [as sociedades pagaran a sus trabajaderes el 15% de la utllidad
oparacional. Este beneflclo saclal es reconocldo con carga a los resultados del ejerciclo en
que ¢s devengado,

Impuesto 8 |3 ranta.- La Ley de Régimen Tributade Interne v su Reglamento de Apllcacian
establecen ¢ue fas socledades constituidas en el Ecuador, aplicaran la {arlfa del 22% de
irmpuesto a la renta sobre sy pase Imponible. No obstante, la tatifa impositiva sera de 25%
cuando la socledad tenga accionistas que estén establecidos o residan en paraisos fscales o
regimenes de menor [mposicidn con particlpacldn directa © indirecta, Indlvldual o conjunta,
igual o superior al 50% del capital social o de aguel que corresponda a la naturaleza de la
socledad; =i la participaclén fuera inferior al 50%, la tarlfa de 25% aplicara sobre [a

o W,




d.

BRINCIPALES PRLITICAS CONTABLES (Continuacion)

proporcidn de la base Imponible qu# corresponda a dicha parliclpacién. Tamblén aplicaran fa
tarlfa da 25% a toda la base imponlble, las socledades que Incumplan ef deber de Informar
sobre la participaclén de sus acclonlstas al Servicio de Raentas Intermas,

Las sociedades gue reinviertan sus utilidades en el Ecuader pedran obtener una reducclin de
10 puntos percentuales de |a tarlf2 del Impuesto a la Renta sobre e monto relnvertido en
activos productlves, siempre y cuando su destino se2g la adquisicldn de maqulnarias nyevas o
equipos nuevos, activos para riego, malerlal vegetative, plantulas v todo Insumo vegetal
para producclon agrlenla, forestal, ganadera y de RAorlcultura, ukllizades en su actividad
productiva, asi como para la adquisicion de blenes relacionades con investigackn ¥y
tecnalogia que mejoren productividad, generen diversificacidn productlva e Increments de
emplee. Bl aumentd de cepital se perfectionard con ia insoripciin en @l respeclive Registro
Mercantil hasta el 31 de dictembre del elerclcle impositive posterlor a aquel en que se
generaron |as utilidades materla de la relnversion.

Bl fmpuesto a la renta determinadc es cargado en los resultados del afio en que es
devengado, con base al método del Impuests a pagar.

i .- La preparacién de los prasentés estados fnanclerss de acuerdo con
NIIF regulere que ta Administracidn de la Compaiila utiilee ciertos estimados contables
critfcos v establerca algunos supuestas (nherentas a la actlvidad econdgmica de la Compafiia,
con €l objeta de definir la valuacldn ¥ presentacidn de algunas partidas gque forman parte de
las eskados financleres v su aplicacldn en las politfcas contables de |la Compafila. Las
estimaciones y supuestes ubllizados estdn basados en el mejar conocmiento por parte de la
Adminkstracién de los hachos actuales, sin embargo, 108 resultados fnales podrian varlar en
relacldn con los estimados originales debido a la acurrencia de eventos fublires,

EFECTIVD EN CAJA ¥ BANCOS

Al 31 de diclembre de 2017 y de 2018, representan basicamente saldes en cuentas
corrientes mantenidas por la Companla en bancos locales por USH 399,794 y USH.
1,314,640 respeclivamente, que estdn dispanibles a la vista y sabre los gque no existen
restricciones que limlten su uso,

ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, un detalle es &l slgulente:

2017 2016
{Dalaras)

Fidelcomisos 16,039,758 9,891,191
Cilente {GADPGE):

» Planillas emltidas ¥ no aprobadas 2,359,028
Deudores varios 213,569 170,327
Empleados v otras _ 129035 _ 256620
Totat _ 18,387 842 _ 12447176

Eidaicomisns.- Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, representan fondos disponibles en
los Fideicomisos Mercantiles CONORTE v PAN, arlginados por [a diferencla entre as ingreses
por recaudaclén de peajes y pontazgoos, v (08 gastos Incurrides en |a operaclén, Estos fondos
son adminlstrades por Fldes Trust Administradora de Megoclos Flducdarias Fitrust 5.4,

Cllents (GADPGE).- Al 31 de diclembre de 2016, la Compafida reglstrd cuenta por cobrar con
base al "Métado del Porcentaje de Terminacion” establecids en [a NIC No. 11 de "Contrates

@f‘“ﬁ\‘;“ﬂ |




5.

ACTIVOS EINANCIEROS (Continuaciin)

de Construcclon®, relacfonada por gbtas contratadas por el GADRG v gue han slde conduldas
por | Compafifa, sohre las cuales tenia emitidas planiflas de obras que no estaban aprobaclas
por la mencicnada Instituclén. Estas planillas correspondian 2 nuevas obras contenidas en
contrato suscrito entre las parkes de fecha junlo 13 de 2014, El referldo registre de cuentas
por cobrar en ¢l afio 2016 tenig como contrapartida la cuenta de Ingresos en gl estado def
resultado Integral vy que para el afe 2017 las planllfas fueron aprobadas vy el monta fue
facturade, por lo gue su reglstro contable respectivo fue antigipo de clientes usando
torfrapartida Ya cuenta por cobrar al GADRG genarada en el ahio 2016,

Deudores varips.- Al 31 de diciembre de 2017 y de 2018, representan princlipalmente
cargos efectuados por &l Banco del Pacifico 5.4, par transporte de valores por US3. 197,462
y por US$, 157,800 respectivaments, servicio gue corresponde a los Uitimos dlas del mes de -
diciernbre de los mencionados afos,

ACTIVO POR EMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre deg 2017 v de 2016, un detalle es &l sigUisnte:

2017 2016
(Ddlares)
Crédito tributario:
Impueste al Valor Agregade (IVA) en adqulsiciones 1,957,236 1,650,969
- Retgnciones del IVA 200,543 654,979
Tokal 2,857,779 2,301,948

Impuesto al Valor Agregado (IVA) en adquisiciones.- Al 31 de diclembre de 2017,
representa principalmente al registra come crédite bibutaris del Iva de facturaclén realizada
por el Contratfsta Hidalgo e Hidalge S.A. por trahajos ¥ que se encuenlran transferfdos al
costo de Obras,

Ratenciones del IVA.- Al 31 de diclembre de 2017, repregénta princlpalmente
retenclones de| 30% del I¥A afectuadas por el GADFG.

SERVICIDS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, un detalla ex ¢l sigulente:

217 2016
{Ddlares)
Anticipos a conkratista
» Hidalgo e Hidalgo S.4. 0,00 22,354,414
Seguros pagados por anticipado ) 135,641 112,788
Otros 85,627 21,414
Tatal 221,268 _ 22,488,612

Dros - Anticipos entregados a varles proveedores por diferentes sarvicios.

AL
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ACTIVOS FIIOS, NETO
Al 31 de dicfernbre de 2017 y de 2016, un detalle es «f sigulente;

Equlpeos de camputaciin

Vehfeulos

Maquinarias y equipos
Otros activos {postes)

Muebles ¥ equipos de oficina
Temrenos {estacionas de peaje)

Subtotal

Menos: Deprecfacidn acumulada

Total

En los afies 2017 y 2016, el movimniento de los activos fljos fue el siguienke:

Saldo Inicial, neto

Mas: Acdiclones

Menos: Deprectacian anual

Menas: VYentas yfo bajas

Saldo Final, neto

2017 2016
{Crilares)
3,821,427 3,554,551
1,465,067 1,465,067
215,217 215,217
187,187 187,187
125,868 118,207
21,000 21,000
5,835,766 5,561,229

{ 5,388,726} { 5,035,958)

447,037 525,271

2017 2006
{Ddlaras)

525,271 1,047,303

274,537 31,181

{ 352,771y { 553,213)
— 0

447,037

525,271

adicioneg.- En 2| afic 2017, representan principalmente adqulsicién de cdmaras, rekro-
reflectores y atros squipos por USS. 266,876, utilizados en |as estaclones de peaje,

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO
Al 31 de diclembre de 2017 v de 2016, representa princlpalmente cuenta por cobrar a

Conceslonaria del Guayas Concegua S.A. por US$. 1,348,478 gue proviens

anteriores, |a cual no genera Inkareses ¥ no tlene fecha especifica de vencimiento,

INVERSIONES EN RED VIAL, NETO

&l 31 de diclemnbre de 2017 v de 2016, un detalle es e} siguiente:

Qboa
EYAPAL:
Tratajed lulclaley
Religbliiacdn entkipsds
Biidkos, proyecton

¥ Laiprafilaclonas
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TTAPAILI

Fehabiltaclin ontfcpafa

E5lagkio g pepjes

Saraldon an edtkilonss de
panla

SUBTCTAL

Punrite Allexris Harea - FAN:

C=iudios ¥ proyectos

Rfvld - Comnpra y
FajiroyiAclones

SUBTOTAL

E,603,030
075,61

L
10,043,838

4,148,310
F102,923

05,050
£,34E 5AA
146,077

— . _laaox
—— 205,63

de afos
L P TP FLsE 1
At g Tatak Amarkizacdn Tola]
hamulada nelo SO acumuloda L1}
... |DMaroE .o
L 1,457, 353) 2,045,x1 E.603,050  f 4.20%413) 2,305,519
t 2,000,004 S56,H16 2075620 | 1,8%0.168) 1,073 A%
{ 249,094} 201,134 —  HEIE (L. 2IRAT ) I N ]
i 5,010,247 LT EN-101 —A0023.838  [_&324,231} L3580 50y
1 z, 081,692 1,165,629 A,118,31% [ 2,845 TI5 1,30%,541
1,118,619 GBXFOS 1,162,323 1,330,358 6K IR
L 13,44 1) 3z.088 — 50% [ &nagd) . . IEEY
i 4184, 140] 1.BBLA22 — G.246.560 {__4,H4,835) JH 8L, TS
[ EERTY] 50,500 1077 4 E7,GEE) 58,380
L 73,2700 Re,Fl0 . lotefidp ¢ y2aumd GGl
L wrapsk) 332046 eo—PDoSEY L 1ngoe0) 435000
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Exprapimlstes IR - V.| - R A5 ADT ) L 425407 [ __*H0.G7A) 156,728

TOTAL _1r0d0ma (11 FRRAALY | 5. 30E:029 B 1T 1T T K+ TP S0EL 166

En os afios 2017 v 2018, o movimiento de las Inversiones en la red vial fue af siglhgnte:

2017 2016
{Ddlares)

Salda Iniclal, neto 6,083,168 6,970,257
Menas: Amorlizacldn anual [ _775,140) [ §87.089)
Mdas: Reclastficacion o o
Salde Final, neto . _5.308028 6.083,158
PASIVOS FINANCIEROS
Al 3L de diclembre de 2017 v de 2016, un detalle es &l slgulente:

2017 2016

{Ddlares)

Anticipos de cllente - GADPG 6,414,188 10,378,007
Froveedores 531,558 100,869
Otros 11,578 _4331

Total
6,057,324 10,486,207

Anticipos de cllenta ~ GAPPG.- &l 31 de diciembre de 2017, representan saldos de
importes entregados por el GADPG por US$. 500,000 per nuevas obras v par USH,

5,914,188 por obras del Acto de Autoridad. Al 31 de diclembre de 2016, representan
saldos de importes entregados por el GABPG por USE. 7,354,676 por nuevas obras vy
par US$. 3,023,331 por abras del Acto de Autoridad. Estos antlelpes ne generan intereses

v som lauidados con las facturas amitides por la Compalifa con refecidn & Yos mendonados
conceptns,

En los afos 2017 v 2016, & movimlento de la cuaent de anticlpos de cliente — GADPG fue gf
slgulente:

2017 2016
{Dolares)

Saido Inlclal, nety 10,378,007 27,319,403
Anticipos reclbldos:
Mds: En nuevas obras 500,000 5,245,648
Mds: En Acto de Autoridad 2,890,857 6,530,287
Transfarancia a ingresos de obras;
Menos: En nueyas obras { -7.354,675) { 16,973,708)
Menos: En Acto de Autoridad [ Oy { 12,849.623)
Saldo Final, neto 6,414, 188 10,378,007

Proveedorgs.- Al 31 de diclembre de 2017 v de 2016, represenkan cuehtas por pagar a
proveedoras par la adquisiclbn de blepes y serviclos, gue no devengan intereses v tenen

venclmienta promedio de hasta 34 dias plazo.
P
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14.

PASIYO POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 ¢de diclembre de 2017 v de 2016, un detalle es of sigulente:

2017, 201G
{Ddlaresh
IuA, » 263,893 754,078
Impuesto a la renta de |a Compafiia 381,530 221,5R/2
Retenclones de impuestos por pagar 86,386 216,171
Total 751,809 1,191,801
OTRAS QBLIGACIONES CORBIENTES
Al 31 de diclembre de 2017 v de 2016, un detalle es al slgulente:
rih iyl 2016
{Dolares)
Particlpaclén de trabajadores en las utilidades 595,256 901,333
Vacactones 25,529 19,645
Déclmo cuarto sueldo {Bono escolar) 5,993 5,750
Decimo tercer sueldo (Bono navidefio) 1,864 1,745
Fondo de reserva 844 1,020
Subtotal 729 486 929,493
Instltuto Ecuatorfano de Seguridad Soclal (JESS):
Aportes al IESS 10,193 7047
Subtotal __ 0193 2047
Total 739,679 937,440

En [og afios 2017 y 20186, el mavimiento de benaficlos saclales fue el sigulenta:

2017 2016
{Ddlares)
Saldg Infcial, neto 929,493 926,358
Mas: Frovisiones 765,053 956,555
Menos: Fago { 965 060) [ 953,420
Saldo FInal, neto 739 486 520,493

GUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO

Al 31 de diclembre de 2017 y da 2016, representa cuenta por pagar a Hidalgo e Hidalgo 5.4
por Us$. 3,240,199, El Imperte de US$. 1,577,878 carresponde a finznclamlentos reclbidas
en afios antereores para capltal de trabajo, gue no devengan Intereses v no tiensn fecha
aspecifica de venamiento.

CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciernbre del 2017 y 2016, estd representade por 5.800,000 actlones ordinarias ¥

nominativas de US$, 1.00 cada tna, de propledad de Hidalge e Hidalgo 5.4, (98%) v
Consteureda 5.4, (2%),




14, CAPITAL SOCIAL {Continuacién)

La Resolucidén No. MAC-DGERCGC1E-00000082 del Servicio de Rentas Internas [(SRI),
publicads en el Reglstro Oficial Suplemento No. 693 de febrero 18 de 2014, vigenta para el
elercicio 2016; ¥ la Resoluctdn No, NAC-DGERCGC12-00777 publicada en el Registra Oficlal
No, 955 de diciemibre 20 de 2012, reformada en febrero 15 de 2013, vigente para el
ejerciclo 2015; requieren gue |os sujetos paslves Inscritas en el Reglstro Unico de
Contribuyentes (RUC) como sociedades, reporten & la Autoridad Tributarfa entre obras
informaciones, 1a identidad, RUC, damicilic o residencla fiscal de los accionistas, particlpes,
socios, miambros de Directarls ¥ Adminlsiradores de la empresa. La Compafiz en
cumplimienta al referldo requerimiento legal, remitid & Anexa del ejerclclo fiscal 2316 en
febrera 13 de 2017. Bl Anexo del gjercleln fiscal 2017 fue presentado en febrerp 09 de 2018,

15. INGRESQS
En los afios 2017 ¥ 2016, un detalle es al stgulente:
2012 20146
{Ddlares}
Recaudacian de fedles v pontazgas 48,477,290 45,193,036
Ingresos por obras nuevas:
* Planillas amitidas, aprabadas v facturadas 5,906,797 16,973 708
= Planillas emitidas ¥ no aprobadas 0.00 2,359,028
Ingresos por Acto de Autorldad 0.00 12,849,623
Compensacidn de tarifas:
* Transferida por Fidelcom(so BCE a Fldeicomiso CONORTE 8,450,000 8,702,334
Facturas emitidas por okros proyectos 2,216 618 4,241,556
Total . 65,046,705 90,325,285
15. COSTOS
En los afos 2017 ¥ 2016, un detalle 25 ¢l siguiente:
2017 2016
. {Doleres)

Mantenimiento de was 42,769,667 44,597,581
Costos por ohras nuevas: :
» Costos de facturas emitidas (Planlilas emitldas

y aprobadas), 5,791,119 12,370,234
» Costos de planillas emitidas v no aprobadas, 0.00 1,710,231
Costos por Actoe de Autoridad 0.00 13,023,538
Administraclon de estaclones de peajes y ponkazgos 4,761,523 4,924,187
Costo de facturas emltidas por otros proyeckos 2,193,714 3,142,072
Expraplaciones {Acto de Autorldad} 156,729
Tokal 55,673,054 80,045,500

17. GASTOS DE ADMINISTRACION
En los afies 2017 v de 2016, un detalle de los gastos de administracldn file el siguiente:

2017 - 2016
Honararlos profésionales 849 714.02 364,704 57
Mantenimientos 807,855,868 552,255.657
Amortizaciones 615641112 61841112
Gastos del fldefcamiso 597.335.77 H65 442,72

W




2017 2016

Bepraclacionas 352,771.44 5653,213.248
Sueldos 31330047 312,165.01
Serviclos basicos 22917373 2RE 124 55
Seqguros 181.979.17 1752805852
Gastos Financfaros 151,060.75 4,029 54
Impuestes y contribuglanas 120,927 .65 147,528.28
Artfendos operativos a9 02794 88,019.07
Compansacionas Je pagles 55 747.30 - 46,802 90
Aportes af IESS 65,538.50 BB, 337.07
EBensficios Sacialas 44 504.99 43 868,53
Matricuiag de vebicyoe 25594 W0 T1R58
Publicidad 2637216 21.B70.66
Clonaciones 21,045 458 26,848.08
Auditoria extarng 20 958,96 28,003.93
Combustibles 13,842 63 13,887.40
Gastos de viaje 13,0666 30,747,658
Capacitacion de personal 11,620.40 3,.254.00
Transparks 10,0268.97 ¥,500.42
Suministros de oficing g,839.5 8,106,921
Jubilacién Patronal 7,186.00 727032
Desghucio 1,458.00 2,803.45
Otros 123,507 53 BE,ETQ.EE_
TOTAL 470466005  4,318,631.49
18. PARTICIPACION DE TRABAJADQORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diclembre de 2017 y de 2016, la Compafla reallzd las siguientes conclllactanes

tribLetactas:

Utillfad antes participacldn e trabajadores
e impuesto a la renta

Menos:
15% Participacion de trabajadores en |as utildades
Qbres ventes exanios
Mas:
Gastos no deduclbles
Gastos Incurrfdos para genetar ingreses exentos
Participacién a trabajadares atribuible a Ingreses exentos
BASE IMPONIELE
Tasa aplicable {22%)
(Generacldn): Pasiva por impuesto diferido

{Reverse); . Pasivo por {impuesto diferido

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO

2017 2016
{Dbtares)
4,635,138 6,008,889

{695,256} { O01,333)
o

{ 0.0)
209,138 196,636
v 0
0 0
__ 4,148,920 _ 5,304,19
812,762 1,166,922
{ 115,642}
119,642 0,00
1,032,404 1,047,280

Y




19,

20,

21.

En los afios 2017 y 2016, of movimiente del impuesto a la renta por pagar es como sigue:

2017 201G
{Ddlares)

221,552 72,508
Pagn_de Imptesto a la rents { 221,552) ¢ 572,598)
Antizipo de Impuesks a la renta { 758,242) ( 655,509
Retenciones de Impuesto a la renta en la fuente { 154,282) [  261,65M
Salde de anticipo 261,650 101,431
Impuesto a la ranta causado 1,032 404 1,047,280
Saldo Fingl, neto 381,530 221,552

UTILIDAD POR ACCION

La utilidad per aceldon fue calculada dividiendo la utlifdad neta del glerciclo atdbuible a los
acclonlstas, entre el promedio ponderado del ndmers de accfones en clrculacian af 31 de
diciemnbre de 2017 v da 2016,

TRANSACCION CON PARTE RELACIONADA

En el afio 2017, la principal transaccion fue orlglnada con Hidalgo e Hidalgo S.A. por
mantenimlento ¥ construccldn de wvizs por US$, 54,517,297 (US4, 77,281,507 en el afio
2018},

LONTEATO DE CONCESION VIAL

Fue suscrite en octubre 20 de 1998, entre el Monorable Canseje Provindal del Guayas
(H.CPG}, actualmente Geblerne Autdnomo Descentralizado de la Provinclz del Guayas
{(GADPG) v la Compafifa, el cual otorga a la Compafia la conceslén de obra publica de
laz vias del Grupo Uno - Guayas Morte, en condiclones de exclusividad regulada. Con hase
al contrato, la Compafla tiene como princlpal operacidn: La rehabilitacidn, mantendmienta,
mejoramienta, ampllacidén, explotacldn ¥ adminlstraclin de las carreteras principales a
cargo del GADPG, teniendo comp refribucidn la administracidn y cobro de peajes v
pontazges de las vias toncesionadas. Lo vigentls de) oonmrain es de 21 afios v 2 mneses
contados 8 parlir de la fecha de su suscripeién, su cuantla iniclal de Inverslon es de USE.
139,309,629, En noviembre 24 de 2005, el contrate fue modificado prorrogdndose en 5
afies el plazo de la conceslén, siehde la nueva fecha de bérming jullo 31 de 2026,

El contrato de concesign ha requerido ser ampliade ¢ modiflcade por Ja necesidad de
ejecutar obras adicfonales no pravistas Inlclalmente, En tal sentldo, el contrato fue
ampllade o medificads en abrll 14 de 1999 para incorperar actividades relaclonadas con
los dafios ocasiohados por el Fendmeno E| Nifio de 1995, diciembre 14 de 2000 para Incufe
dentro de ia concesidn la construecldn el Puente Alterno Norte, ¥ noviembre 24 de 2005
par la construccién de varfas obras segin “Plan de Obras Nuevas Necesarfas en Vias del
Grups Guayas MNorte”,

Las carreteras sujetas al contrato de concesidn son las

slgulentes:
Wias Ovigen Einal
La Aurcra — Samboronddn En intersecciin con wia  Perlmeteal;
oxtrema A la llegada de Samboerendon
¢e la Puntilla.
Duran — Jujan Bt fmterseceldn con via Dueran - Tambo, FI puente sobre El rlo Jujan
Km. 35 {Guayaquil - Daule) En Interseccién can via Guayaquil - E| El Wmike provinclal en La
La Cadena Ernpalma prixime a Mobel, Cadena.
Guavyagull - Fl Bmpalme En Penltenclaria del Likoral. En |a localldad de Bl Empalme,
K. 27 {Burén — Jfan) En Iz “T* {Km. 25,7 do la vla Duran -
Jujan} En el puentes sobra el rio Mitagro

al noroeste de |a cludad.

i




Las sigulentes son las estaclanes habllitadas por la Compafifa para el cobro de peales
¥y pontazgos:

Yia Nombre da [3 Estacifn
La Aurgra - Samboronddn £l

Durdn = Jjan EZ

Km. 35 {Guayaqull - Daule - La Cadena) E3

Guayagull - El Empatme E-4vES
Puente Alterno Morte E-&

{P.&N.} La Aurora - La T Maravlllas - Salitre - Dauyle E-7

(Salitra}

Eil cobwo de las tarlifas de peaje por parte de la Compafila, permitira mantener el aguillbric
acondmice financlero gacantizado conlractualmente, fAjada mediante una tasa interna de
retarng (TIRY del 188, ©l contvetn cunimmpla e veafuste ztondmico, =0 tus) de ser
auturiz?ﬁdn por GADPG mediante 2| andlisis de modalidades establecidas en el ¢ontrato de
concesion.

La compafifa tene suscritas las Actas 1, 2, 3, 4, 5 v 6 de Restablecimiento del Equilibrio
Econdmico - Financiero {REEF) de fechas; octubre 28 de 1999, junio 12 de 2002, enero 7
de 2005, noviembre 24 de 2005, diciembre 29 de 2002 v julio 10 de 2012, que tisnen por
objeto restablecer v asegurar la obtencldn det 18% TIR establecida en el contrato de
concesldn.

La Coordinacion v Supervisidn de la concesldo esta a cargo da la Unidad de Conceslones
{LINICGNY del GADPG, actividad financlada mediante la entrega mensual del 2% del tolal de
recaudacionas perclbidas por concepte del cobro de peaje de la estacion Salltra, tmporle que
es depositado en una cuenta del Banco Central del Ecuador {BCE) en Guayadquil.

Para el cumpfirmiento del contrabe de concesion fue estipulada la entrega de garantla al
GADPG por fiel cumplimients gquivalente al 3% del importe total de las Inversiones en las
primeras etapas por US4, 500,000, v para la etapa final del dlitime afic de concesidn por
Uss. léUDﬂ,DUD. Esta garantia serd ameortizable anualmente sobre saldes por gjecutar de la
inversidn,

Dhras de construccidn en desaregllo.- Conforme es indlcado en la nota 1, al 21 de
diclembire de 2017 v 2018, la Compafiia tiene vigente 1 comprimiso de obra con el GAGPS,
as Un Proyecto de Contrate de Obras Nuevas de junla 13 de 2014,

Un detalle del eamprormise menclonado a continuacion:

Fue suscrito en junla 13 de 2014, entre la Campafiia ¥ el GADPG con el propdsitn de
efectuar nuevas abras no contempladas en |g oferty inicial, en las vias Duran - Jujar,
Mobol - La Cadena v La T - Milagro. Las obras son las slguientes:

a) Ampllacion de 2 a 4 carrlles de la via Nobol - La Cadena: Tramo Nobol - Lomas de
Sargentillo, abselsas 3+016-3+ 360, por US%, 8,937,046,

by Ampliaclones de 2 2 4 carriles de la via Durdan - Jujan: Trame entre las abscisas
23+831-27+-800, por US4, 5,680,256,

¢} Ampliaclones de 2 a 4 carriles de la via lIa T - Milagro: Tramo entre las abscisas
0+000- 6+004, par USH, 11,472,104,

d} Distribuidor de traflea elevado en la Intersecclén de las vias Durdn - Jujan yla T -
Milagro, abscisas 234800 de la via Durdn - Jujan, por US$. 2,562,284,

e) Mantenimiente periddico de fas vias en toda sv extenslén hasta ¢ final de la
concesldn, esto os el afio 2028, cuyo pago no cluldo en el presupuesto del plan
actual de obras, una vez cumplidas las formalldades de liguidacidn econdmlca y
entrega - recepcldn, pasardn a formar parte del contrate principal de concesién, cuyo

A




232,

mantenimiento se reconocerd con base a los preclos unitarlos establecidos en el
referldt tortrate de comcesiin.

£l pago de |as obras materia de este contrate complementario de nuevas ohras, lo hard el
GADPG g la Compafifa mediante pagos mensugles a traveés de la constitucldn de un
Fldeicomiso de Rentas con el Banco Central del Ecuader, con cargo a los fondos de |as rentas
del GADPG, provenlentes del Goblerno Central,

Para el efecto, fue establacida tabla de pagos que contempla lo slgulente: Importe total de la
Obra: USE. 28,951,691, pagos afio: 2014: USs, 2,055,521 - inlcid en julio, afio

2015: Usg, 18,082,736 v afio 2016: US4, 8,813,434, Los Imporkas cotraspandiants a los afine
2014 y 2015 han sldo cancelados, B} plazo de ejecucidn de las abras es de 30 meses contados
& partfr de julio de 2014 con término en diclembre de 2016. En enero 18 da

2016, fue reformada la forma de pago, presentandose Una nueya tabla de cancelaciones que
contemnpls |o sigulente: afie 2014: USE. 2,055,521 - Inlcld julle, afic 2015: Us4.

18,082,736, afc 2016: US$, 6,813,424 v ARo 2018: UsSs, 2,000,000, Bl plazo de
elecucidn de las obras, debido a 12 reforma al contrate, causd disminuclén de obras a efecular
en el #fio 2016, para pasar a ser giecUbadas en el afio 2018,

En junin 10 de 2014, g Compalife & Midalge e wWideigo A suscrivleron contrato de
construccion para ejecutar las obras incluldas en el contrato complementario de obra nueva,
el preclo nete de las obras referenciales es de USg, 24,608,937 mas IVa. El pago de la
obra sera realizado mediante pages mensuales una vez reclbldas las transferenclas
provenlentes del GADPGE. El plarg de gjecucldn de las obras serd de 30 meses. Debido a la
refarma indicada, el plaze de gjecuclén v de pago fue Incrementade a 48 meses, Bl margen
de rentabilldad gue abtendrd fa Compafiia por el cumpllmiento de las ohras nuevas sera del
15%.

De conformidad a lo dlspuesto en el Cantrato Complementaria de Obra Noeva del Soung Yial
"Guayas Norte™ fue emitida péllza de garantia de Flel Cumplimlento de Inversianes por USSE.
100,000 con vigencia hasta Dle 31 de 2018 a favar de| GADPG,

CONTRATOS DE FIDEICOMISOSS
Al 31 de diciembre de 2017 v de 2016, la Compafifa tiene vigentes los slgulentes contratos
de fide|comisos:

» FIDEICOMISO CONORTE- Fus constitulde en enero 26 de 2001, el fideicomiso
mercantll krevocable de administracion, recaudo vy fuenke de pagoe denominado
Fldeicomiso Conorte. La Fldwciarfa a carga de la adminlstracidn del Fidel¢omiso es
Fldestrust Adminlstradora de Negocies Flduclarios Fitrust S.A.. El abjetivo del Fideicomiso
a5 aportar los ingresos obtenldos por concepto de peaje entre fa fecha de 1a aulorzachn
del cobro de peafe hasta |a fecha en la cual las abras se reviertan al GADPS, asl como
todo tipe de flnanclamiento que la concesionaria obtenga para la efecucion de fos
provectos obfetos de |lg concesldn. Slendo el Beneflclario princlpal de este fideicomiso el
GADPG, 25 como la Unldad de Concesiones - UNICON con 2| 2% mensual de ios Ingresos
por concepto de recaudacidn de peadje de la Estackdn Daule, Ademas parte de estos
recilrsos seran destinados al page de sus acreentlas principalmente a 105 acreedores
garantizades & los cuales a2 conceslopana explda- los respectivos cetificados de
garantlas, asi como los demas costos v gastos sujetos a |z ejecucldn del contratn de
toncesign vial,

* Fidelcomiso PAN.- Fue constbuide en octubre 2 de 2001, el Fldeicomiso Mercantll
Irrevocable de Administracién, Inverslén y Fuente de Fago, denomilnade "Fldeicamiso
PAN". La Flduciaria ‘2 carge de la administraclén del Fideleormise es  Fidestrost
Aorpiniskratiora de Megotios Priutiarios Fiorust S.A. B obeto de este coniratoe &5 que
todas los recursos gque se abtengan por concepto de recalds que se efechle en la estacion
de pontazgo, asi coma financiamiento de tercerds sean invertidos temporalments y
desembelsados para el page de las plandllas y/o facturas de los contratistas & quien la
concesionarla delegard la construccldn del PAN mediante la firma de| respective contrato
de construceldn ¥ qulenes consten como beneficlarle principal del fideicomiso, [os
acreedores garantizados, asl como el pago de olros costos ¥ gastos orlginados por la

construccion v adminlstracidn del Puante Alkerno Narte - PAN.
‘\W 14
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» FIDEICOMISO BANCO CENTRAL DEL ECUADOR (BCE).- Fue constituldo en enera 5
de 2006, entre e GADPG (Constituyente), y la Compafia (Beneficlario) vy el BCE
{Flduclarte). La Compafila reclbe del GADPG aportaciongs como compensacian de la tarifa
de peaje y pontazgo, para mankenerla en nivel socialmente aceptable y garantizar la TIR
del 1B% descrita en el Contrate de Concesidn Mial v posteriores reformas. Los
mencionades centratos vigentes de Fidelcomlsos fueroh suscritos en: (a) enere 5 del
2006 por USs, 35,964,150 pagaderos en los affas 2007 al 2017 v (b) febrerg 2 det 2010
por US4, 27,513,420 pagaderss en los afios 2010 af 2015 y {c} diclembre 24 el 2010 por
US4, 60,109,089 pagaderas €n los afios 2011 al 2017. Las aportacianes gue el GADPG
transferird a la Campafiia representan recursos provenlentes de |3 Ley de Distribucidn de
15% de| Geblerno Central para los Goblernos Secclanales.

CONTRATO DE OPERACION ¥ ADMNISTRACION

En enero 1.de 2017, la Compafila suscribid con Opevial 5.4, un Contrato Clvil de Servicios
Técnicos Espediallzadns de Operaclon y Adminlstracién de Vias v estaciones de peaje. La
Compaliia se compramete a pagar USE. USE, 4,196,175 mads IVA por todas las obligadiones
mencionadas anteriormente. Bl presente contrato bkendrd un plazo de vigencia de 1 aiio
contados desde la facha de suscripgién,

RECONOQCIMIENTO DE INGRES0S POR CONTRATOS DE CONSTRUCCION

Al 31 de diclembre del 2016 |la compafiia acogiéndose a 12 Resolucion Mo, NAC-DGERCGC1AE-
00000138 referente = los contratos de construccldn  determind  ngresos vy Costos
correspondientes a planlilas de avance de obirg gque no fueron aprobados hasta el cierre de ese
ejerclclo econdmice v que ascendieron a $2,359,028.50 v $1,719,231.57 respectivamente. En
el afia 2017, éstas planillas fueron aprebadas v facturadas respectivamente.

Es |[mpartante menclonar que 105 efectos en el Irmpuesto & la Renta pur la declaracion de los
Imgréses y costas, correspondlentes a planillas ng aprobadas en un ejerelcio fiscal, se debearan
reflelar como un pasive por Impueste diferide; las diferencias temporarias deherdn ser
registradas en la conclliacldn tributaria de la declaracidn de Impueesto 2 |3 Renkd segdn
corresponda. Para el afio 2016, [a compafila reconocld un pasiva par impuesto diferido de
$119,642.03, y que para el afio 2017 fue reversads tal como consta en los reglstros contables
¥ en Ia respectiva concilfacidn tributaria.




