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INFORMACION GENERAL DE.LA COMPAÑIA 
CONCESIONARIA NORTE CONORTE 5.4. Fue constituida en Quito - Ecuador en octubre 
12 de 1998 e inscrita en el Reglstro Mercantil en octubre 14 del mismo año. Su actividad 
principal es la concesion de obras públicas para su construcción, rehabilitación, 
mantenimiento, mejoramiento, ampliacion, explotación, administración y otros Servicios, para lo cual podrá realizar los estucos y diseños definitivos, programas y cronogramas de 
trabajo y de Inversiones periódicas, que serán realizados en el proceso de concesión, y otros 
por la utilización de las vias La Compañía dispone de 7 estaciones de peaje y 1 de pontazgo 
Su actividad es realizada con base a Contrato de Concesión suscrito con el Gobierno 
Autonomo Descentralizado de la Provinda del Guayas —GADPG_Las oficnas administrativas 
de.la Compañía estan ubicadas en la Av Constiticion No 100 y Av Juan Tanca Marengo 
(Esíficio Executive Center), Llene asignado por el Servicio de Rentas Intemas (SRI) el 
Registro Único de Contribuyentes No 0991503331001 y su dirección electrónica. es 
wn comortasa com 

- Los ingresos por la recaudación de peajes son depositados y registrados en 
el Fideicomiso CONORTE, y los correspondientes a los pontazgos son depositados y 
registrados en el Fideicomiso PAN, ambos fideicomisos administrados por la Fiduciana. 
Fidestrust Admimistradora de Negocios Fiduciarios Fítrust SA, cuyos fondos son 
sumuistrados a la Compañía en función con lo establecido en los Contratos de Fideicomisos 
La Fiduciaria reporta trimestralmente a la Compañía las recaudaciones y los pagos reallzados 
de acuerdo a la prelación establecida en los contratos 
La tarlfa de peaje para vehículos categoría livianos es de US$ 1 (tarifa que es socialmente 
acepíable) e indexada por el numero de ejes para otras categorías Esta terifa ocasiona 
desequilibrio financiero, el cual es compensado económicamente con aportaciones realizadas 
a la Compañsa por el GADPG, con base al Contrato de Fideicomiso con el Banco Central del 
Ecuador (BCE) constituido para ta! propésito, cuyos fondos Son transfendos directamente por 
el mencionado fidercomiso al Fidelcomiso CONORTE En el año 2015, la Compañía recibió 
compensación de tarifas que fue transferida directamente por el GADPG a las cuentes 
corrientes de la Compañía “Conforme análisis efectuado por el GADPG, aumentar la tarifa de 
peaje constituía una baja en los niveles de competitividad y desarrollo de la provincia del 
Guayas, con relacion a otras provincias del pars que cobran la tarifa US$ 1, razon por la cual 
mantiene esta tarifa socialmente aceptable 
Las estaciones de peaje y de pontazgo son operadas y administradas por OPEVIAL S A con 
base a contrato suscrito con la Compañía que garantiza a los usuarios de las vías, servicios 
especializados en materia de administración vial, egulpos de cómputo, servicios de gruas y 
ambulancias, coordinación, supervision de servicios de seguridad y vigllancia privada 
La Compañía tiene celebrados contratos de nuevas obras con el GADPG y con Hidalgo e 
Hidalgo 5 A , no contempladas en el contrato inicial de concesión 

Qbras de construcción an desarrollo - Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, la 
Compañía tiene vigente un Contrato de Obres Nuevas de Junto 13 de 2014 por USI 
26,951,691, ambos compromisos se derivan del contrato de concesion que la Compañía 
suscribió con el GADPG en octubre 20 de 1998 Por su parte la Compañía tiene 
implementados este mismo compromiso con Hidalgo e Hidalgo, constructora que tiene a 
cargo la ejecución de las obras, valorado en US$, 24,608,937 

  

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Declaración de cumplimiento - Los estados financieros adjuntos y sus notas explicativas 
han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera 
NIF (IFRS por sus siglas en Inglés) 

- Los estados financieros adjuntos han sido preparados Bass de presentación 
principalmente sobre la base del costo historico Un resumen de las principales normas 
contables aplicadas por la Compañía para la preparación de los estados financieros adjuntos, 
es mencionado a contmuación 
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Moneda funcional - Los estados financieros adjuntos son presentados en dólares de los 
Estados Unidos de America, moneda adoptada por la República del Ecuador en marzo de 
2000. Consecuentemento, la moneda funcional del emblente económico primario donde 
opera la Compañra y la moneda de presentacion de las partidas incluidas en los estados 
financieros, es el Dólar de los Estados Unidos de América 

Activos y pasivos financieros Comprende instrumentos fnancieros y categorías de no 
derivados consistentes en cuentas por cobrar y cuentas por pagar Los activos financieros 
estan reglstrados Inicialmente a su valor razonable, más los costos directamente atribuibles 
a la compra o emisión, los cuales son contabilizados en el momento en que existe el 
compromiso de adquirir tales activos La baya de un activo financiero es reconocida cuando el 
derecho contractual de la Compsñla sobre los flujos de efectivo del acto financiero expira o 
cuando la Compañía transflere el activo financiero a pira parte sín retener el control o 
sustancialmente los riesgos y benaficios de ese activo En el caso de los pasivas financieros, 
la baja es reconocida cuando la obligación especifica expira a es cancelada 

Un detalle de los activos y pasivos financieros es el sigulente 
= Cuentas por cobrar - Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, comprende cuenta por 

cobrar a los Fideicomisos CONORTE y PAN cuya saldo esta Integrado por la diferencia 
entre a) Lo depositado por la recaudación de peajes y pontazgos, y, b) Los pagos 
efectuados conforme a la prelacion establecida en los contratos de fideicomisos Estos 
importes son registrados al costo Al 31 de dictembre de 2017, adicionalmente incluye 
cuenta por cobrar al GADPG 

  

= Guentas par pagar- Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, comprende anticipos 
efectuados por el GADPG a la Compañía para la ejecución de obras Estos Importes son 
registrados al costo Estos anticipos son posteriormente aplicados a la facturación 
emitida, cuando las planillas de obras - registradas como cuentas por cobrar son 
aprobadas por el GADPG Adicionalmente a esas fechas, Incluye cuentas por pagar a 
proveedores que son registradas al costo al momento de la adqussicion bienes y servicios 
recibidos, que son utilizados en el proceso operativo 

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los Instrumentos financieros que Henen 
relación con los diferentes riesgos que afectan a la Compañia, tales como Mercado, Crédito 
y táquidez. Un detalle de los mencionados riesgos es indicado 8 continuación 

+ Hstcado Es cl áesgo de que el valor razonable de los fujos futuros de efectivo de un 
instrumento financiero fluctúen a cambios en las condiciones del mercado Tales cambios 
pueden ser generados por variaciones en la tasa de Interés y por fluctuaciones en los 
precios, La Administración de la Compañía considera que los Instrumentos financieros 
afectados por el slesgo de mercado, corresponden a los depósitos en bancos 

= Srádita. Es el riesgo de una posible pérdida financiera por incumplimiento de ias 
obligaciones de una contraparte, con relacion a un Instrumento financiero o contrato de 
verita La Administración de la Compañía considera que no esta expuesta al rlesgo de 
crédito por sus actividades operativas, en razón que Sus Ingresos son recaudados en 
electiva por concepto de peejes cobrados en las diferentes estaciones de control 
vehicular, consecuentemente no existe exposición a deudas Incobrables 

= Liquidez - Es el riesgo de no disponer de fordos suficientes para atender los 
compromisos de pago a corto plazo La Acmunistración de la Compañía monitorea el 
riesgo de Iiquidez mediante el uso aproplado de sus fiujos de efectivo a corto y largo 
plazo, con base a sus operaciones El financiamiento externo no ha sido necesario o 
requerido 

Exustancias - Representan repuestos necesarios para mantener en todo momento 
operativas las estaciones de peaje, así como dispositivos TAGS que permiten realizar el 
cobro ágll de la tarifa de peaje Estas existencias están registrados al costo promedio que no 
excede el valor neto de realización, La Compañía no requiere constltulr ninguna provision por 
deterlaro para reducir el valor en ilbros de las existencias. 
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Activo y pasivo por Impuestos corrientes Los activos por impuestos corrientes 
representan creditos tributamos que pueden ser compensados mensualmente, o ublizados 
anualmente para liquidar el Impuesto a la renta a pagar de la Compañía, o Ser objeto de 
devolución en aplicación a la normativa tributaria establecida en cada caso particular Los 
pasivos por Impuestos corrientes corresponden a obligaciones fiscales que son compensadas 
o pagadas mensualmente, así como provislonadas al «terre del ejercicio como es el caso del 
Impuesto a la renta de la Compañia 

Estan registrados al costo de adquisicion Los pagos por mantenimiento son 
cargados a gastos La depreciación de los activos fjos es calculada mediante el método de 
lines recta considerando como base ta vida út estimada de estos activos 

Las tasas de depreciación anual de los activos fijos son las siguientes, 

Activos Tasas 

Maquinarias y equipos, muebles y equipos de oficina 10% 
Vehículos 20% 
Equipos de computacion 33 33% 

Esta registrada al costo y corresponde a la facturacion Inicial del 
contratista en las construcciones de abras en vias conceslonadas, segun contrato de 
conceslon suscrito con el GADPG Las Inversiones en vias son amortizadas en Iinea recta al 
3 57% anual, equivalente a la vigencia del contrato de concesión 

Están constituidos prinelpamente por beneficios sociales 
que son reconouidos mediante el método del devengado, originados por obligaciones 
establecidas por el Codigo del Trabajo 

Pasivo por impuesto diferida - Representa diferencia temporaria Imponible calculada con 
base a la NIC No 12 de “Impuesto a las Ganancias" El impuesto diferido por US$ 119,642 
fue calculado en funcion a la tasa de Impuesto a la renta corporativa del 229%, considerando 
una base imponible de US4 543,827, resultante de restar a Ingresos por US$. 2,359,028 
correspondientes a las planillas emitidas y no aprobadas, costos y gastos atribulbles al 
mencionado ingreso por US$ 1,719,232 y particwación de trabajadores por US$ 95,969 La 
determmación del Importe e costos y gastos, fue obtenido aplicando el 12 20% al total de 
costos y gastos de planlllas aprobadas y no aprobadas registradas en el año 2016 por US$ 
14,089,465, que es mismo porcentaje entre el Ingreso de las planillas emltidas y no 
aprobadas y el total de Ingresos año 2016 por US$ 19,332,736 (Incluye planlllas aprobadas 
y no aprobadas) Para el año 2017, este Pasivo por Impuesto diferido fue reversado 

Jubulación patronal y desahucio - El Código del Trabajo establece la obligación por parte 
del empleador de conceder Jubllacion patronal a todos aquellos trabajadores que por 25 años 
o mas hubleren prestado servicios, continuada o Interrumpldamente en una misma empresa. 
Con este antecedente, la Compañia segistra en resultados una provislon para jubilacion 
patronal con base a un estudio actuarial realizado por Actuaria Consultores CIA LTDA para 
los ejercicios 2017 y 2016 Este estudio incluye ademas el cálculo de una bonificación por 
desahucio en caso de termmación de la relacion laboral, que consiste en el pago al 
trabajador del 25% equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años 
de servico prestados a ia Compañía Estas provisiones fueron determinadas mediante el 
metodo de “Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, aplicando una tasa descuento de 7.57% 
en el año 2017 para 20 trabajadores y de 4 14% en el año 2016 para 19 trabajadores 

Reserva legal - La Ley de Compañias requiere que el 10% de fa utilidad neta anual ses 
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito 
y pagado Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utlizada 
para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital 
Reserva facultativa - La Ley de Compañias permite constitulr reservas especiales o de libre 
disposicion, mediante la apropiación parcial de la utilidad neta anual, en los porcentajes y 
para los objetivos establecidos por el Estatuto Social o la Junta Genera? 

- - De conformidad con la Resolución No 
SC ICLCPAIFRS G 11 007 de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros 
publicada en el Registro Oficial No 566 de octubre 28 de 2011, el saldo deudor de la 
subcuenta “Resultados acumulados Adopcion de NIIF”, podrá ser absorbido por el saldo 
acreedor de los resultados acumulados y los del último ejercicio econémico concluido, st los 

hublere aya . 

   



Esconocinento de ingresos - Estan clasificados de la siguiente manera 
» Recaudación de peajes y pontazgos - Son generados dariamente en las estaciones de 

peajes y pontazgos ubicadas en tas vías concesionadas, y registrados con Igual frecuencia 
por los Fideicomisos CONORTE y PAN, Este Ingreso es informado trimestralmente a la 
Compañía por los menclonados fideicomisos 

* Ingresos por obras nueyas y Acto de Autoridad - Son registrados por la Compañra 
con base a la emision de planilas al GADPG, sean que las mismas esten o no aprobadas 
por la refenda Institución, con base al “Metodo del Porcentaje de Termnacion” 
establecido en la NIC No 11 de “Contratos de Construccion”, y Resolución No NAC> 
DSERCGCI6-00000138 del Servicio de Rentas Internas (SR) que contlene las “Normas 
para determinar los ingresos gravables, costos y gastos deducibles imputables a 
Contratos de Construccion”, publicada en el Tercer Suplemento det Registro Oficial No 
726 de abril 5 de 2016 La aplicacion de la NIC No 11, tuvo aplicación en la Compañía a 
partir del ejerciclo 2016 Las transferencias de estos ingresos son realizadas a la 
Compañia por parte del Fidelcomiso Banco Central del Ecuador, constituido para este 
proposito 

Bajo el metodo del porcentaje de realización, los Ingresos de actividades ordinanas del 
contrato se reconocen como tales, en el resultado del periodo, a lo largo de los períodos 
contables en los que se lleve a cabo la ejecución del contrato Los costos del contrato se 
reconocen habitualmente como gastos en el resultado del pertodo en el que se ejecute 
el trabajo con el que estan relacionados 

La NIC No 11 fue sustituida en mayo de 2014 por la NIIF Na 15 “Ingresos de Actividades 
Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes”, que entrará en vigencia a partir del 
ejercidlo 2018 

» Compensación de tarifas- Representa subsidio por la diferencia entre la tarifa 
establecida (Restablecimiento del Equilibrio Económico Financiero - REEF No _6) y la tarifa 
socialmente aceptada Esta compensación es registrada mediante transferencias al 
Fideicormso CONORTE, o mediante transferencia directas a las cuentas corrientes de la 
Compañla 

lento de cor - La Compañía reconoce costos y gastos an la medida 
que son incurridos, independientemente de la fecha en que sean efectuados los pagos, así 
somo mediante el “Metodo del Porcentaje de Terminación” establecido en la NIC No. 11 de 
“Contratos de Construccion” 

Participacion de.trabaladores en las_utilldades De acuerdo con disposiciones del 
Cádigo del Trabajo, las sociedades pagaran a sus trabefedores el 15% de la utilidad 
operacional Este beneficio social es reconocido con cargo 3 los resultados del ejercido en 
que es devengado 

Impuesto a la renta. La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicación 
establecen que las sociedades constituidas en el Ecuador, aplicaran la tarifa del 22% de 
impuesto a la renta sobre su base Imponible No obstante, la tanta impositiva sera de 25% 
cuando la sociedad tenga accionistas que estén establecidos 0 residan en paraísos flscales 0 
regimenes de menor Imposición con participación directa o indirecta, Individual o conjunta, 
igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la 
sociedad, $1 la participación fuera infenor al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre la 
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 

proporción de la base Imponible que corresponda a dicha participación También aplicarán fa 
tarifa de 25% a toda la base imponible, las sociedades que incumplan el deber de Informar 
sobre la participación de sus accionistas al Servicio de Rentas Intemas. 

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el Ecuador podrán obtener una reducción de 
10 puntos porcentuales de la tarifs del Impuesto a la Renta sobre el monto relnvertido en 
activos productivos, siempre y cuendo su destino sea la adquisición de maquinarias nuevas o 
equipos nuevos, activos para nego, material vegetativo, plantulas y todo Insumo vegetal 
para produccion agricola, forestal, ganadera y de Moricultura, utilzados en su actividad 
productiva, asi como para la adquisición de bienes relacionados con investigación y 
tecnología que mejoren productividad, generen diversificacion productiva e Incremento de 
empleo El aumento de capitel se perfecconará con la inscripción en cl respectivo Registro 
Mercantil hasta el 31 de didembre del ejerciclo impositivo posterlor a aquel en que se 
generaron las utilidades materia de la relnversion. 

El impuesto a la renta determinado es cargada en los resultados del año en que es 
devengado, con base al método del Impuesto a pagar 

Uso de estimaciones - La preparación de los presentes estados financieros de acuerdo con 
NIF requiere que la Admmlstración de la Compañía utilice ciertos estimados contables 
críticos y establezca algunos supuestos Inherentes a la actividad economica de la Compañaa, 
con el objeto de definir la valuacion y presentación de algunas partidas que forman parte de 
los estados financieros y su aplicación en las políticas contables de la Compañía Las 
estimaciones y supuestos utilizados están basados en el mejor conocimiento por parte de la 
Administración de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en 
relación con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros 

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS 

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, representan básicamente saldos en cuentas 
comentes mantenidas por la Compañía en bancos locales por US$ 399,794 y US$ 
1,314,640 respeclivamente, que están dispombles a la vista y sobre los que no existen 
restricciones que limiten su uso 

ACTIVOS FINANCIEROS 

A131 de diciembre de 2017 y de 2016, un detalle es el sigulente, 

2017 2016 

(Dolares) 

Fidelcomisos 16,039,798 — 9,891,191 
Cilente (GADPG) 
» Planillas emitidas y no aprobadas 2,359,028 
Deudores varios 213,969 170,337 
Empleados y otras ——_129,078 _ 26,620 

Tota 26,382,842 12,947,178 

Eidescorusos - Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, representan fondos disponibles en 
los Fideicomisos Mercantiles CONORTE y PAN, originados por la diferencia entre las mgresos 
por recaudación de peajes y pontazgos, y los gastos Incurridos en la operación Estos fondos 
son administrados por Fides Trust Administradora de Negocios Fiduciaries Fítrust $ A 

Cllente (GADPG) - Al 31 de diciembre de 2016, la Compañía reglstro cuenta por cobrar con 
base al “Método del Porcentaje e Termimacion” establecido en la NIC No 11 de "Contratos 
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5. 

6. 

ACTIVOS FINANCIEROS (Continuación) 

de Construccion”. relactonada por obtas contratadas por el GADPG y que han sido concluidas 
por la Compañía, sobre las cuales tenia emitidas planillas de obras que no estaban aprobadas 
por la mencionada institucion Estas planillas correspondian a nuevas obras contenidas en 
contrato suscrito entre las partes de fecha funlo 13 de 2014 El referido registro de cuentas 
por cobrar en el año 2016 tenía como contrapartida la cuenta de Ingresos en el estado del 
resultado Integral y que para el año 2017 las planlllas fueron aprobadas y el monto fue 
facturado, por lo que su registro contable respectivo fue anticimo de dlfentes usando 
contrapartida la cuenta por cobrar al SADPG generada en el año 2016 

Deudores varios - Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, representan principalmente 
cargos efectuados por el Banco del Pacifico S A por transporte de valores por US$ 197,462 
y por US$, 157,800 respectivamente, servicio que corresponde a los Últimos dlas del mes de 
diciembre de los mencionados años, 

ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, un detalle es el sigurente 

2017 2016 

(Dolares) 

Credito tributarlo 
Impuesto al Valor Agregado (IVA) en adquisiciones 1,957,236 — 1,650,969 
Retenciones del IVA 200,543 “650,979 

Total 2,857,779 — 2,301,948 

Impuesto al Valor Agregado (IVA) en adquisiciones - Al 31 de diciembre de 2017, 
representa principalmente el registro como credito tsibutario del IVA de facturación realizada 
por el Contratista Hidalgo e Hidalgo S A por trabajos y que se encuentran transferidos al 
costo de Obras 
Retenciones del IVA, Al 31 de diciembre de 2017, representa — principalmente 
retenciones del 30% del IVA efectuadas por el GADPG 

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, un detalle es el siguiente 

mz 2016 
(Dólares) 

Anticipos a contratista 
+ Hidalgo e Hidalgo S A 0,00 22,354,414 
Seguros pagados por anticipado 135,641 112,788 
Otros 25.627 21,410 

Total 221.268 _22,489,612 

Diros- Anticpos entregados a verlos proveedores por diferentes servicios 

ga. 
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ACTIVOS FIJOS, NETO 

AL 31 de diciembre de 2017 y de 2016, 

Equipos de computación 
Vehículos 
Maquinarlas y equipos 
Otros activos (postes) 
Muebles y equipos de oficina 
Terrenos (estaciones de peaje) 

Subtotal 

Menos Depreciación acumulada 
Total 

, un detalle es el siguiente. 

  

  

En los años 2017 y 2016, el movimiento de los activos fljos fue el siguiente 

Saldo Inicial, neto 

Más Adiciones 
Menos. Depreciación anual 
Menos* Ventas y/o bajas 

Saldo Final, neto 

2017 2016 
(Dólares) 

3,821,427 — 3,554,551 
1,465,067 — 1,465,067 

245,217 215,217 
187,187 187,187 
125,868 118,207 
21,000 21,000 

5,835,766 — 5,561,229 

(5,388,220) (5,035,958) 
447.037 525321 

2012 2006 
(Dólares) 

525,271 — 1,047,303 
274,537 — 31181 

(352,771) ( 553,213) 
—— 0 

447,037 525,271 

Adiciones.- En el año 2017, representan principalmente adqulsicion de cámaras, retra- 
reflectores y otros equipos por US$ 266,876, utilizados en las estaciones de peaje 

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO 

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, representa principalmente cuenta por cobrar a 
Conceslonana del Guayas Concegua SÁ por US$, 1,348,478 que proviene de años 
anteriores, la cual no genera intereses y no tiene fecha específica de vencimiento, 

INVERSIONES EN RED VIAL, NETO 

AL 31 de diciembre de 2017 y de 2016, 

  

  

  

  

  

un detalle es el siguiente 
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En los años 2017 y 2018, el movimiento de las Inversiones en la red vial fue el siguiente 

  

2017 2016 

(Dólares) 
Saldo Inicial, neto 6,083,168 — 6,970,257 

Menos Amortización anual 775,140) (887.089) 

Más Reclasificacion —_ 2 2 
Saldo Final, neto 5,308,028 6,083,168 

PASIVOS FINANCIEROS 

AL 31 de diciembre de 2017 y de 2016, un detalle es el siguiente 

2017 2016 

(Dólares) 

Anticipos de cllente  GADPG 6,414,188 — 10,378,007 
Proveedores 531,558 100,869 
Otros 11,578 —135 
Total 

6,957,324 — 10,486,207 

Anticipos de cllente - GADPG- Al 31 de diciembre de 2017, representan saldos de 
importes entregados por el GADPG por US$ 500,000 por nuevas obras y por US$ 
5,914,188 por obras del Acto de Autoridad Al 31 de diciembre de 2016, representan 
saldos de importes entregados por el GADPG por US$. 7,354,676 por nuevas obras y 
por US$ 3,023,331 por abras del Acto de Autoridad Estos anticipos no generan intereses 
y son liquidados con las facturas emitidas por la Compañía con refacion a los mencionados 
conceptos 

En los años 2017 y 2016, el movimento de la cuenta de anticipos de cllente - GADPG fue el 
siguiente 

2017 2016 

(Dolares) 

Saldo Inicial, neto 10,378,007 — 27,319,403 

Anticipos recibidos: 
Más En nuevas obras 500,000 — 6,245,648 
Más En Acto de Autoridad 2,890,857 — 6,636,287 

Transferencia a ingresos de obras; 
Menos, En nuevas obras (_ 7,354,676) ( 16,973,708) 
Menos. En Acto de Autoridad 0) (12,949,623) 

Saldo final, neto 65,414,188 _10,378,007 

Proveedores - Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, representan cuentas por pagar a 
proveedores por la adquisición de blenes y servidos, que no devengan intereses y tienen 
vencimiento promedio de hasta 30 días plazo 

ga,
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PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES 
A1 31 de diciembre de 2017 y de 2016, un detalle es el sigulente 

(Dolares) 
1vA 263,893 754,078 
Impuesto a la renta de la Compañia 381,530 221,552 
Retenciones de impuestos por pagar 86,386 216,171 

Total 751,809 1,191,801 

QIRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 
Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, un detalle es el sigulente 

az 2015 
(Dolares) 

Participación de trabajadores en las utilidades 695,256 901,333 
Vacaciones 25,529 19,545 
Décimo cuarto sueldo (Bono escolar) 5,993 5,750 
bedimo tercer sueldo (Bono navideño) 1,864 1745 
Fondo de reserva 844 1.020 

Subtotal 729,486 929,493 

Tostituto Ecuatoriano de Seguridad Soclal (1ES5): 
Aportes al 1555 10,193 7,947 

Subtotal 0.193 2.947 

Total 730,679 _ 937,449 

En los años 2017 y 2016, el movimiento de beneficios sociales fue el siguiente 

2017 2016 

(Dolares) 
Saldo Interal, neto 929,493 926,258 

Más Provisiones 765,053 956,555 
Menos Pago L—968/060) (953,420) 
Saldo Final, neto 729,486 _ 929,493 

CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO 
AL 31 de diciembre de 2017 y de 2016, representa cuente por pagar a Hidalgo e Hidalgo S A 
por US$ 3,240,199 El Importe de US$ 1,577,878 corresponde a financiamientos recibidos 
en años anteriores para capital de trabajo, que no devengan Intereses y no tienen fecha 
específica de vencimiento 

CAPIFAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, está representado por 6 800 000 acelones ordinarias y 
nominativas de US$ 1.00 cada una, de propledad de Hidalgo e Hidalgo S.A (98%) y 
Construroca S.A (2%) 

0



14, CAPITAL SOCIAL (Continuación) 
La Resolución No NAC-DGERCGCI6-00000082 del Servicio de Rentas Internas (SRI), 
publicada en el Registro Oficial Suplemento No_693 de febrero 18 de 2018, vigente para el 
ejerciao 2016, y la Resolucion No, NAC DGERCGCI2 00777 publicada en el Registro Oflelal 
No 355 de diciembre 2D de 2012, reformada en febrero 15 de 2013, vigente para el 
ejercicio 2015, requieren que los sujetos pasivos Inscritos en el Registro Único de 
Contribuyentes (RUC) como sacledades, reporten a la Autoridad Tributaria entre otras 
informaciones, la identidad, RUC, domicilio o residencia fiscal de los accionistas, participes, 
socios, miembros de Directorio y Administradores de la empresa. La Compañía en 
cumplimiento al referido requerimiento legal, remutio el Anexo del ejercicio fiscal 2016 en 
febrero 13 de 2017 El Anexo del ejercicio físcal 2017 fue presentado en febrero 09 de 2018 

15. INGRESOS 
En los años 2017 y 2016, un detalle es el sigutentes 

2042, 2016 
(Dólares) 

Recaudación de peajes y pontazgos 48,473,290 45,193,036 
Ingresos por obras nuevas" 
+ Planillas emitidas, aprobadas y facturadas 5,906,797 — 16,973,708 
+ Planillas emitidas y no aprobadas 000 2,359,028 
Ingresos por Acto de Autoridad 000 12,849,623 
Compensacion de tartas 
+ Transferida por Fidelcomiso BCE a Fidexcomrso CONORTE 8,450,009 — 8,708,334 
Facturas emitidas por otros proyectos 2,216,518. 4,241,556 

Total 65,046,705_ _90,325,285 

16. COSTOS 
En los años 2017 y 2016, un detalle es el siguiente 

2017. 2018 
(Dolares) 

Mantenimiento de vías 42,769,667 — 44,597,581 
Costos por obras nuevas. 
» Costos de facturas emitidas (Planillas emitidas 

y aprobadas) 5,791,419 — 12,370,234 
+ Costos de planillas emitidas y no aprobadas, 000 1,719,231 
Costos por Acto de Autoridad 0.00 13,023,538 
Administracion de estaciones de peates y pontazgos 4,161,325 4,924,167 
Costo de facturas emltidas por otros proyectos 2,193,714 — 3,142,072 
Expropíaciones (Acto de Autoridad) 156,729 

Total 55,673,054 -80,045,50 

17. GASTOS DE ADMINISTRACION 
En los años 2017 y de 2016, un detalle de los gastos de administración fue el siguiente 

2047 2018 
Honararlos profesionales 849,714 02 364,794 57 

Mantenimientos. 807,855 86 552,255.57 

Amortizaciones 618,411 12 81841112 

¡Gastos del fideicomiso 597 395 77 565,442 72 

pap 
 



2047 2918 

Depraciaciones 352,771 44 553,213 28 
Sueldos 312,300 47 312,169 01 
Servicios básicos 229,173 73 269,124 55 

Seguros 181,979 17 17550562 
Gastos Financieros 151,059.78 4029 54 
Impuestos y contribuciones —— 129,927 65 147,828 29 
Artlendos operativos 99,027 98 98,019.97 
Compensaciones de peajes 8574730 46,802 90 
Aportes al lESS 65,536 90 88,837 07 
Beneficios Sociales 44,504 99 43,806 53 
Metrículas de vehículos. 30,258 94 20,719:35 

Publicidad 26,372.16 2187066 
Donaciones 21,045 48 26,648 08 
Auditoria externa 20,958 96 28,003 93 

Combustibles 13,942 63 13,887 40 
Gastos de viaje 13,066 38 30,757 65 
Capacitación de personal 11,820 40 3,294 00 
“Transporte 10,036.97 7,509 42 
Suministros de oficlna 8,839 51 810691 
Jubitación Patronal 7185.00 7,270 32 

Desahucio 1,488.00 2,903.48 
Otros 123,507 53 85,879 55 
TOTAL ATARI. ABE 

18, PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA 
Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, la Compañla reallzá las siguientes concillactones 
tributarias 

Utilidad antes participación de trabojadores 
e impuesto a la renta 

Menos 
15% Participación de trabajadores en las utiidades 
tras rentas exentas 

Más Gastos no deducibles 
Gastos Incurridos para generar ingresos exentos 
Participacion a trabajadores atribuible a Ingresos exentos 

BASE IMPONIBLE 

Tasa aplicable (22%) 
(Generación) Pasivo por Impuesto difendo 

(Reverso) Pasivo por impuesto diferido 
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 

2017 2016 

(Dótares) 

4,625,038 6,008,889 

(695,256) (901,333) 
oí 0,0) 

209,138 196,636 
o 0 

E A 
—4148,920 5,304,192 

912,762 — 1,166,922 

(119,642) 

119,642 2.00 

1,032,404 1,047,281 

DEN
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En los años 2017 y 2016, el movinuento del impuesto a la renta por pagar es como sigue 

2012 2018 
(Dólares) 

221,552 572,598 
Pago de Impuesto a la renta $ 2215552) (572,598) Anticipo de Impuesto a la renta ( 758/242) (665,509) 
Retenciones de Impuesto a la renta en la fuente (154,282) ( 261,650) 
Saldo de anticipo 261,650 101,431 
Impuesto a la renta causado 1,032,404 1,047,280 
Saldo Fínal, neto 381,530 221,552 

UTILIDAD POR ACCION 
La utilidad por acción fue calculada dividiendo la utilidad neta del ejerciclo atribuible a los 
accionistas, entre el promedio ponderado del número de acciones en circulacion al 31 de 
diciembre de 2017 y de 2016 

TRANSACCION CON PARTE RELACIONADA 

En el año 2017, la principal transaccion fue originada con Hidalgo e Hidalgo S.A por 
mantenimiento y construcción de vías por US$ 54,517,297 (US$, 77,291,907 en el aña 
2018) 

CONTRATO DE CONCESION VIAL 
Fue suscrito en octubre 20 de 1998, entre el Honorable Consejo Provincial del Guayas 
(H CPG), actualmente Goblerno Autonomo Descentralizado de la Provincia del Guayas 
(GADPG) y la Compara, el cual otorga a la Compañia la concesión de abra pública de 
las vías del Grupo Uno - Guayas Norte, en condiciones de exclusividad regulada Con base 
al contrato, la Compañía trene como principal operación: La rehabilitacion, mantenimiento, 
mejoramiento, ampllacion, explotación y admmistracion de las carreteras principales a 
cargo del GADPG, teniendo como retribución la administración y cobro de peajes y 
pontezgos de las vías contesionadas La vigentia del contrato es de 21 años y 2 meses 
contados a partr de la fecha de su suscripción, su cuantía Miclal de Inversión es de US$ 
129,209,629 En noviembre 24 de 2005, el contrato fue modificado prorrogándose en 5 
años el plazo de la concesión, siendo la nueva fecha de térrlno jullo 31 de 2026 
El contrato de concesión ha requerido ser ampliado o modificado por la necesidad de 
ejecutar obras adicionales no previstas Inicialmente En tal sentido, el contrato fue 
ampliado o modificado en abril 14 de 1999 para meorporar actividades relacionadas con 
los daños ocasionados por el Fenómeno El Nifto de 1998, diciembre 14 de 2000 para Inclulr 
dentro de la conceston la construcción del Puente Alterno Norte, y noviembre 24 de 2005 
por la construccion de varlas obras según “Plan de Obras Nuevas Necesartas en Vías del 
Grupo Guayas Norte” 
Las carreteras sujetas al contrato de concesión son las 
sigulentes 

Nas Origen nal 
La Aurora - Samborondón — En itersección con vía Perimetral, 

extremo Ala legada de Samborondon 
de la Puntila 

Duran — Jujan En intersecclon con via Duran - Tambo —— El puente sobre El río Jura 
Km_35 (Guayaquil - Daule) En Intersección con via Guayaquil El Ellie provincial en La 
La Cadena Empalme próximo a Nobol Cadena 
Guayaquil - El Empalme — En Penitenciaría del Litoral Ena localidad de El Empalme. 
Km 27 (Durán —Jujon) Ena *F" (Km 25,7 de la vía Durán = 

Jaja) En el puente sobre el no Milagro 
al nordeste de la cludad 

yan» 
 



Las siguientes son las estaciones habilitadas por la Compañía para el cobro de peajes 
y pontazgos 

Maa, Nombre de [a Estación 
La Aurora - Samborondon. E 
Durán - Juzan E 
Km 35 (Guayaquil - Daule La Cadena) E 
Guayagull - El Empalme E 
Puente Alterno Norte E 
(PAN) La Aurora LaT Maravillas  Satitre - Daule E 
(Salitre) 

El cobro de las tarifas de peaje por parte de la Compañía, permitirá mantener el equillbrio 
económico financiero garantizado contractualmente, fjado mediante una tasa interna de 
tetormo (TIR) del 18% El comtreto contempla el reajuste economico, el tual de ser 
autorizado por GADPG mediante el análits de modalidades establecidas en el contrato de 
concesión 

La compañía tiene suscritas las Actas 1, 2, 3, 4, 5 y 6 de Restablecimiento del Equilibrio 
Economico - Financiero (REEF) de fechas octubre 28 de 199, junio 12 de 2002, enero 7 
de 2005, noviembre 24 de 2005, diciembre 29 de 2009 y julio 10 de 2012, que tienen por 
objeto restablecer y asegurar la obtención del 18% TIR establecida en el contrato de 
concesión 

La Coordinacion y Supervisión de la concesión esta a cargo de la Undad de Concesiones 
(UNICON) del GADPG, actwvidad financiada mediante la entrega mensual del 2% del total de 
recaudaciones percibidas por concepto del cobro de peaje de la estación Salitre, importe que 
es depositado en una cuenta del Banco Central del Ecuado (BCE) en Guayaquil 
Para el cumplimiento del contrato de conceslon fue estipulada la entrega de garantía al 
GADPG por fiel cumplimiento equivalente al 3% del importe total de las inversiones en las 
primeras etapas por US$, 500,000, y para la etapa final dei Último año de concesion por 
Us$ 1,000,000 Esta garantía será amortizabe anualmente sobre saldos por esecutar de la 
inversión 

Dbras de construcción en. desarrollo Conforme es indicado en la nota 1, al 31 de 
diciembre de 2017 y 2018, la Compañia tene vigente 1 compromiso de obra con el GADPG, 
es un Proyecto de Contrato de Obras Nuevas de Junio 13 de 2014. 

Un detalle del compromiso mencionado a continuacion 

+ Conirato Complementario de Obra Nueva Grupo Vial Guayas Norte y Contrato de 
Fanstrueción de obras nuevas 
Fue suscrito en junto 13 de 2014, entre la Compañía y el GADPG con el propósito de 
efectuar nuevas 'obras no contempladas en la oferta micial, en las vías Duran JUN, 
Nobol - La Cadena y La Y. Milagro Las obras son las siguientes 

3) Ampllacon de 2 a 4 carriles de la vía Nobol - La Cadena Tramo Nobol Lomas de 
Sargentillo, absclsas 34016 9+360, por US$ 8,937,046 

b) Ampliaciones de 2 a 4 carriles de la vía Duran - Jujan Tramo entre las abscisas 
23+831-27+800, por US$ 5,680,256 

<) Ampliaciones de 2 a 4 caries de la vía la T - Milagro, Tramo entre las abscisas 
0+000- 6+000, por US$ 11,472,104 

dá) Distribuidor de trafico elevado en la Intersección de las vias Duran - Jujan y la T= 
Milagro, abscisas 234800 de la via Durán - Jujan, por US$ 2,862,284 

e) Mantenimiento príodico de las vias en toda su extensión hasta el final de la 
concesión, esto ls el año 2026, cuyo pago no incluido en el presupuesto del plan 
actual de obras, una vez cumplidas las formalidades de Iraurdacion económica y 
entrega - recepción, pasarán a formar parte del contrato principal de concesión, cuyo 

ya > 
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mantenimiento se reconocera con base a los precios unitarios establecidos en el 
referido contrato de concesión 

El pago de las obras matena de este contrato complementano de nuevas obras, lo hará el 
GADPG a la Compañía mediante pagos mensuales a traves de la constitución de un 
Fideicomiso de Rentas con el Banco Central del Ecuador, con cargo a los fondos de las rentas 
Tel GADPG, provenlentes del Goblerno Central 

Para el efecto, fue establecida tabla de pagos que contempla lo sigulente Importe total de la 
Obra US$ 28,951,691, pagos año 2014 US$ 2,055,521 - inició en Julio, año 
2015 US$ 18,082,736 y año 2016 US$, 8,813,424 Los Importes correspondiente a los años 
2014 y 2015 han sido cancelados El plazo de ejecucion de las obras es de 30 meses contados 

a partir de julto de 2014 con término en diciembre de 2016 En enero 18 de 
2016, fue reformada la forma de pago, presentandose una nueva tabla de cancelaciones que 
contempla lo siguiente año 2014 US$ 2,055,521 - inició jullo, año 2015 US$ 
18,082,736, año 2016 Us$ 6,813,434 y Año 2018 US$ 2,000,000 El plazo de 
ejecución de las obras, debido a la reforma al contrato, causó disminución de obras a efecutar 
en el año 2016, para pasar a ser ejecutadas en el año 2018. 

En fumo 10 de 2014, la Compafíía e Hidalgo e Hidalgo SA suscribieron contrato de 
construccion para ejecutar las obras mcluldas en el contrato complementano de obra nueva, 
el precio neto de las obras referenciales es de US$ 24,608,937 más IVA El pago de la 
obra sera realizado mediante pagos mensuales una vez recibidas las transferencias 
provenientes del GADPG El plazo de ejecución de las Obras será de 30 meses Debido a la 
reforma indicada, el plazo de ejecución y de paga fue Incrementado a 48 meses El margen 
de rentabilidad que obtendrá ta Compañía por el cumplimiento de las obras nuevas sera del 
15% 
De conformidad a lo dispuesto en el Contrato Complementano de Obra Nueva del Grupo Vial 
"Guayas Norte” fue emitida póliza de garantia de Flel Cumplimiento de Inversiones por US$ 
100,000 con vigencia hasta Die 31 de 2018 a favor del GADPG 

CONTRATOS DE FIDEICOMISOSS 
Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, la Compañía tiene vigentes los siguientes contratos 
de fidelcormsos 
» FIDEICOMISO CONORIE. Fue constituido en enero 26 de 2001, el fideicomiso 

mercantil trrevocable de administración, recaudo y fuente de pago denominado 
Fideicomiso Conorte La Fiduciaria a cargo de la administración del Fídelcomiso es 
Fidestrust Administradora de Negocios Fiducianos Fitrust S A El objetivo del Fideicomiso 
es aportar los ingresos obtenidos por concepto de peaje entre la fecha de la autorización 
del cobro de peaje hasta la fecha en la cual las obras se reviertan al GADPG, así como 
todo tipo de financiamiento que la concesionaria obtenga para la ejecucion de los 
proyectos objetos de la conceslón Siendo el Beneficiario prinelpal de este fideicomiso el 
GADPG, así como la Unidad de Concesiones - UNICON con el 2% mensual de los Ingresos 
por concepto de recaudación de peaje de la Estación Daule Ademas parte de estos 
recursos seran destinados al pago de sus acreencias principalmente a los acreedores 
garantizados a los cuales la concesionama expida los respectivos certificados de 
garantías, ass como los demás costos y gastos sujetos a la ejecución del contrata de 
concesion vial 

» Exdelcamiso PAN Fue constituido en octubre 2 de 2001, el Fideicomiso Mercantil 
Irrevocable de Admirustración, Inversión y Fuente de Pago, denominado "Fldeicomuso 
PAN” La Fiduciaria a cargo de la administración del Fidelcomiso es Fidestrust 
S«dministradora de Negocios Fidutianos Fítrust S A El objeto de este contrato es que 
todos los recursos que se obtengan por concepto de recaudo que se efectúe en la estacion 
de pontazgo, así coma financiamiento de terceros sean invertidos temporalmente y 
desembolsados para el pago de las planillas y/o facturas de los contratistas a quien la 
concestonarla delegará la construcción del PAN mediante la firma del respectivo contrato 
de construcción y quienes consten como beneficiario principal del fideicomiso, los 
acreedores garantizados, así como el pago de otros costos y gastos originados por ta 
construccion y administración del Puente Alterno Norte PAN. 

O. 
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» FIDEICOMISO BANCO CENTRAL DEL ECUADOR (8CE) - Fue constituido en enero 5 
de 2006, entre el GADPG (Constituyente), y la Compañia (Beneficiamo) y el BCE 
(Fiductarlo) La Compañía recibe del GADPG aportaciones como compensacion de la tarifa 
de peaje y pontazgo, para mantenerla en nivel sogalmente aceptable y garantizar la TIR 
del 18% descrita en el Contrato de Concesión Vial y posteriores reformas. Los 
mencionados contratos vigentes de Fideicomisos fueron suscritos en” (a) enero 5 del 
2006 por US$, 35,964,150 pagaderos en los añas 2007 al 2017 y (b) febrero 2 del 2010 
por US$ 27,513,420 pagaderos en los años 2010 al 2015 y (c) diciembre 24 del 2010 por 
US$ 60,109,089 pagaderos en los años 2011 al 2017 Las aportaciones que el GADPG 
transferirá a la Compañía representan recursos provenientes de la Ley de Distribución del 
15% del Goblerno Central para los Gobiernos Seccionales 

CONTRATO DE OPERACION Y ADMNISTRACION 

En enero 1 de 2017, la Compañía suscnibió con Opevial S A, Un Contrato Civil de Servicios 
Técnicos Especializados de Operacion y Administración de Vias y estaciones de peaje La 
Compañia se compromete a pagar US$ US$ 4,196,176 más IVA por todas las obhgaciones 
mencionadas antenormente El presente contrato tendrá un plazo de vigencia de 1 año 
contados desde la fecha de suscripción 
RECONOCIMIENTO DE INGRESOS POR CONTRATOS DE CONSTRUCCION 

Al 31 de diciembre del 2016 la compaña acogiendose a la Resolucion No. NAC-DGERCGC16- 
00000138 referente a los contratos de construcción determino Ingresos y costos 
correspondientes a planillas de avance de obra que no fueron aprobados hasta el erre de ese 
ejercicio económico y que ascendieron a $2,359,028 50 y $1,719,231 57 respectivamente En 
el afía 2017, éstas planillas fueron aprobadas y facturadas respectivamente 

Es Importante mencionar que los efectos en el Impuesto 3 la Renta por la declaracion de los 
Ingresos y costos, correspondientes a planillas no aprobadas en un ejercicio fiscal, se deberan 
reflejar como un pasivo por Impuesto diferido, las diferencias temporarias delerán ser 
registradas en a coneillación tributaria de la dedaración de Impuesto a la Renta segun 
corresponda. Para el año 2016, la compañia reconoció un pasiva por impuesto diferido de 
$119,642 03, y que para el año 2017 fue reversado tal como consta en los registros contables 
y en la respectiva conaliacion tributaria 

     A 

 


