LONCESIONARIA NORTE CONORTE S A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y DE 2015

1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPARIA

CONCESTONARIA NORTE CONORTE S.A.- Fue constituida en Quite - Equador en actubre
12 de 1898 e inscrita en el Reglstre Mercantil en octubre 14 del mismo afio. Su actividad
principal es [z concesion de obras publlcas para sy construccidn, rvehabilltadién,
mantenimtents, mejoramlents, ampliacidn, explotacidn, administraclén v otros serviclos,
para lo cual podrd reallzar o estudles v disefios definftivoes, programas ¥ cronogramas de
trabaje v de Inverslanes periddicas, gue serdn realizados en el procese de conceslhing y otros
por |a utlllzacian de las vias. La Compafila dispone de 7 estaclones de peaje v 1 de pantazgo.
Su actividad es reallzada con base a Contrato de Cgnoesldn suscrito con el Geobierno
Auténomo Descantralizado de la Provincla def Guayas - GADPS. Las ofitinas administrativas
de la Compafita estdn ublcadas en la Av. Constituclén Mo, 100 ¥ Av. Juan Tanca Marengo
(Edificlo Executive Center), lena aslanado por e Senviclo de Rentas Inbernas (SRI) el
Registro Unico de Contribuyentes Mo, 0991503331001 v su direceldn electrénica es
Wiy, Corartesa . com.

.~ Los ingresos por |a recaudaclén de peajes son depositados ¥ reglstrados en
el Fldeicomiza CONORTE, v los correspondientes a les pontazgos son depesitados v
registrades en & Fidelcomlss PAN, ambos fldelcomisos administrados por la Flduclana:
Fidestrust Adminlstradors de Wegocos Fidugiarlos Fitrust S.A., cuyos fondes son
suministrados a la Campafifa en funcidn con lo establedide en los Comiratos de Fideicomisas,
La Flducfzria reporta trimestralmente 2 la Compafila las recaudaciones v los pagos reallzados
de acuerdo a la prelaclén establecfda &n los contrabas,

La tarifa de peafe para vehlfculos categor(a livianos es de US4, 1 (tarifa gue es socialments
aceptable) e Indexada por &l ndmers de eles para otras categerlzs. Esta tarifa ocaslona
desequillbrio financiere, ef cual es compensada econdmlcamente con aportaciones reglizadas
3 la Compahia por el GADPG, can base al Contrato de Fldeicomiso con el Banco Cantral del
Ecuador (BCE) constituido para tal propdsibo, cuyos fondos son transferidos directamente por
el mencionada fldefcomlise al Fldeicamize COMORTE, En €] afie 2015, |la Compafila recibis
cermpensacidn de tarlfas que fue transferida directamente por el GADPG a [as cyentas
comentes de la Compalifa, Conforme andlisis efectuado por el GADPSE, aumentar la tarlfa de
peaje constitultfa wuna baja en [os niveles de competltividad y desarralle de la provingla del
Guayas, con relactén a otras provincias del pais que cobran la farifa US4, 1, razdn per la cual
mantiens esty tarifa sacfalmente aceptable.

Las estaciones de peaje v de ponfazge won opevadas ¥ adminisiradss por OPEVIAL 5.4, con
base a contrato suscrito ¢on fa Compafila que garanktiza a los Lsuarlos de las vias, serviclos
especlallzados en materia de administraclén vial, eguipes de codmputo, serviclos de grias vy
ambulanclas, coordinactén, supervislén de servicios de seguridad v vigilancla privada,

La Compafila tiene celebrados rontratos de nuevas obras con el GADPG v con Hidalga &
Hidalgn 5.4, no conternpladas en el contrate infcial de concesian.

Dbras de construccidn et desarroflo.- Al 31 da diclembre de 2016 y de 2015, la
Comjpafia tiene vigentes dos comprom|sos de obras can el GADPG, el pimero es un Acto da
Autaridad o Declsion Ejecutiva contenlds en Resolucidn del GADPSG de noviembre 18 de
201D, donde es aprobado un Flan de Obras para la Provinda del Guayas por USS
60,109,089, El sequndo es un Contrato de Qbras Nuevas de Junlo 13 de 2014 por US§.
28,951,691;: ambos compromisos se derlvan del contrato de concesiGn que la Compafiia
suscribid con el GADPG en octubre 20 de 1998, Por su parke la Compafila tlene
implementadns estes mlsmos compromlsos con Hidalgo e Hidalgo, constructora gque tlene a
cargn [a eizcuckin de las obras, valorados en US3, 60,103,083 o relacdionado con & Acko
gl Autoridacl v en US$. 24,608,937 e| relativo al Cantrato de Obras Muevas.

La Administracidn de la compafiia estima que en el afie 2017 reclbira una honlficacida
adiclonal peor reajuste o actuallzacidn de preclos que estd por definlrse con el GADPG,
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ERINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Fl

Declzayacion de Cumplimiento .- Los estados Anancierss adjuntos ¥ sus notas explicatlvas
han sido preparades de acuerde con las Narmas Internacionales de Informacién Finangfera -
NIIF {IFRS por sus siglas en Inglés),

- Los astadas  flnsmclerss  adjunins Wen  side preparados
principalmente sobre fa base del costo histdrfeo, Un resumen de las principales normas
contables aplicadas por la Compalita para la preparacion de los estados financierss adjuntos,
#5 mencignade & continuacion:

tionedn funcional.- Los estados flnancleros adfuntos sen presentados en ddlares da los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republlca del Eclador en marzo de
2000, Consecuentemente, [a moneda funclonal del amblente econdmlco primaria donde
opera la Compafila v la mongda de presentaclin de las partidas Incluldas en fos estadaos
financleras, 22 el D4lay de los Estados Unidos de América.

Activos y paslvos financieros.- Comprende instrumentos financieros y categorias de nao
derlvades consistentes en cuentas por cabrar y cusmkes poT pager. Lot acivos finanderes
gstdn registrados inlclaimente 2 su valor razonable, mas los ¢ostos directamente atribuibles
a la compra o emisién, los cuales son contabilizados en el momento en que existe &l
campromisa de adguinr tales actives, La bafa de un active financiero as reconocida cuando &l
derecho contractual de la Compafila sobre fos flujos de afactiva del actve finandlers supita o
cuande la Coimpafila transfisre e actve financlera a otra parte &ih retener el control ¢
sustanciatmante los riesgos y boneflcios de ese actlvo. En &l caso de los paslvoes financieros,
la baja es reconocida cuando 1a obllgacion especifica expira o es cancelada.

Un detalle de los actlves v pasivos inancieros es &l siguiente!

= Cuentas por cobrar.- Al 31 de diciembre de 2015 v de 2016, comprende cuenta par
cobrar & 105 Fldglcomisns CONORTE v PAN cuyo salds estd Inkagrade por la diferencla
entre; a) Lo depositado por la re¢audacidn de peajes v pontazgos, y: b) Los pagos
efectyados canforme a la prefacion establecida en los contrates de fideicomlisos. Estos
importes s0n reglstrados al costo, Al 31 de diclembre de 2016, adicionalmente Incluye
tuenta por cobrar al GADPS constituida por las planiflas de obras emitidas ¥ no aprobadas
por [a indicada Instituclén, que representan & Importe gue la Compafila reconoce para
alcanzar el porcentafe de realizacion de las obras al 31 diclembre de 2015, conforme lo
determinado en la NIC Mo, 11 de “Contrabos de Construccién®. Las planillas estén
retistratas 1 custo, congiderands las Inforrnaciones técnlcas provistas por Hidalge e
Hidalgo S.A., constructora que tlene a carge la efecucldn de |as pbras.

» Cueptas por _pagar.- Al 31 de dicdembre de 2015 vy de 2016, comprende anticlpos
efectuados por el SADPRG 2 la Compalifa para \a ejecucdn de obras, Estos Importes son
reglstrados al costo. Estos antlelpos som posteriormente aplicados a fa facturaclén
emitida, cuando las planlllas de obras - reglstradas como cuentas por cobrar - son
aprobacas por el GADPG. Adiclonalmente a esas fachas, incluye ouentas por pagar &
proveedoras quee son reglstradas al costo al momenta de 1 sdgulsicldn Slanes ¢ serdcios
recibldos, que son vtflizados en ef proceso operativo,

Las NIIF requieren clertas revelaciones acerca de los instrumentos financleros gue tienen
velation con ios dferentes riesg0s que afectan a la Compafila, tales como: Mercade, Crédlto
y Liquidez. Un detalle de los mencionadas riesgos es Indicado a continuacién:

n  Mepcada.- Es el riesgo de gue al valor razonable de les flujos futures de efectlvo de un
instruenents finencers fluctien o cambios en 1as condiciones de) mercado, Tales carmbios
pueden ser generados por varfacignes an la tasa de interés y por flucturacones en los
precigs, Lz Administracién de la Compafila consldera que los instrumentos flnancieros
afectados por el rlesgo de mercado, corresponden a los depdsitas en bancos,
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PRINCIPALES POIITICAS CONTABLES (Contintacion)

v Cradite.- Es el riesgo de una posible pérdida financlera por Incumplimients de las
obligaclones da una conteanarie, con relackdn a un Wnstrumento financlero o cantrato de
venta. La Adminlstracién de la Compafila conslderg que no estd expuesta 3l rlesgo de
crédito par sus actividades operativas, en razén que 5Us Ingresos son recaudadss en
efective por concepto de peajes cobrades en las diferentes estacones de contro!
wvehleular: congatueniements Nt existe eXposicion a deudas ncabrables,

* Liguldez.- Es el desge de no disponer de fondos suficlentes para atender los
COMpromises de pago a corto plaze. La Administracién de |2 Compafila monitorea el
riesge de liquidez medlante el uso apropiado de sus flujos de efectiva a corto ¥ largo
plazo, con base a sus operaciones, Fl flnanctamients externa no ha sido necesarle o
requerfda.

Existencias.- Representan repuestos necesatfos pargd mantener en todo momento
pperetivas las estaciones de peaje; as! como dispasitlvas TAGS ous permiten realizar el
cobig aglt de |a tarlfa de peaje. Estas exlstenclas eskdn repistrados al costo promedio que no
excede el valor neto de reallzacion. La Compafiia no requlere canstituir ninguna pravisién par
deterlorg para reducir el valor en libros de las gxlstenclas,

Active y pasive por impueéstos carrientes.- Los actlvos por Impuéstos corrientes
representan créditos tributarios que pueden ser compensados mensualmente, o ukilizados
anualmente para ligordar & impuesto o B renta 2 pagar te la Cormpaitia, o ser gbjeto de
develucion en apilcacién a |la normativa tributarla estableclda en cada caso particular. Los
pasivos por inpuestos corrlentes corresponden a obligaciones fiscales gue son compénsadas
o padadas mensualmente; asl como provislonadas al clerre del gjerclclo como es gl caso del
lnpuesto & fa renta de fa Compafiia,

Servicios y oiros pagos por anticlpados.- Represantan princlpalmente anticlpos a
corfiratisies gue estan registrados al costo conforme o las fachas de los desembolses,
mismos gue son liguidados con la recepaldn de las obras contratadas,

Actives filgs.- Estin registrados al coste de adquisiclén, Los pages por mantenimiento san
cargados a gastos, La depreclactén de los activos fijos es calculada mediante el método de
linea recta conslderando cormo base |a vida (t estfmada de estos activos,

Las tasas de depreciacldn anual de los activos fljos son lag siguientes:

Actixos . Tasas
Maquinarlas ¥ equipos, muebles ¥ equipes de oflcina 10%
Vehiculos ) 200
Equlpos de computacion 33.33%
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuacitn)

.~ Esta reglstrada al coste ¥ carresponde a la facturacldn intclal del
contratlsta en fas construcclones de obras en vias concesionadas, seqln contrato de
coneeslén suscrilo con el GARPS, Las Inverslangs en vias son amortizadas en lfnea recta al
3.57% anual, equivalente a |y videncia del contrats de condasidn,

i = Bskdn constituldes principalmente por beneficios soclates

fque son recontocidos medlante el métodn del devengada, originados por obligacfones
establecidas per el Codlgoe del Trabaja.
Basiva por imipuesto diferldg.- Representa diferencia temporarla lmpenibie ¢alculada con
base a la NIC No. 12 de “Impuésto a las Ganancias™. El impueste diferfdo por US4, 115,642
fue calculada en funcién a |3 tasr de impuesto 2 12 rente Corporetiva de) 22%, considerando
una base imponfble de USg, 543,827, resultante de restar a ingrasos por US$. 2,359,028
correspondientes a [as planfllas emitidas v no aprobadas, costos v gastos atribufbles al
menclonade Ingraso por US$. 1,719,232 v participacidn de trebajadores por USs, 95,969, La
determinacidn del importe de coskos v gastos, fue obtenido apllcando el 12.20% al tota) de
costos ¥ gastos de planilias aprobadas v no aprobadas redistracdas en el afic 2016 por USS.
14,089,465, que g5 mismo porcentale entre ¢l ngreso de fas planillas emftidas v o
aprobadas y el total de Ingresos afo 2016 par US$. 19,332,725 {Intheye plariiizs aprobadas
¥ no gprobadas).

Juhilacign patronal y desabwtio.- B Codigo a8l Trabajo establece la obligaclén por parte
del empleadar de conceder jubilacidn patronal a todos aguelles trabafadores que por 25 afjos
o mas hubferen prestado servicios, continuada o interrumpldamente en una misma empresa.
Con este antetedente, la Compalifa registra en resultados una provisian para ubilackdn
patronat con base 2 un estudlpe actuaral reallzado por Actuarla Consultores CIA. LTDA. para
lns ejercicios 2016 y 2015, Este estudio incluye ademas el cafculo de una bonlficacién por
desahucle an case de berminaclén de la relacién laboral, gue consiste e el page al
trabajadaor del 25% squivalente & 'a ditwa rermumeracton mensual por cada uno de los afios
de servicio prestados & la Compafila. Estas provisfones fusron determinadas medlante el
método de "Costee de Crédito Uniktarlo Proyectado”, aplicanda una tass descuento de 4,14%
en el afio 2016 para 19 trabajaderes v de 6.31% en el afio 2015 para 22 rabajadares, Le
tasa descuente de 4.14% uotllizada en &l afio 2016 corresponde al rendimlente de bonos
corparativas de alta c¢alidad en cumplimlents a lo establecido por la NIC Ne, 19 de
"Beneflcios & los Empleados”,

Beserva lagal. - La Ley de Compaflias requlere que 2| 10% de la utlidad nata anual sea
aproplada como raserva legal, hasta que represente por le menos ef 508 del capital suscr{to
y pagade. Esta reserva o puede ser dlstiibulds 3 los acclonistas, pero pueds ser utiizada
para absorber pérdidas futuras o para aumento de capltal.

Reserva facaltatlva,- La Ley de Compaiilas parmite constitulr reservas especiales ¢ de libre
tisposicion, mediante 18 apropfacidn parclal de la utllldad neta anual, en los porcentajes ¥
para los obfetivos establecdos por el Estatuto Soclal o la Junta General,

Resultados acumulades - Adoncién de NIIE- De conformidad con la Resaluckin Ma.

SCICICPAIRRS.GL1L.O07 de la Superintendencla de Compafias, Valores ¥y Seguros
publicada en el Repistre Oficlal Mo, 566 de octubre 28 de 2011, el saldo deudor de la

subcuenty “Resultados acurnulades - Adopcidn de MIIFY, podra ser absorbido por el saldo

gcrttlaedor de los resultados acumulados ¥ s del Gltimo elerclciy eoandmica concluida, ol 1as
upieres,

Becpnocimignio de Ingresos.- Estén clasificados de la slgulents manams:
« Recaudacién de paaiss v pontazgas.- Son generados dizrlamente en las estaciones de

peajes vy pontazgos ublcadas en las vigs conceslonadas, v registrados ¢an Igual frecuencla
por log Fidelcomisos CONGRETE v pabl. Este Woreso es Wnformmade trimestralimente a la
Campafiia por log mencionados fidelcomisos.
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ERINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién}

* Ingresos por obras nuevas ¥y Acto de Aptaridad.- Son registrades por la Compafia
can base a la emislon de planlllas al GADPG, sean que las mismas eskén o no aprobadps
por la referlda Instibucién, <on hase al “Mdéteds del Porceniaje de Tepminacdn®
establecldo en la NIC No. 11 de “Contratos de Construcclon®, ¥y Resolucldn No. MAC-
DEERCGC16-0000Q138 de| Servicio de Rentas Internas {SRIY que contlene las *Mormas
para determfnar los Ingresos gravables, rcostos vy gastos deduclbles Imputables a
Contratgs de Congtruccldn”, publicads en & Tercer Suplemento del Reglstro Gficlal Ne,
726 de abrll 5 de 2016, La aplicacién de la NIC No. 11, tuvo apdlcacidn en la Compafia a
partlr del elercicle 2016. Las trapsferencias de estos Ingresos son realizadas a |a
Compafifa por parte del Fidelcomiso Banco Central del Ecuador, constitulda para sste
ropbsin,

Ealo el métado del porcentaje de realizacion, los ingresos de actividades ordinarfas del
contrata s& reconocen como tales, en el resultads del periodo, a o lergr de fos penodos
contables en los que se lleve 3 cabo 1a gjecucin del contrato. Los costes del contrato se
reconocen habitualmente come gastos en el resultade def perlode en el que se ejecuts
el trabajo con el que estdn relacionados.

Al 31 de diclembré de 2016 ¥ de 2015, los compromisos de obrag con ef GADPG
relaclonades con e Acto de Autorldad contenido en Resolucldn del GADPS de noviembre
18 de 2010, presenta un porcentaje de termfacldn del 93% y 72% respectlvamente; y el
corraspondlemta al Conbrate de Obras Wuevas de junfo 13 de 2014, presenta un
porcentaje de terminacién del 70% y 12% al cierre del afio 2016 y 2015 en su arden. Los
Ingresos aclimuladas reconocidos hasta el 31 de diclembre de 2016 v de 2015 por el Acto
de Autorldad han sido del 20% y G9% respectivamente, y por el Cantrato de Obras
Musvas ban sido del 74% v 7% Tespectvaments,

La NIC No. 11 fue sustituida en mayo de 2014 por la NIIF No, 15 "Ingresos de Actividades
Drdinarias Procedentes de Contratos con Clientes”, que entrard en vigencla a pavtly del
ejercicia 2018,

» Compensaclin de tarifas.- Represents subsidie pov Va diferencia emire la tarifa
establecida (Restablecimiento del Equillbrio Econdmice Financlere - REEF Mo. &) y la tarifa
soclalmente aceptada., Esta compensacidn es registrada rmediante transferencias al
Fidelcomlsg CONORTE, o mediante transferenchy directas a las cuantas cartfentes de |a
Cormnpaiils,

Reconacimienty de costos y gastos.- La Compaiifa reconoce costos y gastos en la medida
gua $on nonidos, ndependientemente de la fecha en gque sean efectuados las pagos; asl
coma mediante el *Método del Porcentaje de Terminacldn® establecids en la NIC MNo. 11 de
"Contratos de Construcclon™,
Barticipacipn de trabajedores en las wtilidades: De acuerdo con dlisposiciones del
Cédige del Trabajo, las socledades pagaran 2 sus trabafadores el 15% de la utilldad
operaclonal. Bste beneficio soclal s reconoclde con cargo a los resultados del ejérciclo en
que es devengado,

Impogesto a larenta.- La Ley de Régimen Tributarle Intemo y su Reglamento de Aplicacian
actablecen que las socledades constituidas en el Feoador, aplicaran la tarlfa del 22% de
impuests a la renta sobre s base {inpenlble, tlo ebetapke, la taife Wnpositiva serd de 25%
cuande la socfedad terga acclonlstas que estén estabiecidos o resfdan en parafsos fiscales o
regimenes de menor |mposicidén con particlpacidn directa o Indirecta, individual ¢ conjunta,
Igual ¢ superlor al 50% del capital social o de aguel que corresponda a |3 naturaleza de |3
sociedad; of la particpacion fuera inferior a) 50%, la tarifa de 25% apllcara sobre [8
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PRINGIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién}

proporcién de la base imponible que corresponda a dicha particlpacddn, Tamblén aplfcardn la
tarlfa de 25% & toda la base Imponlble, las sociedades que Ingumplan af deber de Informar
sabre 13 participacion de sus accionistas al Serviclo de Rentas Internas.

Las secledades que reinviertan sus utilldades en el Ecuador podrdn Sbtensr Una reduccldn de
10 puntes porcentuales de [a tarlfa del Impueste a la Renta sobre el monto refnvertido en
actlvos productivos, slempre y cuando sy desting 5ea ia adauisleidn de meauinarias Toevas o
equipos nuevos, ackives para riegs, materlal veoetatlve, plantulas y todo Insumeo vegetal
pare producciin agricola, forestal, ganadera v de floricultura, Ubilizados en su actividad
productlva, asl coms para la adgufsicion de blenes relactonados con investigaclén y
tecnologia que mejarsn productividad, gereren diversificacibn productiva e incrementa de
emples. El aumento de capital 5e perfecclonard can la Inscripcion en el respectlvo Reglstro
Mercantll hasta el 31 de diclembre del ejarciely Impositivo posterior a. agquel ah gue se
generargn las utllidades materla de la reinversidn,

El fmpuesta a la renta determinado es cargado en los resultados del afio en que es
devengado, con base al métado del Impuesto & pagar,

_ i - La preparacién de los presentes estadas financierss de acUerdo con
WIIF requfere que la Adminlstracldn de la Compafila utllice clertes estimados contables
criticos ¥ estatlezca algunos supuestos Inherentes a la actlvidad econémica de fa Compafiia,
con el objets de defindy ba valuacidn v preseriacim de algunas partidas que forman parte de
los estades Anancieros v -su apllcacidn en ias politcas contables de la Compafia. Las
estirmaciones y supuestos utillzados estdn basados en & mefor conoclmisnto por parte de 13
Administracién de [os hechos actuales, sin embargo, los resultades finales podrian varlar en
relaciin con jos esmadaos originales debide 3 la ocurrencla de eventos futuros.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diclernbre de 2016 ¥ de 2015, representan badsicamente saldes en cuentas
corrlentes mantenidos por la Compafila en bancos lo¢sles per US$. 1,310,858 y US§. .
3,487,542 raspectivamente, gue estdn disponibles 2 Iy vista v sobre ‘08 gue no existen
restricclonss gue Nmiten SU uso.

ACTIVOS FINANCIERDS

Al 31 de diclembre de 2016 v de 2015, un detalle es el sigulente:

2016 2015
{[Ddlares)

Adeittrisng |9.801,191 8,554,514
Cllente {GADPE):

* Planllas emtidas y ng aprabadas 2,350,028 0
Deudoras varigs 10,337 g 246
Empleadaos v obras 26,620 20,282
Takal 12.4 & R.719,442

Eideigomisos.- Al 31 de diciernbre de 2016 vy de 2015, reprasentan fondos disponibles en
los Fldefcomisos Mercantiles CONORTE v PAN, orfginades por la diferencla antre log Ingresoes
por recaudacldn de peajes v pontazgos, ¥ los gaslos Incurrldes en la operaclin. Estas fondos
san administragos por Fides Trust Administradora de MNegoclos Fiduclarlas Fitrust 5, A

Cllante (GADPG).- Al 31 de diclembre de 2016, |a Compalifa registrd cuenta par cobrar coh
base al "Método del Porcentaje de Terminacidn” estoblacikls an la HIC Mo, 11 ¢z “Contrates
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ACTINOS FINANCIEROS (Continuacion)

de Construccion”, relaclonada por obras contratadas por &l GADPG ¥ que han sido concluldas
por la Compafila, sobre las cuales Hene emftidas planillas de gbras gue no estén aprobadas
por fa mencionada Institucion. Estas planillas correspondeh a nuevas obras conkenidas en
cantreto suscrltn entra las paries de fecha junia 13 de 2{14. Ef referldo reglstra de cuentas
p{ﬁ}r E%brar lfene coma conlrapartida la cuenta de Ingresos en ef astads del resultade Integral
arig 2016,

Deydores_ varins.- Al 31 de diclembre de 2016 y de 2015, representan principalmente
cargos efectuados por ei Banco del Pacifico 5.4, por transparte de valores per Us$. 157,800
v por US$. 142 570 respeckivaments, serviclo gue correoponde a tos Uitimos dias del mes de
diciembre de los mencfonados afios,

ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diclembre de 2016 y de 2015, un detalie &5 el siguiente:
2016 2015
{Ddlares)
Crédite tibutario:
Impuesto al Yalor Agregade (IVA) en adqulsiciones 1,650,968 i14,741
Retenciones del TvA, 650,979 38,207
Takal 2,301,548 152,548

Impuesto al Valor Agregada (IVA) en adquizsiciones.- Al 31 de diclembre de 2016,
représenta principalmente el reglstre come crédlia tributadio del IVA de fackiraddn realizada
por el Contratista Hidalge & Hidalgo §.A. por trabajes refacionados con el Acto de Autorldad
por ta cantidad de US$, 13,023,528 v que se encuentran transferldos al costo de Cbras,

Retenclonas del tva .- &0 31 de diciemiwe de 2016, rapresenta retencidn del 30% del IVA
efectUado por &l GADPG en Julla 20 de 2016,

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre de 2016 v e 2015, un detalle es &l slguiente;

2016 2015
fDdlares)
ATRITINDS B conitratsta
» Hidalge e Hidalgo 5.4, 22,354,414 37,183,025
Seguros pagados por anticipade i12,788 116,608
Otros _ #1410 1,039
Total _ 22488612 _ 37,280,672

anticipos_g contratlstas.- Al 31 de dicembre de 2016 y de 2015, representan
printipaimente Importes entregades a Hidalge e Hidalgo 5.4, constructora que tlene a cargo
l& efecucién de nuevas obras en la vias concesionadas. Estos anti¢ipos no generan inkergses
¥ soh lquldades al momento de la recepcidn de |a factura.

& 31 de didembre de 2016 y e 2015, Jos anticipos entregados al contratista estén
refacionadas oon las slgulenkes abras:

Wy




SERVICIOS ¥ OTROS, PAGOS ANTICIPADQS {Contlnuacion}

2018 2015
{Ddlares)

Mantenimientos de vias concesfionadas:

» Mantenimlento perlddicos ¥ emergentes 11,038,679 7,615,473
« Mantenimiento Tutinar o _ 4500885 _ 8,272.400
Subtotal 2,93 5 _1h.BB7 475
Huevas obras y Acto de Autoridad:

= Abono 38 trabajos por nueyas obras 5,308,801 12,808,605
» Abonos a trabajos de Acto de Autoridad 1,106,048 a 45
Subktotal G,414 849 21,275,550
Total 22,354,414 37,163,025

Bn los afins 2016 v 2015, el movimlento de nuevas abras ¥ Acto de Autorldad fue el
slgulentea:

2016 . 2015
{Dblares)
21,275, 550

Zalde Iniciatl, nato 5,162,008

Anticipos entregadaos:
Mas: En rnwevas ghras
Mas: En Acto de Autoridad

6,569,661  14.089,465
6,636,287 9,236,667

Transferencia a coste de obras:
Menos: En nuevas obras

{ 14,089.465) ( 3,028,053)
Mehnos: En Acto de Autoridad

( 13,023,538} { 3,896,217)

Otres:

Menos: En Aclo de Aukoridad, fmpuestos { 9736461 [ 288,320}

Saldo Final, neto _6,5%14.584% 91,775 650

ALTIVOS FII0S, NETO
&3 de dioemnmore de 2016 v de 2015, un detalle es el slqulente:

2016 2015
{rdlares)
Equlpas de computaclén 3,554,551 3,525,201
Yahiculos 1,485,067 1,465,067
Maquinarias y equipos 215,217 215,217
Otros actlvos {postes) 187,187 1R7,187
Muebles ¥ equipos de ofitina 118,207 118,376

21,000 ___ 21,000
Subtotal 5,561,229 5,530,048

Terrenos {estaciones de peaje)

Meanos: Depreciacidn acumulada

Total

(_5.035,058) {_ 4.482,745)
__ 525271 _ 1,047,303

Wt
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ACTEVOS FIIOS, HETC {Continuaciony

En los aflas 2016 v 2015, el movimiento de los activos fijos fue el slqulente:

2016 2015
{pdlares}
Salda Inkglal, neta 1,047,303 1,265,940
Mds: Adiclones 31,181 267,745
Menes: Depreclacidn anual { 553,213 {584,753
Menns: Ventas yio haias o 1.624)
Salda Final, neto 528,271 1,047,303

Adiciones.- En el afio 2015, representan prindhpelmente adgquisididn de camaras, retro-
reflectores v otros aquipos por US4, 161,442, utlizados en las estaclones de peaje.
LUENTAS POR COBRAR A | ARGO PLAZD

Al 31 de diclembre de 2016 y de 2015, representa principalmente cuenta por cobrar a
Conceslonaria del Guayvas Conceaua 5.4, por UIS$. 1,348,478 gue proviene de afios
anterloras, la cual na genera ntereses v e tene fecha especifica de vencimbento.

INVERSIONES EN RED VIAL, NETO

Al 31 de diclembre de 2016 v de 2015, un detalle &5 el sigufente:

catararieac 200 L0l teaw wa- Triainias L

. ‘-
AnsoHlandbn Tatal Amodihee]in Tetal

Obroa Conts aeynalndn el A5 acusiMiedn natg
ETHBA I P = L 1ETE R
Tralinju Inloiofes B30 ¢ 420747 2,315,510 REQRIIE [ 34974 2,645,555
Tctakd[Lackin anboEas FETI - 1,895,155 1,070,454 ZAP5420 [ 1, H0%526) 1,152,004
Fitilllny, proyccicg

Y OKprPAdLnes 4500 f in Lk, i) ES L] [ -1 % IR | X i !
SUTaTAL 10,023,838 i £,324,331 ) FM7,607 10.033,6-5% L S3k105y 4,008 53
ETAPA IL — —
TLetpbibacidn anllcpada 4,143,315 2,B45.075 13502541 1,140 316 2 3k L A3E A5y
Febnelancs 4o gnatay Tanraia E 1.133.,!.57.% E R PRI PE 35 'E 1‘.;09,301]j 143,020
Saryilay =n ostacioeea

p=aje P |-+ T N - 1| B 1 . r U - |- - S, W LN |- N R N— | B
SUDTOTAL N GENEE | 4.244,038) . _AA01.733 .. 4,344,568 [ 025,50y 2.2371,04
Pusndy flternc Narta - BAN
Felanllos ¥ ArCpactns 18077 4 07.GERY 54,304 146,077 R1,501) 61,4102
#] - o

axfifapHCons R 1 (J S SN - || S o I I ;N . B W -+ | B— 4
SLOTCTA. RS |-A - S S |- Xy R |, . B . - | F A WU & 11N -~ | — I N ]
Enfg Loternl ¥ guange
Holg| - boule
Expraphdones A2hA0F ¢ SUMERE) 156,237 EFLIC U — - — L7
TOTAL 1Al [ SRS Ty G003.308 0 - _17CEQONE [ IA0NGS3y _ GO70,257

En los afios 2016 ¥ 2015, & movimiento de las Inversfones en 13 red vial fug el sigulante:

2016 2045
(Erdlares}
Saldo Iniclal, neto 5,970,257 7,163,260
Menos: Amortfzaclén anval _ {___B87,089} { 618410}
Pasan: 5,083,168 &, 544,850

o
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INVERSIONES EN RED VIAL, NETO {Continuacién)

2016 2015
{Ddlares)

Vienen: 4,083,168 8,544,850
Mas: Reclasificacion a 425,407
Saldo Final, neto _ 6,083,168 _ 6,970,257
PASIVQOS FINANCIEROS
Al 31 de diclembre de 2016 v de 2015, un detelle o5 el sipuients:

2016 2015

{Dfiares)

Anticipos de cllente - GADPG 10,378,007 27,319,403
Proveadores 100,869 B3,782
QEros ' 7,331 115,930
Total 10,486,207 27,519,115

Anticlpoz de cliente - GADPG.- Al 31 de dicfemnbre de 2016, representan saldes de
Importes entregades por el GADPS por US§. 7,354,676 por nuevas obras y por USE,
3,323,331 por obras del Acto de Autoridad, Al 31 de diciembre de 2015, representan US§,
18,082 735 por nweyas ohires ¥y US%. 9,236,667 por obras del Acto de Butoridad. Estos
anticlpos no generan ntersses ¥ son Nguidados con las facturas emitidas por [a Compafiia
con refzcion a los menclonados conceptos.

En los afios 2006 v 30405, o movimtento de ia cuenta de antlcipos de cllente - GADPG fue el
siguiente;

2016 2015
{dlares)

Saldo Inlckal, neio 27,219,403 2,085,521
Anticlpos reclbldos:
Mas: En nuevas obras £,245,648 18,082,718
4% En Acto de Auroridad 6,636,287 9,236,667
Transferencia a Ingresos ¢a obras:
Mernos: En nuevas ohras [ 16,9¥3,708) { 2055321
Menos: En Adte de Autéridad {_12,849,623) 0
Saldo Final, neto 10,378,007 _ 27,319,403

Provegdores.- Al 31 de diclembre de 2016 v de 2{15, representan cuentas por pagar a
proveedores por la adquislcidn de bienes v servicios, gue no devengan intereses v tlenen
venclimiento promedla de hasta 30 dlas plazo.

Otros.- Al 31 de diclembre de 2015, incluyen principalmente salde de Factura de Hidalgo e

Hidalgo 5.A. por U154, 94,784 por avance en construccidn de abras efectuadas en ef Km 35
La Cadena.

W
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PASIVQ POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 da dicternbra de 2016 v de 2015, un detalle es & siguiente;
2015 2115
{Dilares)
ivA 754,078 45,755
Impuesto a |a renta de la Compafila 221,552 572,558
Retenclones de impuestes por pagar 215,171 21,484
Tobal 1,191,801 639,837
OTRAS QRLIGACTONES CORRIENTES
Al 31 de dicfernbre de 2016 v e 2015, Jn detalle €5 ef sigulente:
2016 2015
(Ddlares}

Farticipacién de trebajadores en las utllidades 901,333 8290,325

Yartaciones 19,545 26,886

Décimo cuarto suefdo (Bong escolar) 5, 750 5,363

Décimo tercer suetdo {Bono navidefio) 1,745 1,883

Fonda de reserya 1,020 401
Subtotal 929,493 935,358
Ipstitute Ecuatoriano de Segurldad Soclal {IESS):

Anartes al IESS 7047 9,215
Subtotai —— 7947 _ 8,215
Total A7 840 S35,573
En los afios 2016 y 2015, el movimlenkts de beneficios soclales fue el siguiente:

2018 2015
{Dblares)
Saldo Inlclal, neto 926,358 852,711
Mas: Provisiones 450,555 951,994
Menos: Pago [ 95342303 [ 878,347)
salde Flnal, neto 925493 _ 5926358

CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO

Al 31 de diciemnbre d2 2016 v de 2015, representd cuentz por pagar & Hidzign & Hidalgo 5.4,
por USH, 3,240,199, El importe de Us$. 1,577,878 corresponde a financlam|entos reclkidos
en afios anteriores para capital de trabale, que ro devengan Intereses y no tienen fecha
especifica de vencimiento.

CAPITAL SQCTAL
Al 31 de diclermnbie del 2016 y 2015, esta representado por 6,800,000 acclones ordinarias v

rominatives deUS: 1.00 cade una, de propiedad de Hidalgo e Hidalgo 5.A. (98%) y
Construrech 5.4, {200}

N
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LAPITAL SOCIAL {Centinuacion)

Lz Remoluctbin Wo. NAC-DGERCGCLe-n0000082 del Servicls de Rentas Internas {SRI},
publicada en el Registro Oficial Suplements No. 593 de febrere 18 de 2016, vigenta para el
glercicio 2016; v la Resolucldn No. NAC-DGEERCGCI2-00777 publlcada en e] Reqfstra Oficlal
flo, BES de diciernbre 20 de 20132, reforrpada en febrers 15 de 2013, vigente para ef gjerclclo
2015%; requieren gue los sujetes paslvos [nserftes en el Reglstro Unlco de Contribyyentes
{RUC)Y como socledades, reporken a la Autor|ldad Tributarla entre otras informaciones, |3
identidad, RUC, domicillo o resldencla flscal de los accionistas, parbidpes, sbdos, migmbros
de Cirectorle v Administradores de la empresa. La Compafila en complimiento al referlde
redquerfmlento legal, remitié el Anpexo dal ejercicio flscal 2015 en abril 12 de 2016, E| Anexo
del gjercheio flscal 2016 fue presentade en fabrero 13 de 2017,

INGERESQS
En los 2fies 2016 ¥ 2015, un detalle es ] slgulente:
2016 2015
(Ddlares}
Recaudaclin de peajes y pontazgos 45,193,036 46,210,577
Ingresos por obras nuevas!
« Planillag emitidas, aprobadas y facturadas 15,573,708 2,055,521
» Planillas ernftidas ¥ no aprebadas 2,359,028 0
Ingresos por Acto de Auteridad 12,840,623 D
Compensacdn de tarlfas:
» Transfedda por Fldeicomtise BCE a Fideleomlso CONQRTE 8,708,334 4,500,000
v Transferida directamente por &l GADPG 0 5,217,340
Facuras emifidas por obros proyectos 4,241,556 &,514,505
Total 00,325,285 _ 64,497,943
CO5TOS
En los afios 2016 v 2015, un detalle &5 el sigulente:
2018 2015
(Dataras)
Mantenimlento de vias 44,597,581 42,517,655
Cosbos por abras nuevas:
» Costos da facturas emitidas (Planilias amitldes
y aprobadas)y, 12,370,234 3,028,053
= (;oslos de planillas emitidas ¥ no aprobadas, 1,719,231 ]
Costos per Acto de Autoridad 13,023,533 3,306,217
Adiministracidn de estaciones de peajes v pontazaos 4,924,167 4,731,519
Costo de facturas emitidas por otros proyectos 3,142,072 ]
Exproplaciones (Acto de Autoridad) __2eBG¥? D
Total 80,045 5000 54,17 4
GASTOS DE ADMINISTRACION
En los afies 2016 v de 2015, un detalle de los gastos de adminlstracldn fue el sigiiente:
2015 2015
{Délares)
Fldefcarmisa ___ Sh5443 558,051
Fasan: BaE, 443 558,051

Rl
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GASTOS DE ADMINISTRACION {Cantinuacién}

2018 2015
{Ddétares)
Vienen: 5R5,443 th8,051
Mankenimlente 552,256 636,979
Sueldos y benafigios 32,392 414,904
Honorarlos y comislones 360, 340 416,990
Sensidos bisicos 289,125 259, 4654
Sequros 170,602 178,442
Conkribucién Sofldaria 156,557 ¢
Impueskes v contribuciones 147 B2E 164,163
Arrlendos o8,020 95,287
Otros gastos (Parlidas menores & USs, 98,0007 420,407 408,233
patentes de afios anterlores Q i1l 647

Total o,i42, 579 3,244,160

PARTICIPACION DE TRABAJAPORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

& 21 de diclernbre de 2006 y de 2015, la Compalifa realizd las siguientes ¢conclllaciones
tributarias:

1016 2045
{Ddlares)

Ukilldad antes participatién de trabajadores
& impueste a |3 renta 6,008,889 5,935,498
Menos!

15% Partlcipacliin de trabajadoras en las utllldades { 901,333) ( 890,325)
{Jtras rentas exentas o f 32,797}
19as:

Gastos no dedudibles 196,636 175,965

Gastos incurrides para generar fngresos exentos ad 29 781

Particlpacign a webajedoves 2iribuibie 2 ngresos exentos 0 453
BASE IMPONIBLE ) o2 5,218,575
Tasa aplicakle {22%) 1,166,922 1,148,087
Menos: Pasivo par Impuesto diferido f 119.642) ]
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 1,047,280 1,148,087

En los afios 2016 ¥y 2015, &l movimlento del Impueste g |2 renta por pagar es came sigus:

2018 2015
{Délares)
Salds Inicha), neto _ 572,598 _ 534 568
Pasan; 573,598 534,568

R
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{Continmacion)
2016 2018
{Ddlares)

Vienen: 572,598 534,568
Pagn de Wrnpuesto a la renta { 572,59B) { 534,568
Anticipe de Impuegsto a la renta { 6G5,508) [ 557,323}
Retenciones de impuesto a la renla en la fuente { 2616503 {  101,431)
Saldo de anticipo 101,431 83,265
Impuesto a la renta causade 1,047,280 _ 1,148,087
Saldo Final, neto 231,552 572,548
UTILIDAD POR ACCIQN

La uthidad por accldn fue calculadz dividlendo la utilidad neta del gjercicio atribulble a los
acclonistas, entre &l promedlo ponderado del mdmera de acclones en clroulacion al 31 de
dickembre de 2016 v de 2015,

TRANSACCION CON PARTE RELACIONADA

En &l afe 2016, 'a printipst transaccldn fue origingda can Hidalgo e Hidalge 5.A. por
mantenfmlento y constrlccdn de vias por USy, 77,291,907 (US3 47,807,302 en el afio
2015).

CONTRATO DE CONCESION VIAL

Fue susonitc &n ocisbre 20 de 1988, entre & Honorzble Consgjo Provinciat del Guayas
{H.CFE}, actualmente Geblerne Autdénemo Descentralizado de la Provincla del Guayas
(GADPG) ¥ la Compaiiia, el cual otorga 2 la Compafiia la concesian de obra pdblica de
las wias d= Grups Une - Guayas Horte, &n condiciones de exclusividad regulada. Con base
al contrats, la Cornpaiifa tiene como principal operacidn: La rehabilltacldn, mantenimlento,
meferamiento, ampllacidn, explotacién ¥ adminfstracion de las carreteras princlpalas a
cargo del GADMS, tenfendo coma retebucidn la adminlstracén v cobwo de peajes vy
pontazgos de |as vias conceslonadas, La vigencla del contrabo es de Z1 zhios ¥ 2 meses
contados @ partr de |a fecha de su suseripcion, su cuartla inlclal de Inversion es de LS,
139,309,629, En noviembre 24 de 2005, ef contrato fue modiflcadn noarrogdandocs an 5
aiios & plazo de la conceslén, slendo fa nueva fecha de térming jullo 31 de 2026,

Bl contrale de concesldn ha requerldo ser ampliado o meodlficado por (2 necesldad de
ejecutar obras adicicnales no previstas inlclalmentz. Bn el senbido, =) contrato fue
ampliado o modificado en abril 14 de 1959 pars incorporar actividades relaclonadas con
log dafios acaslonados por of Fenttmeno £l Nifio de 1998, diciembre 14 de 2000 para Inclulr
dentro de la concesldn la construccion del Puante Alterng Naorte, ¥ noviembrs 24 de 2005
par la construeccien de warias obras segln “Plan de Obras Muevas Necesarlas en Vigs del
Gripo Guayas Norte”,

Las carreleras sujetas al contrate de concesldn son las

slgulientas:
Yias Orlgan Eipal

La furate - Samboiohddn En intersecdbn con Wla Perimeteal, .
extramo A g Iegada de Sambarondon
de a Puntilla.

Ourde - Judan En intersecdén oon via Durdn - Tambo. El purente sobre El rio Jufan

Km. 35 {Guayaquil - Daule) En Inkarseccién ¢on vig Guayaguil - El El ifmitg provincal en La

L Cadensa Empalme prosimo a Mobal, Cadena.

Guayagqull - El Empalme €n Penltenclaria del Litaral, En Iz localldad de El Empaime.

Kim, 27 (Durdn - Jujan) En l2 “T" (Km. 25,7 de la vla Durdn -
Tujan En o pierte schie el o Milagro

8| noroaste de la ciudad.,

Wl




Las slguientes son las estaclones habilitadas por la Compafifa para e cobro de peajes
Y pontazgos:

¥ia Hombrea de ta Estacion
La Aurgra - Sambotanddn E-

1

Duran = Jujan E-

2

¥m. 35 {Guayagull - Daulg - La Cadena) E-

3

Guayaqui| - El Empalme : E-4vE-
&

Pusnte Altertio Norte E-b
{P.A.N.) La Aurora - La T Maravlilas - Salitre - Daule E-
7 (Salitre)

Ti cobro de 1as tarlfas de peaje por parte de la Compafla, permitird mantener £l equilibrio
econdmico flnanciere garantizade contractualments, Ajado medlante ung tasa Interna de
retorno {TIR)} del 18%. El contrato contempla el reajuste econdmico, el clal de ser
autatizade por GADPGE megdiante &) analists de modalidades establecidas en 2] contrato de
concesion.

La compafiia Hens suscrites 'as Adias 1, 2, 3, 4, 5 y & de Restablecimients del Equifibric
Econdmlcp - Financiers {REEF) de fechas: octubre 28 de 1999, junio 12 de 2002, enera 7
de 2005, noviembre 24 de 2005, dlclembre 29 de 2009 v {ulio 10 de 2012, que tienen por
objeto resfablecer v asagurar la obtenclén def 18% TIR establecida en & contrate de
contesion.,

La Coordinacidn y Supervisién de la concesfén estd a cargo de |a Unldad de Coneesiones
(LNICOM) del GADPG, actividad financiada mediante la entrega mensual dal 2% del total de
recaludaciones percibldas por concepko del cobroe de pegle da la estackon Salltre, inports que
as depositade en una cuenta dael Banco Central del Ecuador (BCE) en Guayaguil.

Para el cumplimients del cantrato de concesidn fue estipulada fa entrege de garantia al
GADPG por fied complimiento equivalent2 al 3% del importe total de |as Inversiones en las
pifrmeras etapas por USs, 500,000, y para la etapa Anal del ditime afie de concesion por
US4, 1,000,000, Esta garantia serd amortizable anualmente sobre saldos por €jecutar de fa
inwersian.,

Ohras de construccion. en desarvolla.- Conforme es intdiceto en fa nota 1, &l 3} de
diciembre de 2016 y 2015, la Compafia tlene vigentes dos compromises de obras con 2l
GARPG, el primere 85 un Acto de Autorldad o Declsion Ejecutive de noviembra 18 de 2010, ¥
el segunds es un Proyecta de Contrato de Obras Mugvas de2 junla 13 de 2014,

Un detalle de estos campromisos es mencionads a continuacion:

« Contrate de consiruction de obras nupevas en el Grupo Vial Guayas Norte,
mediarie Acte de Autorldad del GADPG

La reallzaclin o constreccin de obras nuevas fue aprobads mediante sesldn del Jonsejo
(GADPG) de navlembre 18 de 2020, Las obras son las slgulentes:

a) Paso laterzl Daule (2 cardles mds puantad

b) Amiliaclones a 4 carrifes Daule Santa Lucks, Santa Lucla Palestina, Espaldones Nobol
La Cadena

¢l Distribuidores de trdfice a nivel del pagse lateral Nobal 2 interseccién entre planta

Caule, Daule v salitre,
ey
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Bl importe de gste contrate es de USHE. 60,109,082, Las garantias relacionadas a este
contrato son aquellas aplicables al cantrato de canceslén iniclal,

E! pagoe de las obras materia de este contrato, io hara el GADPG a la Compafla mediante
pagos mensualés a traves de la constituclon de un Fidelcomise Obras Nuevas - Conorte,
con carg? a los fondes de las rantas del GADPE, provenientes del Qoblarnn Cerkral,

Para el efecto, fue establecida tabia de pagos que contemplz lo siduienta: Imparte tota)
% 'a Obrar US4, 60,100,089, pagos afio: 2011: US$. 10,808,333, afic 2012: USH,
10,070,833, afic 2013: US4, 10,121,667, afic 2014: US4, 10,244,445, afia 2015 USE.
9,236,667, afic 2016: USY. 6,636,237 v afe 2017: USS. 2,890,857,

Fue suscrito en junlo 13 de 2014, entre [z Compafiia v el GADPG con & propdsita de
efectuar nuevas obras no cantempladas en [a ofarta Iniclal, en las vias Duran - ujan,
Mobol - La Cadena ¥ La T - Milagro. Las obras son [as siguientes:

a} Ampllaclén de 2 a 4 carrlles de Ia vla Nobal - La Cadena; Trama Nobol - Lomas de
Sargentillo, abscisas 3+016-94-360, por 54, 5,937,046,

B} Ampliaciones de 2 a 4 carrlles de |a vla Durdn - Jujan! Tramo entre las abscisas
23+831-274+-800, por US4, 5,680,256,

¢} Ampllaciones de 2 a 4 carriles de la via fa T - Milagro: Tramo entre las abscfsas
D+{300- 6+000, por US$, 11,472,104,

4 Distribuidor de trafico elevado en la interseccldn de las vias Durdn - Jujan v 1a T -
Milagro, absclsas 234800 de la viz Durdn - lujan, par USS. 2,862,284,

¢) Mantenlmlento periddico de las vias eh toda su extensién haste ¢ fnal de da
canceslén, esto es el afio 2028, cuye pade no inclilde en el presupuesto del plan
actual de gbras, una vez cumplfdas las formalldades de liquidacian econgmica v
entrega - recepclon, pasardn a formar parte del conkrato poncpal de contesion, ouyo
mantenimients se reconocerd con base a los preclos unitarios establecidos en el
referlde contrato de concesion.

El page de las abras materlz de aste contraty cornplgmentario de nuevas obras, 1o hard |
GADPG a la Compafila mediante pagos mensuzfes 2 través de la constituchén de un
Fideicomise e Rentas con el Banco Central del Ecuador, con cargoe 3 los fondos de [as
renkas del GADPS, provenlantes del Gobfermo Central-

Para el efecln, fue establecida tabla de pagos que contempla lo siguiente: Importe total
de la Obra: US$. 28,951,691, pagos afe; 2014; USH. 2,055,521 - Iniclo en julio, afio
2015 US4, 18,082,736 v afic 2008 USE, 8,813,434, Los importes correspondiente a los
afios 2014 v 2015 han sido cancelades. El piazo de glecocldn de ias obras 3 de 30 meses
contados a partlr de julle de 2014 con témiino en diciembre de 2016, En energ 18 de
2018, fue reformada [@ forma de pago, presentdndose una nusvy tabla de conceladones
gue contempia io slgulente: afio 2014: Us$ 2,055,521 - Inlcid jullo, afio 2015: LUSE,
18,082,736, aflo 2016: US$, 6,813,434 v Afip 2018: US4 2,000,000, El plazg de -
¢lecucidn de fas obras, deblde & la reforma al contrato, coaesd disminucitn de obras a
ejacutay an el afic 2014, para pasar g ser ejecutadas en & afto 2018,

En funio 10 de 2014, la Compafifa e Hidalge & Hidalgs 5.4, suscribleron conrato de
construccldn para ejecutay las obras Inclpidas en el contrato complementario de obra nueva,
el preclo neto de las obres referenclales es de US4, 24,608,937 mds IVa. El page de la
obra sera reallzade medlante pagos mensuales ypa wez reclbidazs las Wansferendias
provenlentes del GADPG. Bl plazo de efecucldn de las obras serd de 30 meses. Debldo a I
reforma indlcada, el plazo de gjecucidon vy de padgo fue incrementado a 48 meses. E| margen
de rﬁ:antabf!idad qué¢ sbtendrd la Compafifa por ¢l cumplimiente de las ohras nuevas serd del
1 5%,

De confermldad a lo dispuesta en el Contrato Complementaro de Obra Nuevy del Grupe Vial
“Guayas Norte™ fue emitfda poliza da garantis de Fel Cumplimientt de Inversiones por USsS,

340,672 con vlgendla hasta enero 1 de 2017 a favor del GADPG.
Wl
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CONTRATOS DE FIDEICOMISOS

Al 31 de diclembre de 2018 y de 2015, 'a Compafida Uene vigentes o5 siguientes contratos
de fldgicomisos:

« EIDEICOMISD COMNORTE.- Fue constitulda €n enero 26 de 2001, e fdeicomlso
mercantil [rreypcable de administracién, recauda y fuente de pago denominade
Fidelcomlsn Conorte. La Fiduclarlz a cargo de la administracidn del Fldelcomiso es
Fldestrust Adminlstradora de Negocios Flduclarlos Fikrust 5.4, El objetive del Fidelcomliso
&5 anortar los ingresos abtenidos por concepts de paale antve fa fecha de o autor'zacdn
del cobro de peale hasta la fecha en la cual las abras se reviertan al GADPGE, asf como
todo tpe de flnanciamiento gue |a’ concesloparia cbtenga para la efecuctdn de los
proyectos objetes de la conceslon. Slendo el Benefliclario pringipal de este fldefcomiso el
GADPG, asi como |a Unldad de Concesiones - UNICON con al 4% mensual de los ingresos
por cancepto de recaudacion de peajes. Ademds parte de estos recurses serdn destinados
al pago de sus acreenclas principalmente a log acreedores garantizadoes a los tuales la
roncesionaria evpida los respectives certlificados de garantias, asi como los demas costos
v gastos sujetos a la ejecucion del contrato de concesidn vial.

» Fldelcaomizso PAM.- Fue constitelde en octubre 2 de 2001, el Fidelcomlso Mercantil
Imevocable de Administractén, Inverslén y Fuénte de Pago, denominado “Fidelcomisc
PANY. Lla Fiduclarla a cargo de la administraclén del Fidelcomisa es Fidestrust
Adminlstradora de Negoclos Flduclaries Fitrust S.A., El objeto de este contrate es gue
tados log recursds que se obkengan por concepto de recaudo que se efectde en la estacion
de pontazge, asi como fnanciamients de terceros sean invertldos temporalments y
desembolsados para el pago de las planillas y/o facturas de los conbratistas a guien la
concaslonarla delegara |a construecién del PAN mediante fa flrma del respective contrato
de construccién ¥ quienes consten como bensficiarlo princlpal del fldetcomise, los
acreedores garantizados, asi come el pago de ofros costos y gastos cdglnados por |
construceldn y adminlstracién del Puente Alterno Morte - PAM,

= FIDEICOMISO BANCD CENTRAL DEL ECUAPOR {BCE}.- Fug constituldo en enero 5
de 2006, entre ol GADPG (Constituyente), y la Compafila (Beneficiario} v el BCE
(Fiductaria], La Compafiia reclbe del GADPG aportaclonas como compensacién de |a tarifa
de pegje ¥ pontazgo, para mantenerla eh nlvet soclaimente aceptable y garantizar la TIR
del 18% descrlta en el Contralo de Concesidn Vial y posteriores reformas. bos
mencionadas cohtratos vigentes de Fldefcomisos fueron suscrikas en {a) engro 5 odal
2006 por US4, 35,964,150 pagaderos en los afoes 2007 al 2017 ¥ {b) febrero 2 del 2010
por US%, 27,513,420 pagaderos en los afios 2010 al 2015 y {¢) diclembre 24 del 2010 por
US4, 60,109,084 pagaderos en las afios 2011 al 2017, Las aportaciones que o GADPS
transfericd a |3 Compafila representan recursos provenientes de la Ley de Distribucidn del
I15% del Gobfarpo Central para [os Gablernos Secclonales,

CONTRATO DE OPERACION ¥ ADMNISTRACION

En enero 1 de 2015, la Compafita suscribid con Opevial 5.4, un Contrato Chvll de Serviclos
Técnlcos Especlalizados de Operacidn y Administracién de Vias y estaclones de peaje. La
Compafa se compromete a pagar USE. USH. 4,224,570 mds IVA por tedas las abillgaciones
mencienadas anterlormente, El presente contrato fendrd un plaze de vigenciz de 2 afios
contadas desde la fecha de suscripeldn, la campafifa suscribid la renovaclén del referido
contrata por US4, 4,351,252 mas [VA.

RECOROCIMIENTO DE INGRESQOS POR CONTRATOS DE CONSTRUCCION

Al 31 de diclembre del 2018 la compafifa acogiéndese a la Resolucidn Mo, NAC-DGERCGC16-
DOO00138 referente & los conbratos de construcclén  determind Ingresos ¥ costos
correspondientes a planillas de avance de obra qug no fueren aprobados hasta el cierre del
elerticio econdmico y que asclenden a $2,359,028.50 v $1,719,231.57 respactivamenta.

Es importante mencionar gue [os efectos en e Impuesto a la Renta por la dectaracién de los
ingreses ¥ costos, correspondientes a planillas no aprobadas en un gierciclo flscal, se deberdn
refigjar como un pasive por Impuesto diferide; las difsrencias temporarias deberdn ser
registradas en |a concillacldn tributarla de la declaraclén de Impuesto a la Renta segln
torresponda. Para este caso el pasivo por Impueste diferido asclendes & $119,642.03.

Es precise ndlcar gue este paslve por impuestos diferido serd cancelads, una veZ que las
plandllas sean aprabadas,




