
CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DE 2026 Y DE 2015 

1. — INFORMACION GENERAL DE LA COMPAÑIA 
SONCESIONARIA NORTE CONORTE.S.A. Fue constituida en Quito - Ecuador en octubre 
12 de 1998 e inscrita en el Registro Mercantil en octubre 14 del mismo año Su actvidad 
principal es la concesión de obras publicas para su construcción, rehabilitación, 
Íoantenimiento, mejoramiento, ampliación, explotación, administración y' otros servicios, para lo cual podrá realizar los estudios y diseños definitivos, programas Y cronogramas de 
trabajo y de Inversiones periódicas, que seran realizados en el proceso de Concesión, y otros 
por la utlizacion de las vías La Compañil3 dispone de 7 estaciones de peaje y 1 de pantazgo 
Su actividad es realizada con base a Contrato de Concesión suscrito con el Gobierno 
Autónomo Descentralizado de la Provincia del Guayas —GADPS Las oficinas adrministrawvas 
de la Compañía están ubicadas en la Av Constitución No 100 y Ay Juan Tanca Marengo 
(Echficio Executive Center), Llene astgnado por el Servicio de Rentas Internas (SRÍ) el 
Registro Único de Contribuyentes No 0991503331001 y su dirección electrónica es 

wow. conertesa.com 

- Los ingresos por la recaudación de peajes son depositados y registrados en 
el Fideicomiso CONORTE, y los correspondientes a los pontazgos son deposltados y 
registrados en el Fideicomiso PAN, ambos fideicomisos admmistrados por la Fiduciana 
Fidestrust Admmistradora de Negocios Fiduciarios Fltrust SA, cuyos fondos som 
suministrados a la Compañía en función con lo establecido en los Contratos de Fideicomisos 
La Fiductaria reporta trimestralmente a la Compañía las recaudaciones y los pagos reallzados 
de acuerdo a la pretación establecida en los contratos 
La tarita de peaje para vehículos categoría hvlanos es de US$_1 (tana que es socialmente 
aceptable) e Indexada por el numero de ejes para oiras categorías Esta tarifa ocasiona 
desequillbno financiero, el cual es compensado economicamente con aportaciones realizadas 
a la Compañía por el GADPG, con base al Contrato de Fidexcomiso con el Banco Central del 
Ecuador (BCE) constituido para tal propósito, cuyos fondos son transferidos directamente por 
el mencionado fideicomiso al Fidelcomiso CONORTE En el año 2015, la Compañía recibio 
compensación de tarifas que fue transferida directamente por el GADPG a las cuentas 
comientes de la Compañra Conforme análisis efectuado por el GADPG, aumentar la tarifa de 
peaje consttulría una baja en los niveles de competitividad y desarralfo de la provincia del 
Guayas, con relación a otras provincias del país que cobran la tarifa US$ 1, razón por la cual 
mantiene esta tarifa socialmente aceptable 
Las estaciones de peaje y de pontazgo son operadas y administradas por OPEVIAL S A con 
base a contrato suscrito con la Compañía que garantiza a los usuarlos de las vías, servicios 
especializados en materia de adrmnistración vial, equipos de cómputo, servicios de grúas y 
ambulandas, coordinación, supervisión de servicios de seguridad y vigilancia privada 
La Compañía tiene celebrados contratos de nuevas obras con el GADPG y con Hidalgo e 
fidalgo 5.A, no contempladas en el contrato micial de concesión 

Pbras de construcción en desarrolle Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, la 
Compañia Tiene vigentes dos compromisos de abras con el GADPG, el primero es un Acto de 
Autoridad o Decision Ejecutiva contenido en Resolución del GADPG de noviembre 18 de 
2010, donde es aprobado un Plan de Obras para la Provincia del Guayas por US$ 
60,109,089 El segundo es un Contrato de Obras Nuevas de junio 12 de 2014 por US$ 
28,951,691, ambos compromisos se derivan del contrato de concesión que la Compañ 
suscriblo con el GADPG en octubre 20 de 1998, Por su parte la Compañía tiene 
implementados estos mismos compromisos con Hidalgo e Hidalgo, constructora que tiene a 
cargo la ejecución de las abras, valorados en US$ 60,409,089 el relacionado con el Acto 
de Autoridad y en US$ 24,608,937 el relativo al Contrato de Obras Nuevas 
La Administración de la compañia estima que en el año 2017 recibira una bonificación 
adicional por reajuste o actualización de preclos que está por definirse con el GADPG 
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Pectaración de cumplimuento - Los estados financieros acjuntos y sus notas explicativas 
han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera = 
NIF (IFRS por sus siglas en Inglés) 

Los estados finsncieros adpuntos hen sido preparados 
principalmente sobre la base del costo histórico “Un resumen de las prinapales normas 
contables aplicadas por la Compañía para la preparación de los estados financieros adjuntos, 
es mencionado a continuacion 

Moneda funcional - Los estados financieros adjuntos son presentados en dolares de los 
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo de 
2000, Consecuentemente, ía moneda funcional del ambiente económico primario donde 
opera la Compañía y la moneda de presentación de las partidas Incluidas en los estados 
financieros, es el Désar de los Estados Unidos de America 

Activos y pasivos financieros - Comprende mstrumentos financieros y categorías de na 
derivados consistentes en cuentas por cobras y cuentas por pagar Los activos finanderos 
están registrados míclalmente a su valor razonable, mas los costos chrectamente atribulbles 
a la compra o emision, los cuales són contabilizados en el momento en que existe el 
compromiso de adquirir tales activos La bafa de un activo financiero es reconccida cuando el 
derecho contractual de la Compañía sobre fas (lujos de afectivo del activo financiero expira o 
cuando la Compañía transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el control o 
sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo En el caso de los pasivos financieros, 
la baja es reconocida cuando la obligacion específica expira o es cancelada 

Un detalle de los activos y pasivos financieros es el siguiente 

+ Cuentas por cobrar - Al 31 de diciembre de 2015 y de 2016, comprende cuenta par 
cobrar a los Fideicomisos CONORTE y PAN cuyo saldo está Integrado por la diferencia 
entre, a) Lo depositado por la recaudación de peajes y pontazgos, y; b) Los pagos 
efectuados conforme a la prelación establecida en los contratos de fidescomisos [Estos 
importes son registrados al costo Al 31 de diciembre de 2016, adicionalmente Incluye 
tuenta por cobrar al GADPS constituida por las planilas de obras emitidas y no aprobadas 
por la mdicada Institución, que representan el Importe que la Compañla reconoce para 
alcanzar el porcentaje de realizacion de las obras al 34 diciembre de 2015, conforme lo 
determinado en la NIC No 11 de “Contratos de Construcción” Las planillas están 
registradas al costo, considerando las Informaciones técnicas provistes por Hidalgo e 
Hidalgo S A., constructora que tiene a cargo la ejecución de las obras 

» Cuentas nor. pagar - Al 31 de dicembre de 2015 y de 2016, comprende anticipos 
efectuados por el GADPG a la Compañía para la sjecación de obras, Estos Importes son 
registrados al costo Estos anticipos son posteriormente aplicados a la facturación 
emitida, cuando las planillas de obras — registradas como cuentas por cobrar son 
aprobadas por el GADPG Adicionalmente a esas fechas, incluye cuentas por pagar a 
proveedores que son registradas al costo al momento de la adquisición blanes y servicios 
recibidos, que son utilizados en el proceso operativo 

Las NIF requieren ciertas revelaciones acerca de los Instrumentos financieros que tienen 
velacion con los diferentes riesgos que sfectan a la Compañía, tales como: Mercado, Crédito 
y Liquidez. Un detalle de los mencionados nesgos es indicado 3 continwació;   

» Marcado.- Es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de un 
iwstrumento financiero fluctúen a cambios en las condiciones del mercado Tales cambios 
pueden ser generados por variaciones en la tasa de interés y por fluctuaciones en los 
precios, La Administración de la Compañla considera que los Ínstrumentos fnanderos 
afectados por el rlesgo de mercado, correspnden a los depósitos en bancos 
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 

+ Grédito - Es el riesgo de una posible pérdida financiera por incumplimiento de las 
obligaciones de una contraparte, coñ relación a un Instrumento financiero o contrato de 
venta La Administración de la Compañia considera que no está expuesta al riesgo de 
crédito por sus actividades operativas, en razón que Sus Ingresos son recaudados en 
efectivo por concepto de pesjes cobrados en las diferentes estaciones de control 
vehicular, consecuentemente no existe exposición a deudas incobrables 

= Liquidez - Es el riesgo de no disponer de fondos suficientes para atender los 
compromisos de pago a corto plazo La Administración de la Compañía monitorea el 
sesgo de liquidez mediante el Uso apropiado de sus flujos de efectiva a corto y largo 
plazo, con base a sus operaciones El financiamiento externo no ha sido necesario o 
requerido 

Existencias - Representan repuestos necesarios pars mantener en todo momento 
operativas las estaciones de peaje, así como dispositivas TAGS que permiten resllzar el 
cobro ágil de la tarifa de peaje Estas existencias están registrados al costo promedio que no 
excede el valor neto de realizacion La Compañía no requiere constitulr ninguna provision por 
detenoro para reducir el valor en llbros de las existencias 

  

Activo y pasivo por impuestos corrientes- Los activos por Impuestos comentes 
representan créditos trbutanos que pueden ser compensados mensualmente, a utilizados 
anualmente pata liguidar el impuesto a ta renta a pagar 1le ta Compañía, 0 ser objeto de 
devolucion en aplicación a la normativa tributaria establecida en cada caso particular Los 
pasos por impuestos corrientes corresponden a obligaciones fiscales que son compensadas 
o pagadas mensualmente; así como provislonadas al cierre del ejercicio como es el caso del 
impuesto a ía renta de la Compañía 

    

Servicios y Otros pagos por anticipados - Representan principalmente anticipos a 
contratistas que están registrados al costo conforme a las fechas de los desembolsos, 
mismos que son liquidados con la recepción de las obras contratadas, 

Activos filas Estan registrados al costo de adquisición Los pagos por mantenimiento son 
cargados a gastos. La depreciación de los activos jos es calculada mediante el método de 
Iinea recta considerando corno base la vida Útil estimada de estos activos 

Las tasas de depreciación anual de los activos fjos son las Sigulentes* 

Activas Tasas 

Maquinarias y equipos, muebles y equipos de oficina 10% 
Vehículos 20% 
Equipos de computacion 33 33% 
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2 PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 

- Esta registrada al costo y corresponde a la facturación intelal del 
contratista en las construcciones de obras en vías concesronadas, según contrato de 
concesión suscrito con el GADPG Las Inverslones en vías son amortizadas en línea recta al 
3 57% anual, equivalente a la vígencia del contrato de concesión 

Otras obligaciones cormentes - Están constituidos principalmente por beneficios sociales 
que son reconocidos mediante el método del devengado, originados por obligaciones 
establecidas por el Código del Trabajo 

Pasivo por impuesto diferido. Representa diferencia temporarla Imponible calculada con 
base a la NIC No, 12 de "Impuesto a las Ganancias” El impuesto diferido por US$ 119,642 
fue cafculado en función a la tasa de mpuesto a ía renta corporativa del 22%, considerando 
una base imponible de US$ 543,827, resultante de restar a ingresos por US$ 2,359,028 
correspondientes a las plantlias emitidas y no aprobadas, costos y gestos atribuibles al 
mencionado Ingreso por US$ 1,719,232, y partrapación de trabajadores por US$, 95,969, La 
determinación del importe de costos y gastos, fue obtenido aplicando el 12 20% al total de 
costos y gastos de planillas aprobadas y No aprobadas registradas en el año 2016 por US$ 
14,089,465, que es musmo porcentaje entre el Ingreso de las planillas emitidas y no 
aprobadas y el total de Ingresos año 2016 par US$ 18,332,726 (Incluye planilas aprobadas 
y no aprobadas) 

Jubilación patronal y desahucio - Ei Codigo del Trabajo establece la obligación por parte 
del empleador de conceder Jubilación patronal a todos aquellos trabafadores que por 25 años 
o más hubieren prestado sérvicios, continuada o interrumpldamente en una misma empresa 
Con este antecedente, la Compañía registra en resultados una provisión para jubilación 
patronal con base a un estudio actuarial realizado por Actuaria Consultores CIA LTDA para 
los ejercicios 2016 y 2015 Este estudio incluye ademas el cálculo de una bonificación por 
desahucio en caso de terminación de la relación laboral, que consiste en el pago al 
trabajador del 25% equivalente a la última remuneración mensul por cada uno de los años 
de servicio prestados a la Compañía Estas provisiones fueron determinadas mediante el 
método de “Costeo de Crédito Unitarlo Proyectado", aplicando una tasa descuento de 4,14% 
en el año 2016 para 19 trabajadores y de 6,31% en el año 2015 para 22 trabagadores La 
tasa descuento de 4 14% utllizada en el año 2016 corresponde al rendimiento de bonos 
corporativos de alta calidad en cumplimiento a lo establecido por la NIC No, 19 de 
“Beneficios a las Empleados” 

Reserva legal - La Ley de Compañías requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea 
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capita! suscrito 
y pagado Esta reserva no puede ser distríbulda a los accionistas, pero puede ser utilizada 
para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital. 

Reserva facultativa. La Ley de Compañías permite constitulr reservas especiales o de libre 
disposición, mediante la aproptación parcial de la utllidad neta anual, en los porcentajes y 
para los objetivos establecidos por el Estatuto Social o la Junta General 

Bssultados acumuladas - Adonción de NIJE.- De conformidad con la Resolución No 
5C.101 CPAIFRS 6 14 007 de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros 
publicada en el Registro Ofical No 566 de octubre 28 de 2011, el saldo deudor de la 
subcuenta “Resultados acumulados Adopción de NIF”, podrá ser absorbido por el saldo 
Asrgedor de los resultados acumulados y los del último ejercicio ccondio cancido, 196 
ubiera 

Reconocimiento de ingresos - Están clasificados de la siguiente manero 

+ Rergudación de peajes y pontazgas Son generados drarlamente en las estaciones de 
peajes y pontazgos ubicadas en las vias conceslonadas, y registrados con Igual frecuencia 
por los Fidelconmsos CONORTE y PAN Este ingreso Es informado trimestralmente a la 
Compañía por los mencionados fidelcomisos 
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2 PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 

* Ingresos por obras nuevas y Acto de Autoridad - Son registrados por la Compañía 
con base a la emision de planillas al GADPG, sean que las mismas estén o no aprobadas 
per la referida Institución, con hase al "Método del Porcentaje de Tenminación” 
establecido en la NIC No 11 de "Contratos de Construcción”, y Resolución No NAC- 
DBERCGCI6-00000138 del Servicio de Rentas Internas (SRI) que contlene las “Normas 
para determinar los Ingresos gravables, costos y gastos deducibles Imputables a 
Contratos de Construccion”, publicada en el Tercer Suplemento del Registro Oficial No. 
726 de abril 5 de 2016 La aplicación de la NIC No 11, tuvo aplicación en la Compañía a 
partir del ejercicio 2016 Las transferencias de estos Ingresos son realizadas a la 
Compañía por parte del Fidelcomiso Banco Central del Ecuador, constituida para este 
propósito 
Balo el método del porcentaje de realización, los ingresos de actividades orelnarias del 
contrato se reconocen como tales, en el resultado del penodo, a lo largo de tos pertodos 
contables en los que se lleve a cabo la ejecución del contrato Los costos del contrato se 
reconocen habitualmente como gastos en el resultado del perlodo en el que se ejecute 
el trabajo con el que están relacionados 

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, los compromisos de abras con el GADPG 
relacionados con el Acto de Autoridad contérido en Resolución del GADPG de noviembre, 
16 de 2010, presente un porcentaje de terminación del 93% y 72% respectivamente, y el 
correspondiente al Contrato de Obras Nuevas de junto 13 de 2014, presenta un 
porcentaje de terminación del 70% y 12% al cierre del año 2046 y 2015 en su orden Los 
Ingresos acumulados reconocidos hasta el 31 de diciembre de 2016 y de 2015 por el Acto 
dé Autoridad han sido del 90% y 69% respectivamente, y por el Contrato de Obras 
Nuevas han sido del 74% y 7% respectivamente 

La NIC No 11 fue sustituida en mayo de 2014 por la NIIF No. 15 "Ingresos de Actividades 
Ordinarias Procedentes de Contratos con Cllentes”, que entrará en vigencia a partr del 
ejeraido 2018 

= Compensación de tarifas- Representa subsidio por fa diferenga entre la tarifa 
establecida (Restablecimiento del Equilibrio Económico Financiero - REEF No 6) y la tarifa 
socialmente aceptada, Esta compensación es registrada mediante transferencias al 
Fidelcomiso CONORTE, o mediante transferencia directas a las cuentas corrientes de la 
Compañía 

Reconocimiento de costos y gastos - La Compañía reconoce costos y gastos en la medida, 
que $0 incurridos, independientemente de la fecha en que sean efectuados las pagos, así 
como mediante el "Método del Porcentaje de Terminación" establecido en la NIC No 11 de 
“Contratos de Construcción” 

Paricipación de trabajadores en las mtulidades De acuerdo con disposiciones del 
Código del Trabajo, las sociedades pagaran a sus trabajadores el 15% de la utilidad 
operacional Este beneficio social es reconocido can cargo a los resultados del ejercicio en 
que es devengado. 

Impuesto a la.renta - La Ley de Régnen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion 
establecen que las socledades constituidas en el Ecuador, aplicaran la tarifa del 22% de 
impuesto a la renta sobre su base Imponible No abstante, la tarifa Impositiva será de 25% 
cuando la sociedad tenga accionistas que esten establecidos a residan en paraísos fiscales 0 
regimenes de menor Imposición con participación cirects o indirecta, mdividual 9 conjunta, 
Igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la 
saciedad, el la participacion fuera mfeor al 50%, la tarila de 25% aplicara sobre la 
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PRINSIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 
proporción de la base imponible que corresponda a dicha participación También aplicaran la 
tarifa de 25% a toda la base Imponible, las sociedades que incumplan el deber de Informar 
sobre la participacion de sus accionistas al Servicio de Rentas Internas 

Las sociedades que reinviertan sus ublidades en el Ecuador podrán obtener una reducción de 
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en 
activos productivos, slempre y cuando su destino sea la adquisición de maquinanas muevas 0 
equipos nuevas, activos para ríego, material vegetativo, plantulas y tado Insumo Vegeta? 
Bara producción agricola, forestal, ganadera y de Mloricultura, Utilizados en su actividad 
productiva, así como para la adquisición de bienes relacionados con investigación y 
tecnología que mejoren produciividad, peneren diversificación productiva e incremento de 
empleo El aumento de capital se perfeccionará con la Inscripcion en el respectivo Reglstro 
Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercido Impositivo posterror a aquel en que se 
generaron las Utilidades materia de la reinversión. 

El impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados del año en que es 
devengado, con base al método del Impuesto a pagar. 

iones. La preparación de los presentes estados financieros de acuerdo con 
NIF requiere que la Admmistracion de la Compañía utilice ciertos estimados contables 
críticos y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la Compañra, 
con el objeto de defi la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de 
los estados financieros y su aplicación en las políticas contables de la Compañía Las 
estimaciones y supuestos utilizados están basados en el mefor conocimiento por parte de la 
Administración de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrían variar en 
velación con los estimados orrginales debido a la ocurrencia de eventos futuros 

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS 
Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, representan básicamente saldos en cuentas 
corrientes mantenidos por la Compañía en bancos locales por US$ 1,310,958 y US$ 
3,497,542 respectivamente, que están dispombles a fa vista y sobre tos que no existen 
réstricciones que limiten su uso 

ACTIVOS FINANCIEROS 

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, un detalle es el siguiente 

246 2015 

(Dálares) 

Fideicomisos 9,891,191 — 8,554,914 
Cliente (GADPG)- 
* Planillas emitidas y no aprobadas 2,359,028 o 
Deudores vanos 130,337 144,246 
Empleados y otras ———26.629 20,282 

Total 12,447,176 8,719,442 

Fidelcomusos - Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, representan fondos disponibles en 
los Fidercomisos Mercantiles CONORTE y PAN, originados por la diferencia entre los Ingresos 
por recaudación de peajes y pontazgos, y los gastos Incurridos en la operación Estos fondos 
son administrados por Fides Trust Administradora de Negocios Fiduclarias Fítrust S A 

Cllante (GADPG) - Al 31 de diciembre de 2016, la Compañía registró cuenta por cobrar con 
base al “Método del Porcentaje de Terminacian” establecido an fa NIC No 11 de “Contratos 
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ACTIVOS FINANCIEROS (Continuación) 

de Construccion”, relacionada por obras contratadas por el GADPG y que han sido concluidas 
por la Compañía, sobre las cuales tiene emitidas planillas de obras que no están aprobadas 
por la mencionada Institución Estas planillas corresponden a nuevas obras contenidas en 
contrato suscrito entre las partes de fecha Junlo 13 de 2014 El referido registro de cuentas 
por cobrar tiene como contrapartida la cuenta de Ingresos en el estado del resultado Integral 
año 2016 

Deudores, vanos - Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, representan principalmente 
cargos efectuados por el Banco del Pacifico $ A por transporte de valores por US$ 157,800 
Y por US$ 142,570 respectivamente, servicio que corresponde a los ultimos días del mes de 
diciembre de los mencionados años 

ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES 
AL 31 de diciembre de 2016 y de 2015, un detalle es el siguiente 

2015 2015 
(Dólares) 

Crédito iibutario 
Impuesto al Valor Agregado (IVA) en adquisiciones 1,650,969 114,741 
Retenciones del IVA $50,979 38,207 

Total 2,301,948 152,948 

Impuesto al Valor Agregado (IVA) en adquisiciones - Al 31 de diciembre de 2016, 
representa principalmente el registro como crédito tributan del IVA de facturación yeahzada 
por el Contratista Hidalgo e Hidalgo S A por trabajos relacionados con el Acto de Autoridad 
por la cantidad de US$ 13,023,538 y que se encuentran transferidos al costo de Obras 

Retenciones del IVA - Al 31 de diciembre de 2016, representa retención del 30% del IVA 
efectuado por el GADFG en jullo 20 de 2016 

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, un detalle es el siguiente 

2016 2015 
(Dólares) 

Anticipos a contratista 
* Hidalgo e Hidalgo S.A 22,354,414 — 37,163,025 
Seguros pagados por anticipado 142,788 116,608 
Otros 21,410 1,039. 

Total 22,488,612 _37,290,672 

Anticivos_a contratistas - Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, representan 
principalmente importes entregados a Hidalgo e Hidalgo S.A, constructora que tlene a cargo 
la ejecución de nuevas obras en la vías concesionadas Estos anticipos no generan intereses 
y son llquidados al momento de la recepción de la factura 
38 L de diciembre de 2016 y de 2015, Jos anticipos entregados al contratista estan 
relacionados con siguientes obras 
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7. 

SERVICIOS Y QTROS,PAGOS ANTICIPADOS (Continuación) 

206 2015 
(Dólares) 

Manteninentos de vías concestonadas: 
» Mantenimiento periodicos y emergentes 14,038,679 — 7,615,075 
« Mantenimento Tutmario ——4,900,885 8,272,400 

Subtotal 5.939,565 15,887,425 
Nuevas obras y Acto de Autoridad: 
= Abono 8 trabajos por nuevas obres 5,308,902 — 12,808,605 
» Abonos a trabajos dle Acto de Autoridad 1,106,048 8,466,945 
Subtotal 6,414,849 — 21,275,850 

Total 22,354,414 — 37,163,025 
En los alos 2016 y 2015, el movimiento de nuevas obras y Acto de Autoridad fue el 
sigulente" 

2016 2015 
(Dólares) 

Saldo Inicial, neto 22,275,550 — 5,162,008 

Anticipos entregados: 
Más En nuevas abras 6,509,661 — 14.089,465 
Mas En Acto de Autoridad 6,636,287 9,236,667 

Transferencia a costo de obras: 
Menos En nuevas obras ( 14,089,465) ( 3,028,053) 
Menos En Acto de Autoridad ( 13,023,538) ( 3,896,217) 

Otros: 
Menos En Acto de Autoridad, Impuestos 973,646) (288,320) 

Saldo Final, neto —0,914,349 21,275,950 

ACTIVOS ELJOS. NETO 
A31 de diciembre de 2016 y de 2015, un detalle es el siguiente 

2016 2015 
(Dolares) 

Equipos de computación 3,554,551 — 3,525,201 
Vehículos 1,465,067 — 1,465,067 
Maqumarías y equipos 245,217 215,217 
Otros activos (postes) 187,187 187,187 
Muebles y equipos de oficina 119,207 116,376 
Terrenos (estaciones de peaje) 21.000 21.000 

Subtotal 5,561,229 — 5,530,048 

Menos Depreciación acumulada (5,935,958) (4,482,748) 
Total 525,271 1,047,303 

ON



      

ACTIVOS ELJOS, NETO (Continuación) 

En los años 2018 y 2015, el movimiento de los activos fijos fue el sigulente 

2016 2015 

(Dólares) 

Saldo Inicial, neta 1,047,303 — 1,365,940 

Mas" Adiciones 31,181 267,745 
Menos Depreciación anual € 553,213) (584,758) 
Menos Ventas yfa bajas o ( 1.524, 

Saldo Final, neto 525,271 1,047,303 

Adiciones, En el año 2015, representan, prineipalmente adquisición de camaras, retro- 
reflectores y otros equipos por US$ 161,442, utilizados en las estaciones de peaje 

CUENTAS POR. COBRAR ALARGO PLAZO 
Al 34 de diciembre de 2016 y de 2015, representa principalmente cuente por cobrar a 
Conceslonana del Guayas Concegua SÁ por US$ 1,348,478 que proviene de años 
anteriores, la cual no genera Intereses y no tiene fecha especifica de vendmiento 

INVERSIONES EN RED VIAL, NETO 

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, un detalle es el siguiente 

    
  

  

    

a” mc 
ma css 
ER o (O UA A A a cam stem a ta — 

ar Sara Tora avis. Com 

er pu e A 0038 (1 DS 

sr o re 

El a a e a a 
somo aio a a a ds 

— ao y a 0 
Tas ¿sais — ás ue Co 

En los años 2016 y 2015, el movinuento de las Inversiones en la red via! fue el siguiente 

2016 2015 

(Pólares) 

Saldo Iniclal, neto 6,970,257 — 7,163,260 

Menos: Amortización anual (887,089) L— 618,410) 

Pasan 6,083,168 — 6,594,850 

Ny 
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INVERSIONES EN RED VIAL, NETO (Contmuación) 

   

2018 2015 
(Dólares) 

Vienen 6,083,168 6,544,850 

Mas" Reclasificación 0 425,407 

Saldo Final, neto —-£.083,168_ 6,970,257 

PASIVOS FINANCIEROS 
AL 31 de diciembre de 2016 y de 2015, un detalle es el siguiente 

2016 2015 
(Déiares) 

Anticipos de cllente  GADPG 10,378,007 — 27,319,403 
Proveedores 100,569 83,782 
Otros “2332 113,930 

Total 10,486,207 — 27,519,115 

Anticipos de cliente - GADPG Al 31 de diciembre de 2016, representan saldos de 
importes entregados por el GADPG por US$ 7,354,676 por nuevas obras y por US$ 
3,023,331 por obras del Acto de Autoridad _Al 31 de diciembre de 2015, representan US$ 
18,082,736 por nuevas obras y US$ 9,236,667 por obras del Acto de Autoridad Estos 
anticipos no generan Intereses y son !iquidados con las facturas emitidas por la Compañía 
con relacion a los mencionados conceptos 

  

En los años 2016 y 2915, el movimiento de ia cuenta de anticipos de cllente - GADPG fue el 
siguiente 

  

(Dolares) 

Saldo Inicia), neto 27,319,403 — 2,055,521 

Anticipos recibidos: 
Más En nuevas obras 6,245,648 — 18,082,736 
Más En Acto de Autoridad 6,636,287 9,236,667 

Transferencia a Ingresos de obras 
Menos En nuevas obras ( 16,973,708) ( 2,055,521) 
Menos, En Acto de Autoridad 112.849.623) 9 

Saldo Final, neto 10,378,007 —27,319.403 

Proveedores - Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, representan cuentas por pagar a 
proveedores por la adquisición de bienes y servicios, que no devengan Intereses y tienen 
vencimiento promedio de hasta 30 días plazo 

Diros - Al 31 de diciembre de 2015, Incluyen principalmente saldo de factura de Hidalgo e 
Hidalgo S A por US$ 94,784 por avance en construcción de obras efectuadas en el Km 35 
La Cadena 

a,
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PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES 
Al 31 de diciembre de 2016 y de 2045, un detalle es el siguiente 

2015 2015 
(Dólares) 

1VA 754,078 45,755 
Impuesto a la renta de la Compañía 221,552 572,598 
Retenciones de impuestos por pagar 21617: 21,484 

Total 1,191,801 639,837 

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 
Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, un detalle es el siguiente 

2016 2015 
(Dólares) 

Participación de trabajadores en las utilidades 901,333 890,225 
Vacaciones 19,645 26,886 
Decimo cuarto sueido (Bono escolar) 5,750 6,363 
Décimo tercer sueido (Bono navideño) 1,745 1,883 
Fondo de reserva 1.029 901 

Subtotal 229,493 926,358 
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Soclal (1FSS): 
Aportes al 1ESS 7947 9,215 

Subtotal —_ 7947 9,215 
Total 231,540 935, 

En los altos 2016 y 2015, el movimiento de benefícios sociales fue el sigulente 
208 2015 

(Dólares) 
Saldo Inicial, neto 926,358 852,711 
Mas Provisiones 950,555 951,994 
Menos Pago 953/420) (878,347) 
Saldo Final, neto —_ 329,493 926,358 

SUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO 
Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, representa cuenta por pagar a Hitalgo € Hidalgo S A 
por US$, 3,240,199 El Importe de US$ 1,577,878 corresponde a financiamientos recibidos 
en años anteriores para capltal de trabajo, que no devengan Intereses y no tienen fecha 
especifica de vencimiento 

CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, esta representado por 6.800 000 acclones ordimarias y 
mominativas de US$ 100 cada una, de propiedad de Hidalgo e Hidalgo 5.4 (98%) y 
Construroca $ A (2%) 

Na "
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SAPITAL SOCIAL (Continua: 
La Resolución No NAC:DGERCGCI6-00000082 del Servicio de Rentas Internas (SRD), 
publicada en el Registro Oficial Suplemento No_693 de febrero 18 de 2016, vigente para el 
ejercicio 2016, y la Resolución No NAC-DGERCGCI2 00727 publicada en el Reglstro Oficial 
Ao 855 de diciembre 20 de 2012, reformada en febrero 15 de 2013, vigente para el ejercicio 
2015, requieren que los sujetos pasivos inseritos en el Registro Único de Contribuyentes 
(RUC) como sociedades, reporten a la Autoridad Tributaria entre otras informaciones, la 
identidad, RUC, damícillo o residenda fiscal de los accionistas, partíopes, socios, miembros 
de Directorio y Administradores de la empresa. La Compañía en cumplimento al_ referido 
requerimiento legal, remtio el Anexo del ejercicio fiscal 2015 en abril 12 de 2016 El Anexo 
del ejercicio fiscal 2016 fue presentado en febrero 13 de 2017 

n) 

INGRESOS 
Endos años 2016 y 2015, un detalle es el sigulente 

2018 2015 
(Dolares) 

Recaudación de peajes y pontazgos 45,193,036 — 46,210,577 
Ingresos por obras nuevas 
+ Planillas emitidas, aprobadas y facturadas 16,973,708 — 2,055,521 
» Planillas emltidas y no aprobadas 2,359,028 o 
Ingresos por Acto de Autondad 12,840,623 9 
Compensación de tarifas 
» Transferida por Fideicomiso BCE a Fidelzomiso CONORTE 8,708,334 4,500,000 
» Transferida directamente por el GADPG a 5,217,340 
Facturas emitidas por otros proyectos 4,241,556. 6,514,505 

Total 90,325,285_ 64,497,943 
costos 
En los años 2016 y 2015, un detalle es el siguiente 

2015 2018 
(Détaces) 

Mantenimiento de vías 44,597,581 — 42,517,655 
Costos por obras nuevas 
» Costos de facturas emitidas (Planilas emitidas 

y aprobadas), 12,370,234 — 3,026,053 
- Costos de planillas emitidas y no aprobadas, 1,719,231 0 
Costos por Acto de Autoridad 13,923,538 — 3,896,217 
Administración de estaciones de peajes y pontazgos 4,924,167 — 4,731,519 
Costo de facturas emitidas por otros proyectos 3,142,072 0 
Exproplaciones (Acto de Autondad) — 2687 

Total 80,045,500 54,173,494 

SASTOS DE ADMINISTRACION 
En los años 2016 y de 2015, un detalle de los gastos de administración fue el sígurente 

2018 2015 
(Dólares) 

Fldelcormlso — 565443 _ 558.051 
Pasan* 565,443 558,051 

MU 
rn



17. GASTOS DE ADMINISTRACION (Contínuación) 
2016 2015 

(Dólares) 

Vienen 565,443 558,051 

Mantenimiento 552,256 636,979 
Sueldos y beneficios 382,392 414,904 
Honorarios y comuslones 360,349 416,990 
Servicios básicos 289,125 259,464 
Seguros 170,602 178,442 
Contribución Sotidarta 156,557 0 
Impuestos y contribuciones 147,828 164,163 

Arriendos 38,020 95,287 
Otros gastos (Partidas menores a US$, 98,000) 420,407 408,233 
Patentes de años anteriores e 111,647 

Total 3,142,979 — 3,244,160 

18. PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA 

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, la Compañía reslizó las siguientes condillaciones 

  

tributarias 

2916 2035 

(Dólares) 

Utlldad antes partcnación de trabajadores 
e Impuesto a la renta 6,008,889 — 5,935,498 

Menos 
15% Participación de trabajadores en las utildades € 901,333) (890,325) 
Otras rentas exentas 0d 32797) 

más" 
Gastos no deducibles 196,636 175,965 
Gastos Incurndos para generar Ingresos exentos 0 29,781 
Participación a trabajadores atribuible a Ingresos exentos 2 453 

PASE IMPONIBLE 5,304,192 5,218,575 

Tasa aplicable (22%) 1,166,922 1,148,087 

Menos" Pasivo por Impuesto diferido 119.642) 9 

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 1.047.280 1,148,087 

En los años 2016 y 2015, el movimiento del Impuesto a la renta por pagar es caro sigue" 

2015 2015 

(Délares) 

Saldo Inicial, neto 572,598 534,568 

Pasan 572,598 534,568 

WR
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(Continuación) 

2016 2015 
(Dólares) 

Vienen: 572,598 534,568 

Pago de impuesto a la renta € 572,598) (534,568) 
Anticipo de Impuesto a la renta € 565,509) ( 557,323) 
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente (261,650) ( 101,431) 
Saldo de anticipo 101,431 83,265 
Impuesto a la renta causado 1,047,289 3,148,087 

Saldo Final, neto 221,552 572,598 

UTILIDAD POR ACCION 
La utilidad por acción fue calculada dividiendo la utilidad neta del ejerciawo atribulble a los 
accionistas, entre el promedio ponderado del número de acelones en circulacion al 31 de 
diciembre de 2016 y de 2015 

TRANSACCIÓN CON PARTE RELACIONADA 

En el año 2016, la principal transaccion fue originada con Hidalgo e Hidalgo SAA por 
mantenimiento y construcción de vías por US$ 77,291,907 (US$ “47,807,302 en el año 
2015) 

CONTRATO,DE CONCESION VIAL 
Fue suscrito en octubre 20 de 1998, entre el Honorable Consejo Provincial del Guayas 
(H:CPG), actualmente Goblemo Autónomo Descentralizado de la Provcla del Guayas 
(GADPG) y la Compañaa, el cual otorga a la Compañia la concesión de obra pública de 
las vias del Grupo Uno - Guayas Morte, en condiciones de exclusividad regulada Con base 
al contrato, la Compañía tiene como principal operación La rehabilitación, mantenimiento, 
mejoramiento, ampllación, explotación y administración de las carreteras principales a 
cargo del GADPE, tentendo como retribución la admwistración y cobro de peajes y 
pontazgos de las vías conceslonadas. La vigencia del contrato es de 21 años Y 2 meses 
contados a partir de la fecha de su susenpcion, Su cuantía imicial de Inversion es de US$ 
139,309,629 En noviembre 24 de 2005, el contrato fue modificada ptorregándose en 5 
años el plazo de la concesión, siendo la nueva fecha de término jullo 34 de 2026, 
El contrato de concesión ha requerido ser ampliado o modificado por la necesidad de 
ejecutar obras adicionales no previstas inidalmente En tel semtido, el contrato fue 
ampliado o modificado en abril 14 de 1999 para incorporar actividades relacionadas con 
los daños ocaslonados por el Fenómeno El Año de 1998, diciembre 14 de 2000 para Inclulr 
dentro de la conceslon la construccion del Puente Alterno Norte, y noviembre 24 de 2005 
par la construccion de varias obras según “Plan de Obras Nuevas Necesarlas en Vías del 
¡Grupo Guayas Norte”, 
Las carreteras sujetas al contrato de concesión son las 
siguientes 

Yías Origen Enmal 
a Murora - Samboronden — En imtersección con yla Perimetral, 

extremo. Ala llegada de Samborondon 
de la Puntila 

Durán < huden En intersecelon con vía Durán = Tambo — El puente sobre El no Jujan 
Km_35 (Guayaquil - Daule). En intersección con vía Guayaquil + El —— Elite provincial en La 
La Cadena Empalme proximo a Nobol Cadena 
Guayagull - El Empalme — En Penttenciaria del Litoral En la localidad de El Empalme 
km 27 (Durán - Juan) En ta “T” (Km 25,7 de la vía Durán = 

uan) En es puente sobre el lo Milagro 
al noroeste de la cludad 

We 
  

 



Las siguientes son las estaciones habilitadas por la Compañía para el cobro de peajes 
y pontazgos 

vía Nombrede ta Estación 
La Aurora - Sambarondon E 

Soren Juan e 
Km 35 (Guayaqui - Daule = La Cadene) E 

Sueyaquil El Empalme E-4yE- 
Puente Alterno Norte E-6 
(PAN) La Aurora La T Maravillas - Salitre - Daule 

  

7 (Soltire) 

El vobro de las tarllas de peaje por parte de la Compañía, permitira mantener el equilibrio 
económico fInanciero garantizado contractualmente, fijado mediante una tasa Interna de 
retorno (TIR) del 18% El contrato contempla el reajuste económico, el cual de ser 
autorizado por GADPG mediante el análists de modahdades establecidas en el contrato de 
concesion 

La compañía tiene suscritas las Actas 1, 2, 3, 4, 5 y 6 de Restablecimiento del Equilibrio 
Económico - Financiero (REEF) de fechas octubre 28 de 1999, junio 12 de 2002, enero 7 
de 2005, noviembre 24 de 2005, diciembre 29 de 2009 y julio 10 de 2012, que tienen por 
objeto restablecer y asegurar la obtención del 18% TIR establecida en el contrato de 
concesión 

La Coordinacion y Supervision de la concesión esta a cargo de la Unidad de Concesiones 
(UNICON) del GADPG, actvidad financiada mediante la entrega mensual del 2% del total de 
recaudaciones percibidas por concepto del cobra de peaje de la estación Saltse, importe que 
es depositado en uña cuenta del Banco Central del Ecuador (BCE) en Guayaquil 

Para el cumplimiento del contrato de concesion fue estipulada la entrega de garantía at 
SADPG por fiel complimiento equivalente al 39% del importe total de las Inversiones en las 
pilmeras etapas por US$ 500,000, y para la etapa final del Último año de concesion por 
US$. 1,000,000 Esta garantía será amortizable anualmente sobre saldos por ejecutar de la 
inversion 

Obras de constrilccion.en desarvalla - Conforme es indicado en la nota 1, al 32 de 
diciembre de 2016 y 2015, la Compañía tiene vigentes dos compromisos de obras con el 
GAPPG, el primero es un Acto de Autoridad o Decision Ejecutiva de noviembre 18 de 2010, y 
el segundo es un Proyecto de Contrato de Obras Nuevas de ¡unía 13 de 2014, 

Un detalle de estos compromisos es mencionado a continuación 

+ Contrato de construcción de obras nuevas en el Grupo Vial Guayas Norte, 
medíante Acto de Autoridad del GADPG 

La realización a construcción de obras nuevas fue aprobada mediante sesión del Consejo 
(GADPG) de noviembre 18 de 2010 Las obras son las sigulentes" 

3) Paso lateral Daute (2 carriles más puente) 

b) Ampliaciones a 4 carriles Daule Santa Lucia, Santa Lucia Palestina, Espaldones Nobol 
La Cadena 

€) Distribuidores de tráfico a nivel del paso lateral Nobol € intersección entre planta 
Daule, Daule y salitre 

1 

 



El importe de este contrato es de USf 60,109,089 Las garantias relacionadas a este 
contrato son aquellas aplicables al contrato de concesión inicial. 

El pago de las obras matena de este contrato, lo hara el GADPG a la Compañía mediante 
pagos mensuales a través de la constitución de un Fidelcomiso Obras Nuevas - Conorte, 
£on cargo a los fondos de las rentas del GADPG, provenientes del Goblerno Central 

Para el efecto, fue establecida tabla de pagos que contempla lo siguiente Importe total 
de la obra US$ 50,109,089, pagos año: 2011* US$ 10,908,533, año 2012 US$ 
10,070,833, año 2013: US$ 10,121,867, año 2014 US$ 10,244,445, año 2015 US$ 
9,236,667, año 2016 US$ 6,636,287 y alo 2017 US$ 2,890,857 

= Contrato. Complementario. de Obra Nueva Grupo vial Guavas Norte y Gontrato de 
Sonstrucción de ebras nuevas 

Fue suscrito en zunlo 13 de 2014, entre fa Compañía y el GADPG con el propósito de 
efectuar huevas obras no contempladas en la oferta Inicial, en las vías Duran - Juan, 
Nobol - La Cadena y La T - Milagro Las obras son las siguientes" 

a) Ampliación de 2 a 4 carriles de la vía Nobol - La Cadena, Tramo Nobol Lomas de 
Sargentilo, abscisas 3+016-94 360, por US$ 8,937,046, 

b) Ampliaciones de 2 a 4 carriles de la vía Duran - 2ujan* Tramo entre las abscsas 
23+821-27+800, por US$ 5,680,256 

e) Ampliaciones de 2 a 4 carnles de la vía la T Milagro, Tramo entre las abscisas 
0+000- 6+000, por US$ 11,472,104, 

d) Distribuidor de trafico elevado en la mtersección de las vías Durán - Jujan y la T= 
Milagro, abecisas 234800 de la via Duran - Juyan, por US$ 2,862,284 

€) Mantenimiento penódico de las was en toda su extensión hasta el nal de la 
concesión, esto es el año 2026, cuyo pago no Incluido en el presupuesto del plan 
actual de obras, una vez cumplidas las formalidades de hquidacion económica y 
entrega — recepcion, pasarán a formar parte del cantrato pnncipal de concesion, cupo 
Mantenimiento se reconocera con base a los preclos Unitarios establecidos en el 
referido contrato de concesión 

El pago de las abras materta de este contrato complementano de nuevas obras, lo hara el 
GADPG a la Compañía meciante pagos mensuales a traves de la constitución de un 
Fideicomiso de Rentas con el Banco Central del Ecuador, con cargo a los Fondos de las 
rentas del GADPG, provenientes del Gobierno Central. 
Para el efecto, fue establecida tabla de pagos que contempla lo siguiente Importe total 
de la Obra US$ 28,951,691, pagos año 2014, US$ 2,055,521 - Intciá en julio, año 
2015 US$ 18,082,736 y año 2016, US$ 9,813,434 Los importes correspondiente a los 
años 2014 y 2015 han sido cancelados El piazo de ejecución de las obras és de 30 meses 
contados a partir de julio de 2014 con término en diciembre de 2016 En enero 18 de 
2016, fue reformada fa forma de pago. presentándose una nueva tabla de cancelaciones 
que contempla lo siguiente año 2014 US$ 2,055,521 — Inició jullo, año 2015 US$ 
18,082,736, año 2016 US$ 6,813,434 y Año 2018 US$ 2,000,000, El plazo de 
ejecución de las obras, debido a la reforma al contrato, causo dismmución de obras a 
ezecutar en el año 2046, para pasar a Ser ejecutadas en el año 2018 

En fumo 10 de 2014, la Compañía e Hidalgo e Hidalgo SA suscribieron contrato de 
construcción para ejecutar las obras Incividas er el contrato complementano de obra nueva, 
el precio neto de las obras referenciales es de US$ 24,608,937 más IVA El pago de la 
obra sera realizado mediante pagos mensuales uma vez recibidas las transferendas 
provenientes del GADPG_El plazo de ejecucion de las obras será de 30 meses Debido a la 
reforma indicada, el plazo de ejecucion y de pago fue incrementado a 48 meses El margen 
de gortablidad que obtendras Compañía por el cumplimiento de las obras nuevas será del 
159 
De conformidad a lo dispuesto en el Contrato Complementario de Obra Nueva del Grupo Vlal 
"Guayas Norte” fue emitida poliza de garantia de Pel Cumplimiento de inversiones por US$ 
340,672 con vigencia hasta enero 1 de 2017 a favor del GADPG 

NOR 5
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CONTRATOS DE FIDEICOMISOS 
AL 31 de diciembre de 2016 y de 2015, la Compañia tiene vigentes los siguientes contratos 
de fidercomisos. 
+ FIDEICOMISO CONORTE - Fue constituido en enero 26 de 2001, el fideromiso 

mercantil Irrevocable de administración, recaudo y fuente de pago denominado 
Fidelcomiso Conorte La Fiduciaria a cargo de la administración del Fidelcomso es 
Fidestrust Administradora de Negocios Fiduclarlos Fitrust S.A . El objetivo del Fidelcomilso 
es aportar tos Ingresos obtenidos por concepto de peaje entre la fecha de ta autorización 
del cobro de peaje hasta la fecha en la cual las obras se reviertan al GADPG, así como 
todo tipo de financiamiento que la conceslonana obtenga para la ejecución de los 
proyectos objetos de la conceslon Siendo el Beneficiario prinaal de este fidercomiso el 
'SADPG, así como la Unidad de Concestones  UNICON con el 4% mensual de los Ingresos 
por concepto de recaudación de peajes, Además parte de estos recursos serán destinados 
ál pago de sus acreencias pringpalmente a los acreedores garantizados a los cuales la 
voncesionaria expida los respectivos certificados de garantías, así como los demás costos 
y gastos sujetos a la ejecucion del contrato de concesión val. 

+ Eldelcamiso PAN - Fue constítuldo en octubre 2 de 2001, el Fidelcomiso Mercantil 
Irrevocable de Administración, Inversión y Fuente de Pago, denominado "Fideicomiso 
PAN La Fiduciaria a cargo de la administración del Fideicomiso es Fidestrust 
Administradora de Negocios Fiduciarlos Fitrust S A_ El objeto de este contrato es que 
todos las recursos que se obtengan por concepto de recauclo que se efectúe en la estacion 
de pontazgo, asi como financiamiento de terceros sean mvertidos temporalmente y 
desembolsados para el pago de las planillas y/o facturas de los contraustas a quien la 
conceslonaria delegara la construcción del PAN mediante la firma del respectivo contrato 
de construcción y quienes consten como beneficiario prinelpal del fidelcomiso, los 
acreedores garantizados, así como el pago de Otros costas y gastos originados por la 
construcción y administración det Puente Alterno Norte - PAN. 

» FIDEICOMISO BANCO CENTRAL DEL ECUADOR (BCE) - Fue constituida en enero 5 
de 2006, entre el GADPG (Constituyente), y la Compañía (Beneficiario) y el BCE 
(Fiductario) La Compañía recibe del GADPG aportaciones como compensación de la tarifa 
de peaje y pontazgo, para mantenerla en nivel socialmente aceptable y garantizar la TIR 
del 18% descrita en el Contrato de Concesión Vial y postertores reformas Los 
mencionados contratos vigentes de Fideicomisos fueron suscritas en (a) enero S del 
2006 por US$ 35,964,150 pagaderos en los años 2007 al 2017 y (b) febrero 2 del 2010 
por US$ 27,513,420 pagaderos en las años 2010 al 2015 y (c) diciembre 24 del 2010 por 
US$ 60,109,089 pagaderos en los años 2011 al 2017 Las aportaciones que el GADPG 
transferirá a la Compañía representen recursos provenlentes de la Ley de Distribución del 
15% del Gobierno Central para los Gobiernos Seccionales 

CONTRATO DE OPERACIÓN Y ADMNISTRACION 

En enero 1 de 2015, la Compañra suscribió con Opevial S.A un Contrato Civil de Servicios 
Técnicos Especializados de Operación y Administración de Vías y estaciones de peaje La 
Compañía se compromete a pagar US$ US$ 4,224,570 más IVA por todas las obligaciones 
mencionadas anteriormente, El presente contrato tendrá un plazo de vigencia de 2 años 
contados desde la fecha de suscripción, La compañra suscribió la renovación del referido 
contrato por US$ 4,351,252 mas [VA 
RECONOCIMIENTO DE INGRESOS POR CONTRATOS DE CONSTRUCCION 

Al 31 de diciembre del 2016 la compañía acogiéndose a la Resolución No. NAC-DGÉRCECIS 
00000138 referente a los contratos de construcción determinó Ingresos y costos 
correspondientes a planillas de avance de obra que no fueron aprobados hasta el vierre del 
ejercicio económico y que ascienden a 42,359,028 50 y $1,719,231 37 respeciramente 

Es importante mencionar que [os efectos en el Impuesto a la Renta por la declaración de los 
Ingresos y costos, correspondientes a planillas no aprobadas en un ejercido fiscal, se deberán 
reflejar como un pasivo por Impuesto diferido, las diferencias temporanas deberán ser 
registradas en la conciliación tributaria de la declaración de Impuesto a la Renta según 
corresponda Para este caso el pasivo por Impuesto diferido asciende a $119,642 03 

Es preciso Indicar que este pasivo por impuestos diferido será cancelado, una vez que las 
planillas sean aprobadas


