CONCE TE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL

Concesionaria Norte Conorte S.A. fue constituida en Quito - Ecuador en octubre 12 de 1998,

Su actividad principal es la rehabilitacidn, mantenimiento, mejoramiento, ampliacidn, explotacion y
administracion de las principales vias de la provincia del Guayas dentro del Grupo Uno - Guayas
Morte asi como la automatizacion del cobro de peaje por la wlilizacion de las vias. Esta actividad ¢s
realizada con base a un Contrato de Concesidn suscrito con ¢l Gobierno Auténomo Descentralizado
de la Provincia del Guayas (GADPG),

Operaciones.- La Compafiia dispone de sicte estaciones de peaje v una de pontazgo. Los ingresos por
la recaudacién de peajes, pontazgo v compensacion de tarifa son registrados v depositados en las
cuentas del Fideicomiso CONORTE y PAN ¥ estos fondos son suministrados a la Concesionaria en
funcién de lo establecido en el Contrato de Fideicomiso. El Fidcicomiso es actualmente administrado
por Fidestrust S.A. Administradora de Negocios Fiduciarios Fitrust S.A., quien reporta
trimestralmente las recaudaciones y los pagos realizados de acuerdo a la prelacidn de pagos
establecida en el contrato

La tarifa de peaje para vehiculos livianos es de § 1, que es socialmente aceplable, pero ocasiong
desequilibrio financiero que es compensado econdmicamente con aportaciones realizadas a la
Compafiia por ¢l GADPG; o a través del contrato de Fideicomiso con el Banco Central de Ecuador
constituido para tal propésito. Conforme andlisis efectuado por el GADPG, aumentar la tarifa de
peaje constituiria una baja en los niveles de competitividad y desarrollo de la provincia del Guayas,
con relacién a otras provincias del pais que cobran Ia tarifa de $ 1, razon por la cual se manticne esta
tarifa socialmente aceptable.

La estaciones de peaje son operadas y administradas por OPEVIAL S.A. con base a contrato suscrito
con la compaiiia, que garantiza a los usuarios de las vias, de servicios especializados en materia de
administracidn vial.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los cstados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF),

2.2 Bases de preparacidn - Los estados financicros de Concesionaria Norte Conorte S A, han sido
preparados sobre la base del costo historico.

2.3 Efectivo y eguivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos
activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que sc pucden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.
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24 Cuentas por Cebrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos tijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen a
su valor razonable.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasificam en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacidn financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.5 Propiedades

2.51 Métode de Depreciacidn y Vidas Utifes - El costo o valor revaluado de propiedades v
equipo se deprecia de acuerdo con ¢l método de linea recta. La vida Gtil estimada,
valor residual ¥ método de depreciacion son revisados al final de cada ano, siendo ¢
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipo v las
vidas Otiles usadas en el edleulo de la depreciacion:

Item Wida atil fen afios)
Maquinarias y Equipos 10

Muebles v enseres y cquipos de oficina 10

Otros Activos 10

Vehiculo 5

Equipos de Computacion 3

2.5.2 Retire o ventia de propivdades y equipe - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades v equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

2453 Deteriorg el Valor de las Propicdades v Equipo - Al tinal de cada periodo, la
administracidn de la Compania evaluara si existe algtin indicio de detevioro del valor
de algin activo o de la unidad generadora de efectivo a la que pertencce. Si existe este
indicio, la entidad estima el importe recuperable del.active o de la unidad generadora
de efectivo.

2.6 Derecho en concesidn

2.6.1 Medicidn en el Momento del Reconocimiento y posterior - Lsta partida cs registrada
al costo menos la amonizacion acumulada v corresponden a la facturacidn inicial del
contratista en las construcciones de obras en via concesionadas, segin contrato de
concesion suscrito con ¢l GADPG, Las inversiones en vias son amortizadas en linca
recta, por el iempo de vigeneia del contrate de coneesion que corresponde a 26 afos.

2.7 Cuentas por Pugar Comerciales y Otras Crentus por Pagar —
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Las cuenlas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo._ El periodo de
crédito es un promedio de 30 dias.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cucntas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto que la Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir €] pago de la obligacion por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

28 Impuestos El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante ¢l
afio. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas por el Organismo de Control Tributario al final de cada periodo.

2.9  Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacion presente
(ya sca legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacidn, y puede hacerse una estimaciin fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como pravision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondicntes, Cuando se mide una provision usando el Mujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho Mujo de efectivo.

2,10 Beneficios a Empleados
2.10.1  Beneficios definidos: Jubilacion Patronal y Bonificacidn por Desalucio

La Compaiiia reconoce una provision para jubilacion equivalente al valor presente de
la obligacién del plan de beneficios definidos a la fecha del balance, calculado
anualmente por actuarios independientes usando ¢l mélodo de unidad de crédito
proyectado e hipdesis acluariales sobre factores de decremento del plan por muerte,
invalidez v rotacion de los trabajadores. _lLas ganancias o pérdidas actuariales se
reconocen en el resultado del periodo en el que se originan.

El valor presente de la obligacion por el plan de beneficios definidos se determina
descontande los Nujos de salida de efeclivo estimados usando las tasas de interés de
Titulos emitidos por el Gobierno Ecuatoriano.

Los costos esperados de la bonificacion por desahucio se devengan durante el periodo
de empleo usando una metodologia contable semejante a la que s¢ usa para la

provision para jubilacién. _FEsta obligacidn se actualiza anualmente por estudios
rcalizados por actuarios independientes calificados.
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2.10.2  Participacidn a Trabajadores

La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores
en las utilidades de la Compafifa., Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

211 Reconacimiento de Ingresos
Prestacion de servicios

Los ingresos provenienles de las recaudaciones son reconocidos al momento del cobro de la
tarifa en las diferentes estaciones ubicadas en las vias concesionadas. Los ingresos por obra son
reconocidos mensualmente mediante transferencias realizadas por ¢l Fideicomiso Banco
Central del Ecuador a la cuenta bancaria de la compaiiia.

212 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado ¢l pago, y se
registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

213 Compensacion de Saldos y Tronsaceiones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los aclivos ¥ pasivos,
tampoco los ingresos ¥ gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresas v gaslos con origen en lransacciones que, contractualmente o por tima norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion v la Compaiiia tiene la intencion de liguidar por su
importe neto o de realizar el active ¥ proceder al pago del pasivo de forma simultidnes, se
presentan netos en resultados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros  de acuerdo con NIF requicre que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes @ la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de delerminar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros.  En opinidn de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvicron basados en la mejor wtilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

A continuacién s¢ presemtan las estimaciones v juicios contables criticos que la administracién de la
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los eriterios contables:

Deteriore de actives - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza ¢l valor de los activos para determinar 51 existe algin indicio de que dichos
aclivos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.  En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho active.  Si se trata de activos identificables que no
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4.

5.

peneran flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recupemabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertencce ¢l activo,

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cdlculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo, El cileulo del valor en uso requicre que la Compaiiia determine los flujos de
efectivo futuros que deberfan surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento
apropiada para calcular el valor presente.

En ¢l caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando ¢l valor del activo
con abono a resultados con ¢l limite del valor en libros que el active hubiera tenido de no haberse
reconacido la pérdida por deterioro.
EFECTIVO Y BANCOS
Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:

2014 2013

(U5, ddlares)

Bancos locales 496,755 202 866
Caja 1,832 1,832
Total 408 587 294,698

Efectivo y Baneos - Al 31 de¢ diciembre del 2014 y 2013 representa dinero en efectivo y saldos

mantenidos en cuentas corrientes con instiluciones financieras locales,

ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen de Activos Financieros, es comao sigue;

2014 2013
(LS. délares)
Relacionadas 1,514 1.199
Fideicomiso 6,092,101 4,079,452
Deudores Varios 651,687 614,371
Empleados _ B603 5,957
Total 6,753,915 4,700,979




6.

7.

Fideicomisos — Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representan fondos disponibles en el
Fideicomiso Mercantil Conorte y Pan, originados por la diferencia entre los ingresos por recaudacion
de peajes y pontazgos, ingresos por obras v costos y gastos incurridos por la operacion, Estos londos

son administrados por Fides T'rust Administradora de Negocios Fiduciarios Fitrust S.A,

Dendores Varios — Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representan principalmente débitos bancarios
efectuados por ¢l Banco del Pacifico S.A entre el 28 v 29 de diciembre, originados por el servicio de
blindado; estos importes son entregados a las diferentes estaciones de peajes y depositados al mes
siguiente conjuntamente con las recaudaciones. Ademds existen valores entregados a Municipios de
MNobol ¥y Daule por Expropiaciones efectuadas para la construccion de Paso Lateral que incluye

Puente sobre Rio Daule para la interseccion entre los Cantones de Nobol ¥ Daule

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de Servicios y Otros pagos Anticipados, es como sigue:

2013
(U.S. dolares)
Seguros pagados por anticipado 115,135 103,095
Anticipo a Contratista 12,756,046 8,675,217
Anticipo a Proveedores 10,664 11,498
Total 12,881,845 8,789,810

Anticipo a Contratista.- Al 31 de diciembre del 2014, corresponde a anticipos entregados a IHidalgo e
Hidalgo S.A por trabajos de rehabilitacion y mantenimiento rutinario de las vias eoncesionadas.

EXISTENCIAS

Un resumen de existencias es como sigue:

2014 2013
(LS. dblares)
Imporiaciones en ininsilo 00 267,688
Tags de activacion por proximidad _ 41,643 21,740
Total 41,643 319,428

Al 31 de diciembre del 2014;



Tugs de activacidn por proximidad — Al 31 de diciembre del 2013 representa 9,136 unidades, de
15,000 inicialmente importadas a fines del ano 2011, para ser vendidas a los usuarios para el aceeso a
las diferentes vias de la Concesionaria Norte Conorte S.A. El TAG es un dispositivo electranico que
permite agilizar el cobiro de la tarifa de peaje.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta v equipo es como sigue:

2014 2013
{LLS. ddlares)
Equipos de Compittacidn 3,293,072 2,624,835
Vehiculos 1,465,067 1,465,067
OMros Activos 187,187 187,187
Maquinarias ¥ Equipos 182,401 182,401
Muebles v Equipos de Oficina 115,559 115,559
Terrenos 21000 ) 0
SubTotal 5,264,286 4,575,049
(-} Depreciacién Acumulada (3.898.346) (3,279.376)
Total 1,365,940 1,295,673

En los afos 2014 y 2013, el movimiento de las propiedades y equipos fue el siguiente:

2014 2013
(U.S. délares)
Saldo inicial neto 1,295,673 1,419,013
{+) Adiciones 695,486 633,742
(-} Depreciacion anual (623,310) (742, 160)
{-) Ventas y/o bajas {1,909) (34.922)
SubTatal 1,365,940 1,295,673

Adiciones.- En el afc 2014, corresponden principalmente a la adquisicidn de equipos de
computacian importados para las Estaciones de Peaje de Yaguachi vy Samborondon,

DERECHO DE CONCESION EN RED VIAL

Corresponde a los desembaolsos realizados en la Etapa | y 11 por concepto de Estudios y {rabajos iniciales y
de disefio que permitieron evaluar el estado de las vias concesionadas (Ftapa 1) para, posteriormente set
rehabilitadas para dejarlas en dplimas condiciones (Etapa 1) para empezar a usufroctuar de ellas mediante
el cobro de los peajes (Elapa de Explotacion) en la vias del Grupo uno — Guayas Norte de acuerdo a lo
establecido en el Contrato de Concesidn Realizado en Oclubre de 1998,




La recuperacion de esta coneesion se la realiza mediante siete estaciones de peajes v una de pontazgo de los
cuales los ingresos recibidos por la recaudacion de peajes, pontazgo v compensacién de tarifa son

transferidos y registrados por ¢l Fideicomiso CONORTE y Fideicomiso PAN en cumplimiento del contrato
de concesion. La amortizacion de este activo es realizade por el tiempo de concesitn que corresponde a 26

anos.

10, PASIVOS FINANCIEROS

Un resumen de Pasivos Financieros es como sigue:

Relacionadas

Anticipo de Clientes
Proveedores

Fideicomiso Conorie y PAN
Anticipos de Clientes

Total

Al 31 de diciembre del 20144

2014

201

fhead

{LLS, dolares)

2,055,520
176,112
29,025
141

2,260,798

4,756

185,817
36,897
100,727

PR o R U

_328,197

Aunticipo de clientes — Representan valores entregados por el GADPG, para la ejecucion del Contrato
Complementario de Obra Nueva Grupo Vial Guayas Norte.

Fideicomiso Conorte y PAN — representa valores por cancelar a los fideicomisos correspondientes a

gastos de transporte de valores y otros.

11. IMPUESTOS

LI Pasives del aito corrienfe - Un resumen de aclivos y pasivos por impuestos corrientes es

comao siguc:

Pasivas por impleestos corrientes:

Impuestoa la renta por pagar

Impuesto al Valor Agregado -1IVA por pagar
¥ retenciones

Retenciones en la fuenie de impuesto a la
renta por pagar

Total

2014

201

d

{LLS. délares)

534,568
211,220
68.076

B13,804

672,262

141,934

an.922

803,118
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FL2 Impuesto o la renta reconecide en los resultados - Una reconciliacion entre la ulilidad
segun estados linancieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

El gasto de impuesto a la renta incluye:

2014 2013
(U.S. délares)
Impuesto a la Renta Causado 1,059,963 1,144,825
Impuesto diferido relacionado con el origen
v reverse de diferencias temporarias {936) (666)
Total gasto de impuestos 1,059,027 1,144,159

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, para el afio 2014
s¢ calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion.  Una reconciliacién entre la
utilidad segiin estados financicros y la utilidad gravable, ¢s como sigue:

2014 2013
(LL.S. dolares)

Utilidad segin estados linancieros antes de impuesto

alarenta 4,650,064 4,342,003
Ajustes efectos NITF
Gastos no deducibles 167,947 862,293
Ingresos Exentos {9,329)
Glos.Incurridos para generar Ingresos Exentos 8,581
15% Particip. A Trabajadores atribuible a Ing. Exentos 6 12
Utilidad gravable 4818011 5,203,750
Impuesto a la renta causado _1,059963 1,144,825
Impuesto diferido relacionado con el origen

¥ reverso de diferencias temporarias (936) {666)
Total gasto de impuestos 1,059,027 1,144,159

11.3  Movimiento de la provisién para impuesto a la renta — | .os movimientos de la provision para
Impuestos a la renta fueron como sigue:

2014 2013
(1L.S. délares)
Saldos al inicio del ano 672,262 664,457
-0
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Provision del aflo 1,059,962 1,144,825

Pagos cfectuados:
Anticipo de Impucsto a la renta (442,128) (100,327
Impuesto a la renta afio anterior (672,262) (664,457)
Retenciones en la fuente (83.266) (72,236)
Saldos al final del afo 534,568 _ 612,262

12. CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Un resumen de cuentas por pagar a largo plazo es como sigue:

2014 2013
(U.S. dblares
Dividendos por Pagar 1,662,321 1,662,321
Relacionadas/Hidalgo e Hidalgo 1,577,878 1,577,878
Total 3,240,199 3,240,199
13. OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:
2014 2013
(LS. dblares)
Participacion a trabajadores 820,600 766,252
Beneficios sociales 32110 26,976
Aportes IESS 9,494 9,014
Total 862,204 802,242
2014 2013

oo (ULS, délares) . . .
Beneficios Sociales:

Participacion de trabajadores 820,600 766,252
Vacaciones 22,600 18,080
Décimo tercer sueldo (Bono navidefio) 2,396 2315
Décimo cuarto sueldo (Bono escolar) 6,510 5671
Fondo de reserva 604 910

-10 -
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Instituto Ecuatoriano de Sequridad Social;

Aportes al IESS 6,209 5,972
Préstamos quirografarios 1,302 1.312
Préstamos Hipotecarios 1,983 1,730

13.1 Participacidn de trabajadores — De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provision para participacion de trabajadores fueron

como sigue:
2014 2013
(LS. dalares)
Saldos al comienzo del afio 766,252 853,977
Provision del aio 320,600 766,252
Pagos efectuados {766,252) (853,977
Saldos al fin del afo _820,600 _166,252
14, OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Lin resumen de la obligacion por beneficios definidos es como sigue:
2014 2013
(LS. dolares)
Jubilacidn patronal 12,969 8,714
Indemnizacién por desahucio 8202 - L
Total 21,17 _14.253

Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios o més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrin
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacion patronal fueron como sigue:

2014 2013
(U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afo 8714 5,683
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas {552} {560)
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15.

Costo de los servicios del periodo corriente 3,979 3,541

Costa por intereses 610 398
(Ganancias)/pérdidas actuariales 218 (350}
Saldos al fin del ano _ 12,969 8714

Bonificacion por desalucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de
terminacidn de la relacion Jaboral por desahucio solicitado por ¢l empleador o por el trabajador, la
Compaiiia entregara ¢l 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicio,

Los movimientos en ¢l valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron como sigue:

2014 2013
(U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 5,579 3,294
Beneficios pagados 0 (599)
Costo de los servicios del periodo corriente 2.361 2317
{Ganancias)/pérdidas actuariales (122) 340
Costo por intercses 384 _ 227
Saldos al fin del ano 8202 2,379

Las presunciones principales usadas para propositos de los cileulos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31,...
2014 2013

%Yo Yo
Tasa(s) de descuento 6.54 7.00
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00
ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
Un resumen de Activos por Impuestos diferidos es como sigue:

2014 2013
(LS, dolares)

Activo por impuesto diferido 2,853 1,917
Total 2,833 ~1.217

Durante los aios 2014 y 2013, el movimiento de Activos por Impuestos diferidos es como sigue:

o 2.
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2014 2013
(LS. dilares)

Saldo Inicial 1,917 1,251
Mas: Ingreso lmplo Dilerido _ 93 666
Total 2,833 L2

16. PATRIMONIO

17

Un resumen del patrimonio es como sigue:

2014 2013
(LS. diélares)

Capital social 6,800,000 6,800,000
Reserva legal 2,124,530 1,804,737
Reserva Facultativa 11,495,562 8.017.422
Otros: Gananecias o Pérdidas Actuariales {85) 10
Utilidades o Pérdidas Acumuladas {65,000} (65,000
Resultados acumulados efectos NIIF (1.067,933)  (1,067.933)
Litilidad del Ejercicio 3,590,102 3.197.934
Total 22,877,176 19,287,170

16.1  Capital Social - Ll capital social cstd rcpréée{ﬁﬁdu por 6,800,000 acciones ordinarias y
nominativas de USH1.00 cada una.

16.2  Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos ¢l 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo aleance ¢l 30% del capital

social. Esta reserva no es disponible para ¢l pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad,

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Lin resumen de los costos v gastos administrativos v ventas reportados en los estados financieros es
COMe Sipe:

o]

014 2013
(U.S. délares)

Costo de ventas 57,249,343 51,208,029
Giastos de administracion y ventas 4.562 482 7416854
Total 61,811,825 58,624,863

Lin detalle de costos ¥ gastos por su naturalera es como sigue:
¥ B g
.

£



2014 2013
(LS. ddlares)

Costos de Rehabilitacion Vial 52,871,731 47,192,388
Costos de Operacidn Vial 4,377,612 4,015,642
Sueldos vy heneficios sociales 376096 397,317
Gastos de Fideicomisos 483,210 495,926
2% Participacitm Unicon 43,279 35,551
Amortizacion de Bstudios v Otros Activos 618,411 G18.411
Depreciacién de Propiedad. Planta y Equipo 623,310 742,160
Mant y Reparaciones 391,076 351,721
Hanorarios Profesionales 518,360 421,703
Servicios Basicos 108,765 92127
Sepuros 164,155 147,649
Imptos. v Contribuciones 93,113 7883
Otros gastos administrativos [, 142,007 4,034,385
Total 61,811,825 58,624,863

18. COMPROMISO

e Contrato de Construccidn para la gjecucion de obras en la etapa 111 de Explotacion u operacidn de
las vias del Grupo Guayas Norte. La contratista Hidalgo ¢ Hidalgo se obliga con la contratante a
través de los términos de este contrato, a la gjecucion de las obras de: Mantenimiento Rutinario,
Periddico, Emergente, Mantenimiento de Estaciones de peaje, de puentes, la construceion de las
obras nuevas y otras, que sean aprobadas v autorizadas por el Contratante, durante la ctapa HI de
explotacién u operacion, de conformidad a lo dispuesto en el contrato principal de Coneesién. El
plazo del eontratn es hasia que dure el contrato de Concesidn. Concesionaria Morte Conorte S.A.
pagard a la contratista por las obras ejecutadas en ddlares de los estados Unidos de América,
aplicando los precios unitarios que constan en el Presupuesto de Obra, previa la presentacion parte
de la Contratista de las comespondientes facturas por las obras efectivamente reéalizadas en
conformidad con las especificaciones téenicas, las cuales deberdn ser previamente cerlificadas por
la Fiscalizacidn v aprobadas por Concesionaria Norte Conorte S.A.  La contratante pagard las
facturas respectivas a la Contratista con los fondos provenientes de las recaudaciones de peaje,
sujetandose al cronograma de pagos preparados y aprobado por las partes en funcion de las

o

recaudaciones proyectadas. La duracion del contrato es por el tiempo que dure la concesién

s  Contrato Civil de Servicios Técnicos especializados de operacion y administracion de vias y
estaciones de peaje, con ¢l cual Opevial S.A. se compromete a prestar sus servicios técnicos
especializados de operacion ¥ administracion de vias y de las estaciones de peaje ¥ de pontazgo.
Opevial S.A. sc hace responsable de la calidad y bondad de la asistencia técnica y servicios
administrativos que brindard a Coneesionaria Norte Conorte S.A a la vez que se obliga a realizar
su maximo esluerzo para prestar servicios, suministrar informacion y otorgar datos de la mis alta
calidad. y deberd cumplir con las disposiciones técnicas establecidas para objeto de esta operacion,
en el contrato de Concesidn entre Concesionaria Norte Conorte S A, y el Consgjo Provincial del
Giuayas.
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