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Inferme de Comisario of 31 de diclembre 2019 y 2018

Alos Sefiores Acclonistas
de Conceslonaria Norte CONORTE 5.A.

En Cumplimlenta ¢on la obligacidn de Comisaric que ustedes, sefiores accionlstas, me asignaron, a
continuacisn, informo el resultado de mi gestién durante el afio que termind 21 de diciembre del 2019 ¥
2018.

1, Durante el ejercicio que Infarmo, he actuado de acuerdo con |as atribuclones del Art. 321 de
la ley de Compafiias y el reglamento para requisitos de Informacldn pramulgada por la

Superintendancia de Compafiias mediante Resolucidn 92,1.4.3.014 de saptiembre 18 de
14492,

2. Los estados financieras de Cancesionaria Morte COMORTE 5.A., concuerdan ¢on |os importes
registrados en los libros de contabllidad, les cuales han sido preparados de acuerdo con
Mormas Internacionales de Informacion Flnanciera NIIF v Normas Internacionales de
Contabllidad M,

3, Cuantas veces he considerado necesaria, me he reunido con los funcionaries de la Compaiila,
para tratar fo gue ha sido canveniente en las circunstanclas, particularmente fuego de recthilr
los estados financieros,

4. Los administradores han cumplido con las disposicionas y normas legales, estatutar(as,
reglarmentarias v [3s politicas establecidas por el directorio. Concardamas con el informe dal
Presidente Elecutive que se presentard a consideracion de ustedes, par el eercicle terminade
e} 31 de diciembre defl 2019 y 2018.

5. La Comgpafiia mantiene vigente |as pdlizas de seguro necesarias para groteger sus activos.

6. Los libros de actas de Junta General de Atcionistas v del Directorio, lbro de acciones,
comprohantes de contabllidad, se llevan v se conservan de acuerde can las disposiclones
legales vigentes.

7. He cumplido con las obligaclanes legales y profesionales, con absoluta independencla de
criterlo, v elerctdo el derecho ilimitado de inspeceidn y vigflancia, en forma razonable, sobre
las operaclones de la Compalila, sln dependencia de la adminlstracldn ¥ en Interés de ustedes,
sefiores accionistas.
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CONCESIONARIA NORTE CONCRTE S.A.

ESTADO DFE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2018
{Expresado en US dolares)

ACTIVOS Motas 2019 2018
Activos comentes
Efectivo en caja y bancas 3 1786334 Q.287.749
Aetvos financieros 4 6BSEB.B22 3920 568
Existencias 5 54655 102975
Actives por impuestas comentes 67 10.437.766 - 6087452
Servicios ¥ otros pagos anticipados 7 245874 1856174
Otras activas comentas 31.430.448 17.478.184
Total activos canlentss 112550701 74,119,106
Activas no cormmentes
Propiedades y equipo, neta 8 1.758.929 751.795
Cuentas por cobrar a largo plazo % 1.573.885 1.5RE0E5
Inversitn en red vial, neto 10 471,206 4680617
Activey por impuesto diferdo 5,560 3703
Otros activos no comentes 2068794 294.770
122.077.074 81447046
PASIVOS ¥ PATRIMONID
PASIVO
Pashros comentes
‘Pagivas financiams 1 27392963 51762420
Pasivo por [mpuestos camentes 12 514442 1.086.401
Qtras cbligaciones comentas 13 1.147.294 1162669
Total pasivos comientes 89.054.699 54.038,550
Pasivos no confentas
Cuentas por pagar a large plazo 4 3.240.19% 3.240.198
Pasive por impuesto diferdo 1.577.506 &15412
Jubilaclén patronal y desahucio 15 42,303 41419
Tutal pasivos no comentes 4560008 3.897.030
Tota] pasivos 03514707 57.935.580
PATRIMONIC 16
Capital social £.A00.000 6.800.000
Reservas 17.7h6.259 12.741.400
Resultadns acumulados 3.606.068 3.970.067
122007074 81447046




CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A.

Estado de Resultados

ANO TERMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018
(Expresada en US délares)

Motas il 2018
Ingresos 17 73347057 86220518
{-) Costos 18 f 50395421 { 72.628.445)
Utlliedaed bruta 12952317 13.592.074
Gastos operacionales:
) Gaztos da pdminisTacion 19 t 5861977 [ B.454.800)
{-) Depreciaciones y amartizationes f 1.284.894) [ BESA11)
(-} Gastos finamcieras {4218 { 8.823)
{+} Otros ingresos 422,845 113.188
Total { 6.737.5440 { 7.275.845)
Utilidad antas da [mpueso a la renta 6.214.773 A.316.228
Menas, Gasto de impuesto a la renta:
Cormente glB. 120 1.031.530
Giferido 20 960,237 B11.708
Tatal 1568367 1.643.239
Utilidad del gjarciciz 20 4,546,406 4672990
Otre resultado Integral
Muevas mediciones de obligaciones por
beneficios sociales 4484 { 541}
Total Resultade Integrat del Ao 4,650,000 4672449
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CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

ARNO TERMINADO EL 31 PE DICIEMBRE REL 2019 ¥ 2018
{Expresada en US dalares)

2019 2018

Flulo de efectiva de las actividades de operacion:

Efertive recaudado por peajes v ohiras GH.637.495 B8.645.508

Fayo a proveedores { B3.187.608) { 74.815457)

Fago a trabaladores [ 1.66E.584)

Otros ingresos 418.817 113.189

infereses pagados [ 4218

Impuesto a la renta pagado ___ {550.520)
Efectivo neto provista por las actividades de operacin . 35645383 11.043.240
Flufer de efectivo de las actividades de invarsion:

Adguisicién de propiedades y equipo [ 1405.424) [ 555.285)

Inversinnes termnporales {9.671.374 [ 2,500,000
Efectiva utilizada en las actividadac da ipyergdn _esTen |, 2.055.285)
Incramenta {disminucidn) neta de efectivo en caja ¥ bancos [ 7.521.415) £.807.855
Efectivo an caja y bancos al inicio dal afio 9,287,748 3680.794
Efectivo en caja y bancos al final del afio 1766.334 © T 9287.749




CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A.

Notas a [os Estados Financieros
ANO TERMINADD EL 31 BE DICIEMBRE DEL 2019 v 2018

{. Comentario sobre las Operaciones defl afio

1 - Marco referencial.

El 13 de marza del 2000, fue aprobada la Ley Fundarmental para la Fransformacion Econdmica del Ecuador,
mediante. la cual se establecid sl reemplazo de cleculacidn del sucre ecuatorane par el dolar
norteamericano. Los procedimlientos de ajuste fusron promulgados en la Norma Ecuatoriana de
Contabllidad — MEC No. 17 “Converslon de Estados Financigros para Efectos de Aplicar 2l Fsguema de
Dolarizacidn” y fueron aplicados a esa fecha.

Los estados financieros adjuntes son preparados de acuerdo con las NIIE emitldos per el Cansejo de
Mormas Internacionales de Contabilldad {IASB por sus slglas en inglés), las cuales incluyen 1as Normas
Internaclonales de Contah|ldad {MIC) y jos pronunciamientos del Comité de Interpretacianes (CINIF v SIC
por sus slglas en inglésh

2 - Principales Actividades de [a Compaiiia

En octubre de 1998 la Compa#iia suscribl S un contrato de Concesidn de Obra POklica para la Rehabilltaclén,
Mantenimients, Me|aramiatto, Explotacién v Adminlstracian de las carretaras de la Provincla del Guayas
el Grupo No. 1 que incluye:

Longitud
Ho. Via {Km.)

1 La Aurora - Zamborenddn 21.40
2  Duran - Jujan 45.50
3  Km. 35 {Nobol) - La Cadena 48.30
4  Guayaquil - El Empalme 143,00
B La ‘T" {Yaguachi) - Mllagro .00
& . Via El Pan 21.00
7 La Aurcra - Salitre- T Las Maravillas -Daufe 40.00
3 Vig Enlace Boliche - Radondel Duran Jujan G.00

Longltud Tetai: 333.2¢

il. Andlisis Comparativo.

3 - Efective en caja y bancos

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 Jas variaciones son como sigue:




CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A,

20 2018
Caja 4,682 4682
Bancos 1.761.652 8.2683.067
1.766.234 9.287.749

4 — Activos financieros

Esta compuesto como sigue:

2019 2018
Derechos fiduciarios 1500549 8.028.33
Cerificado de depdsite 12171374 2,500,000
Cliemtas 658.265 1.053.008
GADPG porobra nueva (2014) 5 178.292 5178282
GADPG porobra nueva (2018) 42 668.003 22086346
Deudores varos 204554 247578
Empleados v otras 112086 113014
G6A.583.622 35,206,568

inversiones fiduciarias, representan fondos disponibles en el Fideicomisos Mercantil CONORYE Y PAN,
arlginades por la diferencis entre (o3 ingrosas por recawdaclon de peajes v pontazgas y costos y gastos
incurridos en la cperacién. Estos fondos son administrados por Fides Trust Administradora de Negacios

Fiduciarlos Fltrust 5.4,

Certificado de depobsito, corresponde a inversion en certificado de depdsito por $9,6 millanes a 91 dfas

plazo e Interés de 5,75% anualy 52,5 millones a 31 dlas plaza e Interés de 5,75% anual

GADPG por abra nueva, representz planllas de canstruccldn por abraz que han sido concluidas por la
compafia, [as cuales a la fecha no han sido certificadas ni aprobadas por k2 mencianada Institucién

[GADPG)

b ~ Existencias

Al 31 de diciembre dal 2012 corresponde principalmente a importagiones en transito de software de
modulo vla manual para la estacion Colimes ¥ Yaguachi.

6~ Activos por impuesto corrientes

Esta compuesto comop sigue:




CONCESIONARIA NORTE CONORTE S5.A.

2019 2018
1% Imp. Renta clientes 103.055 -
VA sobre compras {12) % 8.371.6084 5.163.119
Anticipe de lnpuesto a la renta 38692 -
Retencion IVA clientas g24.335 924,233
10437756 6087452

7 - Servicios y otros pagos anticipados

Al 31 de diclemhbre de 2019, corresponde arinclpalmente al saldo de anticipos entregados a Opevial 5.4,
pendientes de llauidar por US5220 mil, por [a implementacidn del sistama Syrlc en las estaclones de Peale
de CONORTE, (US51.8 mlllanes al 31 de diclembre de 2018,

8 - Propiedades y Equipo

Las variaciones de las propiedades v equipo se originan principalmente por las adgulsicionas de maguinaria
equipo, equlpo de computacidn y vehleulos, como se demuestra en el Anexo 2.

9 - Cuentas por cobrar a largo plazo

2019 2018

COMNCEGUA S A 1.248475 1248478
CHPEYIAL 155,014 162,184
ing. Hidalgo Zavala Aurelio 70554 703204
1.573.085 1.588.055

Concepua, al 31 de diclembre de 2019 ¥ 2018, representan cuentas por cobrér 8 Concesionarla del Guayas
Concegua 5.4, los cuales no generan intereses y no tiene fecha de vencimiento

Opevial, correspande a saldo por cobrar por venta de terrenos a Opevial 5.4, con vencimientos hasta abrli
30 de 2027,

10 — Derecho de concesion en red vial

Representas 1os valores Invertidas por |2 compadifa para la rehabilitaclén, mantenimiento, mejoramiento,
explotacidn v administracidn de las carreteras de fa Provincia del Guayas, ver Anexa 1, & Incluye
principalmente:

» Los trabajos Iniclales corresponden a los costos Incurrldos desde |a firma def contrato de concesidn
hasta la finalizacion de [a Etapa .

+ Larehabilitacldn antlcipada incluye los rubros de rehahbilitacion vial, sefializacldn, automatizacldn
de estaclones de peaje, estudlo y serviclos entre otros,

» Las estaciones de pesje incluyen equipos de computaclan, muebles y enseres, construccion e
tnstalacidn parclal de los slstemas automatizados para el cobro de pegjes,




CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A.

11 - Pasivos financieros

Estd complesto comp sigue:

2019 2018

Anticipo de clientes GE.091.484 2B.653.336
Contratlsta 20.805.943 22.674.818
Proveedoras 54182 113443
Accionista 340.308 240308
Acreedores vanos 11.045 FATL
87,392,063 51,788,480

Anticipe de clientes, 2l 31 de diciembre de 2019 v 2018, los antlcipos de ¢llentes corresponden al saldo de
importas entregados por el GADPG por el prayectn gue mantlene la CompaRia denaminade Acto de
Autoridad, Obras Myewas,

Contratista, al 31 de diciembre de 2019, corresponde avalore por cancelar a la compafia Hidalge e Hidalgo
5.A., por el avance en la construceldn de obras nuevas en [os carredores vlales Aurora-Zambaronddn-
Puran-lujan-Nobol-Cadena.

12 — Pasivos por impuestos corrientes

Estd compuests cama slgue;

2019 208

Impuesto a la renta - 550,520
Retencidn en la fuente de Impuests 2 fa renta 120087 126.077
Retancidn en la fuenta de imp, al valor agregado - 1WA 394.345 A09.804
514442 1086401

13 - Otras obligaciones corrientes

Estd compuesto como slgue:

i0



CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A.

2m9 2MMA
Beneficios sociales

Patticipacidn de trabajadores en lac utilidades 1.096,725 1.114.629
Vacaciones 20447 wRuTs
Décime tercer sueldo {Bono navidefio) 2190 2413
Décimo cuarto sueldo (Bono escolan 55310 0.209
Fondo de rasenva 1.165 1448
Su btotal 1136432 1.150773

Institute Ecuatoriana de Segundad Social
Anores al IESS 7404 a.003
Préstamo quirografario 1418 2.440
Préstamo hipotecario 2041 T.454
Subtotal 10.861 11,856
T. 147294 1.162.689

14 — Cuentas por pagar a largo plazo

Representa cuenta por pagar a Hidalgo e Hidalgo 5.4, {Accionista), Jos cuales na deyengan intereses y no

tienen fecha especifica de vencimiento.

15 — Jubilacién patronal y desahucio

Estd compuesta eome sigue:

2018 2018

Jubilacion patronal 20215 26.305
Cesabucio 12.088 12114
42303 41.419

El valor presente actuarlal al 31 de diciembre de 2019 y 2018, fue determinado con base al métado de

costed de crédito unitaria prayectads,

16 — Patrimanio de Accionistas

Al 31 de diclembre del 2019 el capltal saclal y patrimonio de la compalifa estd compuesto como sigue:

Acclanistas Wiy Accicnes % Partlc. Valar
Hidglge & Hidalgo 5.4 &5 57,505 6630000
Construroca 5A 17A00 2,508% 170,000

Total Capital Social £.800.000 TOG00% G.800.000
Reservas 17.756.28%
Resirltados acumulados 3,606,068
Total Patrimenio 28.162.367

11




CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A.

7 — Ingrasos

Estdn complrestos como sigue:

. 2019 2018
Recaudacion de paale v pantazgo

ng.E/Fje-Yaguachi 8.968,511 9.350.026

Ing EfPje-Chivaria 12737 416 12597355
Ing.E/Ple-Colimes 2.851.540 4138432
Ing.E/Pje-La Cadena 3621966 3 BE2275

| mey.EfPje-Sam borendam 1.498.452 1.278.325
lng.E/Pje-Daule 3.123.037 2TIT.H0
Ing.E/Fie-Guayas Norte 3.808.265 4079 541
Ing.E/Fje-Pan Q.753.058 9.201.807

Ingresos x Prepagos Ofic. Central 3.878.564 3.829.371
Convenio de recaudacion 853.595 655.002.
S22D0.B06 51.805.506

Ingraso por sbra nueva 2018 20.581657 22.086.346

Ingrasg por obra nueva (2014 - 5178292

Ingreso por otras proyectos 565,275 542,039
Compensacion de tarifas “ 6.608.335
13347737 86.220.518

18 — Costos
Esid compuesis come sigue.

12



CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A.

2019 2018
Costo de rehabilitacién de red vil
rRehakilitacldn vial Durdn - Yaguachl £.054.441 6.286.233
Rehabifitacién wial Chivera aor24a19 4.644,335
Rehabilitacidn vial - Colimes 2.0992.104 4616342
Rehabilltacidn vial - |, La Cadena 4489661 4,654.007
Rehabilitacion vial « Samborandom 3.917.081 STFA344
Rehabilitacidn vial -Daule 3912104 4532098
Rehabilitacion vial - Guayas MNorte 4.317.563 5.448.680
Rehabilitacion wial - Pan- 8470650 7.591.806
Subtotal 38.056.044 42,951,745
Costo de explotacian de red vial
Gast. Estacidn pesje -Chivene 1407.084 1381717
@ast Estacidn pegie -Samborondom 165.421 130836
Gast. Estacitn peaje - Colimes 436,843 453398
Gast Estacion peaje -La Cadena 400,678 423,967
Gast Estaridn peaa - Pan 1.074,129 1.017.522
fast, Fatachin neajs -Daule 242715 207026
Gast. Estacion peaje -Guayas Norte 421,348 A47.076
Gest. Estacidn peale - Yaguachi 980,581 1.025.438
Subtotal 5.240,553 5185978
Casto por obras nueva 16.054.154 24.368.583
Costo por obras acto de autoridad - 122138
Oiros proyectos 1.044.670 -
60305421 F2.628.445
19 — Gastos de administracién
Estd compuesto como sigue:
2019 2018
Honorarios y camisiones 429,550 1.242 374
Participacion de trabajadares de las utilidades 1,096,725 1.114.629
Mantenimienio 1918521 1477152
Publicidad 3,084 340445
Fideleomlsa GR3528 388.679
Sueldos y beneficlas 50083 435,055
Impuestos ¥ contribuciones 157.213 101,727
Servicios baslcos 190451 228.000
Saguros 229.067 209.366
Gast, Arfigndos 125070 715918
Citros gastos imenores g $95,000) 506066 780725
5861177 6.494.800

13




CONCESIONARIA NORTE CONORTE $.A.

20 - Impuesto - a la renta

Es determinada como sigus

. 2019 ais

Utitidad antes impuesto a la renta 6.214.773 £.216.228
{~} otras rentas exentas { 4028} { 38229
{+] Gastos no deducibles 58.862 265927
{+] Gastos incumdos para generar iNQresos exentos 3828 34,938
{+) Particlpaciin de trabajadarss awibuible a 30 494
(-] Dedurclones adicionales 2540
{+) Diferencias temporarias 3,840,846 { 2446837
Utilidad tributable 2432519 4.126.121
Impuesto causada 608.130 1,031,530

14




CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A.

. indices Financieros

Les principales Indices financleros del perlode y su evolucidn en refacion con el perlode anterior son coma

sigue:

21 - Indices de liquidez

2019 2008 o
1. Razon comente
Activos Comianies 112 .858.700 54 T4.118.108 23
—_—— 1,26 e 1,37
Paslvos Conlentes 85.054.608 71 54.038.550,47
2. Prueba Acida
Aclh. Ctea, [menos inv.) 112.464.045,84 T4.016.127,28
- ——— 126 ——— 1,37
Paslvag Comentes 849.054.698,71 £54.038.550,47
3. Paorcldn de Cajs
Caja Bancas + Val. Negoc. 1.766,334,42 9,287,745,00
————— 8,02 @ —— 017
Pasivos Coplentas 89,054,688 71 54.038.550 47
22 - Indices de Endeudamiento
________ 2019 . 2018
4  Razron de Deuda
Deuda Total 23.914.707,08 BE7.035.5880,28
——s 333 ———m— 2,46
Patimaonlo 28.162.268,86 23.511.468,93
5. Indlee Petrimonfe f Activo
Patrimanlo MNeto 28.162.366,86 23.511.466,03
0,22 25

Actlvo Total 122.077.073,82
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CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A.

23 - indices de Rentabilidad

20158 apis
6. Margan Meto
Liilldad Meta 6.214.773,04 4 672.856 64
: — e = 0,08 e = D05
Ventas - 73.347.737 47 B6.220.518,38
7. Margen Brulo
Utilidad Brta 12.952.316,71 13.592.073 66
—_—— = 01 ————. = 0,8
Ventas 73.347.737 47 B6.220.518,39
8. Renlabllfdad del Capltal
Utilidad Neta 8.214.773,04 4.872,959,64
e = 0,22 ——— = 020
Patrimanla 28.162.368,60 23.511.468,92
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