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Informe de Comisario al 31 de diciembre 2019 y 2018 

  

Alos Sefíores Acclonistas 
de Conceslonaria Norte CONORTE S.A. 

En Cumplimiento con la obligación de Comisario que ustedes, señores accionistas, me asignaron, a 
continuación, informo el resultado de mi gestión durante el año que terminó 31 de diciembre del 2019 y 
2018 

1. Durante el ejercicio que informo, he actuado de acuerdo con las atribuciones del Art 321 de 
la Ley de Compañras y el reglamento para requisitos de Información promulgada por la 
Supermtendencia de Compañias mediante Resolución 92,1 4 3 014 de septiembre 18 de 
1892 

  

2. Los estados financieros de Concesionaria Norte CONORTE 5. , concuerdan con los importes 
registrados en los libros de contablidad, los cuales han sido preparados de acuerdo con 
Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF y Normas Internacionales de 
Contabilidad MIC. 

3. Cuantas veces he considerado necesario, me he reunido con los funcionarios de la Compañia, 
para tratar lo que ha sido conveniente en las circunstancias, particularmente luego de reclblr 
los estados fmancieros 

4. Los administradores han cumplido con las disposiciones y normas legales, estatutarias, 
reglamentarias y las politicas establecidas por el directorio. Concordames con el mforme del 
Presidente Ejecutivo que se presentara a consideración de ustedes, par el ejercicio terminado 
el 31 de diciembre del 2019 y 2018 

5. La Compañia mantiene vigente las pólizas de seguro necesarias para proteger sus activos 

$ Los libros de actas de Junta General de Accionistas y del Directorio, Ilbro de acciones, 
comprobantes de contabliudad, se llevan y se conservan de acuerdo con las disposiciones 
legales vigentes 

7. He cumplido con las obligaciones legales y profesionales, con absoluta independencia de 
eriterlo, y ejercido el derecho imitado de inspección y vigilancia, en forma razonable, sobre 
las operaciones de la Compañía, sln dependencia de la administración y en Interés de ustedes, 
señores accionistas



    
  

Guayadjull, feberol8 Ye 

    

    

 



  

CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A. 
  

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL.31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018 
(Expresado en US dólares) 

ACTIVOS 
Activos comentes 
Efectwo en caja y bancos 
Activos financieros 
Eostencias 
Actos por Impuestos comentes 
Servicios y otros pagos antimpados 
Otíos actos comentes 
Total actos contentes 
Activas no comentes 
Propiedades y equipo, neta 
Cuentas por cobrar a largo plazo 
Inversión en red vil, neto 
Activo por impuesto difendo 
Otros actvos no comentes 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVO 

Pasivos comentes 
Pasteos financieros 
Pasivo por Impuestos comentes 
Otras obligaciones comentes 
Total pasivos comentes 
Pasivos no contentes 
Cuentas por pagar a largo plazo 
Pasivo por impuesto diferido 
Jubilación patronal y desahucio 
Total pasos no comentes 
Total pasos 

PATRIMONIO 
Capital social 
Reservas 
Resultados acumulados 

  

Notas 2019 

1766334 
Aa 
94855 

10.437 766 
245874 

31430448 

z
a
n
 

112.550 701 

8 1798929 
9 1573295 

10 4.071.206 
5560 

2068794 
122077074 
  

«“ 87292963 
2 514442 
» 1147294, 

89054699) 
  

u 3240199 
1577506 

15 42303 
4860.08 
93914707 

16 
6500.00 
17756299 
3.506.068 

122077074 
  

  

apta, 
  

9287149 
39208568 

102.979 
6.087.452 
1956.174 

17.478.184 
741197106 
  

  

751795 
1589.55 
4689.517 

3703 
294.770 

81447046 
  

517049. 
1086401 
1:162.669 

54038550 
  

3240.199 
615412 
41419 

3,897 030. 
57935580 

  

6.800.100 
12741400 
3.970.067 

81447046 
 



  

CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A. 
  

Estado de Resultados 

AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018 
(Expresado en US dólares) 

  

  

Notas 2019 2018 
Ingresos 17 azar 96220518 
£-) Costos 18 _ (60395421 (72628445) 

Vtildad bruta 12IS231T 13592074 
Gastos operacionales: 
€) Gastos de aummnisización 1% (586117 (5494800) 
( Depreciaciones y amortizaciones (1294398) (885411) 
() Gastos financieros (4218) (8823) 
(+) Otros gresos 422.45 113189 
Toral 16737540) (7215845) 

Utilidad antes de Impueso a la renta 6214773 6316228 
Menos, Gasto de mpuesto a la renta 
Comente 608.130 1081530 
Difendo 2 960287 611709 
Total 1568387 1643239 

Utilidad del ejercicio 20 1646405 4672990 
Otro resuliado Integral 
Nuevas mediciones de obligaciones por 
beneficios sociales 4404 1540 
Total Resultado Integra! del Año 4650300 AG72A49 
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CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A. 
  

Estado de Flujos de Efectivo 
AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018 
(Expresado en US dolares) 

Flujo de efectivo de las actividades de operación 
Hfectwo recaudado por peajes y obras 
Pago a proveedores 
Pago a trabajadores 
Otros mgresos 
intereses pagados 
Impuesto a la renta pagado 

Electo neto provisto por las actidades de operación 
Flujo de efectvo de las actvidades de mverson 

Adquisción de propiedades y equipo 
Inversiones temporales 

Efecto utilizado en las actvidades de myersión 
Incremento (dismmución) neto de efertwo en caja y bancos 
Efectwo an caja y bancos al micio del año 
Efectivo en cuya y bancos al final del año 

2019 
  

68.637.496 
1.63 187608) 
(1668584) 
418817 
(3218 

(550520) 
3.645:303 

(1495424) 
(9671374) 
(11166790 
(7521419 
9287749 
1766334, 
  

2018 

96.645.508 
(74815457) 

113189 

  

11943240 
  

(555.285) 
(2.500.000) 
(295285 
8.807 955 
299794 

9287749 

 



CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A. 
  

Notas a los Estados Financieros 
AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018 

I. Comentario sobre las Operaciones del año 

1 - Marco referencial. 

$113 de marzo del 2000, fue aprobada la Ley Fundamental para la Transformacion Económica del Ecuador, 
mediante la cual se estableció el reemplazo de circulación del sucre ecuatoriano par el dolar 

norteamericano Los procedimientos de ajuste fueron promulgados en la Norma Ecuatoriana de 
Contabilidad — NEC No 17 “Conversion de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de 

Dolenización” y fueron aplicados a esa fecha 

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con las NIIF, emitidos por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (IAS5 por sus siglas en Ingles), las cuales incluyen las Normas 
Internacionales de Contabilidad (NIC) y los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINI1F y SIC 

por sus siglas en inglés) 

2 - Principales Actividades de la Compañía 

En octubre de 1998 la Compañía suscribló un contrato de Concesión de Obra Pública para la Rehabilitación, 
Mantenimiento, Mejoramiento, Explotación y Administracion de las carreteras de la Provincia del Guayas 
del Grupo No 1 que Incluye 

  

  

Longitud 
No vía Gm. 

1 LaAurora Zamborondón 2140 
2 Durán-Jujan 4550 
3 Km 35(Nobol) La Cadena 48 30 
4. Guayaquil - El Empalme 143.00 
5 La'T"(Yaguacin) - Milagro 800 
8  ViBElPan 2100 
7 — LaAurora-Salitre-T Las Maravillas Daule 40.00 
8 Via Enlace Boliche - Redondel Duran Jujan 600 

Longitud Totar 333 20 

H. Análisis Comparativo. 

3 - Efectivo en caja y bancos 

Al31 de diciembre del 2019 y 2018 las vartaciones son como sigue 

 



  

CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A. 
  

  

  

  

  

  

2019 2018 
Ca 4587 4682 

Bancos 1761 652 2283.087 
1766334 9287749 

4 - Activos financieros 

Esta compuesto como sigue 

209 2018 
Derechos fiduciarios 7560.94 8028331 
Certicado de deposito 12.171374 2.500.000 

Clientes 658365 1.053.008 
GADPG porobra nueva (2014) 5178292 5178292 
GADPG por obra nueva (2018) 42668003 22086346 
Deudores vanos 294554 247578 
Empleados y otras 112086 13014 

$058.62 32206568 
  

Inversiones fiduciarias, representan fondos disponibles en el Fideicomisos Mercantil CONORTE Y PAN, 
oríginados por la diferencia entre los ingrosos por recaudación de peajes y pontazgos y costos y gastos 
imeurridos en la operacion Estos fondos son administrados por Fides Trust Admmistradora de Negocios 
Fiduciarios Fltrust S.A 

Certificado de deposito, corresponde a inversion en certificado de depósito por $9,6 millones a 91 días 
plazo e Interés de 6,75% anual y 52,5 millones a 31 das plazo e Interés de 5,75% anual 

'GADPG por obra nueva, representa planillas de construcción por abras que han sido concluidas por la 
compañia, las cuales a la fecha no han sido certficadas ni aprobadas por la mencionada Institucion 
(GADPG) 

5 - Existencias 

Al 31 de diciembre del 2019 corresponde principalmente a importaciones en tránsito de software de 
modulo vía manual para la estacion Colimes y Yaguachr 

6- Activos por impuesto corrientes 

Esta compuesto como sigue 

 



  

CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A. 
  

  

  

2019 2018 
E Tmp Renta dientes 103.055 - 

IVA sobre compras (12) % 9371584 5163119 
Antcipo de Impuesto a la renta 38,592 - 
Retención IVA_clientes 924335 924332 

10437766 6.087.452. 
  

7 - Servicios y otros pagos anticipados 

Al 31 de diciembre de 2019, corresponde principalmente al saldo de anticipos entregados a Opevial $ A,, 
pendientes de llguidar por US$220 ml, por la implementación del sistema Syric en las estaciones de Peaje 
de CONORTE, (US$1.8 millones al 31 de diciembre de 2018 

8 - Propiedades y Equipo 

Las variaciones de las propiedades y equipo se originan principalmente por las adquisiciones de maquinaría 
equipo, equipo de computación y vehículos, como se demuestra en el Anexo 2 

9 - Cuentas por cobrar a largo plazo 

  

  

2019 2018 
CONCEGUA SA. 1348478 ¡HATE 

OPEVIAL 155014 169184 
ing Hidalgo Zavala Aurelo 7039 70394 

1573885 1588055 
  

Concegua, al 31 de diclembre de 2019 y 2018, representan cuentas por cobrar a Concesionaria del Guayas 
Concegua $ A,, los cuales no generan intereses y no tiene fecha de vencimiento 

Opevial, corresponde a saldo por cobrar por venta de terrenos a Opevial 5 A, con vencimientos hasta abri 
30 de 2027 

10 — Derecho de concesión en red vial 

Representas los valores Invertidos por la compañía para la rehabilitación, mantenimiento, mejoramiento, 
explotación y administración de las carreteras de la Prowncia del Guayas, ver Anexo 1, e Incluye 
principalmente 

+ Lostrabajos Iniclales corresponden a los costos Incurridos desde la firma del contrato de concesión 
hasta la fnalizacion de la Etapa l 

+ Larehabílitación anticipada incluye los rubros de rehabilitacion vial, señalrzación, automatizacion 
de estaciones de peaje, estudio y servicios entre otros 

+ Las estaciones de peaje incluyen equipos de computación, muebles y enseres, construcción e 
instalación parclal de los sistemas automatizados para el cobro de peajes 

 



  

CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A. 
  

11 - Pasivos financieros 

Está compuesto como sigue 

  

  

2019 2018 
Anticipo de clientes 65091444 28653336 
Contratista 20895943 22674818 

Proveedores 54.183 113.443 
Accionista 340.308 340308 
Acreedores vanos 11045 7575 

87,392,963 51.789.480 
  

Antlcipo de clientes, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los anticipos de cllentes corresponden al saldo de 
importes entregados por el GADPG por el proyecto que mantiene la Compañía denominado Acto de 
Autoridad, Obras Nuevas. 

Contratista, al 31 de dicrembre de 2019, corresponde a valore por cancelar a la compañra Hidalgo e Hidalgo 
S.A, por el avance en la construcción de obras nuevas en los corredores viales Aurora-Zamborondón 
Daran-Jujan-Nobol-Cadena 

12 — Pasivos por impuestos corrientes 

Está compuesto como sigue 

  

  

2019 2018 
Impuesto a la renta - 350520 
Retención en la fuente de Impuesto a la renta 120097 126977 
Retención en la fuente de mp al valor agregado IVA 394,345 409.804 

514442 1.086.401 
  

13 -. Otras obligaciones corrientes 

Está compuesto como sigue» 

  

10



  

CONCESIONARIA NORTE CONORTE $.A. 
  

  

  

  

  

  

  

209 2018 
Beneficios sociales 
Partespación de trabajadores en las Utidades 1.096.725 1114620 

Vacaciones 20442 26075 
Décimo tercer sueldo (Bono navideño) 2:90 2413 
Décimo cuarto sueldo (Bono escola) 53910 6209 
Fondo de reseiva 1165 1448 
Subtotal 1:136432 1150773 

Instituto Ecuatorano de Segundad Social 
Aportes al 1ESS 7404 8008 
Préstamo quirogiafano 1418 2440 
Préstamo inpotecano 2041 1.454 
Subtotal 10361 11896 

1147294 1 162.669 
  

14 — Cuentas por pagar a largo plazo 

Representa cuenta por pagar a Hidalgo e Hidalgo S A. (Accionista), las cuales na devengan intereses y no 
tienen fecha específica de vencimiento 

15 — Jubilación patronal y desahucio 

Esta compuesto como sigue 

  

  

2019 2018 
Jublacon patronal 30215 2305 

Desahucio, 12.088 12.114 
42303 41419 

  

El valor presente actuarial al 31 de diciembre de 2019 y 2018, fue determinado con base al método de 
costeo de credito unitario proyectado 

16 — Patrimonio de Accionistas 

Al 31 de diciembre del 2019 el capital soctal y patrimonio de la compañía está compuesto como sigue 

  

Accionistas, No Acciones 5% Partic Valor, 
Fidalgo 8: Hiialgo S.A. 5530000 97,50% 8530.000 
Construroca SA. 170.000, 250% 170.900 
Total Capital Social 6200.000 10,00% 6800.00 

Reservas 17756299 
Resultados acumulados 3,606.08 
Total Patrmonio 28162367. 

  

  

u



  

CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A, 

7 — Ingresos 

Estan compuestos como sigue 

  

  

  

2019 2018 
Recaudacion de peaje y pontazgo 
Ing E/Pje-Yaguach 8969511 9350025 
Ing E/Pje-Chivena 12.737.416 12597955 
Ing E/PJe-Colimes 3251540 4138432 
Ing.L/Pje-La Cadena 3.521.966 2863275 
Ing.E/Pye=Sam borondorn 1498452 1279325 
Ing.E/Pie-Daule 3123037 2717710 
Ing.E/Pje-Guayas Norte 3,808.265 4079541 
Ing.E/Pje-Pan 9.759.059 2291 807 
Ingresos x Prepagos Ofic Central 3878564 3829371 
Convento de recaudación 853.995 658002 

52200806 51805506 
Ingreso por obra nueva 2018 20581,657 22086346 
Ingreso por obrá nueva (2014) - 5178292 
Ingreso por otros proyectos 565275 542039 
Compensacion de tartas - 6608335 

73347787 86220518 
  

18 - Costos 

Esta compuesto como sigue: 

  

1



  

CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A. 
  

  

  

    

  

  

  

  

2019 20t8 
Costo de rehabilitación de red vial 

Rehabilitación vial Duran - Yaguach! 5.054.441 6.286.233 
Rehabíítacion val Chwvería 3972419 4644335 
Rehabilitación vial Colimes 3.912,104 4616342 
Rehabilltacion vial - La Cadena 4:499.661 4654,007 
Rehabilitacion vial - Samborondom 3,917 081 5.177 344 
Rehabitación val. Daule 3912104 4532598 
Rehabilitacion vral Guayas Norte 4317583 5.448.580 
Rehabiltacion vial - Pan 8470550 7591805 
Subrotal 35056044 2951745 

Costo de explotacion de red vial 
Gast. Estación peaje Chuvena 1407884 1381717 
Gast. [stación peaje Samborondom. 1165431 139.836 
Gast Estación peaje. Colmes 436.843 453.398 
Gast. Estacion peaje -La Cadena 400628 423961 
Gast. Estación peaje Pen 1074,123 1017522 
Gast Estación peeje Daula 285 291026 
Gast. Estacion peaje «Guayas Norte 421248 447078 
Gast. Estación peaje. Yaguach 900581 1025439 
Subtotal 5240553 5105978 
Costo por obras nueva HG OERASA — —ase8saS 
Costo por obras acto de autoridad - 122.138 
tros proyectos 1044570 

00395421 72629:45 

19 — Gastos de administración 

Está compuesto como sigue 

2019 2018 

Honoranos y comisiones 479.990 1242374 

Participacion de trabajadores de las utilidades 1,096,725 1114629 
Mantenimiento 1918521 1.477 152 

Publicidad 53,069 340.445 
Fidelcomiso 653.528 388.679 

Sueldos y beneficios 00 495095 
Impuestos y contribuciones 157213 101727 
Servicios básicos 190461 228.090 

Seguros 229067 209366 
Gast, Arriendos 125.070 115918 

Otros gastos (menores a $95,000) 506.266 780.725 

5861177 6:494,800 
  

  

13



  

CONCESIONARIA NORTE CONORTE $.A. 
  

20 - Impuesto a la renta 

Es determinada como sigue 

  

  

  

2019 2018 

Urfidad antes Impuesto a la renta 5214773 5316228 
£-) otras rentas exentas (4028) (38.229 
(+) Gastos no deducibles 58862 285997 
(+) Gastos nncumdos para generar mgresos exentos 3828 34988 
(+) Participacion de trabajadores atabuible a 30 494 
£) Deducciones acicionales - 260 
(+) Diferencias temporarias - 2840946 (2446837) 

Utilidad tibutable 2432519 4126.21 

Impuesto causado 608.130 1031530 

14



  

CONCESIONARIA NORTE CONORTE 5.A. 
  

Mi. Índices Financieros 

Les principales Indices financieros del perlodo y su evolución en retacion con el pertodo anterior son como 
sigue 

21 - Índices de liquidez 

  

a 2018,      

1 Razon comente 

  

Activos Comantes 112.558 700,54 74 149 108,23 
— A+ HARÁ 1 A A 7 
Pasivos Contentes 89 054 608,71 54 038 550,47 

2 Prueba Áotda 
Act Ctes (monos mv) 112464.045,84 74.016 127,28 
x—— AAA A AA 87 
Pasivas Comentes 89 054 698,71 54 038 550,47 

3 Porrión de Caja 
Caja Bancos + Val Negoc. — 1766:334,42 9 287.749,00 
-—— O A 07 

Pasivos Cortentes 89 054 698,71 54.038 550,47 

22 » Índices de Endeudamiento 

200 2018, 
  

4 Razon de Deuda 

    

  

Deuda Total 93 914 707,08 57 936 580,29 
— - = 3838 ——— = 24 

Patomonlo 28 162 268,88 23 511.466,99 

5 índice Patnmonto / Activo 
Patrimonio Noto 28 162 306,86 23511 466,93 

— ——— a A + O 
Actlvo Total 122 077 073,92 81 447 046,22 

  

15



  

CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A, 
  

23 - Índices de Rentabilidad 

  

      

a 2048 

6 Margen Noto 
Utildad Neta 6214 773,04 4 672 989,64 
———— A A 008 

Ventas 73.347 737,47 86 220 518,39 

7 Margen Bruto 
Utiidad Bruta 12.952 316,71 13 592 073 68 

0 A ——Á 08 
Ventas 73,347 737,47 86 220 518,39 

$ Rentablidad del Capital 
Utíidad Neta 6.214 773,04 4 672 989,64 

q _I-————— —— a AA 00 
Patrimonio 28 162 366,90 23511 460,93 
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