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informe de Comisario al 31 de diciembre del 2017 y 2016

Alos 5eﬁcre§ Accionistas
da Concesionaric Norte CONORTE 5.4,

En Cumpllmlentt con [a obligacidn de Comisario aque ustedes, sefiores acclonistas, me asigharon, a
continuacidn, nformo e resultado de mi gestidn durante el afio gque terming 31 de diciembre del 2017 v
2016.

1. Durante el ejercicio gue informe, he actuado de acuerdo con las atribuclones del Art, 321 de
la Ley de Compafilas ¥ el reglamento para requisitos de informacién promulgada por la
Superintendencia de Compaffas medlante Resoluclén 92.1.4.3.014 de septlembre 18 de
1992,

2. Los estados financieros de Conceslonaria Norte CONORTE 5.A., concuerdan con |os importes
registrados en los libros de contabilidad, los cuales han side preparados de acuerdo con
Narmas Internacionales de Informacién Financiera WIF ¥y Mormas Internaclonales de
Contabilidad MIC.

3. Cuantas veces he considerado necesario, me he reunide con los funclonarios de la Compafifa,
para tratar lo gue ha sido convenignte &n las circunstancias, particularments luego de recibir
ios estados financieros.

4, Los administradores han cumplido con las disposiclones y normas legales, estatutarfas,
reglamentarlas v las politicas establecidas por el directorio. Concordamaes con el informe del
fresidente Ejecutivo que se presentard a consideracion de ustedss, por el efercicio terminado
el 31 e diciembre del 2017 y 2016.

5. Lla Compafila mantiene vigente las polizas de seguro necesarias para proteger sus activos.

6. los libros de actas de Junta General de Accionistas y del Directorio, libro de acclones,
comprobantes de contabilidad, se Hevan y se cohservan de acuerdo con las disposicianes
legales vigentas,

7. He cumplido con las obligaciones legales y profesionales, con absoluta independencia de
ttiterio, v ejercido el derecho llimitado de inspeccién vy vigilancia, en forma razonable, sobre
las operaciones de {a Compafifa, sin dependencia de la administraclén y eninterés de ustedes,
sofiores acclonlstas,
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8. La infraestructura funcional de Concesicnaria Norte CONORTE 5.4, ha sido disefiada para
disponer de un control Interno contable y administrativo adecuadao en un grado razonable de
seguridad de que los actlvos estan salvaguardados contra pérdida por uso o dlsposicidn no
autatizados, v gue las transacciones han sido efectuadas adecuadamente para petmitir [a
preparacion de fos estados financieros te acuerdo con NIIFs.

8. En mi opinién 18 administracion de Concesionaria Norte COMORTE 5.4, ha cumplido
razonablemente las normas legales, estatutarias, asl como todas aqguellas resoluciones
fdictadas poria junta General de Accionlstas v por el Diractorio de la Compafifa,

Este informe es exclusivo para los Accionistas, Directores y Administradores de Concesionarfa Norte
CONORTE 5.A., asf como para la Superintendencia de Compafilas del Ecuador, y no puede ser utilizado
pata gtro gropdsito.

De los sefiores Acciohistas, muy atentamente

f J:'
atl Martillo
Comisario

Ing.

Guayaquil, marzo 5 del 2018
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ESTADC DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017 v 2016

{EXPRESADO EN US DOLARES)

ACTIVOS

Activos corrientes

Bieciee en cala y bancos

Arctivas financieros

Ex|stencias

Activas porimpuestos cormentes
Servicios y otros pagos anticipados
Otros activos corientes

Total atthves tomienes

Activos no corrantes
Propiadades y equipa, neto
Cuentas por cobrar a largo plazo
Frvarsicn en red vial, fmeto

Otros activas no cormentes

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVD

Pasivos corrantas

Pasivos financieros

Pasivg porimpuastos canentes
Otras obfigaciones comientes

Total pasivos corrientes

Pasiros na corrientes
Cuentas por pagar & largo plazo
Pasgivo por Inseesta difaridao
Jubllacién patronal y desahuclo

Total pasivos no corrfantes
Total pasives

PATRIMIONIO
Capital social

Reseruas
Resultados acumuladaos

Motas 2017 2016

3 249,704 1314640
4 17267403 12447176
5 £3.528 138395
6 2867179 2300648
7 B8.527 22375824
34857155 112788
74 54177 3H.E60.773
8 447.037 525,271
0 1. HESF] 1418871
10 5,308,028 6082168
14,520 14,620
3183033 46732702
11 1207532 10486207
12 22127 1151801
13 7AH79 937 441
16,058,582 12615449
14 3240194 3,240,199
119542

15 4442 43402 .
3274641 3.403.143
13.333.223 16076592

16

£ A0 £.800.000
1 1.365.396J 1.107.281
331713 2806831

31.650.331 46732702

e e e
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EsSTADO DE RESULTADOS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥y 2016
{(E¥FRESATIO EM US DOLARES)

Motas 2017 2NE
Ingrasos 17 65.046.706 98,325,285
{-) Costos 18 { 55.673.094) { B0.045,5600)
Utilidadl bruta 9,373.611 T0.270.754
Gastos operaclonales:

{-) Gastos d& adrninistracion 19 { 4.367.682) f 4.044.311)
{-) Depreciacianes y amortizaciones { 971.183) { 1.171.624)
{-) Gastos financleres {151,068 { 4,0300
[+ Ctros ingresos Se.006 47.737
Total { 5.433,829) {5,172.228)
1839782 5,107,556

Utilidad antas de impiteso a la rentz
Menos, Gasto de impuesta a la venta:

Corrriente 1.032 405 14047 280
Diferido 20 [ 118.642) 119,642
Total 912763 1.166.5922
LreiEdad del afarcicia 0 A YLy 34053

Otro resultado Integral
tuevas madiciones de obligarionas por
beneficios soclales 192132 { 2301)

7 otal Resultado Integral del Ano 3.096.333 3.02£.243
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CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A.

EsSTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016

(EXPRESARG EN US DGLARES)

Flujo de efectivo de las actividades de operactdn:
Efectivo raraudade por peajes y obras
Pago a proyeetores
Otros ingreses

Efectlive neto provisto por las actividades de operacion

Flujo de efactivo de las actividades da inversidn:
Adquisicidn de propiedades y atuipo

Efectivo utilizacda &n fas actividades de Inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Pago de dividendos

Efectlve neto utilizede en las actividades de financlamiento
Incremento {disminucidn) neto de efective en caja v bancos
Efzctivo an caja ¢ bancos al Inlcic del afic

Efectivo en caja ¥ bancos al final da! afio

017 2016
Gd 467,142 1024860
[ 49.551.228 { 73.21B.000%
56,096 LYy
12.972.010 { 2745403
{274.538) [31.181)
{ 274,538 [31.181)
{13.612.319) -
{13.612.319)
{914.B4T { 2.176.584)
1.314.641 3491224
399,794 1.5314.641




CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 20HE&

L. Comentario sobre las Operaciones def afio

1 - Marco referencial.

El 13 de marzo del 2000, fue aprobada la Ley Fundamental para [ Transformacidn Econdmica del Eeuador,
mediante la cual se establecid el roemplazo de circulacidn del sucre ecuatorlano por el ddlar
norteamericans, Los procedimlentos de ajuste fueron promulgados en Jla Norma Ecuatgrlana de
Contabilidad — MNEC Ho, 17 “Conversibn de Estadaos Financieros para Bfectos de Aplicar ol Esguema de
Dalarizacién” v fueron apllcados a esa fecha,

Los estados finanderss adjuntos son preparados de acuerde con las NIF, emitides por el Conselo de
Mormas Internacionales de Contabilidad (|A5SE por sus siglas &h inglés), las cuales incluyen |as Normas
Internacionales de Cortabilidad (MIChy los promundiathientos oel Cormité de imerpretaciones {CINNF ¥ 510
por sus slplas en inglés).

2 - Principales Actividades de [a Compaiiia

En octibre de 1938 la Compafiia suscribld un contrato de Concesian de Obra Pdbllca para la Rehablilitaclon,
Mantenimiente, Meloramiente, Explotacian y Adminlstracidn de las carreteras de |a Provincla del Guayas
del Gripo No. 1 que incluye;

Longltud
No. Via (Km.})

1 La Aurora - Zamboronddn 21.19
2  Durén-.uan 47.55
3 Km, 35 (Ncbol) - La Cadena 48.00
4  Guayaquil - El Empalme 138.72
5  La"T" (Yaguachi) - Milagra 777

Longtud Tatal 264.23

. Andlisis Comparativo,

3 - Efectlve en caja vy bancos

Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016 las varlaclones san cemo sigue:
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2017 2016
Caja 3.582 3.682
Bancos 39E.111 1.3160,958
399,704 1.314.640
4 — Activos financieros
Fstd compueste ¢omo slgue
2017 2016
Inversionos fiduciarzs 16.039,758 9.891.191
Cllentes a7s.051 -
GADPG por ohra nusva - 2.3549.029
Deudores varlos 215,288 171.536
Empleados v otras 122.757 25.421
17.357.883 12.447.176

Cuentas por cobrar Fidelcomfso, representan fondos disponlbles en el Fideicomisos Mercantil CONDRTE ¥
PAN, originados por la diferencla entre los ingresos par recautaclon de peajes ¥ pontazgos, Ingréses por
obras ¥ tosins ¥ B3sos nourritos en la operacidn. Estos fondos son administrados por Fdes Trust
Administradora de Negoclos Fiduciarios Fitrust 5.A.

5 - Existencias

#1231 de dickembwe del 2017 y 2016 torsesponden a materiales ¥ sumninistros (dispositivos TAGS), gue serdn
eomércializados a los usuarios de las estaclones de peaja, registradas al costo promedio gque na excede gl
valor netn de realizacién. Al 31 diciembre del 2017 incluye tambidn 5 49,142 por repuestos preventivos
para |as estaciones de peaie.

6- Activos por impuesto corrientes

Estd compuestd como sigue:

2017 2016
WA sohre compras (12) % 1.957.236 1.650.968
Retancion IA& clfentes 200,543 B50.981
2.857.770 2,301.948

T - Servicios y otros pagos anticipados

Esté cormpuesta como sigue:
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2017 2016
Anticlpo & contratistas ¥ proveedores - 22,354.914
Anticipe a provecdores 85,627 21.410
85,527 22,375,824

Al 31 de diclembre de! 2016, Ibs anticipes a ¢ontratistas reprasentan prinelpalmente importes entregados
a Hidzlgo e Hidalgo 5.4, (Acclonista) para [a e)ecucidn de obras nuevas

8 - Propiedades y Equino

Las varlaciones de las propiedades y equipo se originan principalmente por [as adgulsicienas de equipo de
computacléh camo se demoeastra en el Anexs 2.

9 - Cuentas por cobrar a largo plazo

2017 2016
Accionistas 1.348.478 1.248.478
Ing. Midalge Zavata Aurelio 70.394 70.394
1.418.871 1.2418.871

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, representa cuenta por ¢cobrar a Concesionaria del Guayas Concegua
5.A., que proviene de afios anterlores, la misma gue incluye, préstamos para capital de trabajo, que ng
generan intereses y no tienen fecha especiflea de vencimlents,

10 — Derecho de concesion en red vial

Representas los valores Invertidos por la compafifa para la rehabilitacldn, mantenimiento, mejoramlento,
explatacién v administracién de las carreteras de la Provincia del Guayas, ver Anexo 1, e Incluye
principaimente:

» Lostrabajos infciales eorresponden a |os costoas incurrides desde la firma del contrato de concesion
hasta la finalizacidn de la Etapa I,

+  La rehabilitacién antlelpada incluye os rubros de rehabilltacion vial, sefafizacién, automatizacidn
de estaclones de peaje, estudio y servicios entre otros,

¢ |as estaciones de peals Incluyen equipos de computacisn, muehles y enseres, construccidn e
instalacién parcial de los sistemas automatizados para el cobre de peajes,

11 - Pasivos financieros

Estd compugsto como sigue:
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2m?z? 2014
Anticlpo de clientes £.414,138 10.378,007
Contratista A28.565 -
Provastares 142,903 100,863
Accianlsta 340.308 -
Acreednres varios 11,578 73581
7.207.632 10,486,207

Al 31 de diciembre de 2017, antleipn de clientes representan los valores entregados por &l GADPG,

12 — Pasivos por Impuestos corrientes

Estd compuests come sigue:

Estd compuesto como sigue:

2017 2016
Impuests a la renta 381.530 221.552
Retencldn &n la fusnte de impuesto a la renta 86,386 X6.170
Retencldn en |a fuenta de jmpuests al valor ag 283.893 754,078
Chios 1.269.452 -
2.021.271 1.191.801
13 - Otras obligaciones corrientes
2017 2015
Benakicins soriales
Rarticlpacién de trabajadores en las utitidades 695,256 801333
Yaraciones 25,520 19.645
Décimo tercer suslde (Borg nawvid eno) 1,864 1445
Décimo cuarto suelde [Bans escolan 5,053 5. 750
Fondo de resava B44 1.020
sultotal 725486 020,454
Instirute Ecuatorlane de Sequridad Social
Aportes &l |ESS 6.403 5.617
Préstoma gLriroomfano 2,336 1075
Préstamo hipotecatia 1.454 1.254
Subrotal 10.193 7.846
739,679 837,441

14 — Cuentas por pagar a largo plazo

Representa cuenta por agar a Hidalgo e Hidalgo 5.4, [Acclonista} por valores reclbldos en afios anterlores

10




CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A.

para capital de trabajo, los cuales no devengan intereses y no tienen fecha gspecifica de yvencimienta.

15 — Jublilacién patronal vy desahucio

Estd compuests como sigue;

m7 2018
Jubilacicn patronal 24,381 23,719
Crasa ol 10.060 10.092
34.442 43.202

fl valor presente actuarial al 31 de diciembre de 2017 v 2016, fue determinado con base #l métode de
costed de crédito unltarie proyectada,

16 = Patrimonio de Accionistas

Al 31 de diclembre del 2017 el capital soclal v patrimanio de la compafila estd campuesto came sigue:

Acclonistas Mo. Acclones % Partic. ~ Valor
Hidlalgo & Hidalgo 5.8. 5530000 97,505 BB30.000
Construroea 8.4, 1783000 2,50% 11000
Yotal Cepital Saclal 3 AL ra0n 00 AN SRO0.000
Resenms 11.365.306
Resuttados acumulados 331,713
Total Fatimeonio 15487108

17 - Ingresos

Estan compuastos como slgue;

2017 2016

Recaudacldn de peaje ¥ pontazio
Ing.E/Pje-Yaglmchi £.918.137 £.803,351
gy €/ Pje-Chiveria 11.095.324 11.3%2.840
|ng.E¢Pie-Collmes a,.26%.200 3.379,239
I EfPe-La Cadana 2.753.361 2331057
Ing.E/Pje-Sambarondarm 1,184,827 1.174.033
N EfPe-Daule 2.448.880 2.241.013
Inn EfPie-Gunyns Morte 2,705,752 3.245.824
Ing.E/fle-gan 8,230,352 7.600.504
_ Ingytesns v Brepagas Qe Cecksal 4, 276448 3.925.275
48,473.200 45,193,035
Ingreso por alrs 8.123.415 35.423.915
Compehsacidn de tarifas £.450.000 8,708.334
65.04E. 708 20,325,285

11
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18 — Costos

Estd compuesto como sigue:
2017 2016
Caosto de rehabilitacisn de red vial
Rehablliacion vial Durin - Yaguachi 4,932,327 5.388.607
Robahititacionviel Chivaria 4.856.101 5,443.954
Kahabiitacidn vlal = Colimes 4,.866.100 5.151.674
Rehahilitacldn vial - L3 Caclona 5.273.554 5.218.053
Rehabilitaclon val - Samborondsm 4, B65.104) 5.155.501
Rehabilitacion vial - Daule 4.856.100 5,350,425
Rehabllitasi Shivial - Guayas Narte 5.040.061 B 265.574
Rahabilltacidn vial - Pan 2,056,326 7.613.791
Sulstatal 42,769,668 44,597,581
Cnsto de explotacian de e visl
Gast, Estocldn peaje -Chiveria 1.294.075 1.359.858
Gast, Estacion peaje -3amborsndam 127.636 140.119
Fast, Fstacion pedje - Collmas 416,414 402711
(st Estacidn peaje -La Codong 405,024 397.028
Gmst. Eetacidn peaje - Pom BB5.377 aps.228
GasL Estacidn peajs -Daule 263.427 266.562
Gast, Estacion peajo -Guayas Morie 08562 387,098
Gast, Eskacidn peafs - Yaguachi 851051 1.063. 562
Subtatal 4,751.565 4924167
Costo por obras nuasa 5791419 14.088.465
Costa pertbas acts de aurtodad 156,729 13.292.215%
Otros prayectes 2.193.714 2,142,072
55.673.004 B0.045,500
19 — Gastos de administracion
Estd compuesta como sigue:
2017 2016
Honorarios y comiglones 849,714 360.349
Partlelpaclén de trabajadores de lag utilidades 695.256 901,333
kdantan mlenta £07.850 G8R2.256
Contribuclén soll daria - 156.557
Fideicomiso 597.336 565.443
Suebdos y beneflelos 383.058 ap2.392
Irmpuestos y contfibuclones 129.928 147,828
Senvicios basicos 219,174 289.125
Segures 179,163 170.602
Gost. Artlepdos 89,028 08.020
Otros gastas fmenores a $95.000) 87.131 420.407
4,367,582 4.044,311
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CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A.

20 - Impuesto a la renta

£s determinada como sigue

207 __ 2016
Litilidad antes impuesto » Ya rena 3,933,732 5,107,556
(-} otras rentas exentas
{+] Gastos no deduclbles 209,133 1096.636
{+) DHferencias tempioranas 543.527 (543.827)
Utllldad tributable 4,692,748 4. 760,365
I preste causado 22% 1.032.405 1.047.280
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CONCES!ONARIA NORTE CONORTE S.A.

til. Indices Financleros

Los principales Indices financieros del perindo y suU avolucidn en relacidn ean ¢l periods antetlar son cotna
slglre:

21 - indices de liguidez

2017 2016
1. Razon corrlante
fetivos Conmteries 240541 TTRED I0ED0.TFESS
— = 245 = 3,07
Pazivor Conlentes 10,058,582, 20 12616445 66
2. Prueba Acida
Aok Clas. {renoa ir ) 24508247 2% 3B.ERY 37E,5D
= 244 e —— = 3,06
Paalws Corfentas 10.068.582,20 12615448, 65
3. Porcldn da Cafa
Cafa Bances + Veh Meges 30579354 1314.540,18
— = 0,04 e = 01¢
Pasivos Gorriantas 10.058.562 20 12.815448,68
22 - Indices de Endeudamiento
2097 208
4 Razon da Depda
Deuda Totsl 15.333.223,31 16.018.581 71
- S | Y — = P52
Palrfmonic 1B.487 108,68 30.714.111.03
E. [Indice Patdimanio ! Activo
Fatrimonio Meato 13.457.108,68 30.714.111,08
SR X - S = §8%

Agtivo Totat

31.830.331,38

14
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CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A.

23 - indices de Rentabilidad

2017 20148
8. Margan MNabo
tlldad Neta 3.0027.015.94 3.040.634,n2
= BO5 e = 0,04
Yenlas 65.0456.705,63 90.325.284 78
7, Margen Brulo
Utilidad Brute 8.473.611,24 10.276.784,23
= A% — e = M
Yanlas 65.046. 705,53 90, 325.284 78
8. Rentabilidad dal Capital
Uilhidod Weta B0 00,04 3.040.634,02
= I1E  —reeemmmmm—— s 013
Palriromio 1B.4497 108 68 30714111 03
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