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Informe de Comisario al 31 de diciembre del 2017 y 2016 

A los Señores Acciomistas 
de Concesionaria Norte CONORTE S.A, 

En Cumplimiento con la obligación de Comisario que ustedes, señores acclonistas, me asignaron, a 
continuación, Informo el resultado de mi gestión durante el año que terminó 34 de diciembre del 2017 y 
2016 

1 Durante el ejercicio que informo, he actuado de acuerdo con las atribuciones del Art 321 de 
la Ley de Compañías y el reglamento para requisitos de nformación promulgada por la 
Superintendencia de Compañías mediante Resolución 92 1 4 3 014 de septiembre 18 de 
1992 

2. Los estados financieros de Conceslonarla Norte CONORTE 5.A,, concuerdan con los importes 
registrados en los libros de contabilidad, los cuales han sido preparados de acuerdo con 
Normas Internacionales de Información Financiera NIF y Normas Internacionales de 
Contabilidad NIC 

3.. Cuantas veces he considerado necesario, me he reunido con los funcionarios de la Compañía, 
para tratar lo que ha sido convenjente en las circunstancias, particularmente luego de recibir 
las estados financieros 

4, Los administradores han cumplido con las disposiciones y normas legales, estatutarias, 
reglamentarias y las políticas establecidas por el directorio Concordamos con el informe del 
Presidente Fjecutivo que se presentara a consideracion de ustedes, por el ejercicio terminado 
el 31 de diciembre del 2017 y 2016 

5 La Compañía mantiene vigente las pólizas de seguro necesarias para proteger sus activos 

6 Los libros de actas de Junta General de Accionistas y del Directono, libro de acciones, 
comprobantes de contabilidad, se llevan y se conservan de acuerdo con las disposiciones 
legales vigentes 

7 He curnplido con las obligaciones legales y profesionales, con absoluta independencia de 
criterio, y ejercido el derecho ¡linutado de inspección y vigilancia, en forma razonable, sobre 
las operaciones de la Compafíla, sin dependencia de la administración y en mteres de ustedes, 
señores acclonistas,
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8 La infraestructura funcional de Concestonaria Norte CONORTE SA ha sido diseñada para 

disponer de un contro! Interno contable y admunistrativo adecuado en un grado razonable de 
seguridad de que los activos estan salvaguardados contra pérdida por uso O disposicion no 
autorizados, y que las transacciones han sido efectuadas adecuadamente para permitir la 
preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIFs 

a En mi opimion la administración de Concesionaria Norte CONORTE 5.4, ha cumplido 
razonablemente las normas legales, estatutarias, así como todas aquellas resoluciones 
dictadas porta Junta General de Accionistas y por el Directorio de la Compañía 

Este forme es exclusivo para los Accionistas, Directores y Admmistradores de Concesionaria Norte 
CONORTES A , asícomo para la Superintendencia de Compañías del Ecuador, y no puede ser utilizado 
para otro propósito 

De los señores Accionistas, muy atentamente 

Ing Raúl Martillo 
Comisario 

Guayaquil, marzo 5 del 2018



CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL.3Í DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016 
(EXPRESADO EN US DOLARES) 

  

  

  

  

  

ACTIVOS Notas 2017 2016 

Activos corrientes 
íecino en caja y bancos. 3 299794 1314640 
Activos financieros 4 1735798 12447176 
bxistenaas 5 03528 126396 
Actos por impuestos comentes 6 2467779 2301948 
Semvicios y otros pagos anticipados 7 05.627 22375804 
Otros actos coráentes 3857155 112,88 
Total activos conientes 24621775 38800773 

Activos no corrientes 
Propiedades y equipo, neto 8 447.037 525211 
Cuentas por cobsar a largo plazo 9 1318871 141881 
Incersión en red vial neto 10 5.308.028 6.083.108 
tros activos mo cornentes 14.520 14620 

21830331 46732702 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVO 

Pasivos corrientes 
Paswas financieros n 1297632 10486207 
Paswo por impuestos comentes 2 2021271 1191601 
Otras obligaciones comentes. 13 139579 937441 
Total pasivos corrientes 10.058.582 12615449 

Pasivos no corrientes 
Cuentas por pagara largo plazo 1 3.240.199 3240199 
Past por Impuesto difendo v05%, 
Jubilación patronal y desahuclo 15 39442 43302 
Total pasivos no corrientes 3274541 3403 143 

Total pasivos 13333223 16018592 

PATRIMONIO 16 
Capital social 520000 IS 

Reseras 11365396, 21107281 
Resultados acumulados 33173 2806831 

31820331 AB732702 

   



  

CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A. 
  

ESTADO DE RESULTADOS 
AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(EXPRESADO EN US DOLARES) 

Notas 2947 
Ingresos 17 65046706 
(-) Costos 18 (55673090 

Utilidad bruta 232.5 
Gastos operacionales: 

(0 Gastos de admmstración 19 (4367682) 
42 Deprecaciones y amortizaciones (971183) 
() Gastos financieros (151.060) 
(+) Otros ingresos 56096 
Tota) SA 

Utilidad antes de impueso a la renta 3939782 

Menos, Gasto de impuesto ala tenta: 
Comente 1032405 
Difendo 2 Cuesta 
Total 912763. 
Utilidad del efarciio w 2021020 

Otro resultado Integral 
Nuevas mediciones de obligaciones por 
beneficios sociales 19318 
otal Resultado Integral del Año 3,046 333 

208 
90325285 

(80.045.500) 
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CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A. 
  

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
AÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(EXPRESADO EN US DÓLARES) 

    

    

  

    

  

2017 2016 
Hujo de etactivo delas actividades de operación" 

Efecto recaudado por pesjes y obras 62487142 71024860 
Pago a proveedores (49551238) (1218000) 
Otros ingresos 56096 A7337 

Efectivo neto provisto por las actidades de operacion 12972010 (2165408 
Flujo de efectivo de las actwidades de Inversión: 

Alqursción de propiedades y equipo (274539) (31180 
Efectivo utilizado en las actmdades de Inversion (aras, 1189 
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento" 

Pago de dividendos (18612319) 
Efectivo neto uhizado en las actwidades de financiamiento 13612319) 
Incremento (dismmución) neto de efectivo en caja y bancos (914.247) (2176584 
Efectivo en caya y bancos al Inlclo del año 1314541 3491224 
Efectivo en caja y bancos al final del año 399794, 1314641 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
¡AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 

1. Comentario sobre las Operaciones del año 

1 - Marco referencial. 

El 13 de marzo del 2000, fue aprobada la Ley Fundamental para la Transformación Económica del Ecuador, 
mediante la cual se estableció el reemplazo de ciculación del sucre ecuatoriaño por el délar 
norteamericano Los procedimientos de ajuste fueron promulgados en la Norma Ecuatoriana de 
Contabilidad — NEC No 47 “Conversión de Estados Financieros para Etectos de Aplicar el Esquema de 
Dolarización” y fueron aplicados a esa fecha 

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con las NIIF, emitidos por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en mglés), las cuales mcluyen las Normas 
oternacionales de Contabilidad (NIC) y los pronunciamentos del Comite de Interpretaciones (CINNF y SIC 

por sus siglas en mglés) 

2 - Principales Actividades de la Compañía 

En octubre de 1998 la Compañía suscribió un contrato de Concesion de Obra Pública para la Rehabilitacion, 
Mantenimiento, Mejoramiento, Explotacion y Administración de las carreteras de la Provincia del Guayas 
del Grupo No 1 que Incluye 

Longitud 

No Via (Km) 

1 La Aurora - Zamborondón 2119 
2  Durán-Jujan 4755 
3 Km.35(Nobo)) -La Cadena 48.00 
4 Guayaquíl- El Empalmo 13972 
5 La'T*(Vaguachi) - Milagro. 17 

Longitud Total: 26423 

ll. Análisis Comparativo. 

3 - Efectlvo en caja y bancos 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 las varlaciones son cono sigue
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2017. 2016 
caja 3.582 3.687 
Bancos 396 114 1 310,958 

399,794 1.314.640 

A— Activos financieros 

Esta compuesto como sigue 

2017 2016 

Inversores fiducionts 16.039.798 9 891.194 
Clientes 975.051 - 

GADPG por obra nueva - 2,359 029 

Deudores varlos 245.288 171.536 

Empleados y otras 127.757 25421 
17.257 893 12.447 176 

  

Cuentas por cobrar Fidelcomiso, representan fondos disponibles en el Fidexcomisos Mercantil CONORTE Y 
PAN, originados por la diferencia entre los ingresos por recaudación de peajes y pontazgos, Ingresos por 
obras y costos y gastos incurridos en la operación Estos fondos son administrados por Fides Trust 
Administradora de Negocios Fiductarios Fitrust S A 

5 - Existencias 

AL31 de diciembre del 2017 y 2016 corresponden a matenafes y suministros (disposytvos TAGS), que serán 
comercializados a los usuarios de las estaciones de peaje, regístrados al costo promedlo que na excede el 
valor neto de realización Al 31 diciembre del 2017 Incluye también $ 49 142 por repuestos preventivos 
para las estaciones de peaje 

6- Activos por impuesto corrientes 

Esta compuesto como sigue 

  

2017 2016 

IVA sobre compras (12) % 1.957.236 1.650.968 
Retencion IVA díentes 300.543, 650.981, 

2.857.779 2.201.948 
  

7 - Servicios y otros pagos anticipatios 

Está compuesto como sigue" 
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2017 2016 

Anticipo a contratistas y proveedores - 22.354.414 
Anticipo a proveedores 85.627 23.610 

25.027 2.375.820 
  

A13 de diclembre del 2016, los antinpos a contratistas representan principalmente importes entregados 
a Hidalgo e Hidalgo 5,4. (Accionista) para la ejecución de obras nuevas 

8 - Propiedades y Equipo 

Las variaciones de las propiedades y equipo se originan principalmente por las adquisiciones de equipo de 
computación como se demuestra en el Anexo 2 

9 - Cuentas por cobrar a largo plazo 

  

2017 2016 

Accionistas 1,348,478 1,348,478 
Ing Hidalgo Zavata Aurelto 70.394 30.394 

1.918.871 1.418.871 
  

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, representa cuenta por cobrar a Concestonaria del Guayas Concegua 
5 A, que proviene de años anterlores, la misma que mluye, préstamos para capital de trabajo, que no 
generan intereses y no tienen fecha específica de vencimiento 

10 - Derecho de concesión en red vial 

Representas los valores Invertidos por la compañía para la rehabilitación, mantenimiento, mejoramiento, 
explotación y admumistración de las carreteras de la Provincia del Guayas, ver Anexo 1, e Incluye 
Principalmente 

+ > Lostrabajos miciales corresponden a los costos mcurridos desde la firma del contrato de concesión 
hasta la finalizacion ee la Etapa l 

+  Larehabiltación anticipada ncluye los tubros de rehaballtacion vial, señalización, automatizacion 
de estaciones de peaje, estudio y servicios entre otros 

+ Las estaciones de peaje Incluyen equipos de computacion, enuehles y enseres, construccion e 
instalación pareral de los sistemas automatizados para el cobro de peajes 

11 - Pasivos financieros 

Está compuesto como sigue"
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2097 2016 
Anticipo de clientes 6.414,18 10 278,007 

Contratista 228.565 - 
Proveedores 107.993 100,869 

Accionista 340.308 . 
Acreedores vanos 11.578 7,381 

7.297.632 10,486,207 
  

Al 31 de diciembre de 2017, anticipo de clientes representan los valores entregados por el GADPG 

12 — Pasivos por Impuestos corrientes 

Esta compuesto como sigue 

  

  

  

2097 2046 

Impuesto a la renta 381.530 221 552 

Retención en la fuente de impuesto a la renta 86.386 216,170 

Retención en la fuente de impuesto al valor ag 283.893 754,078 

Otros 1.269.462 - 
2.024.271 1.191.801 

13 - Otras obligaciones corrientes 

Está compuesto camo sigue 

2017 2016 
Beneicos sociales 
Parsdpacion de tabaradores en lasulldades 695256 301.333 
Vacaciones 25.529 19.545 
Decimo tscr sueldo (Bono navideño) 1364 1745 
Descmo cunio sueldo (Bono escola 5393 5150 
Fondo de resoma 08, 1.020 
Sublotal 729486 929.494 

Insta Ecustoriano de Segundad Social 
Aportes al 1ES5 5.403 507 
Préstamo quiegraíano 2:36 1075 
Prestamo hipotecario 1454 1.254 
Subtotal 10:93 706 

739,679 997.441 
  

14 - Cuentas por pagar a largo plazo 

Representa cuenta por pagar a Hidalgo e Hidalgo S.A (Acclomsta) por valores recibidos en afíos antertores 
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para capital de trabajo, los cuales no devengan intereses y no tienen fecha específica de vencuntento 

15 — Jubilación patronal y desahucio 

Esta compuesto como sigue 

2017 2016 

Jubalacion patronal 24.381 33210 
Dasahuelo 10.060 10.092 

34.442 43.302 
  

El valor presente actuarral al 31 de diciembre de 2017 y 2016, fue determinado con base ai metodo de 

costeo de credito unitario proyectado 

16 - Patrimonio de Accionistas 

Al 31 de clclembre del 2017 el capital social y patrimonio de la compañía está compuesto camo sigue 

Accionistas fo Acciones, _%Partic Valor 
"Hidalgo Ae Hidalgo $. 5530000 1 6530000 
Construmea SA, 17000 2.50%, 170.900. 

Total Capita] Social 800000 E 
Reservas 11365396 
Resiltados acumulados 391713 
Total Potamomio 18497109 

47 - Ingresos 

Están compuestos como sígue 

  

2017 2016 
Recaudacion de pesley pontazgo 
In IYPIe Yaguacti 8.918.137 8.801.351 
Ing /Pje-Chivena 11.995.324 11.392.840 
I0E/Pje-Collmos 3.869.200 3.379,239 
In4E/He-la Cadera 3753301 3,232.057 
Ing£/Pie Samborandom 1.184.827 1.174.933 
IngE/He Daule 2 449.880 2.241 013 
ra E/fje Guayas Norte 2795.752 3245 824 
InaL/ele-ean 8.230.362 7.600.504. 
Ireresas y Prepagas Ofic. Cont! A TIGIAR 2,925 195 

48.473.290 45.193.035 
Ingreso por obra 3,123,415 36.423.915 
Compensación de tarifas 8.450.000 3.708.334 

65 046.706 90.325.205 
  

11
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18 - Costos 

Está compuesto como sigue 

2027 2016 
Casto de rerabiiación de vedat 
Rehablítacion la Duran. Yaguachi 4952327 5.388.607 
Rehabiitacion al Chen 4.856.:01 543.954 
Rohabritación Vial = Colmes 4.866.100 5 151.674 
Rehabaladónvil La Cadena 5.278.554 5218.53 
Rehobaltaciónval. Samborondom 4.865.100 5165501 
Fetablitacaón wal. Daule 4.865.400 5.250.425 
Fehablltaionwal Guayas Norte 5.040.061 5265574 
Rolebaltacionval. Pan 2.059.326 7643393 
Subtatal 42,769 568 49,597 581 

¿Costo de explotacion de red val 
Gest, Estación peaje Chivena 1294.05 1.359.858 
Gast, Estacion peaje Samborondom 127 636 10.119 
Gast,Estaionpene Coles 216.414 402711 
Ghst, Estación peaje La Cadena 405.024 397 028 
Gast, Esteson peaje. Par 385.377 207228 
¡ost Estacion penjo Daule 262.427 266.562 
Gas Estación pesjo Guayas Norte ADO.S62. 287 099 
Gast Estación peaja= Vaguachi 962.054 1.063,562, 
Subtotal 4761565 4.924.387 
Gosto por obras nuesva 59141 15.089.465 
Costo porabras ato de autoridad 156,729 12.292215 
Otros proyectos 2493 714 3142072 

55.673.094 80,045,500 

19 — Gastos de administración 

Esta compuesto como sigue 

2017 2016 
Honorarios y comisiones 809 718 360.549 
Parteipación de trabajadores de las uticdades, 695 256 901.333 

Mantonimiento 807 856 552.256 
Cortubución solar - 156.587 
Fideicomiso 597 336 555.443 
Sueldos y beneficios 383.098 382.302 

Impuestos y contibuctones 129.928 147 828 
Semcios basicos 229174 289 425 

Seguros 179.169 170 602 
Cast Arrlendos 39,028 98.020 
tos gastos menores a $95,000) 397181 420.407, 

4.367.582 4.044.311 

12 
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20 - Impuesto a la renta 

Es determmada como sigue 

  

  

2017 2016 
Utstadad antes Impuesto ala senta 2.029,82 5.107.556 

() otras rentas exentas 
t+) Gastos no deduclbles 209.138 196.636 
s) Diferencias temporanas 543 827 (543.827) 

Utilidad tnbutable .692 748 4 760,265 
Impuesto causado 22% 1.032 405 1.047.280 

  13
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HU, Índices Financieros 

Los principales índices financieros del periodo y su evolución on relación cop el periodo anterlor son coma 
sigue 

21 - Índices de liquidez 

      

   

        

2097 2016 

1 Razon coriante. 
Actluos Comentas. 24.541 778,50 30.800 772,55 
o l 245 — 307 

Pasivos Coilentes —— 10.056.582,20 12.516.449,88 

2. Prueba Ácida 
Act Cies (menosms)  24:558:247,29 28.562:978,52 
JN — = 308 

Palvos Corontes —— 10.058:582,20 12.815.448,68 

3_ Porclán de Ceja 
Caja Bargas + Vel Magos — 200793,54 1314,840,48 

— —— <= 004 0.10 
Pasivos Corrientes —— 10.058.582,20 1281544058 

22 » Índices de Endeudamiento 

  

      

  
     

207 2018 

4. Razon do Deuda 
Detida Total 13,393:229,31 16.018.591,7% 

-- = 02m. —- 9.5 
Patrimonio 18.497 108,68 30714 111,08 

$ Inaico Patimonto/ Actwvo 
Patrimonio Neto 18.497 108,68 30714 111,08 

e 0 = 055 
Activo Total 31 890.391,38 48732 702/13 

  

14 
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23 - Índices de Rentabilidad 

207 200 

8, Margen Neto. 

    

      

  

Ullldad Nota 3.027.019,94 
2 e = 09 

Ventas 85.046 705,58 90.925:284,78 

7. Margen Bruto 
Utilidad Bruta 9:373,511,24 10.270 764,9 

- a — 2 qó% — —= 04 
Ventas 65.046 705,53 90.925.284,78 

8, Rentabilidad dal Capital 
Vilidad Neta 3027 010,96 3.940.684,02 
e e a — e — <= 043 

Patrimonio 18.497 108,68 30714.111,08
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