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Informe de Comisario al 31 de diciembre del 2015 y 2014

A los Sefiores Actionfstas
de Cancesionaria Norte CONQRTE 5.A.

En Cumplimiznto con la obligacién de {Comisarlo que ustedes, sefiores acclonlstas, me asignaron, a
continuacidn, infarmao ef resultade de mi gesticn durante el afio que termind 31 de diciembre del 2015 ¥
2014,

1. Durante el gjercicio que infarme, he actuado de acuerdo con [as atribuclonas del Art. 321 de
fz ey de Compaiilas ¢ &) reglamento para requisttas de informadidn promulgada per la
Superintendencia de Compafias medlante Resoluclén 92.1.4.3.014 de septlembre 18 da
1992

2. los estados financlerss de Concesionaria Norte CONORTE 54, concuerdan con [ps fmportes
registrades en los libros de contabilidad, los cuales han sido preparados de acuerdo con
MNormas Internacionales de Informacién Financiera NilF y  Normas Internacionales de
Contabilidad NIC.

3. Cuantasveces he considerado necesario, me he reunido con los funcienaries de la Compafiia,
para tratar lo que ha sido convenignte &n 1as circunstancias, particularmente luego de reclbir
Izs astados financiaros,

4. Los adminpistradores han cumplide con las disposicionss v normas legales, estatutarias,
reglametitarias y as politicas estaplecidas por el directerio, Concordamos can el infarme del
Prasidents Ejecutive que se presentara a consideracitn de Ustedes, por el eferdclo terminadao
el 31 de diciemhre del 2015 v 2014,

5. La Compafifa mantlene vigente las pdllzas de seguro necesarlas para proteger sus activos,

6 Los libros de actas de Munta General de Accionistas v del Directorio, libro de acciones,
comprobantes de contabilidad, se llevan y sa conservan de acusrdo con las disposicipnes
legales vigentas,

7. He cumpllde con las obligacianes [egales y profesinngles, con absoluta independencla de
criterig, y ejercido el derecho ilimltado de inspeccidn v vigilancia, en forma razonable, sobre

laz aperagiones de la Compafifa, sin dependencia de la adminlstracidn y en interés de ustedes,
sefiores actianistas.
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8. La infraestructura funcional de Concesionaria Norte COMORTE 5.4, ha sido disefiada para
disponer de un control interno contable y admin|strativo adecuado en un grado razonable de
seguridad de que los actlvos estan salvaguardadas contra pérdida por use o disposicidn no
auterizados, ¥ que las transaceiones han sido efectuadas adecuadamente para permitlr la
preparacion de los estadoes financierss de acuerdo con MIIFs.

8. En mi opinidon la administracion de Concesionaria Morte CONORTE S.A. ha cumplido
razonablemente las normas legales, estatutarias, asi como todas agquelfas rescluciones
dictadas por iz Junta Genera] de Accionistas v por &l Directorio de la Compafifa.

£ste Informe a5 exclusivo para los Acclohistas, Directoras y Adminlstradores de Concesionarla Maorte

CONORTE 5.A., asi coma para |a Superintendencia de Eompaiifas del Ecuadar, y no puede ser utilizado
para otro proposito.

Da lgs sefiores Accl

n@s, fruy atentamente

A Martillo
Camisaria

Ing,

Guayaqull, marzo 7 del 2016




CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A.

FSTADO DE SITUACION FINANCIERA,
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014

(EXPRESADD EN LS DOLARES)

ACTIVOS

Activos corelentes

Efectivo en cafa y bancos

Atlivos Finaneieros

Exlstencias

Activas parimpuestos corrlentas
Servicios y otros pagos antlcipados
Otros activos corrlentas

Total activos comrlentes

Actives no corrlentes
Propiedades y equipo, nete
Cusntas por cobrar a laren plazo
Inverslan et red vial, nato
Otras activos no corrientes

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO

Pasivos ¢orrientes

Pasivos financierps

Pasivo por impuestos cotrientes
CHras obligaclones corrlentes

Tatal pasivos corrlentes

Paslvos no cortiantas
Cuentas por pagar alargo plazo
lubllacign patronal y desahueja

Total pasivos no corrientas

Total pasivos

PATRIMODNIO
Capltal social
Reservas
Resultados acumulados

Motas 2015 4

3 8.491.224 498587
4 8718442 6.753.917
5 2021 41,643
6 152.943 13.508
7 37281672 12.881.845
2,000
48,67 1.308 20.191.901
8 1.047.303 1,365,942
L 1433.473 L348.475
10 £.970.257 7.163.261
18.595 5,848
59.140.944 30.075.430
11 27.519.114 2.260.798
12 §39 837 213,854
13 035.573 862,218
20.034.525 3.936,881
14 3.240,199 3.240.198
15 25154 21.171
3.265.353 3.261.370
32.359.878 7.198.252

16
6. 800,000 . 800000
17.210.124 126200092
2.770.873 2.457.084
59.140.844 30.075.428




CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

ARNO TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 v 2014
(EXPRESADO EN LIS DOLARES)

MNetas P30 2014
Ingresos 17 £4.497.943 67.236.479
{-) Costos 18 {54,173.444) { 57.249.344)
Uﬂ“dad bruta 10,324,499 8,987,135
Gastos operacionales:
{-} Gastas de operacién i8 3,244,160 3316913
{~) Dapreciacionss y amortizaciones 1,203,170 1.244.721
{-] Gastos financleros 4,841 3 847
Total 4,451.271 4.562.481
Utllidad oparacional 5.873.228 5.424.654
{-+} Otros ingrasos 62270 45,010
Utilidad antes de participacion trabajadores
e impuesto a la ranta 5.935.453 5.470.664
Menos: 15% de participacién trabajadores
en utilldades 20 { B90.325) { B20.6500)
Utitidad antes de impiresta a la renta 5.045.173 4.650.004
Menos: 22% de Impuesto alarenta 20 { 1.148.087) { 1.059.962)
Liilidad neta del elarclcio 3.897.087 3.590.101
Utilidad bésica por accin [délares) —0s57 0,53
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Estado de Flujos de Efectivo

Afic Terminado 1 31 de diciembre del 2015 y 2014
{(Exprosado en TUS délares)

2015 2014

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:

Efectivo recaudado por peajes y obras 89.761.826 67.236.478

Pago a proveedores { 81.024.547 { 57.046.015)

Pago a trabajadores {5,522, 1200 { 5.322.398)

Pago par primas de seguros { 1.473} { 12.040)

Ofros pagos de actividedes de operacion { 79083} {4.189.266)

Otras rentas {zalidas) en efectivo 124,155 230,707
Cfectivo neto provisto por las actividades de operacidn 3.258.758 807.466
Flujo de efectivo de las actividades de inversidn:

Adquisicion de propiedades y equipo {266,121 { 695,438

Venta de propiedades y equipo 0.00 1.903
Ffectivo utilizado en las actividades de inversidn {266,121} { 693,577
Incremento (disminucian} neto de efectivo en caja y bancos 2,002,637 203,880
Efectivo en caja y bancos al iniciodel afio 498,587 294.698
Efectivo en caja y bancos al final del afio 3.4091.224 498,587




Conciliaciéon de la Utilidad neta del Ejercicio con 1las

Actividades de Operacion
Afio Terminado ¢l 31 Jde diciembre del 2015 vy 2014

2015 2004
Ltilidad neta del aiio 3807087 3.53%0.101
Ajustes para conciliar la wiilidad neta del afio con ¢l cfectivo
netoe provisto por las actividades de operacion!
Depreciaciones y amortizaciones 1.203.170 1.241.721
Provisiones 5.200 6,870
Provisidn impuesio a1 renta 1.148.087 F.059.962
Pravisiones participacién de frabajadores B90.234 220,600
Provision para jubilacida patronal, desalucio y otros 6.804 (96)
Cambios en activos y pasivos:
{Aumento) Disminucitn
Activos financieros {2.475.934) { 6.123.760)
Activos por impuestos corientes { 1300400 {13.912)
Sepuros ¥ oiros pagos nticipados {24.398.827) {11,200
Exislencias 14.623 277785
Otros activos corrientos 2000 { 2.000}
Otros activos no corrienies { 12.747) 632
Aumente {Disminucion
Pasivos financicros 25.25R.325 1.932.602
Otras obligaciones corrientes { 2.1359.003} { 1.871.837)
Jubilacién patronal y desahucio {1.308)
Total ajustes { 638.325) { 2.602.636)
Efectivoneto provisto por 1as actividades de operacion 3.258.758 897.466




CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
ANO TERMINADO EL 31 DE PICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014

L. Comentario sobre las Operaciones del aiio

1 - Marco referencial.

Ef 13 de marzo del 2000, fue aprobada la Ley Fundamental para la Transformacion Econdmica del Ecuador,
mediante la cual se establecid &l reemplazo de circulacldn del sucre ecvatoriane por e délar
norteamericano. Los procedimientos de ajuste fugron promulgados en la Morma Ecuatoriana de
Contabllidad = NEC Mo, 17 "Conversidn de Estados Flnancieros para Efectos de Aplicar el Esquema de
Dalarizacién® y fueran aplicades a esa fecha.

Los estados financieros adjuntos seh preparados de acwerdo con las NIIF, emitides por el Consejo de
Mormas Internaclonales de Contabilidad {IASE por sus siglas en inglés), 1as cuales incluyen las Normas
Internacianales de Contabllidad (MIC) ¥ los pronunciamlentos del Comité de Enterpretaciones [CIMNF y SIC
por sus siglas an inglés), Hasta el 31 de diclembra de| 201D, [os estados financieros fuercn preparades de
acuerdo con Mormas Ecuatorianas de Contabilidad {MEL), sin embargo al 1 de enere del 2011, los mizmos
fueran ajustadas en cumplimiento con las NIIF y NIC..

2 - Principales Actlvidades de la Compaiiia

En actubre de 1998 13 Compafita suscribid un contrate de Conceslén de Obra Pablica para la Rehabllitacion,
Mantenimiente, Mejoramlenta, Explotacién y Administraclén de las carreteras de la Provincia del Guayas
del Grupo Ne, 1 que incluye:

Longltue
Mo. Via (K.
i LaAurora - Zambaronddn 21.1%
2 Durdn - Jujan 47.55
3  Km. 35 (Nobol) - La Cadena 48.00
4  Guayaquil - El Empalme 134,74
5 La"T"(Yaguachi} - Milagro ENE]

Langltud Total: 264.23

. Andlisis Comparativo.

3 - Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 las varlaclones son como sigue:
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2015 2014
Caja 3,682 1.832
Bancgs 2.087.542 486,755
3.491.224 488 587
4 — Activos financieros
Estd compUestn como slgue:
2015 2014
Cuenta por Cobrar Fideicomiso B.554.913 09210
Ceudoras varios 144. 246 651,597
Empleados 19,083 8.603
Corcesionaria o8l Gugyas COWTEGUA S A, 1190 1515
8,710,442 6,753,917

Cuentas por cobrar Fideicomiso, representan fondos disponibles en el Fideicomises Mercanti]l CONORTE ¥
PAN, originados por la diferencia entre los ingresos por recaudacidn de peajes y pontazgos, ingresas por
obras y costos y gastos incurridos en |a operacidn. Bstos fondos son administrados por Pldes Trost
Administradara da Negoclos Fiducizrios Fitrust 5.4,

Deudores varlos a diciembre de 2014 representan fondas transferidos al llustre Municlpio del Cantdn Daule
por U535, 331,574, para ejecutar expropiaclones para la construceidn de paso lateral que incluye nuevo
puente sobre el Rio Daule con Interseccidn entre los Cantones Mobol ¥ Daule. Las expropiaciones fueron
rediasificadas a la cuenta "Inversidn an vias® debido a la entrega de la obra en enero de 20ME. Tamhbiédn
Incluye cargos bancarlos efectuados por el Banco del Paclfice 5.A. por transporte de valores por US5,
142.57¢ {USS 157,220 al 31 de diciembre de 2014].

5 — Existencias

&1 31 de Siviernbre del 2005 v 2004 corresponden a materiales y surministras {dispositivas TAGS), que serdn
comercializados a los usuarios de las estacianes de peaje, registrados al costo pramed|o que no excede el
valor neto de realizacidn

6- Activos por impuesto corrientes

Estd cannpuesio comas sipue:
2015 2014
iVA sobre compras [12) % 114,741 -
30% Retencion (VA cllentes 13.530 13,208
10% Retencldan (WA Cliantes TA.5E8 -
152,948 13.508
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7 - Servicios y otros pagos anticipados

Estd compuesto como slgue:

2015 2014
Anticlpo 3 contratistas y proveedores 37.163.025 12.756.046
Palizas de sepuro 116608 115.135
Anticlpo a proveedores 1,039 10,664
37.280.672 12,851 845

& 31 de diciembre del 2015 y 2014, 103 anticipos 8 contratistas representan princlpalmeante importes
entregadas a Hidalgo e Hidalge 5.4, (Acclonista) para |2 ejecucidn de obras nuevas en 12 vias Duran = Jujan,
Maobol - La Cadena y La T - Milagre

8 - Propiedades ¥ Equipo

Las variaciones de |as propiedadas y equipo 52 orlginan principalmente por las adquisiciones de equipo de
computacidn como sg demuestra en el Angxo 2.

9 - Cuentas por cobrar a largo plazo

Al 31 de diclembre de 2115 y de 2014, reprasenta cuenta por cobrar a Conceslonaria del guayas Concepua
5.4, que proviene de afios anteriores, [a misma que incluye, préstarmos para capital de trabajo, que no
generan intereses y na tienen facha especlfica de vencimiento.

10 — Derecho de conceslén en red vial

Representas |os valores inveriidos por |a compaiia para la rehabilitacidn, mantenimiento, mejoramiznta,
explatacion y administracidn de las carreteras de (3 Provincia del Guayas, ver Anexo 1, & incluye
princlpalmenta:

& Los trabajos iniciales correspondan 2 los costas incurridos desde |a flrma del contrato de concesidn
hasta ia finallzacian de |a Etapa I.

« arehabilitacifn anticipada incluye Tos rubros de rehabilitacion vial, sefializacidn, automatizacion
de estaciones de peale, estudio y sarviclos entre otros,

+ las estaciones de peaje incluyen equipos de computacién, muebles y enseres, construccion &
instalacidn parcial de los sistemas automatizados para el cobre de peajes.

11 - Pasivos financieros

Esté tompuesto coma sigue:

10
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2015 2011
Anticipo de cllentes 27.319.403 2.055.521
Contratista 04.734 -
Proveedores 80.785 106181
Importaciones por pagar 1] 0f.95K
Acreedores vatios 13.143 141
17515, 114 260,708

Antlcipa de clipntes representan |os valores entregados por el GADPG, para la ejecucldn del “Contrato
Caomplementario de Obra Mueva Grupe Yial Guayas NORTE”. A la fecha de emisidn de este ha sido facturade

apraximadamente &l 10% del anticlps al GARPG

12 — Pasivos por impuestos corrientes

Estd compuesto como sigue:

2015 2014
Impupste a la renta 572,588 534.569
Retencidn an lafuente de impuesto a ia ranta 21,484 68.075
ketencidn anla fuente de impuesto al valor agreg 45.600 211.047
Impliesto al valor agregado 155 173
639.837 213,864

13 — Otras ohligaciones corrientes
Estd compussto como sigue:
2015 2014
Beneflclos soclales
Farticipgeldn de trabajadores en las utllidades: 890.325 §20.600
Yacaconaes 26.885 22600
Décimo tercer suelde (Bono navidefic) 1.gg2 2.396
Déclmo cuarto sualda (Bono escolar} 6.363 4.511
Fondo de reserva ant 604
Subtotal 226.356 BEX.TI0
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Soclal

Apories af IESS 6013 6,224
Prastame quircgrafario 1.631 1302
Prézstams W potecario 1571 1953
Subtetal 8217 &.500
935.573 8p2,.219

11
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14 = Cusentas por pagar a largo plazo

Ranrazanta cuanta noc nagar 2 Hidalge e Hidalea 5.0, (Acdlonlstal por valores recibides en afios anterioras
para capltal de trabajo, los cuales no devengan Intereses y no tienen fachg especifica de vencimlenta,

15 — Jubilacion patronal y desahucio

Estd compuests como sigua:

ms 2014
Jubilacion patranal 1B.08E 12,96%
Desahlclo F.06h 8.202
25.154 211711

El valor presents actuarial al 31 de digiambre de 2015 vy de 2014, fue determinade con base al método de
tostan de crédito unltario proyectads,

16 ~ Pafrimonio de Accionistas

Al 21 de diciembre del 2015 2| capital social ¥ patrimenic de |3 compaiia estd compuesto como sigue;

Accionistas Mo, Actiones % Partic. Valar
Hidalga & Hidalgo 5.4, 5,630,000 o7, 5084 6,630,000
Construroca 5.4, 170,000 2,50 L0000

Total Capital Sodal 6.800.000 1600, 00% 6.800.000
Riaservas 12.210.194
Resultados scumulados 2.770.873
Total Patrimanlo 26.781.067

17 — Ingresas

Estan compuestos como sigle:

12
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215 2014
Recaudacion de peajc y pontazgo

Ing.E/P|e-Yaguachi 8.673.150 2,450,965

Ing.E/P|e-Chiveria 11.687.612 11.582.003

Ing.E/Pje-Colimes 1.850.682 4,166,351

Ing.E/F|e-Lla Cadena 3214411 3.234.314

Ing.E/Pje-Sambarandam 1.174.794 1008130

Ing.Eff|e-Daule 2.075.265 2192071

Ing.EfPje-Guayas Narte 1.527.127 3.744.945

Ing.E/P|e-Fan 7.975.849 7.355.195

Ingresos x Prepagns Ofle Central A4.027.647 4,110.535

46.210.577 45,833,508

Ingreso por obra B.E7R.025 19,294,639

Cormpensacidn de tanfas 8.717.340 258331

64.457.543 67,236,479

18 - Costos
Esta compuesto como sigue:
2015 a4
Costo de rehabilltacion de red vial
Rehabilitaclén viaf DUrEN - Yaguachi 5.762.336 5.395.504
Rehabilltacidn viat Chiverfa 5.361.400 7.551.198
Rehabilitacion vial - Collmes 5.260.582 6.082.549
Rehabiltacidn viak - . La Cadens 2,482,528 6.082.544
Rehahilitacion vial - Samborandam 5.865.459 6.082.544
Rehabilltacidn vial -faule 5,260,582 6.215.704
Rehabilltacion viat - Guayas Marte 5.844.924 6,737,758
Rehahilitacidn viak - Pan 7.604.114 7.591.806
Construccidn cartibes de acceso - 132119
Subtotal A4%,441.925 52.871.731
Casto de explotacidn de red wial

Gast. Estacldn pea)s -Chiveria 1311440 1.213.180
Gast. Estaclan peaje -Samborondam 131575 105.672
Gast. Estacidn pea)e - Collmes 431,559 435.503
Gast. Estacidn peaje -La Cadena 360.740 339,222
Gast. Estaclén peaje - Pam 894.6499 FILTIE
Gast. Estacidn peale -Daule 232394 228.630
Gast. Estaclon peaje -Guayas Norte 305,680 392,485
Gast. Estacion peaje - Yaguach| 973.173 891.038
Subtotal £,731.519 4,377.612
54.172.444 57,248,349
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CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A.

19 = Gastos de operacion

Estd compuesto como sigua:

2015 2014

Honorarios y comiziones 416,920 581704
fanten|mlants 635,975 563.795
Papos arentas
Fidelcom|sa 558.051 A83.910
Sueldos y beneficios 414.904 444.4%7
Ctros gastos 164.212 2139493
Impuastos y conttibUoones 164.163 52177
Serviclos bdsicos 259.464 225468
Seguros 178.4492 164,155
Ctras gastos (menores o 595,000 450.955 547,297

3.244.160 3.316,913

20 - Participacion de trabajadores e impuesto a la renta

Es determinada como slgus

2015 2014
LKilicdad antes de participacidn de traba)a-
dares e impuesto a la renta 5.935.498 5.470.663
[+) 15% de participaci An ga trabajadarss { 890.325) [ 820.560)
(-} otras rentas excents (32.797)
{+) Gastus ho deducibles 175.965 167.947
[+ Gastos inclidos pars EBNCrar rentas excantss 29.781 -
I+ Farticlpacion de trabajadores atribulble
a ingresos exentos 453
ilidad twhuiable 5218576 4 B18.TLL
Irnpuesto ala renta causado {2295 1.148.087 1.059.962

ifl. indices Financieros

Las princlpales indices financleros del perlodo v sy evalucion en relacidn con el periado anterlor son camo
sigua:

11




CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A,

21 - indices de liquidez

2015 2014
1. Razon carmante
Aclhvas Comenles 49,671,307 ,67 20.781,900,51
1971 — 513
Fasivos Comrmiantas 20084, 524,54 & 836,881,349
2. Prueba Acida
Act, Ctes. {manss ive}  49.644,. 286 80 20,150, 257,05
1,91 —— 5,12
Fasivs Comontes 20084 524 54 A.936.A31,30
3. Porcldn da Calg
Caja Bancos + Val. Mage 3.481.224,38 AGH, 556,94
a,12 2,13
Pashwe Cariantes 29,004 524 54 3.936.681,38
22 - indices de Endeudamiento
2015 2014
4 Razon da Deuda
Dauda Total 32 389,877 57 7.188 251 85
1,21 ———— 0,31
Patrimenio 26.TH1 0BS, T2 22 B77.176,1
6. Indlea Patdmario f Activo
Patrlimonlo Meto 26.781.086,73 2287717521
o645 ——— 0,76
Anthey Total 48,140,944 14 IARATLSR b X
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CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A.

23 - indices de Rentabilidad

8. Mangen Mal
Litllldad Mata

YVantas

7. Margen Bruto

2018

2014

3.897. 086,53

G497, S, 12

LKilided Bruta 10,324 490,16

Yantas 64.497.943,12
£. Rentabilldad dal Capital

LRilidad Mata 3.887.086,53

Palbimants 26.781.066,73

15

0,08

0,19

0,15

3,580,101,36

87 .235.470,54

0,887, 134,62

67,236,476, 54

3,500, 101,28

2 et ——

22.877.176,21

0,05

0,15

0,16
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