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Alos Señores Accionistas 
de Concesionaria Norte CONORTE S.A. 

En Cumplimiento con la obligacion de Comisario que Ustedes, señores accionistas, me asignaron, a 
continuacion, informo el resultado de mi gestion durante el año que terminó 31 de diciembre del 2015 y 
2018 

1. Durante el ejercicio que informo, he actuado de acuerdo con las atribuciones del Art. 321 de 
%a Ley de Compañías y el reglamento para requisitos de información promulgada por la 
Superintendencia de Compañías mediante Resolución 92 1.4 3 014 de septiembre 18 de 
1992 

2. Losestados financieros de Concesionaria Norte CONORTE 5.A., concuerdan con los importes 
registrados en los libros de contabilidad, los cuales han sido preparados de acuerdo con 
Normas Intemacionales de Informacion Financiera NiIF y Normas Internacionales de 
Contabilidad NIC 

3. Cuantasveces he considerado necesarto, me he reunido con los funcionarios de la Compafira, 
para tratar lo que ha sido conveniente en las circunstancias, particularmente luego de recibur 
los estados financieros 

4. Los admistradores han cumplido con las disposiciones y normas legales, estatutarias, 
reglamentarias y tas políticas establecidas por el directorio Concordamos con el mforme del 
Presidente Ejecutivo que se presentara a consideración de ustedos, por el ejercicio terminado 
el 31 de diciembre del 2015 y 2014 

5 _ La Compañía mantiene vigente las pólizas de seguro necesarias para proteger sus activos. 

6 Los libros de actas de Junta General de Accionistas y del Directorio, líbro de acctones, 
comprobantes de contabilidad, se llevan y sa conservan de acuerdo con las disposiciones 
legales ugentes 

7 He cumplido con las obligaciones legales y profesionales, con absoluta dependencia de 
entteno, y ejercido el derecho ilimitado de spección y vigilancia, en forma razonable, sobre 

las aperaciones de la Compañífa, sin dependencia de la administración y en interés de ustedes, 
señores accionistas 
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8 La infraestructura funcional de Concesionarra Norte CONORTE SA ha sido diseñada para 

disponer de un control mterno contable y adrmnistrativo adecuado en un grado razonable de 

seguridad de que los activos estan salvaguardados contra perdula por uso o disposición no 

autorizados, y que las transacciones han sido efectuadas adecuadamente para permitir la 

preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIFs 
9 En mu opinion la administración de Concesronaria Norte CONORTE S.A ha cumplido 

razonablemente las normas legales, estatutarias, así como todas aqueltas resoluciones 
dictadas por la Junta General de Accionistas y por el Directorio de la Compañía 

Este Informa es exclusivo para los Acclomstas, Dwectores y Administradores de Concesionaria Norte 
CONORTES.A,, asi como para la Superintendencia de Compañías del Ecuador, y no puede ser utilizado 
para otro propósito 

Delos señores Ace ds nuy atentamente 

Ing Karl Martillo 
Comisana 

Guayaquil, marzo 7 del 2016
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ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA, 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(EXPRESADO EN US DÓLARES) 

ACTIVOS Notas 

Activos corrientes 
Efectivo en caja y bancos 
Artuvos financieros 
Existencias 
Activos por Impuestos corrientes 
Serviaos y otros pagos antlarpados 
Otros activos comentes 
Total actwos comtentes 

s
o
n
s
 

Activos no corrientes. 
Propiedades y equipo, neto 3 
Cuentas por cobrar a largo plazo 2 
Inversión en red vial, neto 19 
Otros activos no corrientes 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVO 

Pasivos carentes 
Pasivos financieros 
Pasivo por Impuestos corrientes 
Otras obligaciones corrientes B

R
E
 

Total pasivos corrientes 

Paslvosno corrientes 
Cuentas por pagar alargo plazo 14 
Jubllacson patronal y desahucio 15 
Total pasivos no corrientes 
Total pasivos 

PATRIMONIO 16 
Capital social 
Reservas 
Resultados acumulados 

2035 
  

3.494 224 
3.719.292 

27021 
157 048 

37280 672 
  

49 671.308 
  

1.047 303, 
1.433.478 
6.970.257 

18.599, 
59 140.944 

27 549 114 
639.837 
935.573 

29.094.525 
  

3,240,199 
25154 

3.265.353 
  

32.359.878 

6.800.000 
17210194 
2.770.873 

59 140.844. 

2014 

498.587 
6753917 

41.643 
13.908 

12.881.245 
2,000, 

20.191.901 

1365942 
1.348.478 
7 163.261 

5.848 
30.075 430 

2.260.708 
213.864 
862,219 

3 936,881 
  

3 240.199 
21171 

3 261,370 
  

7 198.282 

5.800.000 
13 620.092 
2.457 084 

30.075.428 

 



  

CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A. 
  

ESTADO DE RESULTADOS 
AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(EXPRESADO EN US DÓLARES) 

Ingresos 
(e) Costos 

Utilidad bruta 
Gastos operacionales: 

(+) Gastos de operación 
(+) Depreciaciones y amortizaciones 
(-) Sastos financieros 
Total 
Utilidad operacional 

(+) Otros ingresos 
Utilidad antes de participación trabajadores 
e impuesto ala ranta 

Menos 15% de partrcipación trabajadores 
enutilidades 
Utilidad antes de impuesta ala renta 

Menos 225% de Impuesto ala renta 
Unidad neta del efercicio 

Utilidad básica por accion (dólares) 

Notas 2045 

17 64497943 
18 (54373040) 

10.324.499 

19 3244160 
1203170 

CEM 
4.454 271 

5873 228 
  

62270 

5 935.498 

20 (89032) 
5045 173 

20 (1148087) 
3.897 087 

0.57 

  

2014 
  

57236479 
(57 249344) 

9.987 135 

3.316.913 
1.241,71 

3,847 
4,562 481 
5.424.654 

46.010 

5.470 664 

(820 600) 
4.650.064. 
11059 962) 
3,590 101 
  

953
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Estado de Flujos de Efectivo 

Año Termmado el 31 de diciembre del 2015 y 2014 
(Expresado en US dólares) 

Flujo de efectivo de las actvidades de operación 

Electivo recaudado por peajes y obras 
Pago a proveedores 
Pago a trabajadores 
Pago por primas do seguros 
Otros pagos de actevidados de operacion 
Otras rentas (saladas) en efecto 

Efectivo neto provisto por las actividados de operación 

Flujo de efectivo de las actividades de inversion 
Adquisición de propiedades y equipo 
Venta de propiedades y equipo 

Bfectwo utiltzado en las actidades de myersión 
Incremento (dismmnución) neto de efectivo en caja y bancos 
Efectivo en caja y bancos al sicio del año 

Efecto en caja y bancos al final del año 

2015 

89761 826 
(81.004 547) 
(5 522 120) 

(01413 
(19.083) 
124 155 

3 258 758 

(266 121) 
000 

(265 121) 
2.992 637 

498 587 

34917224 

2014 

67236 478 
(57046 015) 
(5 322.398) 

(12.040) 
(4189 266) 

230707 

397 466 

(695 486) 
1909 

(693 577) 
203 889 

294 698 

498 587



  

Conciliación de la Utilidad neta del Ejercicio con las 
Actividades de Operación 
Año lerminado cl 31 de diciembre del 2015 y 2014 

2015 2014. 
Utilidad neta del año 3 897087 3590 101 

Ajustes para conciliarla utilidad neta del año con cl ofoctivo 
eto provisto por las actvidades de operación 

Depreciaciones y amortizaciones 1203 170 1241721 
Provisiones 5290 6879 
Provisión impuesto a] renta 1.148 087 1.059 962 
Provisiones participación de trabajadores 890.234 320 600 
Provision para jubilación Patronal, desahucio y otros 6804. (96) 

Cambios en acnvos y pasivos 
(Aumento) Disminución 

Activos financieros (2415934) — (6133766) 
Activos por impuestos conentes (139 040) (13 912) 
Seguros y otros pagos nticipados (24 398 827) (11206) 

Fsistencias 14623 277785 
Otros actevos comentos 2.000 (2.000) 
Otros activos no cormentes (12,147) 63 

Aumento (Disminución 
Pasivos financicros 25258 325 1932 602 
Otras obligaciones comentes (2139093) — (1871837) 
Jubilación patronal y desahucio (1308) 
Total ajustes (638329) — (2692636) 

Efectivo neto provisto por Jas actividades de operación 3258 758 897 466 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
¡AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014 

1. Comentario sobre las Operaciones del año 

1 - Marco referencial. 

5313 de marzo del 2000, fue aprobada la Ley Fundamental para la Transformación Económica del Ecuador, 
mediante la cual se estableció el reemplazo de circulación del sucre ecuatoriano por el dólar 
norteamericano Los procedimientos de ajuste fueran promulgados en la Norma Ecuatoriana de 
Contabilidad - NEC No 17 “Conversión de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de 
Dolarización” y fueron aplicados a esa fecha 

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con las NIF, emitidos por el Consejo de 
Normas Intemacionales de Contabilidad (JASB por sus siglas en ingles), las cuales incluyen las Normas 
Internacionales de Contabilidad (NIC) y los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones [CININF y SIC 
por sus siglas en mgles) Hasta el 31 de diciembre del 2010, los estados financieros fueron preparados de 
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contalbiidad (NEC), sin embargo al 1 de enero del 2011, los mismos 
fueron ajustados en cumplimiento con las NIIF y Nic, 

2 - Principales Actividades de la Compañía 
En actubre de 1998 la Compañía suscribro un contrato de Concesión de Obra Publica para la Rehabilitación, 
Mantenimiento, Mejoramiento, Explotacion y Administración de las carreteras de la Provincia del Guayas 
del Grupo No 1 que incluye 

Longitud 
No vía (Km) 

1 La Aurora - Zamborondon 2119 
2 Durán-Jujan 4755 
3. Km 35(Nobol) -La Cadena 48.00 
4 Guayaquil - El Empalme 13972 
5 La"T"(Yaguach) Milagro 777 

Longitud Total — 264.23 

ll. Análisis Comparativo, 

3 - Efecto en caja y bancos 
AL 31 de diciembre del 2015 y 2014 las variaciones son como sigue 
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2015 2094 
Caja 3,682 1.832 
Bancos 2.687 542 2907755 

3,491 224 498.587 

4 — Activos financieros 

Está compuesto como sigue 

2025 2014 

Cuenta por Cobrar Fidexcomiso 3.550.913 6.092.101 
Deudores vanos 144,206 651.697 
Empleados 19.083 2.603 
Concesionana del Guayas CONCEGUAS.A 1,199 1,515 

8.719.442 6,753,927 

Cuentas por cobrar Fidelcomiso, representan fondos disponibles en el Faercomisos Mercantil CONORTE Y 
PAN, originados por la diferencia entre las mgresos por recaudación de peajes y pontazgos, mgresos por 
obras y sostos y gastos incurridos en la operación Estos tandos som admitustrados por Fides Trust 
Administradora de Negocios Fiduciarios Fltrust S.A 

Deudores varios a diciembre de 2014 representan fondos transferidos al lustre Municipio del Canton Daule 
por US$ 331,574, para ejecutar expropiaciones para la construccion de paso lateral que incluye nuevo 
puente sobre el Rio Daule con Interseccion entre los Cantones Nobol y Daule Las expropiaciones fueron 
reclasficadas a la cuenta “inversión en vias” debido a la entrega de la obra en enero de 2016 También 
Incluye cargos bancarios efectuados por el Banco del Pacifico 5 A por transporte de vatores por US$ 
142 570 (US$ 157 220 al 31 de diciembre de 2014) 

5 — Existencias 

4431 de diciembre del 2045 y 2024 corresponden a materiales y suministros (dispositivos TAGS), que serán 
comercializados a los usuarios de las estaciones de peaje, registrados al costo pramedio que no excede el 
valor neto de realización 

6- Activos por impuesto corrientes 

Está compuesto como sigue 

  

2045 204 

IVA sobre compras (12) % 114,741 
30% Retención IVA ellentes 19.539 13,508 
10% Retención (A Clientes ENS - 

152.998 13,508 
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T - Servicios y otros pagos anticipados 

Está compuesto como sigue 

  

2015 2014 

Anticipo a contratistas y proveedores 37 163.005 12.756.046 
Pólizas de seguro 116.508 195 135 
Anticipo a proveedores 1.039 10.568 

37 280.672 12.881.845 
  

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, lOs anticipos a contratistas representan principalmente importes 
entregados a Hidalgo e Hidalgo S.A, (Accionista) para la ejecución de obras nuevas en la vías Duran Jujan, 
Nobol - La Cadena y La T_ Milagro 

8 - Propiedades y Equipo 

Las variaciones de las propiedades y equipo se origuan principalmente por las adquisiciones de equipo de 
computación como se demuestra en el Anxo 2 

9 - Cuentas por cobrar a largo plazo 
AI31 de diciembre de 2015 y de 2014, representa cuenta por cobrar a Conceslonari del guayas Concegua 
5 A, que proviene de años anteriores, la misma que incluye, prestamos para capital de trabajo, que no 
generan intereses y no tienen fecha específica de vencimiento 

10 -- Derecho de conceslón en red vial 

Representas los valores invertidos por la compaña para la rehabilitación, mantenimiento, mejoramiento, 

explotacion y admwistración de las carreteras de fa Provincia del Guayas, ver Anexo 1, 8 meluye 
principalmente 

4 Lostrabejosmiciales corresponden a los costos incurndos desde la firma del contrato de conceston 
hasta la finalizacion de la Etapa | 

« La rehabilitación anticipada mcluye los rubros de rehabilitación vial, señalización, automatización 
de estaciones de peaje, estudio y servicios entre otros 

+ las estaciones de peaje incluyen equipos de computacion, muebles y enseres, construcción e 
instalación parcial de los sutemas automatizados para el cobro de peajes 

14 - Pasivos 

  

jancieros 

Está compuesto como sigue 

  

10 
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2015 2010 
Anticipo de cllentes 27 319.403 2.055.524, 

Contratista 94.784 - 
Proveedores 86.788 106.181 
Importaciones por pagar o 98.956 
Acreedores verios, 19.193 sa 

SOLAS 2250798 

Anticipo de clientes representan los valores entregados por el GADPG, para la ejecución del “Contrato 

Complementario de Obra Nueva Grupo Vial Guayas NORTE” Ala fecha de emision de este ha sido facturado 
aproxmadamente el 10% del anticipo al GADPG 

12 — Pasivos por impuestos corrientes 
Está compuesto como sigue 

  

  

  

  

  

2045 2014 
Impuesto alarenta 572.598 534.569 
Retención en lafuente de impuesto ala renta 21.484 En076 
Retencion enla Fuente de impuesto al valoragrez—— 45.600 241.087 
Impuesto al valor agregado 158 173 

539.837 213.864 

13 — Otras obligaciones corrientes 

Está compuesto como sigue 

2015 2014 
Benefiios sociales 
Participación de trabojadoras.en las utilidades 200.35 sno.c0o 

Vacaciones 26.85 22.600 
Decimotercer sueldo (Bono navideño) 1002 2396 
Décimo cuarto sueldo (Bono escolar) 6363 6511 
Fondo de reserva 30%, 50% 
Subtotal 926.356 aseo 

  

Instítuto Ecuatoriana de Seguridad Soctal 
Aportes al1ESS 
Préstamo quirografario 
Préstamo Ipotecano 
Subtotal 

6224 

   
  

1 
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14 - Cuentas por pagar a largo plazo 
Representa cuente por pagar a Hidalgo e Hidalgo S A (Acconiste) por valores recibidos en años anteriores 
para capital de trabajo, los cuales no devengan Intereses y no trenen fecha específica de vencimiento 

15 - Jubilación patronal y desahucio 
Está compuesto como sigue 

2015 2016 

Jubilación patronal 18.088 12,969 
Desahuclo 7065 20 

25.154, 21471 

El valor presente actuarial al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, fue determinado con base al método de 
costeo de crédito unitario proyectado 

16 -- Patrimonio de Accionistas 

Al 31 de diciembre del 2013 el capital social y patrimonio de la compañía está compuesto como sigue 

Acclonistas Mo Acciones — %Partte Valor 
Hidalgo 6:Hidalgo S.A 5.630.000 950% 5.680.000 
ConstrurocaS.A 170.000 250% 110.000 
“Total Capital Social 5.200.000 100,00% 6.800.000 

Reservas 17210 194 
Resultados acumulados 270873 
Total Patnmonto 26 781.067 

  

17 — Ingresos 

Estan compuestos como slgue 

12
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205 2014 
Recaudacion de peaje y pontazgo 
Ing E/Ple-Yaguachr 2.673.150 2,489,955 
Ing E/PJe=Chiversa 11.687.612 11.582.003 
Ing E/P1e-Colimes 2.850.682 4,160,351. 
Ing E/PJe-La Cadena 3214.41 3.234.314 
ng E/Pje-Sambarandom 1174.79 1.008.130 
Ing E/PJo-Daule 2.075.265 2492071 
Ing E/P1e-Guayas Norte 3.527 127 3744946 
Ing E/PJe-Pan 7.979.849 7 355.195 
Ingresosx Prepagos Ofic, Central 44.027 697 4110:595 

46.210.577 45.883.508 
Ingreso por obra 2.570.026 19.294.639 
Compensación de tafifas 9717340 2.058.331, 

64.497 843 67 236.479, 

13 - Costos 

Esta compuesto como slgue 

2015 2014 
Costo de rehatulitacion de red vial 
Rahabilitación viaf Duran Yaguachi 5 762,336 6.395.504 
Rehabilitacion vial chiverta 5.361.400 7 551.198 
Rehabilitacion viat - Collmes 5.260.592 6.082.544 
Rehabilitación viaf— La Cadena 2,482,528 6.082.544 
Rehabilitacion via! - Samborondom 5.865.459 6,082,544 
Rehabilitación vial Daule 5,260,592 6.215 704 
Rehabilitación vial. Guayas Norte 5.844.924 6,737,768 
Rehabilitación vial - Pan 7 604 114 7.591.806 
Construcción carntes de acceso 132.119 
Subtotal 49.441.925 52.871 731. 

Costo de explotación de red vial 
Gast Estación peaje Chivena 1,211,740 1.213.190 
Gast: Estacion peaje Sambarondom 131.575 105,672. 
Gast Estación peaje Collmes 431,559 485.603. 
Gast Estacion peaje La Cadena 360 740 339,222. 
Gast' Estacion peaje - Pam. 390.699 TT 
Gast Estación peaje -Daule 292.344 228.630 
Gast' Estacion peaje Guayas Norte 395.689 392,485, 
Gast Estacion peaje - Yaguachl 973 173: 891,038. 
Subtotal 2 731.519 4.377.612 

54 173.444 57 249.304 

  

13
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19 - Gastos de operación 
Esta compuesto como sigue 

  

2015 2014 
Honorarios y comisiones. 416.990 581.704 
Mantenimiento 635.978 563 796 
Pagos a rentas 
Fideicomiso 558.051 453.010 
Sueldos y beneficios 414.904 204.417 
Otros gastos 164.242 213.993 
Impuestos y contribuciones 164 163 92:77 
Servicios básicos 259.464 225.468 

Seguros 178,402 164,155 
Otros gastos (menores 1 $95,000) 450.955 547.297 

3.249.190 3.316.913 

20 - Participación de trabajadores e impuesto a la renta 

Es determinada como sígue 

    

  

  

3015 2018 
Validad antes de participación de trabaja 
dores e impuesto a la renta 5.935.498 5.470.668 
(4) 15% de participación de trabajadores (890.325) (820.600) 
(+) otras rentas excents (32797) 
La) Gastos no deduables 175.965 167.007 
(+) Gastos ncuidos para gencrar rentas excentas 29781 
(+) Participacion de trabajadores atrbulble 

a ingresos exentos 153 
Validad tsibutable 239.576 2218.01 

Impuesto ala renta causado (22%) 148.087 .059 862.     

Ht. Índices Financieros 
Los principales meices financieros del perlado y su evolución en relación con el pertodo anterior son como 
sigue 
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CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A. 

21 -Índices de liquidez 

    

       

  

  

2005 2018 

1 Razoncemente 
Activos Comiertes —— 49.071207,87 20181 900.51 
A a 

Peones Comientos —— 20.054524.54 030 00138 

2. Prueba Ácida 
Ac Clas (menos Wv)  40.544.285,20 20180 257.06 

e Ya sm 512 
Paenos Conientes —— 29.054824:54 3008 051,38 

3. Porción de Coja 
Caja Bancos + Val Nego 3.491 224,38 408 500.94 A RE - 0 

Pasivos Comontes —— 29.096024,54 5,30 881 98 

22 - Índices de Endeudamiento 

2016 2014 

4 Rezon de Deuda 
Denda Total 32380.877 57 71982598 > TT A 0 
Ptimomo 20781 080,78 22877 170/21 

$. Indios Petrimono/ Actwo 
Patrimonio Neto 20761 060,78 22,77 170,21 
A A e 
ts Total $0 10000 1a De 
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CONCESIONARIA NORTE CONOR?TE S.A. 
  

23 - Índices de Rentabilidad 

    

  

  

    

  

2005. 2014 

8 Margen Neto 
Úllidad Nata 3.897 088,58 3 890 101,86 

— 0,06 
Ventas 94.497 943,12 87 230.478,54 

7 Margen Bruto 
Utilidad Bruta. 10.224 490,16 9 987 194 62 
or a 06 = 015 

Ventas 64.497 949,12 87 226,478,54 

8. Rentabilidad del Capial 
Utilidad Nota 2.897 096,53 3 590,101,28 
——— A A = 016 
Palnmomo 28791 068,73 22877 176,24 

16 
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