i e s I s e e e B B

171 T

CONORTE S.A.

CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A.

Estados Financieros al 31 de diciembre de 2019
Junto con el informe de los auditores independiantes

)
MPAUDIT SOLUTIONS

ITASOL CLA TTDA,




RN R I R I I S S

Ji

CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A.

iNDICE

e T B B I B R

IKFORME EMITIDO POR LOS AUDITORES ]NDEF‘ENDIENTEE...................... S ——
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA....

ESTADO DE CAMBIOS EM EL PATRIMDNID...,...

3
ESTADO DE RESULTADOS ]MTEGRALES B
9
0
1

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO ciuiicissmissanisasnsnissssnsss sisssms ssamm s tmmeve emesamems cemecsssesnesares
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS .....coininssisscvamias 1

RN LN

INFORMAGION GENERAL... cerersvsssaraasasassrebanserattossanntensameeesaseneenese | ]
POLITICAS GONTABLES SIGNIFICATIVAS 1vvoooveeroomessomeesssoeesrosssesesoeeoeoeee 12
ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS ... seresesesvssesssseserenseens 2
EFECTIVC Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO <. e eerseamereesssranenes 22
ACTIVOS FINANCIEROS 22
CUENTAS POR COBRAR ...t v reisss e sassnssssssissssessssesssmssesssesssssesesesssessmsesens 23
INVENTARIDS ... et tevssesess e snssssasssrssnonssassasssss ses s s sensosssssstsssssmtnn stemamesessameseemen 24
IMPORTE BRUTO ADEUDADO FOR OBRAS 24
QTROS ACTIVOS... etverturraaretomsesarmaresamearasaasesameaseraanesamearasassesanes Bk
PROPIEDADES Y EQUIPDS NETO oo 25
CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO... rreteraben b enessreeseseeseseeeseseaseranes 35
INVERSIONES EN RED VIAL, NETO coemooeeooeeoeoooeeme oo 28
OTROS ACTIVOS NG CORRIENTES 27
CUENTAS POR PABAR ...t eeeeem e e remeeremeevereesesameasaressaseasassmemeassmeasameanesassenssans 27
PASIVOS ACUNMULATIOS ..ot niseenssnssrsssassns sasssassnsss sesssssseesssesssstsnasastsssnssssmant sesmes 28
IMPUESTOS... eeuersetereeresssnes e srtassretasss snssterenmtentenss 25D
CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO ..o 0 3z
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS e ceceeeeeeeeeeeeeeneseeennen az
IMPUESTOS DIFERIDCGS , 34
INSTRUMENTOS FIFJANG[ERDE ............. CreEveiRia RIS beAs IR b RO R Lo AR Lo be e RA R AR AR e s as 34
PATRIMONIO... RSO SUOUUSTTUSTOU SRR YOO YRR UOYPURUOUPURRURIRRR:: 1+
I BRESOS ..ot reme e e e eeeaemeesemeesemeasesameasameasas e et s emeeseseeee e et et et st e et eeemt st sanmen 36
COSTOS DE VENTA... b rie st teeesbenbrmennerenttetrasennnneeen 3B
GASTOS ADMINISTRATIVOS Y FINANGIEROS .. SOTORUUPN-. 4
SALDQOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS an
CONTRATO DE CONCESION DE OBRA PUBLICA... - .38

CONTRATD DE CONSTRUCCION PARA LA EJECUGIDN DE DBRHE EN Lﬁ. TAF'PL III
DE EXPLOTACION U OPERACION DE LAS VIAS DEL GRUPO GUAYAS NORTE 42

CONTRATOS DE OBRA CIVIL 43
CONTRATO DE FIDEICOMISOS .. ORI .
CONTRATOS DE OPERACION Y ADMiNISTF{PuGION ............................................. 45
OBLIGACIONEE ANTE LA UAFRE...... et 46
HECHOS OCURRIDQOS DESPUES DEL PERICDO SOBRE EL QUE SE INFORMA......48
APROBAGION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS ... e e e secnsaes 46

Abreviaturas usadas:

uss Dolares de Estados Unidos de América

NIC Normas Intemacionales de Contabilidad

NIIF Nermas Intemacionales de Informacion Financiera

GADPG Gohieme Auténomo Descentralizado de la Provincia del Guayas
UAFE Unidad de Analisis Ecandmice y Financiero del Ecuador

2



0 Tt St T A Tt B s Bens A I B B L B

INFORME EMNTIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas yo Junta de Directores de
CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A.: N

Opinidn

Hamos auditade los estados financiercs que se adjuntan de CONCESIONARIA NCRTE
CONQCRTE S.A. que comprenden el estado de sitttacion financiera al 31 de diciembre del
2019 v los comespondientes estados de resultados, de cambios en &l patimenio y de flujos
de efective por el afio terminade en esa fecha, asi come las notas a los estados financieros
que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En rnuestra epinion, los estados financieros adjuntes presentan razonablemente, en todos
los azpectos materiales, la posicidn financiera de CONCESIONARIA NORTE CONORTE
S.A. al 31 de diciembre ds! 2019, el resultado de sus oparacicnes y sus fiujes de efectivo
por el aho terminado en esa fecha, de conformidad con Normmas internacionales de
Infoarmacion Financiera — NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionzles de
Contabilidad {JASB).

Fundamentos de la Opinidn

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (MIA)Y.
Muestras responsabilidades de acuerde con dichas normas se describen mas adelante en
este informe en la seccién “Responsabilidades def auditor en relacicn con la audiiorfa de
Ios estagos financieros”.,  Somos independientes de CONCESIONARIA NORTE
CONORTE 8.4, de acuerde con el Cédigo de Efica para Profesionales de la Contabilidad
del Consejo de Normas Inferacionales de Etica para Contadores ({ESBA por sus siglas
en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compariias,
Valores y Seguros del Ecuddor, y hemos cumplide las demas respensabilidades de ética
de conformidad con diche Cadigo. Consideramos que la evidencia de auditoriz que hemos
obtenide es suficiente y apropiada para proporcicnar una base para nusstra opinion.

Otros Asontos

El informe scbre ei cumplimiento de as obligaciones tributarias exdgido por el Art. 102 de
la Ley de Régimen Tributario Internc y el Art. 279 de su Reglamento de Aplicacion de
CONCESICNAR!IA NORTE CONCRTE S.A. por &l afio terminado al 31 de diciembre de
2019, y el Informe sobre la revision de las medidas de prevencion de lavado de activos v
financiamianto de! terrorismo vy ofros delitos, por parte de CONCESIONARIA NORTE
CONORTE S.A., determinados en |a Resolucion No. SCVS.DNPLA.15.008 emifida por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Segurcs, publicada en ¢! Registre Oficial No,
521 de junio 12 de 2015, son emifidos por separado.

Informacién Presentada en Adicion a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por ia preparacion de informacién adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a |2 Junta de Accionistas.

Nuestra opinidn sobre los estados financiercs de la Compafiia, no incluye dicha
informacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la
misma.

En conexion can la auditorla de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas y Directores, al hacerlo,
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considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales an relacién con los
estados financieros o con nuestro conocimiento ohitenido duranie la auditoria, o st de otra
forma pareceria estar materialmente incomecta, Si hasados en el trabajo que hemos
efectuado, concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemps la
ohbligacion de reportar diche asunio. No tenemos rada que reportar en relacidn a esta
informacian.

Responsabilidad de la Administracidn y de los Encargados del Gobierno de la
Comparfiia por los Estados Financieros

La Administracidn es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de conformidad con Normas internacicnales de Informacion Financiera
— NIIF emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB), y del
contral interno determinado por la Administracidn como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de ermores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar
la capacidad de la Compaiia para confinuiar come negecic en marcha, revelando, seqlin
correspanda, los asuntes relacionados con negocio en marcha y el uso de la bass contabls
de negocio en marcha, 8 menos que la Administracion tenga 1z intencién de liguidar 1a
Compaidiia ¢ cesar sus operaciones, ¢ bien, no {enga ofra alternativa realisia que hacerlo.

La Administracion ¥ los Encargados del Gebiernd, son responsables de la supenvisién del
proceso de reporte financiero de la Compaiija.

Responsabilidad del Auditor en Relacidn con [a Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuesira auditoria son obtener seguridad razenzble de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debids a fraude o error, ¥
emitir un informe de audltclna que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de segtiridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Mormas Intermacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un errar materisl cuando
este exista. Emores puedan surgir debido a fraude o emor ¥ son considerados maleriales
si, individualmente o en su conjunto, pusden razonaklemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financleros.
Como parte de unag auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoriz, aplicamos nuestra juicio profesional ¥ mantenemos una actifud de escepticismo
profesional durante toda Iz auditeria, También;

— Identificamos y evaluamos los rfesgos de eror material en los estados financiercs,
debido a fraude o error, disefiamos y gjecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos vy obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nugstra opinion. El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incomeccion material
debido & error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o vulneracidn del control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevanie para Iz auditoriz con el fin de
disefiar procedimiantos de auditoria que sean spropiados en [as citcunstanclas, pero
ne con &l propdsito de expresar una opinian sobre la efectividad del contral interno de
la Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y st las estimaciones
contables ¥ la correspondiente informacidn revelada per la Administracion es
razonable.
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Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la
base contable de negocio en marcha y, basados en [a evidencia de auditoria obtenida,
concluir si existe o no unha inceridumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compaiia para coptinuar como negecio #n marcha., Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria a las respeclivas revelacicnes en los estades financiercs o, st dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinidn modificada,  Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de audiiaria obtenida hasta la fecha de nuestra
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar
que la Compania deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estruciura y o] contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelacicnes, y si los estados {inancieros representan las
fransacciones y eventos subyacentes de un modo que legren una presentacian
razonable.

Comunicamos a |os responsables de la Administracion de la Compaiiia respecie a, entre
otros asuntos, el alcance ¥ ef momenio de reslizacion de la auditoria planificada v los
hallazgos significafivos, asi como cualguier deficiencia significativa de control intermo que
identificamos en el transcurso de [a auditoria.

o XP Audit Sofutions XPASOL Cia. Lida.

CPA; rrales Solig . SCVS-RNAE-1053
Socio
XP Audit Solufions ¥XPASOL Cia. Ltda.

Guayaquil, febrera 17 de 2020
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CONCESIONARIA NORTE CONORTE 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al. 31 DE DICIEMERE REL 2018

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo ¥ equivalentes al efectivo
Acfivos financieras

Cuentas por cobrar

Imveniarios

Actlvos por impuestas corrlentes
Imparte brute adeudado por obras
Otros activos

Total actives corrientes

Activos no corrientes
Fropiedades y equipos, nefo
Cuentas por cobrar a largo plazo
Invarsiones an red vial, neto
Acllvos por impuestos diferidos
Otros activos no corrientss

Total activos no corrientas

Total activos

Ver notas a los estados financieros

Diclemire, 31
Notas 2019 2018
{en miles de U.8. délaras)

4 1,766 9,288
5 12.171 2.500
& B.612 11.398
7 g5 103
16 10.438 6.087
B 47.848 27.265
9 21.430 17.478
112.6588 74.119

10 1.789 752
i1 1.584 1.807
12 4,071 4.890
19 6 4
13 2,048 275
9,518 7.328

122.077 51.447

CPA.
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CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivo corriente

Cugntas por pagar

Fasivos acumutades

Fasivos por impuastos condentes

Total pasives corrlentes

PASIVO NG CORRIENTE
Cuantas por pagar a largo plaza
Ohligacionss por beneficlos definldos

Pasivas por impueastos diferidos
Total pasivo no corriente

Total pasivos

PATRIMONIO

Caplial pagado
Resarvas

Resultados acumulados

Total patrimonio neta

Total pasivo y patrimothio neto

Ver notas a los estados financieros

Diciembre, 31

Notas 2019 2018
{en miles de 1.5, délares)

14 B7.383 51.790
15 1.147 1.163
18 814 1.0886
89.054 54.038
17 3.240 3.240
18 42 42
19 1.578 £15
4,860 3.897
03,914 57.936

21
5.800 5.800
17.756 12.741
3.607 3.970
28.163 23.511
122.077 81.447

CFA a JhsE Pihuave
r General




e S R

[P A S S Ry B A ey s e T Bl

"]

CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

INGRESOS
COSTO DE VENTA

MARGEN BRUTO

GASTOS
(zastos de administraciin
Zastos financieres

Otros ingresaos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTC A LA
RENTA
Menos gasto porimpuesto a la renta:
Comente
Diferido
Total

UTILIDAD DEL ANO  *
OTRO RESULTADOQ INTEGRAL

Muevas mediciongs de oblipaciones por
beneficios definidos

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL
ANO

Ver notas a los estados financleros

Motas

22

23

24

18

Diclembre, 31

2014 2018
{en miles de U.5. dalares)

73.347 85,220
{60.385) {72.628)
12.952 13.592
(7.158) {7.381)
{4} )]
{7.160) {7.282)
433 113
6.215 6.316
508 1.031

880 612
1.568 1.643
4,647 4,672

5 -

4,652 4,673

o ol STy
Ing. Glfillerfd Avilss
Repragentanfe Ladal
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CONCESIGNARIA NORTE CONORTE S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2019

Capital Resultados
Social Resgrvas Asumulados  Total
{en miles de 1,5, délares)
Saldos al 31 de diclembre de 2017 6.800 11.265 33z 18.487
Utilidad del aiin - 5.285 5.285
Apraplaclén de reservas - 1.376 {1.378) -
Remisian tributaria - - 438 438
Impuestos diferidos - - (812) (612)
Qtras cuentas por cobrar comparilas
relacionadas - - 176 1768
Ajuste de afics anteriores - - f273) (273)
Salde al 1 de diciembre de 2018 6.800 12.741 3870 23.511
Ltilidad del afo 5.6807 5.807
Apropiacidn de reservas - 5.015 {5.015) -
Impuestos diferidos - - {960 {960}
Diros resultados integrales - - S 5
Saldo al 31 de diciembre de 2019 6.800 17.756 3.607  28.183

Ver notas a los estados financiercs

f;{{! ;Af’
ng. Guiliirmo Avilos “y7
Rapreserltante Lggal % °
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CONCESIONARIA NORTE CONCRTE S.A.

ESTADC DE FLUJOS DE EFECTIVC

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 20115

MNotas Diciembre, 31
2019 2018
{en miles ds U.5. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE {EN)

ACTIVIDADES DE QPERACION:
Recibido de clientes £8.638 BB.645
Fagos a proveedores de bienes v setvicios {64.378) {74,344)
Fagos a v por cuenta de empleados {1.670) {482}
Infereses pagados {4 8)
Impuests a la renta pagado {550} -
Otros ingresos 418 113
Flujo neto de afectiva pravenients de

actlividades da operacidn 2,458 11.943
FLU.IOS BE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Adguisicidn de aclivo financiero

{Inversicnes lemporales) (9.671} {2.500)
Adguisicitin de propiedades y squipos {308} f5a5)
Flujo netoc de efectivo  wtilizade  an
aclividades de inversion {0,977 {3.055)

[

EFECTVO Y EQUIWALENTES AL
EFECTIVD
{Disminuchin) incremento neto en efeciive v

bancos {7.522} g.a88
Saldos al eamienzo del afia 8.288 400
SALDOS AL FIN DEL AND 4 1.766 0.288

Yer notas a los estados financieres
CP José Plhuave

10
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CONGCESIONARIA NORTE CONORTE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1.

INFORMACGION GENERAL

CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A. es una compaiia constituida el 02 de
octubre de 1998, mediante escrtura piblica ante el Notario Décimo Cuario del
Cantdn Quito. La Compaiiia fiene un Registro Unico de Contribuyentes
Mo. 0991503331001 y su domicilio fiscal es en Av. Juazn Tanca Marengo y
Constitucion, Edificic Executive Center, cuare pise, Oficina 407 en la ciudad de
Guayaquil. La composicion del capital accionario de la Compaiiia es como sa detalla
a continuacion:

Nombre del accionista Capital Yo Ubicacion
Ridalgo = Hidalgo S.A. 5.630.000 97.50% Ecuadeor
Construroca S.A. 170.000 2,50% Ecuador
Totales 5.800.000 100,00%

La principal actividad de la Compafila consiste en la concesion de obras piblicas
para la rehabilitacion, mantenimiento, mejoramiente, ampliacion, explotacitn v
administracion de las camreteras principales a cargo del Hororable Consejo Provinciat
del Guayas, actualmente el Gobierne Autonome Descentralizado de la Provincia del
Guayas. A continuacion, se presshia un cuadro con las vias concesionadas por la
Compafiia:

No. Vias concesionadas Longitud (K}
® !

1 La Aurora — Samboronddn : 214
2 Duran — Jujan 455
3 Km. 35 (Nobeol} - La Cadena 48,3
4 Guayaquil — El Empalme 143
5 La “T" (Yaguacht) — Milagro a8
B Via el Pan 21
7 La Aurora — Salitre - T Las Maravillas — Daule 40
8 Via Enlace Boliche — Redonde] Duran Jujan 6

La Compafila dispone de siete sstacionss de pesje y una de nontazgo. Los ingresos
par la recaudacion de pesjes, pontazgo y compensacion de tarifa son registrados y
depositados en las cuentas del Fideicomisa CONORTE y PAN: y estos fondos son
suministrados a la concesionaria en funcién de lo establecido en el contrate de
Fideicomiso.

1 g tarifa de pesja para vehiculos livianos es de US$ 1,00 por acto de Autoridad del
Consejo Pravincial del Guayas. Esta tarifa ocasiona un desequilibric financiers gue
es compensado econdmicamente, mediante aportacienes (previamenie acordadas)
reglizadas por el GADPG a CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A. & través de
un contrate de fideicomiso con €l Banco Central del Ecuador constituido para tal
proposito, Conforme analisis efectuado por el GADPG, aumentar la tanfa constituiria
una kaja de [os niveles de competitividad y desarrollo de [a pravincia del Guayas con
relacion a otras provincias del pais gue mantienen la tarifa de US$ 1.00.

Las estaciones de peaje son operadas y administradas por OPEVIAL §.A. con base
a un contrato civil {ver nota 30).

"
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La informacion contenida en estos estados financieros y sus notas son
respansabilidad de la Administracion de la Compatiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

24

25

Declaracion de cumplimiento: |os estados financieros han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera -
NIF.

Moneda funcional: La moneda funcional de la Compaiiia es el Ddlar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de cirsulaciin
en & Ecuador,

Bases de preparacion: Los eslados financieros de CONCESIONARIA
NORTE COMNORTE S.A. han sido preparados sobre las bases del costo
histdrico, tal como se explica en (as politicas contables incluidas mas abajo. El
costo fistorico estd basado gensralmente en e valor razonable de ia
contrapartida dada en el infercambio de los activos.

El valor razonable as el precio que se recibiria por vender un activo o gl valor
pagado para transferr un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente
abservable o estimado ufllizande otra tecnica de valoracion.

A, continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en
la preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y equivalenfes al efectivo: Incluye aquellos activas financieros
liquides, dapésﬁas. que se pusden transformar répidamente en efective,
estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor {menor
de 3 meses). Los sobregiros bancarics son presentados como pasivos
corrientas en el estado de situacion financiera.

Activos financieros: Todos los aclives financieros se reconocen y se dan de
baja a la fecha de negociacién cuando se resliza una compra o venia de un
getive financiero ¥ son medidos inicialmeante al valor razonable, mas los costos
de Ia transaccion, excepto por aquelles gctivos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al
valor razonakle y cuyos costos de la {ransaceion se reconocen en resultados.

Todos los actives financieres reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable ¥ se presentan en activos no
comentes, excepto aguellos con vencimientos orginales inferiores a 12 meses
a partir de |a fecha del estado de situacion financiera, que se presentan como
activos corrientes.

La Compaiia clasifica sus activos financieres en las siguientes categorias a
valor razonable con cambios en resultados, cuentas por cobrar y ofras cuentas
por cobrar. La administracién determinz 1a clasificacidn de sus instrumentos
financieros en el momente del reconocimiento Inicial,

2.5.1. Cuentas por cobrar: Las cuentas y documentos por cobrar comerciales
son aclives financieros ne derivados con pagoes fijos o determinables, que no
colizan en un mercado activo.

12
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2.6 Inventarios: Los inventarios son presentades al cosio de adguisicion o valor
nefo realizable, el menor. Son valuados al costa pramedio ponderado, El valor
neto realizable representa el precio de venta estimado menes todos los costos
de terminacion y los cosios necesarios para Ia venta,

2.7

Propiedades y equipos

2.7.1

27.2

2.7.3

2.7.4

Medicién en of momento del reconosimiento: Las partidas de
propiedadss ¥ equipos se mediran inicialments por su costo.

El costo de propiedadss y equipes comprends su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion ¥y la puesta en condiciones de funcionamiente v la
estimacian inicial de cualguier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabilitacién de ia ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerara eomo pare del costo de los activos,
los costos por préstameos directamente atribuibles a la adguisicidon o
construceion de activos calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo: Después
del reconocimients inicial, 1as propiedades y equipos son registradas
al costo menos la depreciacion acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimigntos se imputan a resultados
en &l pericde en que =8 producen.

Méfado de depreciacion y vidas ftiles: Ei cosio de propisdadss y
equipos se deprecia de acuerdo con el metodo de linea recta. La vida
il estimada, valaor residual y, método de depreciacion son revisados
al final'de cada afo, siendp el efecto de cuslquier cambio an &
astimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades
y equipo ¥ las vidas tliles usadas en el célculo de ia depreciacion:

item Vida atil {en aiios)
M=quinariz 10
Muebles y enseras 10
Equipos da oficing 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Retire o venia de propiedades y equipos: La dtilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es
calculada come |a diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo v reconocida en resuitados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
saldo de la reserva de revaluacién es transferido directamente a
utilidades retenidas.,

2.8 Inversiones en red vial: Son registradas al costo y corresponde a la
facturacién inicial del contratista en las construcciones de obras en vias
concesionadas, seqin contrato de concesion suscrito con el GADPG. Las
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inversiones en vias son amerizadas en linea recta al 3.57% anual, equivalente
a la vigencia del contrato de concasion.

Impuestos: El gasto por impuesto a |z renta representa la suma del impuesto
a la renta por pagar comiente y el impuesto diferido.

2.9.1 Impuesto corriente: E! impuesto por pagar comiente se bass en la
utifidad gravable {ributaria} registrada durante el afie, La ufilidad
gravable difiere de |z ufilidad contable, debide a las paridas de
inaresos o gastos imponibles o deducibles y pariidas que no seran
gravables o deducibles, El pasivo de la compafiia por concepto del
impuestc comiente se caloula utilizando |as tasas fiscales aprobadas
ai final d= cada pariodn.

2.9.2 Impuestos diferidos: El impuesto diferido se reconoce sobre las
diferancizs temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financisros y sus bases
fiscales. Un pasive por impueste diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias impenibles. Un active por
impueste diferide se reconoce por tedas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la compaiiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporanas deducibles.

Los aclivos ¥ pasivos por impuestos diferidos se mideh empleando |as
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el pericde en &l
que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos caon
pasivos por impusstos diferidos si, y solo si tiene reconocido
legaimente el derecho de compensarlos, frente 3 la misma autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la compaifiia tiene
la intencién de liquidar sus activos y pasivos come netos.

293 Impuestos corrientes y diferidos: Sg reconocen come inareso o
gasto, y son Incluidos en el resuitado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una fransaccidn o stceso que se raconoce fuera del
resultado ya sea en oiro resultade integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto tambien se reconocs fuera del
restltado; o cuandeo suraen del registro inicial de una combinacitn de
Negocios,

Provisiones: Las provisiones se reconocen cuando se fiene una obligacion
presente {ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la compafifa tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficics econdmicos, para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una
estimacidn fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor eslimacion del
desembolso necesario para cancelar !z obligacion presente, al final de cads
paricde, teniendo en cuenta Jos riesgos y 1ss incertidumbres correspondientes.

Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican como pasivo
comiente a menos que 1a Cempariia tenga derecho incondicicnal de diferir el
pageo de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado
de situacion financierz,
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2.11.1 Cuentas por pagar: Las cuentas por pagar comerciales son pasivos
financieros, ne derivados con pagos fijos o determinables, que no
cofizan en un mercado activo, los cuales provienen exclusivarmenta de
las operaciones comerciales de la entidad en faver de terceros.

Las cuentas vy documentos por pagar se regisiran al costo al momento
de la negociacion de la compra de materales, insumes y bienes; asi
como en el momento de la recepeidn de servicios prestados por
profesionales, de los diferentes rames necesarios para el process
preductivo.

Beneficios a empleados

2.12.1 Beneficlos definidos: Jubliacién patronal y bonificacién por
desahucio: El costo de los beneficios definidos {jubilacion patronal v
bonificacion por desahucio) es deferminado utllizando el Método de la
Unidad de Credito Proyectada, con valoraciones actuariales
reglizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el
resultado del ano en el que se generan, asi como el interés financierp
generado por 1a obligacicn de beneficio definido,

Las nuevas medicionss, que comprenden Tas ganancias y pérdidas
actuzriales, se reconocen en el estado de situacion financiera con
cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de {a ganancias y pérdidas actuanisles
en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a |a utilidad o pérdida del pericdo.

2.12.2 Parficipacion a trabajadores: La compaiita reconoce un pasiva y un
gasto pbr la paricipacion de’los trabajadores en las utilidades de la
compafiia. Este beneficio se caleula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con dispeosiciones legales.

Reconacimienfo de ingresos: Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
da cualquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial queia compafia pueda
otorgar.

2.13.1 Recaudacién de pegjes y ponfazgos: Son generados diarfamente
en las estaciones de peajes y pontazgos ublcadas en las vias
concesioniadas, y registrados con igual frecuencia por los
Fideicomisos CONORTE y PAN. Este ingreso es informado
timesiralments a la Compaiiia por los Fideicomisos antes citados.

Confratos de construceibn: Cuando el resuitado de un contrate de
construccién puede ser estimads con suficiente fiabilldad, los ingresos de
actividades ordinarias y los costos asociados con €l mismo deben sar
reconacidos con referencia al porcentaje de terminacion de la actividad
preducida por el contrato al final del periodo sobre el que se informa, medidos
can base an la proporcidn gue representan los costos del contrato incurridos
en el trabajo realizado 2 dicha fecha con respecto al total estimatdo de los
costos del conirato, excepto en el caso de que dicha proporcién no sea
representativa del porcentaje de terminacién. Las variaciones en los trabajos
del contrato, los reclamos y los pagos de incentivos se incluyen en la medida
en que se pueda medir conflablements el importe ¥ su recepcion se considere
probahble.
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Cuando =l desenlace de un contrato de construceion no pueda ser estimado
con suficiente fiabilidad, los ingresos de aciividades ordinarias deben ser
reconccldos solo en la medida en que sea probable recuperar los costos
incuridos por causa del contrato. Los costas del contrato deben reconacerse
como gastos del periodo en que se incurren.

Cuando exista la posibilidad de que los costos totales del contrato superen el
total de los ingresos, la pérdida estimada se reconoce como un gasto
inmediatamente.

Cuando los costos del confrate incurddos a la fecha més las ganancias
reconocidas menos las pérdidas reconccidas exceden lo facturado, el exceso
se muestra como los importes adeudados por los clientes por &l contrata de
trabajo. Para los coniratos dende lo facturado con base en ef poreentaje de
terminacion del rabaje excede ios costos del contrato incurridos a la fecha mas
las ganancias reconocidas menos las pérdidas reconocidas, gl exceso se
muestra come impernes adeudados a los dlientes por €] contrato de frabajo. Los
montos recibidos antes de que se realice el trabajo relacionade se incluyen en
el estado de situacién financiera, como un pasivo, como un adelanto recibido,
Les montos facturados per &) trabajo reaglizade, pero aun no cancelados por el
cliente se incluyen en el estado de situacion financiera bajo cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar.

Costos y gasfos: S2 registran al costo histdico. Los costos vy gastos se
reconocen a medidz que son incurtidos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado gl page, ¥ s& registran en el periodo mas cercano en &l
que Sg Conocen.

Cﬂmpensacfdntde saldos y fransaceicnes: Como noma general en los
estados financierss no se compensan los aclivos y pasives, tampoco los
ingresos y gastos, saivc aquellos casos en los gue la compensacion sea
requerida o permitida per alguna norma y esta presentacicn sea el reflejo de la
esencia de la transacclon.

Las ingresos y gastos con origen en transacciones que, confractlialments o por
uha norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la compafila
fiene la intencion de liguidar por su impere nelo o de realizar el activo ¥
proceder al pago del pastvo de forma simultdnes, se presentan nelos en
resultados.

Administracién de Riesgo Financlaro

En el curso normal de sus pegocios v actividades de financiamiento, la
compania estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera més o menos significativa al valor econdmico de sus
flujos v activos vy, en consecusncls, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sisternas de informacion,
administrados por la Gerencia de Finanzas Corporsfiva, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacién, €jecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

Como parte de sus funciones la administracién de la compariia ha establecido
procedimientos de informacion pars:

» ldentificar riesgos financieros a los cuales s encuentra expuesta.
18
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Cuantificar la magnitid de los resgos identificados.

Proponer aiternativas para mitigar los rigsgos financieros.

Verificar el curmplimiento de las medidas aprobadas per la Administraclon.
Controlar la efectividad de las madidas adoptadas,

* 4 & @

A continuacion, se presenta una definicion de los riesges que enfrenta la
Compaiiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripeion de
las medidas de mitigacién actualmente en uso per parte de [a compaiiia, si es
el caso.

2.17.1 Riesgo de mercado: Es el riesgo de que el valor razonable de los
instrumentos financieros fluciie a cambios en las condiciones dal
mercado, Tales cambios pueden ser generados por variaciones en la
tasa de interés y por fiuctuaclones en los precios. La Compaiiia
considera que los instrumentos financieros afectades por un minimo
riesgo de mercado, corresponden a los depositos bancarios.

2.17.2 Riesgo en las tasas de jnferés: |.a compaiiia se encuentra expuesta
& riesgos en la tasa de interés. Sin embargs, esle riesgo es manejado
por la compaiiia a fraves de la cancelacion oporiuna a proveedores,
productores y manteniendo saldos por pagar 8 empresas relacionadas.

2.17.3 Riesgo de erédito; Es el riesgo de unaz posible pérdida financiera por
incumplimiento de las obligaciones de una contraparte, con relacion a
un instruments financiers o contrate de venta. La Comparila considera
que no esta expuesta al riesge de credito por sus actividades
aperativas, en razdn que sus ingresos son recaudados en efectiva por
concepto de peajes cobrados en las diferentes estaciones de control
vehicular, consectuentemente no existe exposicion a deudas
incobrables. '

2.17.4 Riesgo de liquidez: Es el riesgo de no disponer de fondos suficientes
para atepder los compromisos de pago & corfe plaze, La Compaiiia
manitorea el riesgo de liguitdez mediante &l uso de apropiado de sus
flujos de efectivo a corto y largo plazo, con base a sus operaciones, E]
financiamiento externo no ha sido necesaria o requerido.

2.17.5 Riesgo de Capital: La Administracion gestiona su capital para asegurar
que la compaiiia estard en capacidad de continuar coma empresa en
marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus socios a través de
la oplimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.

Apiicacion de Normas Infernacionales de Informacidn Financiera nilevas
y revisadas gque son mandatoriamente efeclivas en ef afio actual

Durante el afio en curso, la Compania ha evalvade la aplicacion de las
sigufentes modificaciones a las NiIF emitidas por el Consejo de Nomas
Internacionales de Contabilidad (IASB), ¥ son mangdatoriamente efectivas a2
partir da! 1 de enare del 2017 o postariormente.,

Madificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacién

Las modificaciones requigren que una entidad revele informacién que permita
a los usuarios de los estados financieros evaluar [os cambics en las
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obligaciones derivadas de |as actividades de financiacion, incluyendo tanto los
cambios qua son en efectivo como agquellos que no son en efectivo,

Los pasivos de la Compaiiia provenientes de actividades de financiacion
consisten en cuentas por pagar a largo plaze {nota 14), sin embargo, durante
al ano 2017 no han existido movimientos, por lo que la aplicacion de estas
madificaciones no ha tenido ningin impacta en los estados financicros de [a
Compaiia.

Madificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos
diferidos de las pérdidas no realizadas

Las enmiendas aclaran come una entidad debe evaluar st existirdn suficientes
ganancias fiscales futuras las cuales puedan ser ufllizadas como diferencias
temporales deducibles.

La aplicacién de estas modificaciones no ha tenido ningun impacto n los
estados financieros de la Compafiia ya que la Administracion evallia la
suficiencia de las ganancias fiscales futuras de una manera que es consistenie
con estas modificaciones.

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF ¢ emifida en noviembre del 2009, introdujo nusvos requisitos para la
clasificacion y medicion de activos financieros. Esta norma se modificd
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los tequisitos para la
clasificacion y medicién de pasivos financieros, asl como su baja en los estados
financieros, ¥ en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contabllidad de coberfura general. En julio def 2014, se emitio otra versidn
revisada de EatNIIF 9, para incluir entre ofros aspecics requenmientos de
deterioro para aclivos financieros,

Los requisitos claves de la NIIF 9;

La NIJF 9 establece un modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada,
contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de conformidad
con la NIC 39. E modelo de deteriore por pérdida crediticia esperada requiere
que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en
esas pérdidas crediflcias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los
cambios en el resgo crediticio desde el reconocimiente inicial. En otras
palabras, ya no es necesario que ocuira un evento antes de que se reconozean
las pérdidas crediticias.

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del slcance de la NIIF 3,
s5& reconoceran posteformente 3 su costo amortizado o valor razonable.

La Administracion de la Compania revela que la aplicacidn de estas
madificaciones, no tienen impacto significativo en los estados financieros de la
Compaiiia

NIIF 15 [ngresos Procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo medelo extenso y detallado gue deben utilizar las
entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos
con clientes. La NIIF 15 reemplazara el aciual lineamiente de reconacimiento
de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingrescs, la NIC 11 Contratos de
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Construccidn ¥ tas interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en
vigencia.

El principio fundamenta! de [a MIIF 15 es que una entidad deberia reconocer &l
ingreso en la medida que represente la transferencia de bienes o servicios
establecidos contractualmente a los clientes, en un Importe que refigje la
contraprestacion que la entidad espera recibir & cambio de esos bienes o
SEIVICios.

Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar €
ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes,

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion o desempefio en el confrato.
Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: disiribuir el precic de fransaccion g las obligaciones de ejecucion del
contrato.

Paso §: reconocer 2! ingreso cuande (o en la medida que) 1a entidad satisfaga
la obligacian de ejzcucién.

Seqin la NIIF 18, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en Ia medida
qua) se salisfaga una obligacién de ejecucion, es decir, cuando el “control® de
{os bienes ¥ senvicios relacionados con una obligacion de gjecucion particular
es transferide al cliente. Se han aftadido muchos mas lineamientos detallados
an 1a NIIF 15 para poder analizar sifuaciones especificas. Ademas, la NIIF 15
reculere amplias revelaciones.

La Administracion de la Compaiiia revela que la aplicacion de esta
interpretacicon no tiene impacto en los estades financiaros, sin embargo, no es
posible determinar los posibles efectos hasta que un andlisis detallade haya
sido completado,

NIIF 16: Arrendamientos

La NIF 16 introduce un modelo integral para a identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arendador y arrendatario, ia NUF
16 reemplaza la actual guia de amendamientos Incluida en ia NIC 17 &
interpretaciones relacionadas.

La NIIF 16 diferencia entre arendamientos y contratos de sarvicio sabre la
base de s un activo identificado es controlado por =l cliente. La diferenciacion
entre arrendamiento operativo y amendamiento financiero ha sido eliminada
para la contabilidad del arrendador ¥ es reemplazada por un modelo en el cual
el derecho de uso del active y su comespondiente pasivo fiene que ser
reconocido peor el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los
arrendamientos de corto plazo y aguellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del acltive es iniciaimente medido al costo y
subsecuentemente medido al costo (sujeto a2 cierlas excepciones) menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por cualguier
remedicién del pasive del amendatario. El pasivo de! arrendatario as
inicialmente medido al valor presente de los pages del arrendamiento gue no
son pagados a esa fecha. Posteriermente el pasivo del arendatario es ajustado
por intereses y pagos, asi como el impacto de las modificaciones al
amendamiento, entre ofros. En adician, |2 clasificacion de los flujos de caja de
los pagos por arrendamientos operativos de acuerdo con NIC 17 son
presentados camo flujos de caja de aclividades de operacion, misntras que de
19




acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos
en principal e interés los cugles seran presentados compo flujcs de caja de
aclividadas de financiamiento y de operacién, respectivamente.

Enr contraste a la contabilidad de! arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene {os requerimienios de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continda con el requerimienio de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16,

La Administracion de la Companta eslima que la aplicacion de estas
modificaciones en ] fuiuro no tendrd impacte significativo en los estados
financieros de {a Compafiia

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamlentos del Impuesto a las
Ganancias

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento
y medicidn de la NIC 12 guando existe incertidumbre frente a los tratamientos
de! impuesic a {as ganancias. Establece que una entidad determinara si
considerar cada tratamiento impositivo incierte por separado o en conjunto con
otro u ofros tratamientos impositives inciertos sobre a base del enfogque que
mejor prediga la resclucian de 1a incertidumbre.

Adicionalmente, establece que una entidad considerard si es probable gue la
autcridad fiscal acepte un fratamiento impositivo inclerto y reflejara €l resultade
de dicha evaluacion en |a determinacién de la ganancia fiscal (pérdida fiscal),
las bases fiscales, perdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales ne ufllizados
y tasas fiscales.

La Administracién de la Compgfila estima que la aplicacion de estas
modificacionds en el futuro no tendra impacte significative en los estados
financigros de la Compaiiia

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2013

Las mejoras anuales incluyen enmiendas g la, NIC 12 y NIC 23, que aun no
son obligatoriamente efectivas para lz Compaiia ¥y que se detallan a
continuasidn:

NIC 12 Impuesto a las Ganancias; clarifica que una entidad registra de la
misma forma fodas 1as consecugncias impositivas que resulien de pagos de
dividendos.

MIC 23 Costos de Financiamientz: clarifica que una entidad debe considerar
como pare de los préstamos generales, cuslquier préstamo originglmente
efeciuado para desarrollar un activo, cuande el activo esti listo para €l use
pratendido © su venta,

La Administracion de la Compania estima que |la aplicacién de estas

modificaciones en el futura no tendrd impacte significativo en los estados
financieros de Iz Compafia
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiera que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad economica de la entidad, con el propdsiio de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor ufilizacién de la informacién disponible al momento,
ios cualas podrian llegar & diferir de sus efectos finales. A continuacion, se prasentan
las estimaciones y juicios contables criticos que 12 gdministracidn ha utilizado en el
proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1

3.2

3.3

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente
de las provisiones para ohligaclones por beneficios definidos depende de
varios factores que son determinados en funcidn de un célculo actuarial
basados en varos supuestos, Estos supuestos ufllizados para determinar &l
valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento.
Cualguier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario confratado por la Compafia para realizar ef célcule actuarizl, utiliza
Ia tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada afio
reporiados por la Administracion de la Compaiiia. La tasa de descuento ez la
tasa de interés que debe ser ulilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requernidos para
cumplir con la obligacion de estos beneficios, [a cual se determina utilizando
como referencia los rendimientos del mercado, al cieme del afig,
currespﬂndientf a bonos empresariales de alta calidad.

Estimacién de vidas (jtlffes de vehicufos, equipns de computacion y
magiinaria y equipo: | a estimacion de las vidas dtiles y el valor residual se
efecttan de acuerdo a lo mencionado en la nota 2.7 3.

impuesto a Ia renta diferido: La Comparia ha realizado 1a eslimacion de sus
Impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en
libros v la base tributaria de los acfivos y pasivos se revertiran en el futuro. Se
estima gue los efectos determinados por la Serencia no seran recuperades en
el future, es por ello que la Compafiia ha considerado no registrar dichos
efectos.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

LIn resumen de esta cuenta, &5 como sigue:

Diciembre, 31
2013 2018
{en miles de U.8. ddlares)
Banco del Pacifico 8.A. (1) 1.622 9.283
Banco Intermacional S.A. 1) 135 -
Efectivo {1) 5 5
Total 1.766 9,288

{1} Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 comesponden al dinerc disponible en efectivo
en caja chica y en cuentas bancarzs, de los cuales no s& encuentran
restringidos para el uso de la Compaiiia.

ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Diciembre, 31
2018 2018
» : {en miles de U.S. délares)
Inversicnes {1} 12,171 2900
Total 12,171 2.500

{1} Al 31 de diciembre de 2019 comesponde a los certificados de depésito a plazo
que se mantienen en el Banco Internacional 5.A. No. 175104492 por US§9.658
millones adquirido el 04 de dictembre de 2019 8l 6.75% a un plazo de 91 dias; v,
el cerlificado de No. 1756104511 por US$2.512 millones, adquirido el 23 de
diciembre de 2015 al 5.75% a un plazo da 31 dias.

Al 31 de diciembre de 2018 corresponde al cerlificado de deposito a plazo No.
175104163, adquirido el 10 de diclembre de 2018 z 63 dfas, con una tasa de
inferés nominal del 6.25%.
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CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de esta cuenta, es come sigue:

Diciembre, 31
2018 2018
{en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar
Fideicomisos 1) 7.501 8.028
Clientes i2) 664 1.053
Anticipos a proveetiores (Nota 25} (3) 245 1.857
Compafiias relacionadas {Nofa 25) 2 9
Intereses por cobrar ceriificado depdsito a plazo 52 8
Subtotal 8.485 11.058
Otras cuentas por cobrar:
Empleados 112 113
QOtros 4 235 228
Subtotal 347 342
Total 8.812 11.368
{1} Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el rubro de Fideicomigos corresponde a los

{2}

(3}

{4)

fondos disponibles en los Fideicomisos Mercanties CONORTE y PAN,
mangjados por FIDES TRUST, ADMINISTRADORA DRE NEGOCIOS
FIDUCIARIOS FITRUST S.A. Dichos valores se originan por los ingresos dala
recaudacion de peajes y pontazgos, menos los gasios incurmidos en la
operacion de la Compafiia.
I3 b

Al 31 de diciembre de 201S y 2018, corresponde a cuentas por cobrar al
Gobiemao Autdnomo Descentralizado de la Provincia del Guayas y de Tiendas
industriales Asociadas (TIA), por avance en construccion de nuevas obras,
valores que no tienen fecha de vencimiento, hi generan intereses.

Al 31 de diciembre de 2019 comesponde principalmente a los anticipos
pendientes de liquidar entregados a: Opevial S.A. por US%220 mil, por la
implementacion de! sistema Syric en las eslaciones de Pegje de CONCRTE;
y, anticipos entregados a Natursole por US$25 mil y otros por US$1 miil, valores
que no tienen fecha de vencimiznto, ni generan intereses.

Al 31 de diclembre de 2018, comespende principalmente anticipos entregados
a: Opevial S.A., par US$ 1.806 millones, concemiantes a! pago del 40% del
contrate cefebrade por la implementacion del sistema Syric en las estaciones
de Peaje de COMORTE; Industias Clavec por US$ 47 mil para la instalacién
de winche remolcadaor; y; Aulomotores Continental por USE 82 mil, por la
compra de un vehiculo {(camion) que no esté siendo utilizado por la compaiiia,
por estar pendiente Iz instalacidn de un winche remoleador; y, otros por US$22
mil.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde principalmente al efective que
se recauda desde los peajes y pontazge, que transporid Banco de Pacifico S.A.
en los dliimas dias de los referidos afics por US3221 mil v US3$213 mil,
respectivamente, efeciivo que posteriormente es depositado por las Institucion
Financiera en la cuenta corrlente que dispone la Cempafiia.
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INVENTARIOS

Un resumen de esta cuents, es como sigue:

Diciembre, 31
2019 2018
{en miles de U.S. délares)
Importaciones en fransito {1} 74 74
Tags con activacion por proximidad 10 18
Materiales y repuestos 11 11
Total 85 103

{1} Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, commesponde a la importacion de software
module de via manual al proveador Telectrénica S.A., para Ja estacién de peaje
de Colimes y Yaguachi, valor que no dispone de fecha de vencimiento para
liquidar la importacién en trénsito ¥ no genera interases.

IMPORTE BRUTQ ADEUDADO POR OBRAS

Lin resumen de gsta cuenta, es como sigue:
Diciembre, 31
2019 2018
{en miles de U.S. dolares)

Obra nueva 2018 - 2020 {1} 42 668 22.087Y

Obra nueva 2014 {t) 5,178 5178
x ks

Total ' 47,846 27.265

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiiia registré una cuenta por cobrar
con base al "Metodo del Porcentaje de Terminacidny” establecido en 'a NIC 11
“Contratos de Construccion”, refacionada par obras contratadas por el GADPG v
que han sido concluidas por la Compania, sobre las cuales tiene planillas
emitidas no cerlificadas y no aprobadas por la mencicnada Institucion.

OTROS ACTVOS
Ln resumen de esta cuenta, es como sigue:
Diciembre, 31
2019 2018
{en miles de U.S. dolares)

Coslos de proyectos por devengar (1} 31.324 17.352
Seguros pagades por anticipado 106 126
Tatal 31.430 17.478

{1} Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los coslos de proyectos por devengar
corresponden a desembolsos efectuades a la companta relacionada Hidalgo e
Hidalgo S.A., por trabajos realizados en la construccidn, mejoramiento y
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mantenimiento de las carreteras ubicadas en la provincia del Guayas que seran

devengados posteriormente.
10. PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Dictembre, 31
2019 2018
fen miles de U.5. dblares)

Costa y valuscion 7.886 6.391

Deprectaclén acumulada {6.087) {5.639)

Total 1.789 752

Clasificacién

Equipos de computacian 1.181 453

Maguinarias y equipos 285 71

Terrenos 21 21

Muebles y enseres 32 19

Vehiculas 280 188

Total 1.799 752

El movimienfo de propiedades y equipos es comae sigue:
Cosfo: Equipos de Maquinariz Mueblesy Ctros
computacidn  Vehiculos vy Edquipns epseres  Terrenos aclives  Total
x [z2n miles de U.S. ddlares)
Diclembre 31, 2017 3821 1.465 215 26 21 188 5.836
Adguisiciones 298 o657 - 15 - - a0
Alustes {1 {1} 3 4 - - 5
Bajas (N - - - - - {1}
Reclasficaciones 4 (152} 33 (14 - - {129)
Dlciembre 31, 2018 4.121 1.579 251 131 21 168 6.391
Adquisiciones 24 28 2534 306
Ajustes 8 a
Reclasificacionsas 1.033 129 18 1,180
Diciembra 31, 209 5187 1.836 05 149 21 188 ¥.BE6
Equipoes de Maguinaria  Muehlesy  QOiros
Depreciacidn acumulada computacidén Vehiculos  yEquipos enseres  activos  Totat
{en mlles d= LS. délares)

Diciembre 31, 2017 {2.478) {1.458) {159) £108) {188) (5.389)
Gasto de Depreciacion {191} (35} (223 4 - (252)
Balaz 2 = - - - 2
BDiclaembre 31, 2018 {3.667) (1.491) {181} {112 {168} (5.539)
tSasto de Dapreciacién {2333) {65} {39} 3] f448)
Diclembre 31, 2019 {4.008} {1.555) 2200 {117} {188) (8.087)
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CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZG

Un resumen da esta cuenta, es como sigue:
Diciemnhre, 31
2019 2018
{en miles de U.8. dilares)

Relacionadas {) 1.504 1.517
Otros o0 a0
Total 1.594 1,607

(i) Al 31 de diciembre de 2019, el rubro de cuentas por cobrar a largo plazoe
comesponde a valores pendientes de cobro 2 Concesionaria del Guayas
Concegua S.A. por USS 1.348 millones; v, a Opevial 8.A. por US$ 156 mil, ios
cuales no generan iniereses ¥ no tiene fecha de vencimiento,

Al 31 de diclembre de 2018, el rubro de cuentas por cobrar a largo plazo
coiresponde a valores pendientes de c¢nbro a Concesionatia del Guayas
Cengegua S.A. por US$ 1.348 millones; vy, a Cpevial 5.A. por US$ 169 mil, los
cuales no generan intereses y no tiene fecha de vencimiento.

B b e ey el Lo I L | I -

HVERBIONES BN BED VIAL, NETO

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

2019 2018

Obras Amort, Amort.
= sols Acumulsda Neto  Sosts  scumulsds Hels
{en miles U.5. délaras)

Etapz 1:
Expropiaciones 445 (291} 154 445 [AE6E) 177
Trabajos inicigles 5.603 {4268} 1.B48 6.603 4. 707} 1.696
Rehabilltacidn anticipada 2.976 (2.234) T42 2.975 {2.121) 835
Subtatal 10,024 {7483) 2541 10,024 47.098) 2.828
Etapa 2:
Rehabilitacidn viat 4,149 {3.254) 885 4,145 (3.118) 1.031
Eslacinnes de peafs 2102 {1.578) 824 202 {1.498) 604
Serv. estacionos de peaje 56 (71} 25 o5 (B8] 28
Subiaotgsi 6.347 (4803} 4,444 5347 {4.664) 1.663
Puenta Alferho Norte —Pan:
Estudios, proyectos y
exprapiaciones 285 (199) BB 285 {188) Ba

Paso lataral v puents
Nohin] — Draule:
Expropiaciones 425 {425 - 425 {425) -

Talal 17,081 {13.0%0) 4,071 17.081 f12.381} 4,690

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las inversiones en red vizl comesponden a la
facturacidn inicial del contrafista en las construcciones de obras en vias
concesionadas, segun contratc de concesidn suscrifo con el GADPG. Las
inverslones en vias son amortizadas en linea recta el 3,57% anual, equivalente a la
vigencla del confrato de concesion.
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OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Lin resumen de esta cuenta &5 como sigue;
Diciembre, 31

2019 2518
{en mlies de U.5. délares)

Costo por implementacion sistema Syric {1} 2,202 289
Amort. acum, por implementacion sistetaa Syrig {240 {14}

otal 2.04¢ 273

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, comesponde a la adquisicion e instalacién
de hardware vy software del Ststema Syric, en las estaciones de peaje: Puenie
Altarne Norte (P.AN), La Cadena, Guayas Norte, Collmes, Dauls, Yaguachi y
Chiveria, para io cual se celebrd el 04 de mayo de 2018 can la compaiiia Cpavial
e} Confrato de Adquisicion, Implementacidn, Adminislracion, Gontrol, Soperie y
Mantenimiento del Sistema Inteligente de Cobro y Recaudacion SYRIC.

CUENTAS POR PAGAR
Un resumien de esta cuenid es como sigue:
Diclembre, 31

2019 2018
{en miles de U.S. dolares)

Cuentae por pagar

Anficlpos de clientes ) 66.002 28.654

Proveedores {Nota 25) (2) 20.550 22,788
Subtotal §7.042 51.442
Ofras cuentas por pagar:

Accionistas Nota 25 (33 340 340

Otros 11 8
Subtotal 351 348
Total 87.343 51.780

{1) Al 31 de diciembre de 2019 ¥ 2018, ei rubro de anticipos de clientes corresponde
al salde de impaortes entregados por el GADPG por el preyecio que mantiene [a
Compaiila denominado Acto de Autaridad, Fideicomiso Obras Nusvas 2014 y
Fideicomizo Qhras Muevas 2018-2018,

{2) Al 31 de diciermbre de 2019 incomora nrincinglmente US$20.896 millehes por
cancelar a la compaiifa Hidalgo & Hidalgo S.A., por cancepto de avance en la
construccion de obras nusvas en ios corredores viales Aurcra-Samborondon,
Duran-Jujan, Mobol-La Cadena, asl coma trabajos de construccion Obra Nueva
2018-2020, construccidn de scbreancho en redonds! La Pera para el ingreso y
acceso vehicular a Tia Sambarondon.

Al 31 de diciemizre de 2048 incorpora principaimente US$ 22.675 millones por
cancelar a la comparifa Hidaigo & Hidalge S.A., por concepto de avance en la
construccidon de obras nuevas en los corredores viales Aurora-Samborondon-
Duran-Jujan-Ncbol-Cadena.
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(3) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el rubro de accionistas corresponde a
dividendos pendientes de pago para la compariia Construroca 5.A., los cuales
no gengran intereses y no fiene fecha de vencimiento.

16. PASIVOS ACUMULADOS

Ln resumen de esta cuenta es como sigus:

Diciembre, 31
2019 2018
{en miles de L.5. ddlares)
Participacién de trabajadores {1} 1.096 1.115
Beneficios sociales 40 36
Obligaciones con ¢l IEES 11 12
Total 1.147 1.163

{1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen dereche a
patiicipar en las utilidades de la emprasa en un 15% aplicable a las ulilidades
liquidas o contables. Los movimientes de la provision para paricipacion a
trabajadores al 31 de diciembra de 2019 y 2018, fueron como sigue:

Diciembre, 31
2019 2018
{&n miles de U.S. délares)

Saldos al comienzo del afo 1.116 695
Provision del afo . 1.098 1.115
Pagos efectyados . {1.115) (695)
Total 1.096 1,115
16. IMPUESTOS
Un resumen de esta cuenta es como sigue:
Dicternbre, 31
2019 2018

(en miles de U.S. délares)

Activos por imprestos cormrientes:

VA pagado 9.372 5.163
Retencionpes de [VA 924 924
Retenciones en Iz Fe del Impussto a la Renta 142 -
Total 10,438 6.087
Pasives por impuesios comientes:

Retenciones por pagar de VA 384 410
Retenciones por pagar de Fuente 120 126
Impuesto a la renta por pagar - 550
Total 514 1.086
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76.1 Concillaclén tributaria - contable del impuesto a la renta corriente: Una
reconciliacion entre la ulilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta coriente al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es como sigue:

Diciembre, 31
2019 2018
{en miles de U.S. dolares)

Utilidad segun estados financiercs 5215 6.316
(3asfos no deducibles 59 286
Diferencias temporarias (3.841) {2.447)
Ineentive de ley de solidaridad - (26)
(Gastos incurridos y participacion a trabajadores

atribuibles a ingresos exentos 4 -
Otras rentas exentas neto {4) {3}
Utilidad gravable 2.433 4,125
Impuesto a la renta causado 25% {1} 608 1.031
Total 608 1.081
(=} Anticipo determinado (847) {535)
Impto a la Renta causade mayor al anticipo

reclucido - 496
{+} Anticipo pendiente de pago - 154
Retenciones en !a fuente recibidas en el afin {103) {100)
Impuesto a la Renta gfavor o & pagar {103) 550

{1) Be conformidad con disposicicnes legales, el impueste 2 la repta se
determina con la farifa del 22% sobre |as ufilidades sujetas a distribucidn,
ro ohstante, |z tarifa impositiva se incrementa at 25% sobre la proporcién
de la base imponible que carresponda a 1a participacidn directa o indirecta
de socics, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes an
parajsos fiscales ¢ regimenas de mener imposicién. Si dicha participacién
excede del 50%, la tarifa aplicable para la compafiia sera del 25%. Se
puede reducir la tarfa en 10 purtos porcentuales sobre las ulilidades

sujetas a capitalizacion.

16.2 Movimiento de la provision para impuesto a [a renta: Los movimientos de la
provisidn de impuesto a la renta &l 31 de diciembre de 2019 y 2018, fueron como

sigus;

Saldos al comienzo del ano
Provisitn del afo
Pagos efectuados

Total

Diciembre, 31
2019 2018
fen mliles de U.S. délares)

550 1.032
608 550
(550) (1.082)

603 550
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16.3. Aspectos tributarios:
El 17 de diciembre de 2019 se emitid la Ley Organica de Simplificacidn y
Progresividad Tributaria. A continuacion, se detallan algunas reformas de caracter
tributaric establecidas en dicha ley:

a. Se incorpord como ingresos de fuente ecuatoriana en la Ley del Régimen

-1

0 R I I I

)

Tributario Intarno, las provisiones efectuadas para atender el pago de
jubilaciones patronales o desahucic que hayan sido utilizadas como gastos
deducibles ¥ que no se hayan efectivamente pagado a favar de los beneficiarios
de tal provision.

. El impuesto al valor agregado se constituird como crédito tributario, cuando la

adquisicidn de bienes y sarvicios se destinen a la produccitn y comercializacion
de otros bienes y servicios gravados con este impuesto, gue podra ser usado
hasta cinco (5} afins contades desde la fecha de exigibilidad de la declaracion.
Para tener derecho &l crédite tributario el valor del impuesto deberé constar por
separado en los respectivos comprobantes de vepta por adquisiciones directas
0 que s hayan reembolsade.

El pago de! impuesto a la renta podra anticiparse de forma voluntaria, y serg
equivalente al 50% de! impuesto a Ia renta causade del ejercicio fiscal antetior,
menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal, El valor
anticipado constifuird crédito {fbutario para el pago det impuesto a la renta

. Los dividendos o ufilidades que distibuyan las sociedades residentes o

establecimientos permanentes en el Ecuador estaran sujetos, an el ejercicio
fiscal en que se produzca dicha distribucién, al impueste a la renta, conforme a
las siguiantes disposiciones:

v Se considerara como ingreso gravado toda distibucién a todo tipo de
contribuyents, con indspandencia de su residencia fiscal, excepto la
distribucion que se haga 3 una sociedad residente en el Ecuador o 2 un
establecimiento permanente en &l pals de una sociedad o residente.

¥ Elingreso gravado sera igual al 40% del dividendo efectivamente distribuido.

¥ La distribucidn que se reslice a personas naturales residentes fiscales en gl
Ecuador, el ingreso gravado formara pante de su renta glohal. Las sociedades
que distribuyan dividendos actuarén come agentes de retencién del impuesto
aplicando una tanifa de hasta el 25% sobre dicha ingreso gravado.

¥ Las sociedades que distfbuyan dividendos a perscnas naturales o
sociedades no residentes fiscales en el Ecuador, actuaran come agentes de
retencién del impuesto aplicando la tarifa general pravista para no residentes.

¥ La sociedad que distribuye dividendos incumple con ¢! deber de informar
subre su composicidn societania, se procedera a la retencidn del impuesto a
Iz renta, sobre los dividendos que comespondan a dicho incumplimiento, con
la maxima tarifa de impuestc a la renta aplicable a personas naturales.

. Se establecio ta confribucian dnica y temporal; en g cual las sociedades que

realicen actividades econdmicas vy que hayan generado ingrescs gravados
iguales a superiores a US$1.000.000 en el gjercicio fiscal 2318, pagaran una
contribucién dnica y temporzl, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, de
acuesrdo a la siguiente {abla:
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Ingresos gravados [ngresos Gravados

desde hasta Tarifa
US%1.000.000 L535.000.000 0.10%
USE5.000.001 L}S%10,000.000 0.15%
1JS5%10.000.001 En adelante 0.20%

La declaracion y pago de esta contribucian se realizaré hasta e) 31 de marzo de
cada ejercicio fiscal, de conformidad con las condiciones y requisitos que
establezea el Senvicio de Rentas Internas a través de la respectiva resolucidn.
La administracicn de la Compaiiia realizara ] pago de {a referida contribugion
en los plazos establecidos en |la normativa tributaria vigente.

El 07 de agosto de 2018 se emitio la Ley para el Fomento Praductivo, Atraccidn de
Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal. A confinuacién,
se detallan clertos incentivos y reformas de caréeter tributario establecidas en dicha
ley:

— lLos ingresos gravables cbienidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi
como per las sucursales de sociedades extranjeras y los ne domiciliados en el
pais, aplicaran la tarifa de! 25% sobre su base Imponible. No obstante, la tarifa
impositiva sera la correspondiente a sociedades més tres (3} punios porcentuales
cuando:

a. La socledad fenga acclonistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, schre cuya composicidén societania dicha sociedad
haya incumplido su deber de informar de acusrdo con lo establecido en la
presente ley; o,

& <
b. Dentto de la cadena de propiedad de los respeciivos derschos
representativos de capital, un titular residente, establecido o amparade en un
paraiso fiscal, jurisdiccidén de menor imposicicn o régimen fiscal preferente y
&l banaficiaro efective es residente fiscal del Ecuador,

— Las ulllidades que perciban las sociedades demiciliadas o no en el Ecuadory las

personas naturgles, scuatoriznas o exiranjeras, restdentes o no en &l pajs,
provenientes de la enajenacion directa & indirectz de acciones, participaciones,
oiros derechos representativos de capital u otros derechos que permitan s
exploracion, explotacitn, concesicnes o similares; de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador, estaran sujetas, al momento de Ia
enajenacion, a un impuesto g la renta dpico con tarifa prograsiva.

16.4 Precios de Transferencia: De conformidad con disposiciones legales vigentes, los

contribuyentes suietos al impuesta 3 la renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas, dentrc de un mismo periodo fiscal por un impere acumulade
superior a US$15 millonss, estan obligados a presentar el estudio de Frecios de
Transferencia; actuaimente la Compaiia est4 en preparacion de este estudic por
medio de consuliores externos a los cuales se [es confirmd si existe algln indicio de
posibles ajustes por precios de transferencias, lo cuales nos indicaron bajo
confirmacion que de sus andlisis previos, las transacciones entre partes relacionadas
cumplen con ef principio de plena competencia.
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17.

18.

CUENTAS POR PAGAR A LARGC PLAZO

Un resumen de esta cuania es como sigue:

- Diclembre, 31
2018 2018
{en miles de U).5. dolares)
Cuentas por pagar accionistas  [Nota 25) {1} 1.662 1.662
Compaiilas relacionadas {Nota 25) i) 1.578 1.578
Totzl 3.240 3.240

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el rubro de cuentas por pagar a fargo plazo
corresponde a saldes pendientes de page a Hidalgo e Hidalgo S.A. por
financiamianio recibide en afios anteriores, os cuales no devengan intereses y
no fienen fecha de vencimiento estaklecido.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de esta cuenta, es como sigue:
BPiciemhre, 31

2019 2018
{en miles de LL.S. db&lares)

Jubilacién patronal {1) 30 30
Banificacion por desshucio {2) 12 12
Total * X 42 42

{1) De acuerdo con disposiciones del Cadige del Trabajo, los trabajadores que por
veinie afes © més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, fendran derecho a ser jubilades por sus empleadores sin perjuicio
de la jubilacién gue les corresponde en su condicion de afiliados &l Instifuio
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal & 31
de diciembre de 2019 y 2018, fueron como sigue:

Diciembre, 31
2019 2018
{en miles de U.S. délares)

Saldos al comienzo del afno 30 24
Costo de [os servicios del periodo carriente 5] 11
Costo porintereses neto 2 2
Pérdidas actuariales por cambios en

supuesios financiercs 4) (4)
Reducciones v liquidaciones anticipadas (4) -

Pérdidas actuariales por ajustes y experiencia

(3)
Saldos &t fin del aifio 30 ag
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{2} Con disposiciones del Cadigo de Trahajo, en los casos de terminacion de la
relacién {aboral por desahucio sclicitado por el empleador o por ef frabajador, 1a
Compariia entregarad el 25% de la dlfima remuneracion mensual por cada uno
de los afios de sernvicio,

Los movimientos en &l valor presente de la obligacién de benificacion por desahucio
fueron como sigue:

Diciembre, 31
2019 2013
{en miles de U.S. dblares)

Saldas &l comienzo del afia 12 10
Cosfo de los servicios del pericdo comiente 2 4
Costo por intereses neto 1 -
Pérdidas (Ganancias) actuanales por cambios

en supuestos financieros {1) 5
Beneficias pagados (2} {7)
Saldos al fin del ano 12 12

Los célculos actuanales del valor presente de la obligacidon devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un
actuaric independiente. El valor presente de [as obligacionss por concepto de
beneficios definidos yMos costos del sewvicit actual y el costo del servicio anterior
fueron cajculados utilizando el métedo de la unidad de crédito proyactada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleade y basados en la formula del plan, de tal suerte gue se atribuye la misma
cantidad de beneficio @ cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuanales para celeular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan el valor de dinerc a través del tiempp, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experencia y
cambios en fos supuestos acluariales se cargan o abonan a resultados durante gl
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleacdios correspondientes.
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18.

IMPUESTOS DIFERIDOS

Un rasumen de esta cuenta es como sigue:

Activos por Impuestos Diferidos
Jubilacion patronal
Costo laboral por servicios actuales
Cozto por interés neto
Base financiera

Diferencia permanente segun estudio actuarial
Diferencia temporaria deducible segin estudio
actuarial

Impuesto a la renta causado 25%
Saldo al inicio dal periode

Subtotal Jubilacion patronal

Desahucio
Costo lahoral por servicios actuales
Costo porinerés neto

Base financiera

Difersncia parmanente segin estudio actuarsl
Diferancia temporaria deducible seqln estudic
actuarial

Impuesto a la renta eausado 25%
Saldo al inicio del periodo
Subtotal Desahucio

Total Activo por Impuestos Difaridos

Pasivas por Impuestos Diferidos

Ingresos por planillas de contratos de censtruccién

no aprobados

Costos y gasios atribuibles & ingresos por planillas

de contrates de consfruccién no aprobados

Ingresos por planillas de contratas de construccion

na aprobados neto

Participaclén {rabajadores attibuibles a los ingresos

netas por planillas de contrates de construccion

Base para calculo Impuests a la renta

Impuesto a la renta causado 25%
Saldo al inicio del perindo

Total pasivo por impuesto diferide

Diciembre, 31

2019

2018

ien miles de U.5. dblares)

8 11
2 2

8 12

(1) {2)

7 10

1 3

3 -

4 3

2 4

1 1

3 5

(1} (1}

2 4

1 1

1 -

2 1

6 4
20.581 27.265
(16.054) {24.3689)
4,527 2.896
{(679) (434)
3.848 2,462
963 615
615 -
1.578 615
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20.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Un resumen de estas cuentas es como sigue:

21,

Diciembre, 31
2019 2018
{en miles de U.5. délares)

Actives financieros:

Efectivo y equivalentas del efectivo 1.766 5.288
Activos financieros (inversiones temporales) 12171 2.500
Cuentas por cobrar 8,812 11.398
Cuentas por cabrar & largo plazo 1.504 1,607
Total 24,343 24,793
Pasivos financieros:

Cuentas por pagar 87.393 §1.790
Cuentas por pagar a largo ptazo 3.240 3.240
Tatal 90.633 55,030

PATRIMONIO

21.1 Capital pagado: El capital social autorizado consiste de 6.800.000 acciongs
de US31 valor nominal unitario al 31 de diciembre del 2018 y 2018, las cuales
ptorgan un voio por accién y un derecho a los dividendos.

21.2 Reserva Legal: L a |l ey de Compaiilas requiere que por lo menos el 10% dela
ufilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta gue ésta como minimo
slcance e 50% del capital sacial.

21.3 Reserva facultativa: La Ley de Compaiflas permite consfituir reservas
especiales o de libre disposicion, mediante la aprobacion parciai de la utilidad
neta anual, en los percentajes y para los okjefivos establecido por el Estatuto
Socigl o la Junta General.

21.4 Resuftados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de
fas NAF: Incluye los velores resultantss de los ajustes orginados en Ja
adopcion por primera vez de las NIIF. El saldo deudar podré ser abserbido por
los resultados acumulados y los del Gitimo ejercicio econdmico concluido, silos
hubiere.

21.5 Dividendos: Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Compaiia no reslizo

distribucitn de dividendos entre sus accionistas.
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23.

INGRESQOS

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Recaudacion de peajes y pontazgos

Ingresas por &l Proyecto Obra Nueva 2018-2020

Oiras proyectos
Compensacion de tarifas

Total

COSTOS DE VENTA

Ln detalle de esta cuenta 5 come sigus:

Mantenimiento de vias

Administracion de estaciones de peajes y pontazgos
Costo por ef Proyecto Obra Nusva 2018-2020

Otros prayectos

Costo por g] Proyecto Acia de Autaridad

Tolal

38

Diciembre, 31
2019 2013
{en miles de U.S, dblares)
52,201 51.806
20.581 27.264
565 542
- 65.608
73.347 86.220
Diciembre, 1
2019 2018
fen miles de U.5. délares)
38.056 42952
5.240 5.186
16.054 24 368
1.045 -
- 122
£0.385 72.628
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24. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y FINANCIEROS
Lin resumen de esta cuenta es como sigue:
Diciembre, 31

2019 2018
fen miles de U.8. délares)

Manienimiento ¥ reparacicnes 1.918 1.477
Participacian de trabajadores 1.086 1.115
Amortizaciones 847 632
Gastos del fideicomiso 654 389
Depreciaciones 448 253
Honorarlos profasionales 437 1.242
Sueldos 412 410
Sequros 231 228
Servicios basicos 120 229
Impuestos y contribuciones 157 102
Arriendos operativos 125 116
Beneficios sociales 87 86
Compensaciones de peajes 86 59
Publicidad 53 340
Apories al IEGS 51 52
Donaciones y obsequios 43 57
Matriculas de vehiculos 33 42
Capacitacicn de persqpal : 31 27
Castos de viaje 16 18
Combustibles 15 14
Auditotia externa 11 12
Suminisiros de oficina 11 11
Transporie 7 8
Desahucio 7 4
Juhilacién Patronal 6 11
(Gastos financieros 4 8
Otros 204 447
Tatal 7.156 7.389
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25. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

26.

Un resumen de los saldos y transacciones con partes relacionadas es como sigue:

Diclembre, 31
2019 2018
{en U.S. délares)

Cuentas por cobrar

Anticipos proveedores — Opevial S.A. 220 1.808

Compatifas relacionadas — Concegua — Opevial S.A. 2 g
Total 222 1.815
Cuentas por cobrar a largo plazo

Concesionana del Gusyas Concegua 1.348 1.348

QOpevial S.A. 156 169
Total 1.804 1.517
Cuentas por pagar

Proveedores: Hidalgo & Hidalgo S.A, 20.896 22675

Ofras cuentas por pagar. Construrcca S.A. 340 340
Total 21.236 23,015
Cuenfas por pagar largo plazo

Cuentas y documentos por pagar accionistas:

Hidalge & Hidalgo S.A. 1.662 1.662

Compaiias relacionadas; Hidalgo & Hidalge S.A. 1.578 1.578
Total . 3.240 3.240

x

CONTRATOQ DE CONCESION DE OBRA PUBLICA

El contrato de concesion de obra piblica fue celebrado et 20 de octubre de 1985,
gntre la Companiia y & Honorable Consejo Provincial del Guayas, actuaimente
Gobiemo Awténomo Descentralizado de la Provincia del Guayas (GADPQG), el cual
oforga a la Compafia la concesion de obra plublica de las vias: Aurora —
Samborondén; Duran — Jujary; Nobol — La Cadena; Guayaquil — Ef Empalme; T
Yaguachi - Milagra. De acuerde a lo revisado en dicho contrato, la Compafiia tiene
come principal responsabilidad la rehabilitacién, marntenimiento, mejoramiento,
ampliacion, explotacién y administracion de las carreteras principales a cargo del
GADPG, teniendo como retribucidén el cobro de peajes v pontazges de las vias
concasionadss. La vigencia del contrato es de 21 afios ¥ 2 meses contados a partir
de la fecha de suscripeidn, siendo su cuantia iniclal de US$ 138,308,629,

El contrato en mencidn, fue modificade en las siguientes fechas:

v El 14 de abril de 1989 para incorperar acfividades relacionadas con los dafios
ocasionados por el Fendmeno El Nifio de 1995,

v El 14 diciembre de 2000 para incluir dentro de la coneesitn la construceitn del
Puente Aliema MNorts
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¥ El 24 de noviembre de 2005 por la construccién de varias obras segin el “Plan de
Cbras nuevas necesarias en vias del Grupe Guayas Nore” y la ampliacion de 5
anos €l plazo de la concesién, siendo la nueva fecha de término &l 31 de julic de
2026,

Adicionalmente, la Compania an el afio 2017 tenfa vigente tres compromisos de
chras con gl GADPG, el primero es un Acto de Autoridad o Decisidén Ejecutiva, con
fecha 15 noviembrse de 2010, e segundo es un Proyectc de Contrato
Complementaro de Obra Nueva Grupo Vial “Guayas Norte” con fecha 13 de junio de
2014 y el tercero es un Proyecto de Plan de Obras Nuevas 2018 — 2019 suscrito &
17 de noviembre de 2017,

» Contrato de construccidn de obras nuevas en el Grupo Vial Guayas Norte,
mediante Acto de Autoridad del GADBPG

Las obras son las siguientes:

1. Paso lateral Daule (2 carriles mas puente)

2. Ampliaciones a 4 carijes Daule Santa Lucia, Santa Lucia Pslesting,
Espaldones Nohol La Cadena

3. Distribuidores de trafico a nivel de! paso lateral Nobhal & interseccién entre
planta, Daule y Sslitre

El montic total del contrato asciende a US$ 60.108.089, El GADPG pars el efecto,
efactuard pagos mensusles, a fravés de la constitucion de un Fideicomiso de
Rentas con el Banco Central del Ecuador, con carge a {os fondos de las rentas
del GADPG, provenientes del Gobiemo Central. Para el efecto, fue establecida
una tabla de pagos, ! cual se detalla 2 confinuacion:

x

Aho ,:Montu
2011 10.908.333
2012 10,070,533
2013 10.121.667
2014 10.244 445
2015 8,236,667
20156 5.636.287
2017 2.880.857
Total 60.109.089

» Confrato Complementario de Obra Nueva Grupo Vial “Guayas Norfe”:
l.as ohras son las siguientes:

1. Ampliacion de 2 a4 carriles de la via Nobol —~ La Cadena: Tramo Nobot — Lomas
de Sargentillo, abscisas 3+016-8+260, por US$8,937.046

2. Ampliacién de 2 a 4 carrlles de la via Durén -~ Jujén: Tramo entre las sbscisas
23+831-27+800, por V535,680,256

3. Ampliacion de 2 a 4 carriles de ia via T — Milagro: Tramo entre las abscisas
0+000-6000+000, por US$E11.472.104

4, Distribuidor de trafico elevado en la inferseccién de las vias Durén — Jufan y la
T — Milagro, abscisas 23+800 de la viz Duran - Jujan, por US$2.862.284

5. Mantenimiento periédice de las vias en foda su extension hasta el final de la
concesian {afio 2028}, cuyo pago no incluide en &l presupuesto del plan actual
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de obras, una vez cumplidas las formalidades de liguidacion econdmica y
entrega — recepcion, pasaran a formar parte del contrato principal de concestén
cuyo mantenimiento se reconocerd con base a los precios unitarios
establecidos en el referido contrato de concesion.

£! monto total del contrato asciende g US$28.951.691. El GADPG para el efecto,
efectuara pagos mensuzles, a través de la constitucion ds un Fideicomiso de
Rentas con &l Banco Central del Ecuador, con cargo a los fondos de las rentas
del GADPG, provenientes del Gobiermo Central. Para el efecta, fue establecida
una tabla de pagos que se detalla a confinuacian:

Afo Monto
2014 2.055.521
2015 18.082.736
2014 3.813.434
Total 28.851.581

Los impeories correspondientas a los arios 2014 ¥ 2015, han side cancelados. En
enero 18 de 2018, fue reformada la forma de pago, presentandose una nueva
tabla de cancelaciones en donde se estahblece que la Compaiiia reciba en el afio
2016 USH6.813.434 ¥ en el afic 2018 los US$2.000.000 restantes. Como
consecuencia de diche cambio, e plaze de ejecucitn de las obras passd de 30 2
45 meses.

La Comparfita para el efecto suseribid un confrato con su accionista Hidalgo e
Hidzlgo 5.A. e 10 de junio de 2014 para eiecutar las obras indicadas,

I3 b
Contrato Ampliatorio al contrato principal de Concesién de Chra Pablica
Plan de Obras Nuevas 2018 — 2018

las cbras son las siguientes:

1. Mejora vial de la via Aurora - Sambeoronddn, entre abscisas 0+300-5+780,
retornos, muros, por jersey y obras complementariss por US$ 2.200.000

2. Ampliacién de 2 a 4 carriles de la via Nobo! — La Cadena, tramo Lomas de
Sargentillo — Isidro Ayaora, abscisas 11+150-18-100, se incluye cambio tuberias
trame critico 35+500-36+000, construceidn de ducto cajdn, sobreelevacion via
en abscisa 31+540 v zona de rebasamiento Isidro Ayora — Pedra Carbo,
abscisas 24+400-27+400 por USS 17.638,356

3. Ampliacién de 2 a 4 cariles de la via Guayaqull — EI Empalme, tramo
rebasamienfe 82+700-85+700; 101+800-104+800 vy 111+4+800-114+800 por
Us% 15.193.508

4. Ampliacion de 2 a 4 cartiles de las vias accesos al puente alferno nerte,
abscisas 9+230-10+730 y 13+400-14+800, por USE 4.836.901

5. Ampliacion de 2 a 4 caniles de la via Aurora — La T — Salifre — Daule, tramo
Aurora — La T, 0+300-8+100 por US§ 9.785.445

El monto total del contrata asciende s US$49.654.210. El GADPG para el efecto,
efectiara pagos mensusles, a travas de la constitucién de un Fideicomise de
Fentas con =t Banco Central del Ecuador, con carge a los fondos de las reptas
del GABPG, provenientes del Gobiemo Central. Para el efecto, fue esiablecida
una tabla de pagos que se detalla s confinuacion;

a0
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Aflo Manta

2017 500.000
2018 ~ 300.000
2019 20.000,000
2020 31.446 917
Total 52246817

Es importante indicar que este fidelcomise de rentas considera una tasa de interés
de 7% anual; por fal motivo el valor a cancelar seria de US$52,245,917.

Contrato de construccidn de obras nuevas entre Conorte S.A. e Hidalgo &
Hidalgo S.A.

El 03 de enero de 2018, Hidalgo & Hidalge $.A. celebrd con la compafiia
Concesionaria Norfe CONORTE 8.A,, el confrato de construccion de obras nuevas,
cuyo objete de acuerdo a su clausula tercers era de realizar las obras nuevas de
las siguientes caracterisiicas:

1.

2.

Via Aurgra — Samboronddn; mejora vial entre abscisas 0+300-5+780, refornos,
mures, por jersey y obras complementarias, por US$2.040.000.

Via Nobol — La Cadena; ampliacion g 4 camiles; Lomas de Sargentillo — Isidro
Ayors, abscisas 11+150-18+110, se incluye cambio tuberias tramo crifico
35+500-36+000, construecion de ducto cajdn, sobreelevacién via en abscisa
31+540, zona de rebasamiento isidro Ayora — Pedro Carbo, abscisas 25+500-
28+100; ¥, mejora vial del pasce por pollacion Pedro Carbo, abscisas 29+600-
314200, por US$ 16.355.565

Via Guayaquil — El Empalme; ampliacion a 4 carrles, tramo rebasamiento
§2+700-85+700;*ampliacion 2 4 carrles, tramo de rebasamienfos 104+400-
104+400; ampliacidn a 4 camiles, framo rebasamianto 111+400-114-+400, por
USE 14.088.525

Vias acceso al Puente Alternc Nore; ampliscidn a2 4 camiles: tramo
rebasamiente ABSC. 9+230-10+730 (L=1,5 Km) Y 13+400-144+000 (L=1,5 Km),
por US§4,485,127

Wia Aurora — La T — Salitre — Daule; ampliacion a 4 carriles, tramo Aurora ~La
T, 0+300-5+100, por US$9.073.775

El monto total actual del contrato asciende a US$46.042.994, El GADPG para el
gfecio, efeciuara pagos mensuales directos, sin perjuicio de la constitucidn de un
Fideicomiso ¢ Servicies Bancaries con el Banco Central de! Ecuadeor, con carge a
los fondos de las renias del GADPG, provenientes del Gobieme Ceniral, Para el
efecto, fue establecida una tabla de pagos adicional que se detalla a continuacion:

Afio Monto
2019 18.329.718
2020 27.713.278
Total 46,042,994

El plazo de gjecucion de las obras de fodo este proyecto es de veinte y cuatro (24}
meses contados a partir del mes de enero de 2018; v, la fecha de terminacion de
los trabajos del contrato se la fifa al 31 de diciembre de 2018.
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27.

Adendum al contrato ampliatorio al contrato principal de Concesién de Obra
Piiblica de la compaiila Conceslonaria Norte CONORTE S.A.

El 11 de ociubre de 2018, la Prefectura Provincial del Guayas celsbrd con la
compafiia Concesionania Norte CONORTE S.A., el Adendum al Contrato
Ampliatorio al contrato principal de Concesion de Qbra Publica Plan de Obras
Nuavas 2018 — 2019, cuyo objetc de acuerdo a su clausula tercera, se incorpora y
medifica al contrato de concesion las siguientes obras nuevas en el Grupo Guayas
Morte, con las siguientes caracteristicas:

1. Via Aurorz — Sambaronddn; mejora vial entre abscisas 0+300-5+780, retomos,
muros, por jersey y obras complementarias, por USS 2.345,688,

2. Via Nobol — La Cadena; ampliacion a 4 caniles: Lomas de Sargentillo — Isidra
Ayora, abscisas 11+150-18+110, se incluye cambio tuberigs tramo crifico
35+500-36+000, construccidn de ducto cajon, sobreelevacion via en absciza
31+540, zona de rebasamiento Isidro Ayora — Pedro Carbo, abscisas 25+500-
28+100; y, mejora vial del pasc por poblacion Pedro Carbo, abscisas 29+600-
314200, por US% 18,922,013

3. Via Guayaquil ~ El Empalme; ampliacién a 4 caniles, tramo rebasamiento
81+840-B4-+640; ampliacion a 4 camiles, tramo de rebasamientos 111+800-
114+800; ampliacion a 4 carriles, tramo rebasamientoe 125+500-128+500 (zona
curvas verticsles), por USE 22.191.779

4, Via Aurora — La T — Salitre — Daule; ampliacion & 4 caniles, trame Aurara - La
T, 0+300-6+100, por US$ 11.941.683

El monta total actual del contrato asclende a US$55.404.163, presentando un
incremento de US$ 5,749,953 en comparacion con el confrato original que era por
el valorde US$ 49,654,210, El GADPG para el efecto, efectuara pagos mensuales
directos, sin periuicio de [a constitucidn de un Fideicomiso o Servicios Bancarios
can el Banco Cendral del Ecuador, con carge a los fondos de las rentas del
GADPG, pruuenierﬁes tel Gobierno Central. Para el efecto, fue establecids una
{abla de pagos adicional qua se detslla a continuacidn:

Afio Monto
2018 2.5000,000
2014 -
2020 3.748,953
Tatal 5749 9583

Es importante indicar que la Compafiia presentara una garanfia de fiel
cumplimiento de las inversicnes, a nombra del Gobkierno Provincial del Guayas,
de ejecucion de cobre inmediato, equivalente al 5% del monto anual de cada una
de las obras. El plazo de ejecucion de las obras de todo este proyecto es de freinta
y seis {36) meses contados a partir del mes de enera de 2018; el plazo para el
pago de las vbras es de veinte y siefe (27) meses, contados a partir de octubre
de 2018 y finaliza en diciembre del 2020.

CONTRATO DE CONSTRUCCION PARA LA EJECUGION DE OBRAS EN LA
ETAPA 1l DE EXPLOTACION U OPERACION DE LAS VIAS DEL GRUPQ
GUAYAS NORTE

EL 37 de julio de 2001 las companiias Concasionaria Norte Conorte S.A. (contratanta)
& Hidalge & Hidalgo 3.A. {(contratists), suscribieron el contrafo de consiruccion para
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28,

la ejecucion de obras en la etapa ||l de explotacion u operacion de tas vias del Grupo
Guayas Norte, con el proposite de que la contratista == obligue en Ia gjecucicn de
chras de manteninliento rutinario, periédico, emergente, mantenimiento de
estaciones de pegje, de puentes, & construccitn de ohras nuevas y oras, que sean
aprobadas y autcrizadas por {a contratante, durante la etapa Il de explotacién u
operacion, de conformidad con |o dispuesto en el conirato principal de concesidn.

El montc del contrato asciends a US$155.850.000, los cuales serdn cancelados
previa presentacion de parie de la contratista de |las comespondientes facturas par
las cbras efectivamente realizadas en conformidad con las especificaciones técnicas,
previamente cenrtificadas por la Fiscalizacion y aprobadas por Concesionaria Norte
Conerle S.A. La Contratante pagard las facturas respectivas con los fondos
provenientes de las recaudaciones de peaje; v, el contrato tendra una vigencia de
acuerdo a los conogramas de ejecucion de |os trabajos, que se establecieron para
cada una de las obras establecidas en el objeto del contrato,

CONTRATOS DE OBRA CIVIL

= Caontrato para la construccidon de sobreancho en el redondel La Pera para
ingreso directo a Plaza Tia Cenfral

El 16 de octubre de 2019 lz compaiiia Plaza Tia Uno S.A. Solidasa y
Concesionaria Norte CONCRTE S.A., celebraron un contrate para la construccidn
de sobreancho en €l Redondel La Pera para el ingreso directo & la Plaza Tia
Central, ubicado gn el macro lete, signado con el codigo catastral No. 15-84-0-0-
15-2 en €l Km 11 de la via T-Samborondon, de la parroquia Urbano Satélite La
Aurora, cantén Daule, El costo del contrate es de 1US$175.380 mas el IVA, valor
que se cancelarg de la siguiente forma;

- El 80% que equivale a US$I40.304 sers eniregado contra [a firma del
contrato,

- El 20% restante de US$35.076, se cancelara contra [a suscripeton del acta de
entrega definitiva de la obra.

L= ohra finalizara &l 13 de noviembre de 2019, y para &l cumplimients del contrato
Conorte S.A., entregard una pdliza de compaiiia de seguros por fiel cumplimiento
de contrato y, que comespandera al 5% del valor fotal de la obra y por cualquier
dafio que se presentare durante la ejecucidn de Ia ohra,

« Contrato trabajos por el sobreancho de carriles para ingreso a CND-TIA
“Lomas de Sargentillo”

El 01 de noviembre de 2018 la compariia Tiendas Industriales Asociadas (T[A)
S8.A. ¥ Concesionaria Morte CONORTE S.A., celebraron el contrato por la
ejecucion de los trabajos por el scbreancho de carrles para ingreso a CND-THA
"Lomas de Sargentillo”. El precio de} contrato es de US$825.935 mas IVA, valor
que s& cancalard de la siguiente forma:

- E! 80% comp anficipo por el valor de US$660.749 al momento de |a firma del
confrato,

- Elremanente de US$165.187 se cancelard inmediataments después de haber
recibido |5 obra

La obra finalizara el 30 de diciembre de 2019, y para el cumplimiento del contrato
Conorte $5.4., entregara una poliza de compafiia de segures por fiel cumplimiento
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de contrato y, que comespondera al 5% dei valor total de ia obra; dicha garantia
sg mantendrs vigente durante el plazo del contrato v a 120 dias luego de la
entrega de |a obra y sus instalaciones.

+ Contrato para la construccion de vias de acceso a Plaza Tia Central

El 25 de abril de 2012 la compariia Plaza Tia Ung 5.A. Solidasa y Concesionaria
Norte CCNORTE 8.A., celebraron el contrato para la construccion de |as vias de
acceso a Plaza Tia Central, ubicado en el macre lote, signade con &) cidigo
catastral No, 15-64-0-0-15 en el Km 11 de la via T-Samborondon, de ja parroguia
Urbano Satélite La Aurora, canton Daule, provincia del Guayas. El costo del
contrate es de US$222 214 mas el VA, valor que s cancelara de Iz siguiente
forma:

- Un anticipo equivalente a US3177.771 serd antregade conira la firma del
contrata.

- El manto restante de LU5344.443, se cancelara contra ta suscripelon del acta
de entrega definifiva de la cbra.

La obra finalizara el 26 de abril de 2018, y para el cumplimiento del contrato
Canerte S.A., eniregara una poliza de compafiia de segures por fiel cumplimiento
de contrafo y, que correspondera al 5% del valor tofal de la obra y por cualquier
dafo que se presentare durante 1a gjecucion de la obra.

CONTRATO DE FIDEICOMISOS

Al 31 de diciembre de 2019, la Compaiia tiene vigentes los siguientes contratos de
fideicomisos:

Fidaicomiso Conort;

Fue constfituido con fecha 26 de enero de 2001, el fidelcomiso mercantil imevocable
de administracién, recaudo y fuente de pago dencminado Fideicomise Cononte. La
Fiduciaria a Cargo de la administracion del fideicomiso es FIDES TRUST,
ADMINISTRADORA DE NEGOCIOS FIDUCIARIOS FITRUST S.A.

El ebjetive del Fidelcomiso &3 aportar los ingresos obtenidos por conceplo de peaje
entre la fecha de autorizacién del cobro de peaje hasta la fecha en la cual las obras
se reviertan al GADPG, asl como todo tipe de financiamiento gue la Compafiia
cbtenga para la ejecucién de los provecios objetos de )a concesion. Siendo el
beneficlaric principal de este fideicomiso, el GADPG, asi comeo !a Unidad de
Concasiones — UNICON con gl 2% mensual de los ingresos de la estacion de peaje
Dauie por concepto de sus acreencias principaimente a los acreedores garantizados
& los cuales la Compaiila expida [os respectivos cerdificados de garantis, asi como
los demés costos ¥ gastos sujetos a la ejecucion del contrato de concesidn vial.

Fideicomiso PAN

Fue constituido con fecha 2 de octubre de 2001, el fideicomiso mercantil irrevocable
de administrgcién, recaudo y fusnte de page denominado Fideicomiso Pan. La
Fiduciaria a Cargo de la administracldn del fideicomise es FIDES TRUST,
ADMIMNISTRADORA DE NEGOCICOS FIDUCIARIOS FITRUST S.A.

El objeto de este fideicomisa es que todos los recursos gue se obtengan por concepto

de recaudo que se efectie en a estacidon de pontazgo, asi como financiamiento de

terceros sean invertidos femporalmente y desembolsados para el pago de las
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planillas yfo facturas da los contratistas a quien la Compafiia delegara la construccion
dzl PAN mediante la firma del respectivo conirato de construceion ¥ quienes cansten
come beneficiario principal de! fideicomisa, los acreedores garaniizados, asi como el
pago de oiros costos ¥y gasios onginados por la construccion y administracion del
Puente Alternoc Norte — PAN

Fideicomiso Banco Central del Ecuador (BCE)

Fue constituido el 5 de enero de 2006, entre el GADPG (Constituyente), y la
Compafiia {Beneficiaro) y el BCE (Fiduciario), La Compaiiia recibe del BCE los
pagos acordados con el GADPG, de acuerdo a la tabla de amortizacion establecida
en los contratos firmados por obras nuevas. Los contratos vigentes del fideicomiso
S0n como siguen ;

1. Qctubre 9 de 204 por US$ 28.951.691 pagaderos en los afios 2015 a 2018
2. Diciembre 21 de 2017 por US$ 52.246.917 pagaderes en los afios 2017 a 2020

CONTRATOS DE OPERACION Y ADMINISTRACION

- El 01 de enero de 2019, |2 Compafila suscribié con & Ing. Agron. Mauricio
Ronquille Rivera el contrato civil de servicios técnicos especializados de
mantenimientc agronémicoe de las areas verdes de {as estaciones de peaje,
redondeles & islas de las vias concesionadas en la zona norte de la provincia dei
Guayas. La Compafila se comprometse a cancelar el valor de US$165.953,
mediante pagos mensuales de LUS$H13.830. El presente confrato fiene una
vigencia de 2 afios contados a pardir de la suscripcidn del misma, renovable por
un afio adicional sin en el plazo de 90 dias antes de su vencimiento, ninguna de
las partes da a conocer su veluntad de no renovarlo.

- Con fecha 1 de EtI"IEF{J de 2018, la Compafita suscriblo con Opevial S.A. un
confrato civil de servicios fécnicos especializados de operacion, administracion de
vias, de las estaciones de peaje y de pontazgoe, La Compaiiia se compromete a
pagar US$5.227.385 por todas las obligaciones mencionadas anteriormente, El
presente confrato tiene una vigencia de 1 afio coptados desde la fecha de
suscripeion del contrata.

- Con fecha 1 de enera de 2018, la Compaifiia suscribid con Opevial S.A. un
confrato civil de servicios tecnicos especializados de operacién y administracion
de vias y estaciones de peaje. La Compania se compromete a pagar
US$4.976,982 por todas las obligaciones mencionadas antericrmente. El presents
contrato tiene una vigencia de 1 afio contados desds la fecha de susctipcién del
canfrato,

- El1 de agosto de 2018, la Compariia suscribid ¢con Opevial S.A. un adendum al

contrato de servicios técnicos especializados de operacion ¥ adminisiracion de
vias y estaciones de peaje, Ef objele principal del referido contrato as incrementar
el cobro de 2 vias en la Estacién de Peaje de Yaguachi, reformando & monto
anual a pagar en US$4.470.338,

- Ei1deenercde 2018, la Compaiia suscribia con el Ing. Agron. Mauricio Ronquillo

era un confrato civil de senvicios i&onicos espedcializados de mantenimiento
agrondmico de [as areas verdes de las estaciones de pesje, redondeles, e islas
de las vias concesionadas, La Compaiiia se compromete a pagar US$ 161.910.
El presente confrato tiene una vigencia de 2 afos contados desde la fecha de
suscripelon del contrato,
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- El 4 de mayo de 2013, la Compaiiia suscribid con QOpevial S.A. un contrato de
adquistcidn, implementacion, administracion, control, soporte, ¥ mantenimiento
del sistema inteligenie de cobro y recaudacion Sirye. La Compaiifa se
compromete a pagar USE 4.506.955 por todas las obligaciones mencicnadas
anteriormente. El presente confrato tiene una vigencia de 18 meses para e
senvicio de implementacion del sistema Sirye; y, de 5 anos para el seivicio de
administracién, control y soporte y mantenimienta del mismo sistema, desds la
fecha de suscripcion del contrato,

OBLIGACIONES ANTE LA UAFE

La Ley Crganica de Prevencion, Deteccién y Erradicacion del delito de Lavado de
Activos y del Financiamiento de Delitos y su Reglamento, establecen que las
personas juridicas dedicadas a las actividadss de construccion deberan presentar
Ios siguigntes repories:

* Reporte de operaciones o transacciones econdmicas inusuales e injustificadas
(ROIl), dentro del t&rmino de 4 dias, contados a partir de a fecha en €] que &l
comité de cumplimiento de la insfitucion comespondients tenga conocimiento de
tales operaciones o fransacciones. Para el efecto, se adjuntard todos los

_sustentos del caso debidamente suscritos por el oficial de cumplimiento; v,

* Reporte de operaciones y transacciones individuales cuya cuaniia sea igual o
superior {(RESU) a US$10.000; asi como las operaciones y transacclones
miltiples que, en conjunto sean iguales o supericres a dicho valor, cuando sean
realizadas en beneficio de una misma persona y dentro de un periodo de 30 dias.
El termino para el cumplimiento de esta obligacion de reporte se encuentra fijado
an el literal ¢ del ariculo 4 de la Ley. La obligacidén de registro incluira las
transfersncias slecironicas, con sts respectivos mensajes, en toda la cadena de
pago. El registro 56 reahzara en los respectivos formularios aprobados por las
entidedes competentes, en coordinacién con la UAFE. Las operaciones y
transacciones individuales y mdltiples, y las fransferencias elecironicas,
previamente sefialadas se repertaran a la UAFE dentro de 1os 15 dias posteriores
at fin de cada mes.

Durarnte ¢! afio 2019, la Compaiiia ha cumplido con la presentacion de los reportes
antes descritos.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 v la fecha de emisidn de los estados financieros a
febrero 17 de 2020 no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion
pudieran tener un efecto importanie schre los estados financieres adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estades finansieros por & afio terminade el 31 de diciembrs del 2019 han sido
aprcbades por la Serencia en enero 16 de 2020 y seran presentsdos 3 los
Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Gerencia, los estados financieros
seran aprobados por la junta de Accionistas sin modificacion.




