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INFORME EMITIDO POR LOS ALDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Acclonistas yfo Junta de Directorss de
CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A.

Opinién

Hemos auditade los estados financieros que se adjuntan d¢ CONCESIONARIA NORTE
CONORTE S.A. que comprenden ef estado de sltuacion flnanciera al 31 de diciembre del
2017 y Ios correspond|ertes estados de resultados, de cambios en el patrimonic y de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, as{ como |las notas a los estados financieros
gue incluyen un resumen de las paliticas contables significativas,

Eh nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todas
los aspactos materiales, la posicién financiera de CONCESIONARIA NORTE CONORTE
§.4. al 31 de diclembra del 2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efactivo
por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con Normas |nfernaclonales de
Informacion Financiera — NIIF emitidas por e! Consefo de Normas Intemacionales de
Contablflidad {(ASB).

Fundamentas de la Opinidn

Nuestra audltoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsahilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en
este informe en a seccidn ‘Responsabilidades def auditor en relacidn con la audiforfa de
los estados financleros”  Somos independientes de CONCESIOMARIA NORTE
CONORTE S.A. de acuardo con ¢f Cadigo de Etica para Profesionates de la Contabiildad
del Consejo de Nomas Internacionales de Etica para Contadares {IESBA por sus siglas
en Inglés) y las disposiciones de indepsndencia de la Superintendencia de Compaiifas,
Valores y Seguros del Ecuador, v hemes cumplido |as demas responsabilidades de étlca
da conformided cen dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de audltoria que hemaos
obtenide es suficiente y aproplada para proporcionar una base para nuestra opinidn,

Otros Asuntos

Informamos que las cifras que se presentan con fines comparativos surgen del estado
finenciero comespondiente al afic terminado al 31 de diclembre del 2016, e cual fue
auditade por otros profestonales, quienes con fecha 3 de marzo de 2017 smitisron una
opinién §in salvedades.

Ef infarme scbre el cumplimiento de las obligaciones tributarias exigido por el Art. 102 de
la Lay de Réglmen Tributario Intemo ¥y el Art. 279 de su Reglamento de Apifcacicn de
COMCESIOMARIA NORTE CONORTE S.A, por & afiv erminado al 31 de diciembre de
2017, v el Informe sohire |3 revision de las medidas de prevencidn de lavado de activos v
financlamiento del terrorisma y otros delitos, por parte de CONCESIONARIA NORTE
CONORTE 8.A., daterminados en la Resolucidn No, SCVS.DNPLA.15.008 emitida por la
Superintendencia de Comparifas, Valores y Seguros, pubiicada en el Registro Oficial No.
521 de junio 12 de 2015, son emitidos por separado.
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Informacién Presentada en Adlclon a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafifa, no incluye dicha
infarmacion y no expresamos hinguna forma de aseguramiento o conclusisn sobre [a
misma.

EN conexion con la auditorfa de los estados financieros, nuestra responsabllidad es leer sl
Informe anual de los Administratores a la Junta de Acclonistas v, al hacerlo, conslderar si
esta informacion contigne Ing¢onsistencias materlales en relacidn con los estedos
firancigros o coh nuestro conocimiento obtenide durante la auditoria, o sl de otra forma
pareceria estar materialmente incorrecta. Si basadas en el trabajo que hemos efectuado,
concliimos gue existe un emror matetial en esta Informacion, tenemos la obligacidn de
reportar dicho asunto. Mo tenemos nada qus reportar en relacion a esta informacion.

Responsabllidad de la Adminlstracion ¥y de los Encargados del Goblerno de la
Compafila por los Estados Flnancleros

La Administracién es responssble de 1a preparacton y prasentacién razonable de los
pstados financieros de conformidad con Normmas Intemacionales de Informacidn Financiara
- NIIF emitidas por ef Conssjo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB), y del
control intemo determinado por la Administraclon como necesaric para permitir la
praparacion de los estados financieros libres de efrores materizles, debido a fraude o error.

En fa preparacion de los estados financieros, 1a Administracidn es responsable de evaluar
la capacidad de la Compania para continuar como negacio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relaclonados con negocio en marcha v el uso de la base contable
de negocio en marcha, a menes gue la Administracion tenga la intencion de liquidar la
Compafifa o cesar sus operacianes, o blen, no tenga ofra aiternativa realista gue hacerlo.

La Administracion vy los Encargados del Gobierno, son responsabies de la supervision del
proceso de reporte financlere de la Compafiia.

Responsabllidad del Auditor en Relacién con fa Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de sl los estados
financieros an su conjunte estan libres de errores matariales, debfdo & fraude o emror, v
emitir un informe de auditoria gue incluya nuestra opinién, Segurldad razonable eg un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa realizada de conformlidad con
Normas Internacicnales de Auditoria (NIA), detectara sfempre un error material cuando
este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o errar y son considerados materiales
s, individualmente ¢ en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas gue los usuarios toman basandose en los estados financieros.
Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas intemacionales da
Audltorfa, aplicamos nuestre juiclo profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda ia auditorfa. Tambien:

ldentificamos y evaluamos los resgos de error material en los estados financieros,
debide a fraude o error, diseflamos y ejecutamos procedimientos de audltorfa para
responder a dichos riesgos ¥ obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcicnar una base para nuestra opinién, El riesgo de no defectar un error
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material deblde a fraude es mas slevado gue en el casa de una incorrecalén material
debldo & error, ya que &l fraude puede Implicar colusidn, falsiflcacion, omisiones
deliberadas, manifestacionss intencionadamente errdneas o vulneracién del control
Intetno.

Obtenemos conocimiento del control Interno relevante para la auditerfa con el fin de
dissfiar procedimientos de auditorfa que sean aproplades en ias circunstancias, pero
no con el proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno da
la Compafila.

Evaluames si las politices contables aplicadas san apropiadas v sl las estimaciohes
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion es
razonable.

Concluimos sobre jo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la
base coniable de negocio en marcha vy, basados en la evidencia de audlterfa obtenida,
concluir si existe o no una incertidumbre materal relacichade con eventos o
condiciones gue pusden generar dudas significativas sobre la cepacidad de la
Comparila para continuar como negocio en marcha, 51 concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que Nlamemos fa atenclén en nuestro informe de
auditoria a las respectivas revelaciones an los estados financleros o, sl dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinidn modificada. Nuestras
conclusiones se basan en |a avidencia de auditoria obtenida hasta |a fecha de nuestro
Informe de audiorla, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocaslonar
gue Ia Compafila defs de ser Una emprasa en funcicnamisnto.

Evaluamos la presentacion general, la estructura v &l contenide de los estados
financleros, Incluyendo ias revelaciones, y & los estados financieros represantan las
transacciohes y eventos subyacentas de uh modo que logren una presentacién
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de |2 Compafiia raspacto &, entre
oftos asuntos, &l alcance ¥ el momento de realizacion de !a auditorla planificada vy los
hallazgos significativos, asl como cualguier deficiencia significativa de control intemo que
Identificamos en el transcurso de la auditorfa.

XP ﬂluc}lﬁ" 6@[0\}1;0\»-:5 XPASOL Clo. {Ho

SCVS-RNAE-1058

SC-RNAE-720
Socio
XP Audit Solutions XPASOL Cia. Ltda.

Guayaquil, marzo 2 de 2018




CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A.

ESTADC DE SITUACIGN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017

Diciembre, 31
ACTIVOS Motas 2017 2616
{en miles de U.S. délares)
ACTIVOS CORRIENTES:

Eleciivo y bancos 4 400 1.315
Cuentas por cobrar 5 17.443 34.823
inventarios 8 B4 138
Activos por impuesios corrientes 13 2.858 2.302
Otros acthvos 7 3.857 113
Total activos corientes 24.642 48691
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Frapiedades ¥ equipos; neto 8 447 825
Cuentas por cobrar a latgo plazo e 1.433 1.433
invarsiones en red vial, neto 10 5.308 8.084
Tatal activos no cortlentes 1.188 5042
TOTAL 31.830 48.733

Ver notas g o2 estados flnanclaros




CONCESIONARIA NORTE CONORTE 5.4,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar

Paslvos acumulados

Paslvos por impuestos corrientas
Total pasivos cordentas

PASIVO NO CORRIENTE:

Cuentas por pagar a large plazo
Uibiigaciones por bengficios definldos
Pasivos por Impuestos diferidos
Total pasiva no corenta

Tatal paslvos
PATRIMONIC:

Capltal pagado
Reservas

Resultadns acumulados
Total patrimonia

TOTAL

Ver notas & los astadns financieros

Diciembra, 31

MNotas 2017 2016
{en miles de U.5. délaras)
11 7.208 10.486
12 740 G3R
13 2.021 1.192
10.058 12.6818
14 3.240 3.240
15 34 43
- 120
3274 S3.403
13.333 16.018
17
6.800 8.800
11.265 21.107
332 2.807
18.497 30.714
31.830 46,733
CPWG% Pihuave
y dor General




CONCESIONARIA NORTE CONGRTE S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

INGRES(S
COETO DE VENTA
MARGEN BRUTO

Giasfos de administracion
Gastos financieros
Olos ingesos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA
Menas gasto per impueasto & la renta:
Corvients

Difetido
Total

UTILIDAD DEL AND

OTRO RESULTADO INTEGRAL

Muevas mediciongs de obligaciones por
heneficios definidos

TOTAL RESULTADD INTEGRAL DEL AND

Yer notas a los estados financiercs

Notas 2017 2016
fen miles de V.5, dilares)
T8 B85.047 80.325
10 55,673 80,045
8.374 10,280
20 {5.339) {5.2186}
20 (151} (4)
bt 45
3,840 51408
3 1.032 1.047
{120} 120
o1z 1.167
J.028 3.9441
19 (24
3.047 3.830

afis José Pihuave
griador Genarat




CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A.

ESTADC DE CAMBICS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Capltal Reservas Resultados Tofal
Soclal Acumulados
{en miles de U.5. dalares)

Saldos al 1 de enero de 2016 6.800 17.210 2771 26.781
Utilldad del afio 3,941 3.941
Apraplacién de reservas 3.897 {3.897) -
Otra resulfado integral {2 {2}
Ajuste de afios anteriores {6} (B}
Saitos &) 31 de diciembre de 2016 §.500 21107 2807  30.714
Utilidad del afio 3.0z28 3.028
Distribuclén de dividendos {13.612) - (13.612)
Aprapiacion de reservas 187 £3BT0Y -
COtro resultado intagrat 18 18
Aluste de afios antarlores - {(1.653) {1.652}
Saldos al 31 de diclembre de 2017 B.B00 11.365 332 18.497

Yer nolas B ios eslados inantieras

CPA: a Josd Plhuave
Contador Genseral




CONCESIONARIA NORTE CONORTE 8.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

PDR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

FLUJOS DE EFECTIVG DE (EN)
ACTIVIDADES DE OPERAGION:

Reciblda de clientes

Fagos a proveedores y a empleados

Otros Ingresos

Fluln nets de afective provenients de
{ufilizado en) actividades de operaciin

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adquislclon de propiedades y equipos

FLUJQS DE EFECTMNO EN ACTWIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Dividendos pegados

EFECTIVO Y BANCOS:

Ingremento {disminucidn} nata en efectivo y
bancos

Seldos al comlenze dsl afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los astados financieros

Motas

Dlciembre, 31
2016

2017

{en miles de U.S. délares)

A2.467
(49,651
56

12872

MMe José Pihuave
Contador General

71.025
{73.218)
48

(2.445)

{31)

{2.176)
3.491
1,315
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CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERNINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

INFORMACION GENERAL

CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A. es una compafiia constituida en & 2 de
octubre de 1998, mediante escritura plblica ante el Notario Décimo Cuarto del
Cantdn Quito. La Compafia tlene un Registro Unico de Confribuyentes
Mo, (0991503331001 y su domicilio fiscal es en Av. Juan Tanca Marengo y
Constltucién, Edificlo Executive Center, cuarto pigo, Oficlng 407 en ia ciudad de
Guayaquil. La compaosicion del capital accionarlo de la Compania s como se detalla
a contlnuacion:

Nembre del accionista Capital %o Ubiicacign
Hidalgo ¢ Hidaigo 5.A. $.630.000 97,50% Ecuador
Construroca S.A. 170.000 2,50% Ecuador
Total £.800.000 100,00%

La principal actividad de la Compafila consiste en la concesidn de obras plblicas
para la rehabilitacidn, mantenimiento, mejoramiento, ampliacion, explotacién v
administracién de las carreferas principales a cargo del Honorable Consejo Provincial
del Guayas, actualmente ¢l Gabiemo Autonomao Descentralizado de la Provingia del
Guayas. A confinuacion, se presenta un cuadro con las vias concesionadas por la
Compahia:

No. Vias concesionadas Longltud {Km)

i La Aurara = Sambaronddn 21,4
2 Duran - Jujén 45,5
3 K. 35 (hlobaoly— La Cadena 48,2
4 Guayaquil — El Empalme 143
5 La *T" {¥aguachi) ~ Milagro 8
6 Wiz el Pan 21
7 La Aurora — Salitre - T Las Maravillas — Daule 40
8 Via Enlace Boliche -~ Redondel Duran Jujén 6

La Compafia dispone de siete estacionss de peale v una de pontazge. Los ingresos
por la recaudacién de peajes, pontazgo y compensacion de tarifa son registrados y
depositados en las cuentas del Fideicomise CONORTE y PAN; v estos fondas son -
suministrados a la concesionaria en funclon de ko establecido en el confrato de
Fideicomiso.

La tarifa de peaje para vehlculos livianos es de US$ 1.00 por acto de Autaridad del
Consejo Provingial del Guayas. Esta tarifa ocasiona un desequilibrio financiero que
es compensado econdomicaments, mediante aportaciones {previamente acordadas)
redlizadas por &l GADPG 2 CONORTE a traves de un contrato de fideicomiso con el
Banco Central del Ecuador constivide para tal proposito. Conforme andlisis
efactuado por &l GADPG, aumentar ia tarifa constituiria una baja de los niveles de
competitividad y dasarrclio de la provingia del Guayas con relaclon a otras provincias
del pals que mantienen la tarifa de US$ 1.00.

11
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Las eslaciones de peaje son aperadas y administradas por OPEVIAL S.A. con base
a un contrato civil {ver nota 23).

La Informacién contenida en estos estados financieros ¥ sus notas son
responsabilidad de la Administracién de la Compafia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2,1

2.2

2.3

2.4

2.5

2.6

Declaracion de cumplimiento: Los esiados financieros han sido preparados

de conformidad con las Normas Internacionales de Informagidn Financiara -
NIF.

Moneda funcional: La moneda funcional de &8 Compania es el Dalar de los
Estados Unidos de América {(U.S. ddlar), el cual s la monseda de circufacion
=n &l Ecuador,

Bases de preparaciom: Los estades financieros de CONCESIONARIA
NORTE CONORTE S5.A. han sldo preparados sobre las bases del costo
histérico, tal como se explica en |as pollticas contables incluidas mas abajo. El
costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de |a
contrapartida dada en ¢l intercambio de los activos.

El valor razonable es ¢l precio que se recibirla por vendsr un activo o el valor
pagado para fransferir un pasive entre participantes de un mercado en la fecha
de wvaloracién, independientemente de si €se precio es directamente
observable o estimado ufilizando otra técnlca de valoracion,

A continuacidn, se describen las principales polfticas coniables adoptadas en
la preparacion de estos estados flnancieros.

Efectivo y bancos! Incluye aquellos activog {inancieros liquidos, depésitos,
que se pueden fransformar rapidamente en efectivo. Los sobregiros bancarios
son presentados como pasivos corrientes en al estade de situacion financiera.

Invenfarios: Las inventarias son presentados al costo de adquisicion o valor
neto realizable, el menor. Son valuados al coste promedio ponderado. El valor
neto realizable representa gl pracio de venta astimado menos todos los costos
de terminacion y los costos necesarios para |a venta.

Propiedades y equipos

2.6.1 Medicién en e momento del reconocimiento: Las partidas de
propledades y equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de
adquisicién mas fodos los costos directamente relacionados con la
ubicacion y B puesta en condiciones de funcionaimiente v la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retire del
glemento o de rehabilitacién de la ubicacion del activg.,

Adicicnalmente, se considerard como parte del cesto de los actlvos,
los costos por préstamas directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion de activos calificados,

26,2 Medicion posterior al reconocimiento! modelo delf cosfo: Despues
del recanoclmiento inicial, las propiedadss y equipos son registradas
al cosio menos la depreciacion acumulada.

12
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2.7

2.8

2.6.3

2.6.4

Los gastos de reparacionses y manteninienios se imputan a resultados
an el perlotdo en que se praducen.

Método de depreciaclén y vidas Otifes: El costo de propiedades v
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida
Gtil estimada, valor residual ¥ método de depreciacion son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquisr cambio en el
gstimado registrado sobre una base praspectiva.

A confinuaclon, se presentan las principales partidas de propiedades
y equipo y 1as vidas Utiles usadas en ef cdlculo de la depreciacion:

Item Vida Uil {en afios)
Maguinaria 10
Musbles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Wahiculos 5
Equipos de somputacion 3

Refiro o venta de propiedades y eguipos: La utilidad o peérdlda que
suria del refive © venta de una partida de propiedades vy equipos es
calculada como la diferencia entre 2l precio de venta y el valor en Ebros
del activo ¥ reconacida en resultados,

En caso dg venta o refiro subsiguiente de propiedadss revaluadas, e
salde de la reserva de revaluacion es transferide directamente a
utilidades retenidas.

inversiones en red vial: Son registradas al costo y correspande a la
facturaclon inicial del contratista en las construcciones de obras en vias
concesionadas, segiin contrato de concesién suscrilo con el GADPG. Las
inversiones en vias son amontizadas en linea recta al 3.57% anual, equivalente
a la vigencia del contraio de concesidn.

Impuestos: El gasto por impuesto a la renta representa la suma dsl impuesto
a la renta por pagar cormients y el impueste diferido.

2.8.1

2,8.2

Impuesto corriente; k] impuesto por pagar corriente se basa en la
utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La ufilidad
gravable difiare de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingrasos ¢ gastas impenibles o deducibles v partidas que no serdn
gravables 0 deducibles. El pasivo de la compafifa por concepto del
impuesto corrisnte se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periade.

Impuestos diferidos: El impuesto diferido se reconoce sobre las
diferencias temporarias determinadas enfre el valor en libres de los
activos y pasives ingluidos en los estados financieras v sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias tempeorarias imponibles, Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la compafiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferenclas temporarias deducibles.
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2.9

2.10

2,11

l.os activos y pasivos porimpuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo an el
que sl activo se realice o el pasivo se cancele.

La compafila debe compensar activos por impusstos diferldos con
pasivos por impuestos diferidos si, y s6lo si tiene reconocido
legalments &l derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad
fiscal, los impories reconocldos en esas partidas v la compania tiene
la intencidn de llquidar sus activos y pasivos como netos.

2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos: Se recondcen como ingreso o
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transacsldn o suceso gue s reconoce fuara del
resuitado ya sea en otro resultade integral o directamente en el
patrlinonio, en cuye caso el impuesto también se resonocs fuera del
resultado; @ cuando surgen del registro iniclal de una combinacion de
negocios.

Provisfones: Las provisiongs se reconocen cuando se tiens una obligacidn
presents (ya sea |egal o Implicita) como resultado de un suceso pasade, es
probabie que la compaiia tanga que desprenderse ds recursos gue ncarporan
beneficios economicos, pard cancelar la obligacidn, y puede hacerse una
estimacién fickle de) imnporie de 'a obligaditn.

El importe reconacide como provision debe ser la mejor astimacidn del
desembalso necasario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Benecficios a empleados

2.10.1 Beneficios definldos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio: El costo de los beneficios definidos {jubilacidn Fatrona[ y
bonificacion por desahucio} es determinade ulilizands el Método de la
Unidad de Credito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasgdo se reconocen en el
resultado del afio en el que se generan, asi como el intergs financiero
generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nugvas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se recanocen en &l estado de situacion financisra con
carge o abono a ofro resultado integral, en sl pericdo en que se
preducen. El reconocimiento de la ganancias y pérdidas actuariales
en ofro resultado integral se reflejan inmedlatamente en las ganancias
acumuladas y no san reclasificadas-a la utilidad o pérdida del periodo.

2.10.2 Participacién a trabajadores: La compafiiia reconoce un pasivo y un
gasto por ia parlicipacion de \os rabajadores en las ulilidades de la
compania. Este beneficio se caloula a |a tasa del 15% de |as ulilidades
liguidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingreses: 5Se caleulan al valor razonable de la
confraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el imperte estimado
de cualguier descuento, benificacidn o rebaja comercial gue la compariia pueda
otorgar.
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2.13

2.14

2.11.1 Recaudacion de peajes y ponfazgoes: Son generados diariamente
en las estaciones de pesjes y pontazgos ubicadas en ias vias
concesionadas, vy registrados con igual frecuencia por los
Fideicomisos CONCRTE y PAN. Este ingreso es informado
trimestraimente a la Compafiia por los Fideicomisos antes citados.

Contratos de construccion:  Cuando el resultado de un contrale de
canstruccion puede ser estimado con suficiente fiabilidad, fos ingresos de
actividades ordinarias y los costos asociados con el mismo deben ser
reconacidos con referencia ab porcentaje de terminacion da la actividad
producida por el contrato al final del periodo sobre el gue se informa, medidos
con base en la proporcion que representan los costos del contrato incurridos
en el trabajo realizado a dicha fecha con respecto al total estimado de los
costos del confrato, excepto en el caso de que dicha proporcion no sea
represantativa del porcentaje de terminacidn. Las variaciones en los trabajos
del contrato, los reclamos v los pagos de incentives se incluyen en la medida
en gque se pueda medir confiablements el importe y su recepcién se considere
probable.

Cuandeo el desenlace de un contrato de construccidn no pueda ser estimado
con suficients fiabilidad, los Ingresos de actividades ordinarias deben ser
reconocidos solo en la medida en que sea probable recuperar los costos
incurridos por causa del confrato. Los costos del contrate deben reconocerse
como gastos del periode en que se incurren.

Cuando exista la posibilidad de que los costos totales del contrate superen el
total de los ingresos, la pérdida esiimada =e reconoce comic un gasto
inmediataments.

Cuando los costos del confrate incurridos a la fecha mas las ganancias
reconocldas menos las pérdidas reconocidas excaden |0 facturado, el exceso
se muestra como los importes adeudados por los clientes por el contrato de
trabajo. Para fos contratos donde lo facturade con base en el porcentale de
terminacion del trabajo excede |os costos del contrato incurridos a la fecha més
las ganancias reconocidas menos las pérdldas reconocidas, el exceso se
muestra como importes adeudados a los clientes por el contrato de trabajo. Los
montos recibidos antes de que se realice el trabajo relacionado se incluyen en
el astado de situacién financlera, como un pasivo, come un adslanto recibido.
Los mantos facturados por el trabajo realizado, pero aun no cancelados por el
cliente se incluyen en el estado de situacidén financiera bajo cuentas por cobrar
comerciales y ofras cuentas por cobrar.

Cosfos y gastos! Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
raconocen a medida que =on incurridos, indepandientemente de |a fecha en
que se haya realizado el pago, y ss registran en el periodo mas cercano en el
que sg Conacen.

Compensacion de saldos vy transaccionas: Tomo norma genearal en los
gstados financierps no se compensan los actives y pasives, tampoco |os
mngresos vy gastos, salvo aquellos casos en los que |2 compensacion sea
requarida o permitida por alguna norma v esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con ongen en fransacciones gus, contractualments o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la compania
tiene la intencion de liguidar por su importe neto o de realizar sl activo y
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proceder al pago del pasive de forma simultanea, se presentan netos en
resuttados.

2.15 Activos financieros; La compafiia clasifica sus activos financieros en las
siguientes categorias cuentas por cobrar comserciales y ofras cuentas por
cobrar. La clasificacion depende dsl propdsito con el gue se adquirieron los
instrumentos financisros. La administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2,13.1 Préstamos y cuentas por cobrar: Los préstamos y cuentas por
cobrar spn activos financieros no derivados con pagos fijos ©
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Los
préstamas y partidas por cobrar (incluyende [as cuentas por cobrar
comerciales, saldos bancarlos y efsclive}l son medidos al costo
amortizado, menos cualguisr deteriora de valor.

216 Pasivos financierog: Los pasivos financieros se clasifican como pasivo
corriente & menos gue la Compania tenga derecho incondicional de diferir st
pago de la obligacién por ko menos 12 meses después de la fecha del estado
de situacién financiera.

2.16.1 Présfamos y cuentas por pagar: Las cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, qus no
tofizan &n un Mercado aciivo, Los prestamos y partidas por pagar son
medlidos al costo amortizado, menos cualquier deterioro de valor.

217 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y

revisadas que son mandatorfamente efectivas en ¢f afio actual

Duranie el afio en cursg, la Compafiia ha evaluado |a aplicacion de las siguientes
modificagionas a las NIF smitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad {IASB), y son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del
2017 o posterformente.

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa e Revelacion

Las modificaciongs requieren gue una entidad revele Informacion que permita a los
usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones
derivadas de las actividades de financiacidn, incluyenda tanto los cambios que son
an sfective coma aquellos quse no son en efectivo.

Los pasivas de la Compaiiia provenientes de actividades de financiacion consisten
en cuentas por pagar a largo plaze (nota 14), sin embargo, durante al afio 2017 no
han existido movimisntos, por o que fa aplicacion de estas modiflcaciones no ha
fenido ningln Impacto en ios estades financieras de la Compaiia,

Meodificaciones a la NIC 12 Reconacimiento de activos por impuestos diferidos
de las pérdldas no realizadas

Las enmiendas aclaran ¢démo una entidad debe evaluar si existiran suficientes
ganancias fiscales futuras fas cuales puedan ser ufilizadas como diferencias
temporales deduciblas,

La apllcacion de estas medificaciones no ha tenide ningun impacto en los estados
financieros de la Compafiia ya que |a Administracion evalla la suficiencia da las
ganancias fiscales futuras de una manera que €5 consistente con estas
modificaciones,
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2,18 Normas nuevas y revisadas emitidas, perc aun no efectivas: La Compaiiia no ha

aplicada las siguientes Mormas Internacionales de Informacién Financiera {NIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aun no son efectivas:

Efectiva a partir de
petiodos que inicien

NIF Titulo en_o despuéds de

MIIF 9 Instrumentos financieros Ensro 1, 2018

MIF 15 Ingresos procadentas de Enero 1, 2018
confratos con clientes

MNIIF 16 Armrendamientos Enera 1, 2019

CINIIF 23 La incertidumbre frenta a los Enerc 1, 2018

Iralamientos del impuesto a

las ganancias
Mejoras anuales alas NIIF - Enmiendasala NIC1Zy NIC  Enera 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 23

NIIF ¢ Instrumentas financieros

La NIIF 8 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion  y medicion de activos financieros. Esta norma se modificd
posterlormente en cctubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasiffeacidn y
medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, ¥ en
noviembre del 2013, incluyd nueves requisitos para la contabilidad de coberfura
genaral. En julia del 2014, se emitid otra version revisada de la NIiF 9, para incluir
entre olros aspectos requerimientos de detsricro para activos financieros,

Los requisitas claves de la NIIF 2

La MIIF 9 establece un modelo de deterloro por pérdida crediticla esperada, contrario
al modelo de deteriore por pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39.
B! rtdelo de detenore por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad
contabilice las pérdidas crediticias ssperadas y cambios en esas pérdidas credilicias
asperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el rlesgoe crediticio
desds al reconocimienta Inicial. En ofras palabras, ya ho es necesario que sourra un
evento antes de qus se reconozean las pérdidas crediticias.

Todos las activos financieras que se clasifican dentro del alcance de Ia NIIF 8, se
reconoceran posteriormente a su costo amortizade o valor razonable,

La Adminlstracion de la Compafla estima que la aplicacion de estas modificaciones
en gl futuro no tendra impacto significativo en los estados financiergs de la Compariia

NIIF 18 Ingresas Procedentes de contrates con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y defallado que deben ulilizar las
entidades en el registro ¥ reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes, La NIIF 15 reemplazara el actual iingamignto de reconacimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingreses, la NIC 11 Contratos de Construccién y las
interpretacionas respeactivas en 1a facha en gue entrg en vigencia,

El princlpio fundamental de la NIIF 15 es que una entldad deberia reconocer el

ingreso en la medida que represente la transferencia de bisnes o servicios

establacidos contractualmente a los clientes, en un importe que refleje Ia

contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de eso0s blenes o servicios.
17




Especificamants, la norma afiade un modelo de § pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con |os clientes.

Pasc 2: identificar las obligaciones de ejecucion o desempefio en el contrato,

Faso 3: determinar &l precio de |a transaceion.

Paso 4: distribuir 2| precio de transaccidn a las obligaciones ds sjecucién del
canfratg,

Paso 5. reconocer el ingreso cuande {o en |la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion de ejecucion.

Segun Iz NIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando {o en la madida que) se
satisfaga una obligacion de ejecucian, &s decir, cuanda el “control” de los bienes y
servicios relacionados con una obligacidon de elecucion particular es transferido al
clients. Se han afadido muchos mas lingamientos detallados en la NIF 15 para

~ poder analizar situaciones especificas. Ademds, la NIIF 15 requiers amplias

revelaciones,

La Administraclon de la Compafila anticipa que la aplicacién de esta interpretacion
podria tener un impacto en los estados flnancisros, sin embargo, no 85 posible
determinar los efectos hagta que un analisis detallado haya side completado.

MiIF 16; Arrendamientos

La MUF 16 intreduce un micdelo integral pava la ienfificacidn de contralos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual gufa de arrendamientos incluida en la NIC 17 ¢ interpreiaciones
relacionadas.

La NIIF 18 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de
si un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacién entre
arrendamiento cperativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modslo en el cual el daracha
de uso de! activo y su correspandlente pasivo tiene que ser reconocido por el
arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corio
plazo y aguellos con un valor bajo de activo.

El deracho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecusntements
medido al coste (sujeto a ciertas excepcicnes) menos depreciacidn acumulada y
pardidas por deterioro, ajustade por cualguler remadicion del pasive del arrendatario.
El paslvo del arrendatario es Inicialmente medido at valor presente de los pagos del
amendamiento due no son pagades a esa fecha. Posteriorments el pasivo del
arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como e} impacto de las
modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasiflcacion de los flujos
de cagja de los pagos por arrendamientos operativos de acuerdo con NIC 17 son
presentados como filjos de caja de actividades de operacion, mientras que de
acuerdo con ef modslo de NIIF 16 los pages por arrendamiento seran divididos en
principal e interés |os cuales seran presentados como flujos de caja de actividades
de financtamiento y de opsracién, respectivamsanta.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 18 sustancialmente mantlene
los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del amendador v continga con el
requerimianto de clasificar el arrendamiento como operative o financiero. Extensas
revalaciones son requeridas con NIIF 16.

La Administracién de la Compania estima que la aplicacién de estas modificacionss
en el futuro no tendra impacte significativo en los estados financiercs de la Compaiiia
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CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias

Esta Interpretacion aclara ¢omo aplicar los regquerimientos de reconocimienta v
medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los fratamientos de!
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinars si considerar cada
fratamientc impositivo incierto por separado o en conjunte con ofro u ofros
tratamientos impositivos incierfos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resglucion de la incertidumbre.

Adicionalmente, establece que una entidad considerard si es probable gue la
autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflsjara el resultado de
dicha evaluacion en |a determinacion de la ganancia fiscal {pérdida fiscal), las bases
fiscales, perdidas fiscales no ulilizatas, cretdios fiscales no uhilizados v iasas fiscales.

La Administracidén de la Compania estima que la aplicacidn de estas modificaciones
en el futuro no tendra impacto signiflcativo en los estados financiercs de la Compafiia

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmigndas a la, NIC 12 v NIC 23, gus aun no son
obligatoriaments efectivas para la Compafila y que se¢ detallan a continuacion:

MIC 12 Impuesto a las Gananclas: clarifica gue una entidad registra de 1a misma
forma todas las consecusncias impositivas que resulfen de pagos de dividendos.

NIC 23 Costos de Financiamiento: clarifica que una entidad debe considerar como
parte da los préstamos generales, cualguier prestamo originalmente efectuade para
desarroliar un activo, cuando el aclive esta listo para el use pretendido o su venta.

La Administracion de la Compaiiia estima que la aplicacion de estas modificaciones
an e futuro no tendra impacto significativo en los estados financieros de la Compafiia

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes esiados financieres en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimacionss y establezca algunos
supusstos inhersntes a la actividad econdmica de la entidad, con el propgsito de
determinar la valuacion vy presentacién de algunas partidas que forman parte de los
gstados financieros. En opinian de la Administracién, tales estimacionss y supuestos
astuvieron basados en la mejor utilizacidn de la informacién disponible al momenio,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efeclos finales. A continuacion, se presentan
las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion ha utilizado en el
praceso de aplicacion de los criterias contables:

3.1 Provisiohes para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente
de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depends de
varios factores que son determinados en funcion de un calcule actuarizi
hasados en varios supuestos. Estos supusstos utilizados para detarminar gl
valor presente de esias obligacicnes incluyen una tasa de descuento.
Cuzlquier cambio en log supuestos impacta en el valor en libros de lag
proviziones de estos beneficios.

El actuaric cantratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza

la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada afio

reportados por la Administracion de la Compafila. La tasa de descusnto es la
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tasa de interés que deba ser uUtilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja esimados que 3& oopela van & Ser TsqueEntos pars
cumplir con la obligacion de estos beneficios, la cual se determina ulilizando
camo referencla los rendimientos del mercado, al clerre del afio,
correspondiente a bonos empresarlaies de alta calidad.

3.2 Estimacion de vidas gtiles de vehiculos, equipos de computacion y
maguinaria y equipo: La estimacion de las vidas dtiles y ¢l valor residual se
efectlian de acuerdo a lo mencionado en la nota 2.6.3.

3.3 Impuesto ala renta diferide: |.a Compafiia ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que fodas las diferencias entre &l valor en
libros ¥ la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en sl futurg,

EFECTIVOC Y BANCOS
Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:
Dlciembre, 31

2017 2016
{en miles de U.5. dolares)

Banco del Pacifico 396 1.311
Efectivo 4 4
Total 400 1.315

CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobtar comerciales y ofros es como sigue:
Diciembre, 31
2017 2016
{en miles de U.5. dolares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Fldeicomisos (1) 16.040 8.891
Cligntes 975 2.352
Anticlpos a proveedoras 86 21
Caormnpaftias relacionadas 1 1
Anticipos a contratistas - 22.355
Subtotal 17.102 34.627
Otras cugntas por cobrar:
Empleados 128 26
Otros 213 170
Subtotal 341 146
Total 17.443 34,623

{1) Al 31 de diciembrs de 2017, el rubro de Fidsicomisos representa los fondos
disponibles en los Fideicomisos Mercantiles CONORTE y PAN, manejados por
FIDES TRUST, ADMINISTRADORA DE NEGOCIOS FIDUCIARIOS FITRUST
5.A. Dichos valores se ariginan por 10s ingresos de |a recaudacion de peales y
pontazgos, menos los gastos incurridos enla operacian de la Companila.
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. INVENTARIOS

Un resumsn de inventarios es como sigue:

Diciembye, ?ﬂ
2017 2018
{en miles de U.5. dolares)
Materiales v repuestos 44 130
Tags con activacion por proximidad 35 _ 8
Total 84 138
OTROS ACTIVOS

Un resumen de oiros activos €5 ¢omo sigue:

Diciembre, 31
2017 2016
(en miles de U.S, délares)

Cosfos de proyectos por devengar (1) 3722 -
Seguros pagados por anticipado 135 113
Totai 3.8B57 113

{1y Al 31 de diciembre de 2017, los costos de proyectos por devengar
comespanden a desembolsos efectuados a ta compania relacionada Hidalgo e
Hidalgo por ftrabajos realizados en |a construccion, mejoramiente v
mantenimiento de las carreteras ubicatas en la provincia del Guayas que se
encuentran pendientes de devengar.

PROPIEDADES Y EQUIPGS, NETO
Un resumen de propiedadas ¥ eqUipos &5 como sigue;
Diciembre, 31

2017 2016
{en miles de U.S. dolares)

Costo v vaivacion 5.836 5.561
Depreciacion acumufada (5.389) {5.036}
Total 447 525
Clasificacion:

Equipos de computasion 343 365
Maquinarias y equipos 56 75
Terrenos 29 21
Mueblas y enseres 18 14
Vehlculos 9 49
Total &4F 525
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— El movimiento de propiedades y equipos 85 como sigue:

T Costo: Equlnes de Vehiculos  Maguinaria Mueblesy Terronps  Otros Tortal
~ computacion ¥ Equipos enseres activos
B {gn miles de U.S. dalares)
Enaro 1, 2016 3.525 1.465 215 116 21 188 5.530
._'I Adgulsiclanes 20 . 2 . 31
) Diciembre 31, 2016 3.5584 1.465 215 118 21 188 5.8G61
7l Adguisiclones 267 g 275
. Ciciembre 31, 2017 a.821 1465 215 126 21 158 5.836
= Depraciacion acumulada Equipes de  Vehicules  Maquinarla RMushlesy  Otros Total
o computacian ¥ Equinos anperen  adtivea
- {en miles de LS, dolares)
o~ Enera 1, 2016 ‘ (2752)  {1.324) (119) (100y  (188)  {4.483)
il Gasto de Depreclacion {437) {22y {a fa} - (553}
i Diciembre 31, 2016 (3.189) {1.418) {138) ¢104) {188)  {5.028)
."*I
— Gasio de Depraciacian {289} {40} {2 {4} - (353}
7 Dleinmbre 31, 2017 (3.478) {1.458) {158 {108) {188) {5.389)
) 9. GUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO
-\
Un resumen de cuentas por cobrar a largo plazo es s0mo sigue:
K Diciembre, 31
7 2017 2016
ien miles de U.S. dolares)
h Relacionadas (1) 1.348 1.348
- Ofros 85 86
_ Total 1.433 1.433
™ (1) Al 31 de diciembre de 2017, sl rubro de cuentas por cobrar a large plazo
corresponds principalmente a valores pendientes de cotio a Concasionarta del
Guayas Concegua S.A. por USE 1.3 millones, los cuales no generan intereses y
o no tiene fecha de vencimiento establecido.
=
— 10. INVERSIONES EN RED VIAL, NETO
o Un resumen de inversiones en red vial es como sigue:
. 2017 2016
- Qlwas Cosio  Amoriizacion  Helo Costo  Amodizacion  Neto
— acumulada acumulada
{en miles 1.5, dofares)
i Etapa 1:
T Expropiacionss 445 {244} - 201 A5 {220 225
— Trabajos iniciales 6.603 (4457} 2146 6.603 (4207} 2.39G
Rehahilitacion anficipada 2076 (2.009} 087 2.978 1. 1.080
S Subtatal 160,024 [(B.710} 3.314 10.024 [(5.323) 2,70
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2017 2016

Chras Coste  Amortizaclén Noto Costo Amortizaclan Moto

acumuylada acumulads
{en mileg U.S, dblares)

Etzpa 2:

Rehabllitaclan vial 4.149 {2.082} 1,166 4.149 (2.646)

Estaclones de peaje 2102 (1.419] G664 2102 [1.338)

Sorv. ostaciones de pegjn qE _ g4 az L3 L3 20]

Subtotal 8.347 {4.485) 1.882 6.247 {4.245)

Puente Alterno Nertp —

Ban:

Estudins, provectos y 285 (173} 112 285 (160}

axpropiaclones

Faso lateral y puente
Naobol — Paule:

Expropiaclonas 425 {4254 - 425 259
Total 17.081 {11.773) 5,308 17.081 £10.897)

Al 31 de diciembra de 2017, las inversiones en red vial corresponden a la facturacion
mitial te) contratista an les constructiones de obras en vias concesionadas, segin
contrato de concesidn suscriic con el GADPG. Las inversiones en vias son
amortizadas en linga recta el 3,57% anual, equivalents a la vigencia del contraio de
concesion.

CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otros es como sigue:
Diciembre, 31
2017 2016

ien miles de .5, ddlares)

Cuernfas por pagar comerciales:

Anticipos da clientes (1) 6.414 10.378
Froveedores (2} 532 104
Subtotal £.946 TO.472
Otras cuentas por pagar:
Accionistas (3) 240 -
Otros 12
Subtotal otras cuentas por cobrar 352 7
Tatal 7.298 10.488

(1} Al 31 de diciembre de 2017, el rubro de anticipos a clienies comresponde al saldo
de importes entregados por el GADPG por proyecto gue mantiens la Comparita
de Acto de Autoridad. Dichos anticipos no generan intereses y son liguidados con
las facturas emitidas por la Compafiia.

(2} Al 31 de diciembre de 2017, el rubro de provesdorss constituye saldos

pendientes de pago por la adquisicion de bienes y servicios, que no devengan
intereses vy tiene un vencimiento promedio de hasta 30 dfas plazo.
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~ (2% Al 31 de diciembre de 2017, & rubro de accionsias comresponde a dividendos
n pendientes de page para la compafiia Construroca 8.A.

7Y 12. PBASIVOS ACUMULADOS

i Un resumen de los pasivos acumulados es como sigue:

)

- Diciembre, 31

o 21T 2016

i {en mlles de U.5. dolares)
|

= Participacion de trabajadores 695 401

Beneficios sociales 35 28
Obligacicnes al [EES K1Y )

= Total 740 937

-

- 12.1 Parficipacién a Trabafadores: De conformidad con disposiciones legales, los
e tfrabajadores tienen derechn a pariicipar en las utilidades da la smpresa en un
. 15% aplicabls g lag utilidades liquidas o contables. Los movimienios de lg
' provision para participacion a frabajadores fueron como sigue:

- Diciembre, 31
- 2017 e
{en mlles de U.8. délares)

Saldos al comienzo del afio 901 8450
_ Provision del afio \ 685 901
' Pagos efectuados : (901} {890)
| Total 695 901

13. IMPUESTOS
13.1 Activos y pasivos por impuestas corrfentes: Un resumen es como sigue:

Diciembrg, 31
—_ 2017 2016
{en miles de U.S. dclares}
Activos por impuestas corrientas:

ivA pagado 1.957 1.651
o~ Retenciones de VA 201 831
o Total 2.858 2.302

Pasivos por impuestes corrientes:

Impuesio a la renta por pagar 382 222
Retenciones por pagar de IVA 284 754
—~ Retenciones por pagar de Fuente a5 216
_ Otros 1.269 -
Total 2.021 1.192
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13.2 Conciliacion tributarla - contabie del impuesto a la renta corriente: Una
reconciliacidon entre la utiidad segln estades financieros vy al gasto por
impuesto a la renta corrients, &5 como sigua:

Dlciembre, 31
2017 2016
{en miles de U.5. délares)

Utifidad segin estados financieros antes de 3.939 5.108
impussto a la renta

Gastos no deducibies 209 196
Diferencias temporarias 544 {544}
Utilidad gravable 4.692 4,760
Impussto a la renta causado 22% (1) -1.032 1.047
Impuesto a la renta causado 25% (1) - -
Total 1.032 1.047
Anticipo caleulado {2} 758 665
impuesto a la renta corriente cargado a 1.032 1.047
resultados

{1} De conformidad con disposiciones legales, el impuasto a la renta se
determina con le tarifa del 22% sobre las utiidades sujetas a distribucion,
no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcién
de la base impanible que comesponda a ka participacion directa o indirecta
de socios, accionistas, bengficiarios o similares, que sean residentes en
paraizos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion
exceds del 50%, |a tarifa aplicable para ia comparfiia serd del 25%. Se
pusde raducir la farifa en 10 puntos porcenuales scbre las utilidades
sujetas a capitalizacion.

{2} A partir del afio 2010, se debe considerar coma Impuesio a la renta minimo
el valor del apticipo calculado, el cual resulta de [a suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2%
de cosfos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceptos establecidos en disposicionas tributarkas.

Para el afio 2017, la Compafla determind como anticipe de impuesic a la
renta de USE 758 mil (USH 665 mil en el afic 2018} sin embargo, el
impuesto a la renta causado del aiio es de USE 1,032 mil {USE 1.047 en el
afio 2016). Consecuentemente, la Compaiiia registrd en resultados
LUS$1,032 mil {US$ 1.047 en el aito 2016) come gasto de impussto a [a
ranta corriente.

13.3 Movimiento de fa provision para impuesto a fa renta: Los movimientos de
la provisidn de impuesio a la renta fueron como sigue:
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Diciembre, 31
2017 2016
{en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del anc 1.047 1.148
Provision del afio 1.032 1.047
Pagos efectuados {1.047} f1.148}
Total 1.032 1.047

13.4 Aspectos trihutarios;

El 29 de diclembre de 2017 se emiiid la Ley Organica para la Reactivacion de la
Economia, Fordalecimisnta da la Dolarizacion vy Modernizacikn de la Gestidn
Financiera. A continuacion, se detallan ciertos incentivos v reformas de cardctar
tributario establecidas en dicha Ley:

- Se agrega como gasto deducible los pagos efectuados por concepto de
desahucic y de pensiones jubilares patronales, que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores como deduciblas o no
del impuesto a [a renta.

- Se incrementa fa tarifa general del impuesto a |a renta de sociedades del 22%

gl 259,

- La tarifa del impueste 2 la renta se incrementa en 3 puntos porcentuales {(28%)

para las sociedades gque cuenten con accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paralsos
fiscales o regimenes de menar imposicion con una participacion directa o
indirecta, individual o conjunia, igual o superior al 50% del capital social o aquel
que corresponda a @ naturaleza de la sociedad. Cuande la mencionada
participacién de paraisos fiscales o regimenes de menor impesicion sea inferlor
al 50%, la tarlfa de 28% aplicara sobre la proporcion de |a base imponible que
correspondes 2 dicha participacion, de acuerdo 2 1o indicade en &l reglamente.
Estas tarifas _aplicaran cuando se incumpla_la obligacidn de reportar la

participacion de los accionistas, socigs, participes. constituyents, beneficiarios
o similares.

- En caso de que una sociedad informe como Gitmo nivel de su cadena de

aropiedad o como beneficiario efectivo, a una persona natural que no sea
residents fiscal en el Ecuador y, que por el régimen juridico de cualguiera de
las jurisdicciones involucradas en |a cadena de propiedad en cuestion, pusda
ser un titular nominal o formal que, en consecuencia, no sea el beneficiario
efeciivo, i revels la redl propledad del capital, & deber de informar se
entendera cumplide si es que Ia sociedad informante demuestra que dicha
persona natural es el beneficiaric efectivo.

- La exencion dsl impuesto a la renta por 10 anos sobre los dividendos o

utilidades generados en proyectos plblicos en allanza publico privada (APP);
asi como la deducibilidad de gasto de los pagos originados en financiamiento
externo a instituciones financleras del exterior 0 a entidades no financieras
espoecializadas calificadas por la Superintendencia de Bancos, no sera
aplicable cuando el perceptor det pagoe esté domiciliade, sea residents o esté
estabiecido en paraisos fiscales, junisdicciones de menor imposgicién o en
regimenas fiscales preferentes, salvo que se cumplan los criterios establacidos
por ¢l Comité de Polltica Trlbutaria en cuanto & segmentos, actividad
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economica, montds minimos, tiempos de permanencia y estandares de
transparencia.

Se mantiene el orédito Yibutatic del impuesto a la renta causado de les
socledades |pcales a favor de sus accionistas, socics ¢ participes, cuando
£5t05 sean sucursales de sociedades extranjeras, sociedades constituldas en
&l exterior 0 personas naturales sin residencia sn el Ecuador,

Las sociedades, sucésiones indivisas obligadas a flevar contabilidad y

" peracnas naturales obligadas a llevar contabilidad, noe consideraran en el

calculo del anticipo de impuesto a la renta (AlR), exclusivamente en ¢l rubro de
costos y gasios (afectados con el 0,2%), los sueldes y salarios, |2
decimatercers y decimascuarta remuneraciones, ¥ €l aporte patronal al IESS.

Se mantiens sl derecho a solicitar |2 devolucian 0 exoneracion del Anticipo de
Impuesto a |la Renta. El SRI padrd imponer una sancidn del 200% sobre e
monto indebidamente devuelto al contribuyente por concepto de AIR, sl al
realizar una verificacion o si posterformente 8l SRI determina indicios de
defraudacion, sin perjuicio de las acciones legales gue correspondan.

Para efecto del calculo del AIR se excluira de los rubros comespondientes a
activos (afectadas con &l 0,4%]), costos y gastos deducibles de impuesto a la
renta {afectados con el §.2%) v pattimonic {afectado con el 0,2%), cuando
corresponda, ios montos referidos a gasios incrementales por generacién de
nuevo emplen, asi como la adguisicidn de nuevos activos productivos que
permitan ampliar la capacidad productiva futura, generar un mayor nivel de
produccidn de bienes o provision de servicios, sliminando con &llo los gastos
por mejora de la masa salarial.

La bancarizacién es obligatoria a partir de los pagos de US$1 mit para efecto
de la deducibilidad del costo v gaste, asi como para el derecho a crédito
tributario del I'VA,

Los sujetos pasivos gue no declaren al SR la informacion sobre su patrimonio
en al gxterior yfo su valor, ocultandola de manera directa o indirecta, en todo o
en parte, serén sancionados con una multa equivalente al 1% del valor total de
sus activos o ingreses, el valor que sea mayor, por el mes o fraccidn de mes
de retraso, sin que supere &l 5% del valor de los aclives o del monto de sus
Ingreses, segdn corresponda.

Precios de Transferencia: De conformidad con disposicionss legales
vigentes, los contribuyentes sujetos al impusasto a la renta gue hayan efectuade
operaciones con partss relacionadas, dentro de un mismo perlodo fiscal por Un
importe acumulado superior 8 USH15 millonses, estan obligados a pressniar el
estudio de Precios de Transferencia. La Compafiia prepard dicho estudio, con
base en el cual se determind que |as transacciones realizadas con las referidas
partes relacionadas han sido efectuadas a precios razenables que se
aproximan a valores de plena competencia.

27




14,

15.

CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Al 31 de dicietnbrae de 2017, el rubro de cuentas por pagar a largo plazo corresponde
a sEitos pendiertes de pago a Hidalgo @ RMidalgo 5.A, por USS 3.2 millones, el cusl
corresponde a financiamiento recibido en afios anteriorss, que N6 devengan
intareses y no tienan fecha de vencimiento establecido,

OBLIGAGIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como slgue:

Diciembre, 31
2017 2016
{en miles de U.S. dbfares)
Jubilacién patronal 24 33
Bonificacion por desahucio 10 10
Total 34 43

15.1 Jubflacion patronal: De acuerde con disposiciones del Codigo del Trabajo,
los trabajadores que por veinte afios © mas hubieren presiado sus servicios an
forma continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubllados por sus
empleadores sin perjuicio de |a jubilacion que les corresponde en su condicion
de afiliados al Instituto Ecuatoriane de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de |a abligacién de jubilacion patronal
fuaron como sigue:

Diciembre, 31
2017 2016
{en miiles de U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 33 26
Cozto de los servicios del periodo cortlents 7 8
Cosfo por intereses neto 1 1
Pérdidas (Ganancias) actuariales por cambios (20} 1
&h supuesios financieros

Pérdidas (Ganancias) actuarlales por ajustes y 3 {3}
E¥panentia

Saldos al fin del afio 24 33

15.2 Bonificacion por Desahucio: De acuerdo con disposiciones del Codige de
Trabajo, en |os casos de terminacion de la refacion laboral por desahucio
solicitado por el empleadar o por al trabajador, la Compaiila entregara el 25%
de la ultima remuneracion mensual por cada una de los afics de sarvicio.

Los movimlentos en el valor presente de la obligacion de bonificacion por
desahucio fuaron comoe sigue:
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Diclembre, 31
2017 2016
{en miles de U.5. délares)

Saldos at comienzo del afo 10 10
Costo de los servicios del periodo corrients 1 3
Costo por intereses neta 1 -
Peérdidas (Ganancias) actuarisles por cambios {4) 1
20 supuestios financieios

Ferdidas {Ganancias) actuariales por ajustes y 2 {3}
experiencia

Beneficios pagados _ - {13
Saldos al fin del afio 10 10

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto
da banaficios dafinidos fuaron realizados el 21 de diclembre de 2017 y 2016 por un
actuario indepandiente. El wvalor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios deflnidos vy los costos del servicio actual ¥ el costo del servicio anterior
fueron calculados wilizando el metode de la unldad de crédite proyectada. Bajo este
méiodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio def
empleade y basados en la farmula del plan, de tal suerte gue se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de hipGtasis
actuariales para calcular el valor presente de dichos bensfisios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero 8 avés del fismpo, e ncremento salerial v las
probabilidades de pago de estos beneficips.

Las ganancias y pérdidas actuarlales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios &n |0s supuesstos actugnales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de |05 empleados correspondlentes.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1 Gestion de riesgeos financieros: En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la compafia esta expuesta a distintos riesgos
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas ¢ menos
significativa al valor scondmico de sus flufos y activos y, en consecusncia, BUs
resuliados.

La Compafiia digpone dé una organizacidén y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia de Flnenzas Carporativa, que pamiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacién, eecutar dichas medidas v confrolar su efectividad.

A continuacidn, se prasenia una definicién de los riesgos que enfrenta la
Compafifa, una caracterizacidn y cuantificacion de éstos y una descripcidn de
las medidas de mitigacion actualmente en uso por parts de |a compafiia, si es
8l caso.

16.1.1 Riesgo de mercado: Es ¢l riesgo de que el valor razonable de los
instrumentos financieros fluctle a cambios en lag condiclones deal
mercado. Tales cambios pusden ser generados por varacionss en la
tasa de interés y por fluctuaciones en los precios. La Compafiia
considera que los instrumentos financieros afeciados por un minimo
riesgo de mercado, corresponden a los depdsitos bancarios.
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16.1.2 Riesgo en las tasas dle interés: La compafiia se encuentra expussta
a riesgos en la tasa de interes. Sin embargo, este riesgo 83 mangjado
por la compafila a traves de la cancelacion oporiuna a proveedorss,
productores ¥y manfeniendo saldos por pagar a empresas
relacionadas.

16.1.3 Riesgo de crédite: Es el riesgo de una posible pérdida financiera por
incumplimiente de las obligaciones de una contraparte, con relacion a
un instrumente financiere o contrato ds venta. La Compaiiia considera
que no esta expuesta al riesgo de crédito por sus aclividadss
operathvas, en razdn gue sus ingresos son recaudados en efectivo por
concepto de peajes cobrados en tas diferentes estaciones de contro!
vehicular; consecuentemette no existe exposicion a deudas
incobrables.

16.1.4 Riesgo de liguidez: Es ¢l rlesgo de no disponer de fondos suficientes
para atender |05 compromisos de pago a corto plazo, La Compafiia
monitorea &l rissgo de liguidez medianfe sl uso de apropiado de sus
flujps de efeclivo a corle ¥ largo plazo, con base a sus operaciones. &l
financlamiento externo no ha side necesario 0 regustido.

Categorias de insfrumentos financieros: El detalle de los activos y pasivos
finencierss mantenidos per ta compafiia es como sigue:

Diciembre, 31
2017 2016
{en miles de U.S. délares)
Activos financieros:

Efectiva ¥ bancos 400 1.315
Cuentas par cobrar comerciales {nota 5) 17.102 34.626
17.502 35.941
Total
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar comerciales {nota 11} 6.9448 10479
PATRINIONIO
17.1 Capital Social: El capital soclal autorizado consiste de 6.800.000 acciones de

17.2

17.3

17.4

US$ 1 valor nominal unitario al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las cuales
otorgan un voto por accidn y un derecho a los dividendos,

Reserva Legal: La Ley de Compafilas requiere que por lo menos ¢l 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimeo
alcance el 50% del capital social,

Reserva facuffativa: La ley de Companias permite constituir reservas
aspeciales o de libre disposiclon, mediante la aprobacion parciat de |a utilidad
neta anual, &n los porcentajas y para los objetivos establecido por el Estatuto
Social o la Junta General

Resuffados acumulados Resultados acumulados provenientes de la
adopcibn por primera vez de las NifF: Incluye los valores resultantes de los
ajustes originados en la adopeién por primera vez de las NIIF. El saldo deudor
podra ser absorbido por los resultados acumulados y les del Ultimo ejercicio
gcondmico concluldo, silos hubiere,
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20.

17.5 Dividendos: El 7 de diciembre de 2017, s reconccieron dividendos por
USH 12,612 mil 3 los tenedores de acclones ordinarias.

INGRESOS

Un resumen de [os ingresos es como sigue:

2017 2016
{en miles de U.5. dolares)
Recaudacion de peajes vy pontazgos 48.473 45.193
Compensacién de tarifas 8.450 8.708
Ingrazos por el Proyscto Obra Nueva 5.907 19.332
Otros proyectos 2.217 4.242
Ingresos por el Proyecto Acto de Autoridad - 12.850
85.047 90.325

COSTOS POR SU NATURALEZA

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2017 2016
(en miles de U.S. dolares)

Mantenimiento de vias 42.770 44 508
Administracién de estacionss de peajes y pontazgos 4,761 4.924
Costo por el Proyacto Obra Nueva 5.7 14.089
Otros proyectas 2.194 3.142
Costo por el Proyecto Acto de Autoridad 157 13.292
Total 55.673 80.045
GASTOS POR 53U NATURALEZA

Un detalle de costos y gastos por sU naturaleza es como sigue:

2017 2016
{en miles de U.S. dolares)

Honoranos profesionales 550 365
Mantenimiento v reparacionas 508 552
Partlelpacion de trabajadores G8h 201
Amortizaciones 619 619
(astos del fideicomiso 597 565
Dapreciaciones 353 553
Sueldos 313 312
Servicios basicos 229 289
Seguros 182 176
Gasios financieros 151 4
Impuestos ¥ contribucionas 130 148
Arriendos operativos a9 a8
Apcries al IESS 66 66
Compensaciones de peajes 66 47
Beneficios scciales 45 44
Matriculas de vehiculos 30 a7
Publicldad 26 22
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2017 2016
{en miles de U.S, ddlares)
Auditorta extamna 21 28
Donacionasg 21 27
Combustibles 14 14
Gastos de viaje 13 31
Capacitacion de personal 12 3
Transporte 10 : 7
Suministros de oficina 9 16
Jubilacién Patronal ¥ 7
Desahucio 1 3
Servicios ocasionales - 16
Otros _123 _ 270
Total 5.4490 §.220

CONTRATO DE CONCESION DE OBRA PUBLICA

El contrato de concesidn de obra publica fue celebrado el 20 de octubre de 1998,
entre la Compafla y el Honorable Conselo Provingial del Guayas, actualments
Gobierno Auténomo Descentralizade de ta Provincia del Guayas {GADPG), ¢l cual
otorga a la Compafia la concesién de obra publica de las vias: Aurora —
Sambaronddn, Duran = Jfufan; Mobol — La Cadena, Guayaduil — B} Empalme;, T
Yaguachi - Milagro. De acuerdo a lo revisado en diche contrato, la Compaifia tiene
como principal responsabilidad la rehabilitacion, mantenimiente, mejoramiento,
amiacion, explotacidén y administracion de |las carreteras principales a cargoe del
GADPG, teniende como reiribuctdn al cobro de peajes y pontazgos de las vias
concesionadas. La vigencia del contrato es de 21 afios y 2 meses contados a partlr
de la fecha de suscripcion, siendo su cuantla iniclal de US§ 139.3090.6209.

El confrato en mencion, fus modificado en las slguientes fechas:

+ El 14 de abwil de 1002 para incorporar aclividades relacioradas con los dafios
ocasionados por el Fensmene El Nifio de 1998.

¥ El 14 diciembre de 2000 para incluir dentro de 1a congeslon 1a construccién del
Puente Alterno Norte

¥ El 24 de noviembre de 2005 por [a construccion de varias obras segiin ¢l “Plan de
{Obras nuevas necesarias en vias del Grupo Guayas Norte” y ia ampliacién de b
afnos el plaze de la concesion, siendo la nueva fecha de térming el 31 de julio de
2028.

Adicionalmente, la Compaiiia en &l afic 2047 tenfa vigente tres compromisos de
obras con el GADPG, el primero es un Acto de Auloridad o Decision Ejecutiva, con
facha 18 noviembre de 2010, &l segundo es un Proyecto da Contrato
Complementario de Obra Nueva Grupo Vial "Guayas Norte” con fecha 13 de junio de
2014 y el fercero es un Proyecio de Plan de Obras Nusvas 2018 — 2019 suscrito &
17 de noviembre de 2017,

» Contrato de construccion de obras nuevas en el Grupo Vial Guayas Norte,
mediante Acto de Auteridad del GADPG

Las abras son las siguientes:

1. Paso lateral Daule (2 carriles mas puente)
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2, Ampliaciones a 4 cartlles Daule Santa Lucia, Santa Lucia Palestina,
Espaldones Mobaol La Cadena

3. Distribuidores de trafico a nivel del paso lateral Nobol e Interseccién entre
planta, Davle v Salitce

El monto total del contrato asciends a US$ 66.100.088. El GADPG para el efecto,
efectuara pagos mensuales, a traves de |a constlitucion de un Fideicomiso de
Rentas con el Banco Ceniral del Ecuador, con cargo a los fondos de las rentas
del GADPG, provenientes del Gobiemno Central. Fara el efecto, fus establecida
una tabla de pagos, el cual se detalla a continuacidn:

Afio Monto

2011 10.208 333
2012 10.070.833
2013 10.121.667
2014 10.244 445
2015 9.236.667
20186 6.636.287
2017 2.880.857
Toetal £0.109.089

Contrato Complementario de Qbra Nueva Grupo Vial “Guayas Novte”:
l.as obras son [as siguientes:

1. Ampliacion de 2 a 4 carriles de ia vla Nobol - La Cadena: Tramo Nabol - Lomas
de Sargentillo, abscisas 3+016-2+260, por US$ 8.937.046

2. Ampliacion de 2 a 4 carmiles de la via Duran — Jujan: Tramo entre las abscisas
23+831-27+800, por USE 5.680.256

3. Ampliacion de 2 a 4 carriles de la via T = Milagro: Tramo entre las abscisas
0-+Q00-6000+000, por USE 11.472.104

4. Distribuidor de trafice elevade en la interseccion e las vias Duran - Jujdnyia
T ~ Mitagro, absclsas 23+800 de la via Duran — Jujan, por US$ 2,862,284

5. Mantenimiento periddico de las vias en toda su extensidén hasta el final de la
concesion (afio 2028), cuye pago no incluido en &l presupuesto del plan actual
de obras, una vez cumplidas las formalldades de liguidacion economlica ¥
entrega - recepcidn, pasaran a formar parts del contrato principal de concesidn
cuye mantenimiento se reconccerd con base a los precios unitarios
establecidos en el referido contrato de concesian.

El monto total del contrato asciende a US$H 28.251.691. Bl GADPG para el efecto,
afaciuard pagos mensuslas, a frevés de la constitucion da un Fideicomiso oo
Rentas con el Banco Central del Ecuador, con cargo a los fondos de las rentas
del GADPG, provenientes del Gobierno Central. Para el efecto, fue astablacida
una tabla de pagos gue se detalla a continuacicn

Afio Monto

2014 2.055.521
2015 18.082.736
2018 £.813.434
Total 28,951,691

33




y
A

IS I

"

NERNND B B

K
-

PSR S

22.

‘Los impertes correspondienies a los afios 2014 v 2015, han sido cancelados. En

enere 18 de 2018, fue reformada |a forma de pago, presenténdese una nueva

tabla de cancelaciones en donde se establece que la Compafila reciba en el afio

2016 USE §.813.434 v en 2l afic 2018 log USE 2.000.000 restantes. Como
consecuencia de dicha cambio, el plazo de ejecucion de las obras pasé de 30 &
48 meses,

La Compafila para el efacto suscribid un contrate con suU accionista Hidalgo e
Hidalgo S.A. el 10 de junia de 2014 para gjecutar [as obras indicadas.

Contrato Ampliatorio al contrato princlpal de Concesién de Dbra Publica
Plan de Obras Nuevas 2018 — 2019:

Las obras san las siguisntas:

1. Mejora vial de la via Aurora - Samborondon, entre abscisas 04300-5+780,
retornos, murcs, por jersey y obras complementarias por US$ 2,200.000

2. Ampliacion de 2 a 4 ¢arriles de la via Nobol — La Cadena, tramo Lomas de
Sargentillo — Isidro Ayora, abscisas 11+150-18-100, se incluye cambio tuberias
tramo critico 35+500-36+000, construccién de ducto cajon, sobreelevacian via
an abscisa 314540 y zona de rebasamiento Isidro Ayora — Pedro Carbo,
abscisas 24+400-27+400 por USH 17,.638.356

3. Ampliacion de 2 a 4 carriles de la via Guayaquil — El Empalme, tramo
rebasamienta 82+700-85+700; 101+800-104+800 v 111+300-114+800 por
LIS% 156.193.508

4, Ampliacion de 2 a 4 carriles de las vlas accesos al puente alterno norte,
abscisas 9+230-10+730 y 13+400-14+900, por US§ 4.836.901

5. Ampliacion de 2 a 4 carriles de |3 via Aurora — La T — Salitre — Daule, tramo
Aurora — La T, 0+300-6+100 por US$ 9.785.445

El monto total del contrato asciende a US$ 48.654.210. El GADPG para el efecto,
efectuara pagos mensuales, a fraves de la constitucidn de un Fideicomizo de
Rentas con el Banco Central del Ecuador, con cargo a los fondos de las rentas
del GADPG, pravenientes del Gobiemo Central. Para ¢! efecto, fue esiablecida
una fabla de pagos qus se detalla a continuacion

Afio Monto

2017 500.000
2018 300.000
2019 20.000.000
2020 a91.445.017
Tatal 52,2468 017

Es importante indicar que este fideicomiso de rentas considera una tasa de interes
de 7% anual; por tal motivo el valor a cancelar serfa de US$ 52.246.917

CONTRATO DE FIDEICOMISOS

Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiiia tiene vigentes los siguientes contrates de
fideicomisos:
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F.Ideicomisn Canorte

Fue constituldo con fecha 26 de ensro de 2001, el fidelcomiso mercantil irrevocable
de adminisiracién, recaudo y fuente de pago denominade Fidelcomiso Conorte. La
Fiduciaria a Cargo de la administracion del fideicomisa as FIDES TRUST,
ADMINISTRADORA DE NEGOCIOS FIDUCIARIOS FITRUST S.A.

El objetivo del Fideicomiso es aportar los ingresos oblenidos por concepto de peaje
antre |a fecha de autorizacidn del cabre de peaje hasta la fecha en |a cual las cbras
se reviertan al GADPG, asi como todo tipo de financiamiento que la Compafilfa
cbtenga para la gjecucion de los proyectos chjetos de |a concesion, Siendo el
beneficiaric principal de este fideicomise, el GADPG, asi comp la Unidad de
Concesiones — UNICON con el 2% mensual de los ingresos de la estacién de peaje
Daule por concepto de sus acreencias principalmente & los acreedores garantizados
z 'os cugles la Compatiie expida 105 respectivos cerfficados de garantia, asi como
los demas costos y gastos sujetos a fa gjecucion del sontrato de concesion vial.

Fideicomiso PAN

Fue constituido con fecha 2 de octubre de 2001, el fideicomlso mercantil irrevocable
de administracion, recaudo vy fuente de pago denominado Fideicomiso Pan. La
Fiduciaria a Cargo de la administracion del fideicomiso es FIDES TRUST,
ADMINISTRADORA DE NEGOCIOS FIDUCIARIOS FITRUST S.A,

El abjeto de este fideicomiso &s que todos |os recursos que se obtengan por concepto
de recaudo gue se efactiis an la estacion de pontazgo, asi come financiamiento de
tercercs sean fnvertidos temporalmente y desembolsados para el pago de las
planillas wo facturas de los contratistas a quisn la Comparila delegara la construceidn
del PAN mediante |a firma del respeactivo conirato de construecion y quienas consten
coma beneficiario principal del fideicomiso, los acreedores garantizados, asi como el
pago de ofros costos y gastos originados por |a construcclon ¥ administracion del
Puente Alterno Norte — PAN

Fideicomiso Bance Central del Ecuador {(BOE)

Fue constituido el 5 de enero de 2008, entre ¢ GADPG (Constituyente), v la
Compafiia (Bensficiario) v ¢ BCE (Fiduciario), La Compafita recibe del GADPG
aportaciones como compensacion de |a tarifa de peaje y pontazgo, para mantenseria
en nivel socialments aceptable y garantizar |a TIR del 18% descrita en sl contrato de
Concesidn Vial v posteriores reformas. Los contratos vigentes de Fideicomisos son
COMo siguen: '

1. Diclembre 24 de 2010 por US$ 60.108.089 pagaderos en los afios 2011 a 2017
2. Octubre 8 de 2014 por US$ 28.851.691 pagaderos en los affos 2615 a 2018
3. Diciembre 21 de 2017 por US$ 52,246.917 pagaderos en los afios 2017 & 2020

CONTRATOS DE OPERACION Y ADMINISTRACION

Con fecha 1 de enero de 2017, la Compaiia suscribié con Opevial S.A. un contrato
civil de servicios técnicos especializados de operaclon vy adminigtracion de vias y
astaciones de peaje. La Compafila se compromete a pagar US$ 4.186.176 por todas
las ohligaciones mancionadas anteriormenis. El presente contrato tisns una vigencia
de 1 afio contados desde e fecha de suserptiton de) contrato.
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OBLIGACIOMNES ANTE LA UAFE

La Ley Orgénica de Prevencion, Deteccion y Erradicacion del deldito de Lavado de
Actlvos y del Financiamiento de Delitos v su Reglamento, establecen que las
personas juridicas dedicadas a las aclividades de construccidn deberan presentar
los siguienies reportes:

2 Reporte de operaciones o transacciones econdmicas inusuales e njustificadas
(RO, dentro dal termino de 4 dias, contados a partir ds |a fecha en el qus el
comité de cumplimiento de la institucion correspondiente tenga conocimiento de
tales operaciocnes o transaccionss. Para el efecto, se adjuntard todos los
sustentos del caso debidamente suscritos por el oficial de cumplimiento; v,

* Reporte de operacionas y transacciones individuales cuya cuantia sea igual ¢
superior {RESUY a USE 10.000; asl como las operaciones y {ransacciones
mitiples gue, en conjunto sean iguales o superiores a dicho valor, cuando sean
realizadas en beneficin de una misma persona y dentro de un perfodo de 30 dias.
El terming para &l cumplimianto de esta obligacion de reporte se encugntra fijado
en el literal ¢ del articulo 4 de la Ley. La obligacidn de registro incluira |as
transferencias electrénicas, con sus respectivos mensajes, en toda |z cadena de
paygo. El registro se realizara en los respectivos formularies aprobados por |as
entidades competentes, en coordinacidn con la UAFE. Las operaciones y
fransacciones  indikdduales vy moltiples, ¥ 'es  prarsferenclas  slecirdnicas,
praeviamente sefialadas se reportaran a la UAFE dentro de los 15 dias posteriores
al fin de cada mes.

Durante &l afio 2017, |2 Compafila ha cumplido con la presentacion de los reportes
antes descritos.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SORRE EL QUE SE INFORMA

Entrs 2! 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados financisros
(marzo 2 da| 2018) no s& produjeron eventos gue en opinion de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobire Ios estados financieros adjurtos.

APROBAGION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el aho terminado &l 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia en febrero 22 de 2018 y seran presentacdos a los

Accionistas para su aprobacion. En oplnldén de ka Gerencia, los estados financisros
seran aprobados por la junta de Accionistas sin modificacién.
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