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Moores Rowland

Auditores & Consultores

TAME BITORE DEPEND

A la Junta General de Accionistas y Dlrectorlo dé
CONCESIONARIA NORTE CONORTE 5.A.:

1.  Hemos auditads ios estados financieros adjuntos de CONCESIONARIA NORTE CONORTE
5.A., que comprendéan el estado de situacién financiéra al 31 de diciermbre de 2015, vy lds
cortesnopdisnkes astados de vasultados Integrales, de cdmblios en €l petrimonio reto de fos
acclonistas ¥ de flujos de eféctivo por el afio terminado en esé fecha, asl coma el resumen de
las principales pollticas contables v otras notas explicativas a |os estados finangisros.

stados F

2 La Adminlstracion de CONCESIONARLA NORTE CONORTE S.A. es résponseble de ko
preparacidn ¥ presentacidn razonable de estos estades fiRancleros de acuerdo con las
Morméas Intatnactonales de Informacién Financlera, y def control Intermno que la
Adminlstraclén considere necesarlo para permitir 1 preparacién de estados fingncieros libres
da distorsionss importantes, debldo a fraude o errar.

spansabilidad dal H

5 Muestra responsabllidad consisté en expresar una opintdn sbbre estos éstades Anancleros
1 basada en nuestra suditofia; Eféctuamos nuestra auditoria dé acuerdo fon las Mormas
' Internacionales de Auditoria, Estas normas requiersn que cumplamos con requerimientos
eticos y que planifiquemos y ejacutéemos la auditoria para pbténer séguridad razenable sobra

sf los estados flnancleras estan lbres de distorelanas inpartantes,

Una auditorfa comprende la realizacion dé procedirnlentos para obtener evidendla de
auditoria sobre los saldds vy las ravelaciones presentadas en los estados Fnanciéros. Los
procedimientos selecofonados dapendan del julclo del auditor, incluyendas la ayzluacion de Jos
riesgos qire existan distorsiones Importantes en los estados financheros, debldo a fraude o
error. Al efectuar esta evaluacldn de rlesgos, el auditer toma en consfderacidn ks controles
internos refevantas de la Compafifa para la preparacién v presentacién razgnable de los
estados finarcleras, con el propasito de disefiar procedimtentos de auditoria de acuerdo con
las ¢lrcunstancias, pere ne con el proposito de expresar una oplnidn sobre la efectividad def
contrel fntemo de la Compafifa, Une auditoria Inciuye tambien la evallacion de sl los
principtos de contabilidad utillzados son apropiados ¥ si las estimaclones Importantes hechas
por la Administracidn de la Compafila son razonables, asl .come una avaluackyy de la
presentacian general de os estados financlergs. Conslderamos que 13 evidencla de auditoria
gee hainos obtenldo es suficlente v aproplada para proporcionarnes una base razonable para
expresar una opleidén. '

Dplnidn:

4, En nuastra oplnidn, los estades financleros adjuntos presentan razonablemente, en todos las
aspectgs Emportantes, |2 siteacidn financiera de CONCESIONARIA NDRTE COMORTE S.A.
8! 31 de diclembre da 2015, asl como st desemperio financlers y sus flujos de efectivo por ef
afio terminade en esa fecha, de acuverdo con fas Normas Intermacionales de Informaclon
Financiera.

tras Los:
5. los estados finandierps adjuntos de CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A. al 31 de

diclembre de 2014, fueron auditados por otros auditorés independiantes, cuyo dictamen de
fecha marze 13 de 2015, contlene una oplnidn sin salvedades, '
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A ta Junta General de Accionlstas y de Directorlo de
CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A.

Pagina No, 2

Fl

]

e

ok

Marzo 4 de 2016
Guayaqull - Ecuador

Enfasls:

A la fecha de emislon del presente Informe {marzo 4 de 2016), la Compafia tiena &n procaso
de elaboracion e} reporte sobre Operaciones gon Partes Relacionedas por al ejerciclo fiscal
2015, aque intluye ef informe Integral de precics de transferencia ¥ anexo respective,
expadidos de canformidad a los pardmetros estdblecldos eh la normativa tributaria vigente,
que debe ser remitido al Servicie de Rantas Internas {SRIY hasta junic de 201&, Este reporte
tiene como obfeto determinér que ids precios de les operaclones con partes relacionadas
hayan complldo can &l peincipls de plana competencia: Bl reporte de Operaciones con Partes
Relaclonadas correspondignte al ejerclcio fiscal 2014, fue concluide y enviade por la
Compafila al SRI en septiombra 14 de 2015, mismo que no presenta camblos gue deban
efectuarse a la décleraclén del impueste a s ranta de la Compalifa afio 2014,

obra

Bl Informe sobre el cumplimiento de varfes procadimientos, respécto a lds Normas de
prevencitn da lavade dé activos, financiamiento del terrorismo y otros delitos, por parte de
Ia Compafifa, determinades en la Resolucldn Né. 5CVS.DNPLA,15.008 emitida por la
Superintendancia de Compaiiias, valores y Seguros, publicada en el Reglstro Oficlal No. 521
de junie 12 de 2015, ¥ e Informe sobre el cumplimlients de las obfigacicnes tributaras
exlgfdo por el Art. 102 de la Ley dé Réglmen Trbutaric Intarnd y Art, 279 de su Reglapyénto
de Aplicacion, correspondientss a CONCESIONARIA NORTE CONORTE/S

terminadn el 31 de diciermbre de 2015, son emitfdos por ssparado.




" CONCESI ORTE COND

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y DE 2014
{Expresados en Défares)

Hotas ACTINOG 2015 2014
ACTIVOS CORRIENTES:
3 Efectivo en ¢aja ¥y bancos 3,491,224 498,587
4 Activos financleros 8,719,442 6,753,915
Existencias 27,021 41,643
5 Activos por Empuestos corrient2s 152,848 13,508
7] Servicios y otios pagos antlclpados 37,280,672 12, 881,845
Otras actlvos corrientes 4] 2,000
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 49 671,307 20,191,858
ACTIVOS NO CORRIENTES:
7 Actlvos fijos, neto 1,047,303 1,365,540
B Cuentas por cobrar a large plazo 1,433,478 1,348,478
g9 Inversiones en red vial, reto 8,070,257 7,163,260
Otros actlvos no corrientes 18,589 5,852
, TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 9,48 S, 8R3, 530
TOTAL ACTIVOS —9%,140,044 _30.675,348
¢
PASIVOS ¥ PATRIMONIO NETO DE L.OS ACCIONISTAS
FASIVOS CORRIENTES:
14 Pasivos financieros 27,519,115 2,260,798
11 Paslvos por impuestas corrfentes 539,837 812,864
12 Ctras obligacioness corrtenites 835,573 862,220
TAOTAL PASIVOS CORRIENTES 28,08 3,936,882
PASIVOS MO CORRIENTES:
13 Cuentas por pagar a largo plazo 3,240,188 3,240,199
14 Jubilacion patronal ¥ desahucio 23,153 21,171
TOTAL PASIVOS NO CORRIEMTES _ 3,265,352 3,261,370
TOTAL PASIVOS 32,359,877 7,188,252
; RIMONIO LOS ACCI S:
e 15 Capital socjal 5,800,000 5,800,000
o Resaerva legal vy facultativa 17,210,194 13,620,092
. Resultados acumulados 0,873 _ 2,457,084
Tl
i TOTAL PATRIMONIO NETQ DE LOS ACCIONISTAS 26,7 7 _22.877,176

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS -99,140,544 30,075,428

Wer hotas a los estados flnancieros
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SI LA ELC RTE

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DPICIEMBRE DE 2015 Y DE 2014
(Expresados en Dilares)

Notas

15
16

17
Fyo

13

18

15

INGRESOS
(-) COSTOS

UTILIDAD BRUTA
GASTOS DPERACIONALES:
{-} Gastos de administracién
{-) Depraciaciones y amoitizaciones
{-) Gastos bancarios
TOTAL
UTILIDAD OPERACIONAL
T T OS;

{+) Ofros [ngresos

TOTAL ¢

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EM LAS UTILIDADES E

IMPUESTO A LA RENTA

MENGS; 15%
TRABRIADOKRES EN LAS UTILIDADES

MENQS: 22% IMPUESTO A LA RENTA
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

UTILIDAD POR ACCION

Mer notas a los estados financieroes

PARTICIPACION

2015 2014

64,497,943 67,236,478
[ 54,173,444) [ 57,249,343

10,354 499 9,587,135

{ 3,244,160) ( 3,316,914)
{ 1,203,170) { 1,241,721}
(. 394l) (_ 3.847)
{ 4.451.271) { A,562,487)

5,873,228 5,424,653

62,270 _ 46,011
62,270 46,011

5,935,498 5,470,664

{ 890,324) ( 820,600]

{1.148087) [ 1,059,9632)
0.57 0,53
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" co NAR CON 5.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADDOS EL 31 DE RICIEMBRF DE 2015 Y BE 2014
{Expresados en Ddlares)

2015 2014
JOS D TIVO P ACTI ES
DE GPERACION:
Efectivo racaudadn noc paajes v obras B3,76),%920  ©7,235478
Pagos a proveedores por suminlstro da bienes y servicios { B1,024,547) (57,046,015}
Pagos a trabajadores { 5,522,120 (¢ 5,322,358)
Pagos por primas de seguros ( 1,473} ( 12,040)
Otros pagoes de actividades de oparacién { 79,083) { 4,182,266)
Otros rentas (salidas) de efectivo _ 124,18% _ 330,707
Efectivis nato provisto por las actividades de operacian 3 368 g07,466
JOS D TIVO P 5 ACT, DES
DE INVERSION:
Adagulsiclan de actlvos fijos { 267,745} {  695,486)
Vventa de actlvos 1,624 1,909
Efectivo neto utilizado por las actividades de inversidn 265 By 73
¢
Aumento nete del efectivo 2,992,637 203,888
Efectivo en caja ¥y bancos al inicio del afio 408,587 294 6598
Efective en cafa ¥ bancos al final del afig w 3491224 4498 587

Yar nokas 2 loe estados financiarcs
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

POR LOS ANDS TERMINADOS EL 31 PE DICIEMBRE DE 2015 Y DE 2014

{Expresados en Délares)

2015 2014
UTILIDAD META DEL EJERCICIO 3,897 087 3,550,102
AIUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA
DEL EBIERCICIO CON  EL  EFECTIVO  MNETD
PROVISTO FOR, LAS ACTIVIDADES OE
OPERACICH.
Pepraciacidn ¥ amortizacisn 1,202,808 1,241 722
Pravisiones 5,290 6879
15% participacidn de trabajadareas en
las utllidades A90,234 820,600
22% impuesto a la renta 1,148,087 1,059,962
Otros ajustes por partldas distintas al efectivo 804 | 98)
CAMBIOS EM ACTIVOS Y PASIVOS
{Aurnento) Disminucon en:
Actlvos financleros { 2,4Y5934) ( 6,133,765}
Exlstencias 14,622 277,785
Activos por Impuestos corrfentes { 139,040y 13,4123
Saguros ¥ ofros pagos anticipados { 24,398,827 | 11,206}
Otros activos corrlentas 2,000 ]
Otros activos no carrientes [ 12,747) { 1,369)
Aumenta {Disminucldn} en;
Paslvos financleros 25,258,325 1,532,602
Otros obligaclones corvlentes { 2,139,093) { 1,B71,838)
Jubilacién patronal ¥ desahuclo L 1,308} 0
Total ajustes ( 638,779) { 2,692,636}
EFECTIVQ NETO PROVISTO PDR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION — 3,258,308 __ B97 460

Yer notas a o5 estados financleros
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CONCESTONARIA NORTE CONORTE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y DE 2014

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPAK{A

CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A - Fue constitulda en Quito - Ecuador en octubre
12 de 1598 e nscrita en el Registro Mercantit en octubre 14 del mismo afio. Su actlvidad
princlpal es la concesidn de obras piblicas para su  construccion, rehabilttacion,
mantenimlento, mejoramlento, ampliacidn, axplotacidn, adminlstracidn y obros servicios,
para lo cual podra realizar los estudios ¥ disefios definitivos, programas y cronogramas de
trabajo y de inverslones periddicas, que seran reallzados en el proceso de conceslén; v otros
par la utllizacldn de las wias, La Compafifa dispone de sieta astaciones de peate y una de
pontazgo, Su actividad es realizada con base a Contrato de Conceslén suscrite con 2l
Goblerno Autdnomo Descentralizade de la Provincla del Guayas - GADPG, Las oflcinas
adminlstrativas de la Compafila estdn ublcadas en la Av. Constitucion Ne. 100 v Av. Juan
Tanca Marengo (Edificio Executive Center), tiene asignado por el Servicio de Rentas Internas
{SRI} el Registro Unico de Contribuyentes Mo, 0921503331001 vy su direccldén electrénlca es
WWWL Conartesa. Com.

QOperaciones.- Los ingresos por la recaudacion de peajes y compensacién de tarifa (de
haberlas), son registrados ¥ depositados en las cuentas del Fidelcomizsa CONORTE ¥ PAN
actos fondos son suministrados a la Compaiifa en funcidn a lo establecide en 2l contrato de
Fidelcomisg, El Fidelcomlso es actualmentzs administrade por Fidestrust Administradora de
MWegoclos Flduclarios Fitrust 5.A., qulen raporta trimastralmente las recaudaciones v los
panoes realizados de acuerdo a la prelacion establecida en el contrato.

Lz tarlfa de peaje para vehlculos categoria livianos as de US$. 1 (tarifa gue es socialmente
aceptable) e indexada por el mirmerc de ejes para oiras categorias, ocasiona desequllibrio
financiers, que es compensado econdmicamente con aportaciones reallzadas a la Compafila
por el GADPG; o a través del contrato de Fideicomiso con el Banco Central del Ecuador
constituldo para tal propédsito, Conforme andlis's efectuado por el GADPG, aumentar [a tarifa
de peaje constituida una baja en los niveles de competitividad y desarrollo de la provincia del
Guayas, con ralacion a otras provincias del pais que cobran |a tarifa US%, 1, razdn por la cual
mantiene esta tarifa socialmente aceptable.

Las estaciones de peaje son operadas y administradas por OPEVIAL S.A. con base a contrato
suscritc con Ja Compafila, que garantiza a los usuarios de las vias, de servicios
especlalizadas en materla de administraclén vial, equipos de cdmputo, servicios de grias y
ambulanclas, coordinacion, supervision de servicios de seguridad y vigilancia privada,

La Compafia teane celabrados contratos de nuevas obras con el GADPG y can Hidalgo e
Hidalgo S.A. {Accionista), no contempladas en el contrate |nicial de concesldn, cuyos
contenidos en resumen estan revelados en la nata 22 adjunta.

Aprobacion_de_los_estados financleros.- Los estados financieros al 31 de diciembre de
2015, han sido aprobados por la Adminlstracion de la Compafila en febraro 24 del 2016, En

aplnidn de la Administracién, los estados financieros adjuntos no tendran modificaciones,
mismos que serdn proporcionades al Directoric vy Junia General de Accionistas para su
aprobacidn en el plazo lagalmenta pravisto. Los estades finangleros al 31 de diclembre da
2014, fueron aprobados por |2 Junta General de Acclanistas en abrll 7 de 2015,

PRINCIPALES POLITICAS CONTARLES

Declaraclén de cumplimlenta,- Los estados financleras adjuntos v sus notas explicativas
han side preparados de acuerde con las Normas Internacionales de Informacidon Financlera -
WIIF (IFRS por sus slglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en Inghés). Tales estados financleros ¥ sus notas son
responsabilidad de la Administracidn de la Compafifa.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuaclin)
Base (e presentacidn, - Los estados financieros adjuntos han sido preparados sohre ia base

del costo histérico, excepto por las obligaciones de beneficios post-emples que son
valorizados con base a métados actuarlales, a partls de los registros contables mantenidos
par ia Compafila.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafida nara la
preparacion de los estados financieros adjuntas, es meancionade a continuacian:

Monada funclahal.- Los estades financleros adjuntos son presentados en délaras de los
Estados Unidos de America, moneda adoptada por la Replblica del Ecuador en marze del
2000. Consecyentamentes, la moneda funcional del ambiente econdmice primario donde
ocpera la Compafiia y la monada de presentacidn de las partidas inclwidas an ilos estados
financierss, es al Dolar de {os Estados Unidos de América.

Activos y pasives finanglepgs.- Comprende instrumentos Anancleros y categorlas da no
derivados consistentes en cuentas por cobrar y cuentas por pagar. Los actlves financieros
estdn registrados Inlclalmente a su valor razonable, mas los costos directamenta atribuibles
a la compra o emisidn, los cyales son contabllizades en el momente en gue existe el
comprormiso de adquirlr tales activos. La baja de un actlvo financlero s reconocida cuando el
derecho contractual de la Compafiia sobre los flujos de efective del actlve financlers explra o
cuande la Compafila transfiere el active financierc a otra parte sin retener 2l control o
sustancialmente {05 rlesgos v beneficlos de ese active, En el caso de (o5 paslvos financieros,
la baja as reconacida cuando la gbligacion especifica expira o as cancelada,

Un detalle de io5 activos y pasives financieros es el slguiente:

* Cuentys por eohrar.- Es registrada al coste al momento del desembolso para conceder
financiamienty a una parte relacionada. En adicién, registra active flnanciers por fondos
registrados en um fldeicomisg, que son contabilizados an funcidn a derecho contractusl
sobre Ingres0s por peajes y par obras realizadag. Estos fondos disminuyen por pages can
base a una orden de pretacidn,

s Cuentas por pagar.- Son redistradas al coste a memento de [a recepeidn del anticipo
para ejecurar nuevas obras; mismo que disminuye por los desembolsos realizados al
contratista {compafiia relacionada).

Las NIIF requieren ciertas revelatlones acerca de los instrumentos financieros que tiénen
relacién con los difergntes riesgos que afectan a la Compaiifa, tales como: Mercada, Crédito
¥ Llauidaz. Un defalle da tos mancionados viesgos 28 ndieado & contiruatidn:

* Mercadp,- E5 2l riesge de que &l valor razonable de fos flujos futuros de efectlve de un
instrumente financiero flucklien a cambios en las condiciones del mercado. Tales cambios
pueden ser generados por varfationes en la tasa de interds y por fluctuaclones en los
preclos. La Adminfstraclén de [a Compafifa considera que los instrumentos financieros
afectados por el rlesgo de mercado, corresponden a los depdsites en bangos,

» Crédito.- Fs el riesgo de una posible pérdida financiera por Incurmplimlents de las
obligaciones de una contraparte, con relacién a un instrumento financiero o contrato de
venta, La Adminlstracién de la Compafila considera que no esta expuesta al riesgo de
crédita por sus actividades operativas ¥ financieras, en razdn gue sUs ingresos provienen
princlpalments de la recaudaclén en efective de peajes diarlos en las diferentes
estaciones de control wehigular; consecyentemante no existe exposiclén a deudas
incobrables.

* Liguidez.- Es @l riesgo de no disponer de fondos sufidentes para atender los
compromisos de page a corto plazo. La Administracion de la Compafila monitorea el
rlesgo de liguidez mediante el uso aproplado de sus flujos de efective a corto v largo
plazo, con base a sus operaclones. El financiamlento externo no ha side necesaric o
requerdo,
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- 2. PRI LES POLITT TABLES (Continuacién)

1.7

o Existanglag.- Representan dispositives TAGS que parmite realizar cobro &gl de 1a tarifa del
. perie, registrados al costo promedio gque no excede &) valor neto de realizacion. Ademas,

= importacicnes en trdnsito registradas al costo segin factura més los gastos de

nactonalizaclén Incurridos. La Compafiia ne requiere constitulr ninguna provisién por

' - detarioro para reducir el valor en libros de las existenciaz,
-, icio otr r_anti .- Representan principalmente anticipas a
contratistas que estan registrados conforme a las fechas de los desembolsos, mismos que
o son liquidadas con la recepcidn de las obras contratadas.
¥ Actives fljos.- Estan registrados al costo de adquisicion. Los pagos por mantenimiento son
- cargados a gastos. La depreclacién de los activos fijos 85 calculada medlante el metodo de
) linea recta considerando como base la vida dtil estimada de estos activos,
. Las tasas de depreciacion anual de las propiedades y equipos son las slgulentes:
i Actlvos Tasas
- Edificios 5%
il Magquinarias ¥ equipos 10%
D Muehlas v 2quines de oficing 10%,
- Yehiculos 2095
- Equipas de computacion 33,33%
- Inversion en red vial,- Es reglstrada al costo y corresponden a la facturacion inicial del
s contratista en las construcciones de pbras en vias concesionadas, segun contrato de
o conceslan suscrito con | GADPG. Las Inversiones en vias son amortlzadas en linga recta al
i 3.57% anual, equivalénte & la vigencia del contrato de conces|dn,
- Active vy paslve por jmpuestos corpleptes - los activos por impuestos cocrlentes
- rapresentan créditos tributarios que pueden ser compensados meansualmente, o utillzados
o anualmente para liguidar el impuesto & la renta a pagar de |la Compafifa, & ser objeto de
ot devolucldn en aplicacion a ta pormativa tributarfa establecida en cada caso particular. Los
- paslvos por impuestos corrlentes corresponden a obllgaciones fiscales qua son cempensadas
ol ¢ pagadas mensual; asl como provisicnadas al cierre del ejercicio come es el caso del
i impuesto a (a renta de la Compaiila.
: pxt Dtras obllgaclones eorrientes.- Estdn constituidas princlpalmante por beneficios sociales
R gque son reconacidos medlante € métedo del devenpacdo, origlnados pov obligaciones
o establecidss por ¢ Codioo de) Trabals.
-
" Jubilaclén patronal y desahucio.- El Cadige del Trabajo establece la obligacion por parte

£ del empleador de conceder jubilacion patronal a todos aquellos trabajadores que por 25 afios
. o mds hubieren prestado servicios, contlnuada o interrumpldamente en una misma
» compadia. En adicldn, el Codigo Laboral establece |a bonlficacién por desahucio en caso de
o terminacion de la relacién faboral, gue consiste en el page al trabajador det 25% equtivalente
i a la dltlma remuneracion mensual por cada afio de servicle prestado, Con este proposito fa
Compafiia establecid reserva matematica anual basada en estudip actuarial realizade en los
afips 2015 v 2014 por una frma de actuarios nrofasianalas.

Resgyyn lenal.- ia Ley de Compaiiias requiere que el 10% de la utilidad reta anual sea
apropiada como raserva legal, hasta due represente por 1o menos el 50% del capital suscrito

- vy pagado. Esta reserva no pusde ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utflizada
k: .- para absorber perdidas futuras o para aumento de capital.

,h Resepyq facultativa,- La Ley de Compafiias permite constitulr reservas especiales o de libre
disposicién, mediante Ia apropiacion parcial de ia utilidad neta anual, en los porcentajes y
e para los objetivos establecidos par el Estatuto Soclal ¢ 1o Junta General,

4
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacidn)
Resultados acumutados - Adopeign de NYIXF.- De conformidad con la Resolucldn Ne.

SC.ICI.CPAIFRS.G,11.007 de la Superintendencla de Compafiias, Valfores v Saguros
publicada en el Registre Oficial No. 566 de octubre 28 de 2011, el saldo dewdor de Ia
subcuenta "Resultados acumulados - Adopcidn de NIIFY, podrd ser absorbido por los
resultades acumulados ¥ los del ditimeo gjerciclo econdmice cancluide, silos hubiare.

Reconocimiento de Ingresos,- Estan clasificados de la siguiente manera;

= Recaudacls aznos.- Son reconocldes al momentn del cobro de la
tarifa en las diferentas estaciones ubicadas en [as vias conceslonadas.

* Ingreses por obra.- Son reconecidoz medlante transferenclas mensuales al Fideicomiso
Bance Centrat del Ecuador, por ef Fidelcomiso CONORTE ¥ PAN v otras fuentes.

» Compensacion de tarlfas.- Representa subsidio por |2 diferencla entre la tarifa
establecida (Restablecimiento del Equlitbrio Econdmico Financierg - REEF No. 6) v |a tarifa
socialmentes aceptada.

Reconotimiants s 105 co5tos ¥ gastos.- La Compafla retnote COBIOS v OE5T0s &n ja
medida que son incurridos, Independientemente de la fecha en que sean efectuados los
pagos.

Particlpacién e trapbajadores_en las wtilidades: De acugrde con disposiciones del
Cédlge del Trabajo, |as sociedades pagardn & sus trabajadores el 15% de [a utllidad
opearacional. Este beneficio soclal es reconacido con cargo a los resultados del ejerciclo en
que es devengado.

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno ¥ su Reglamento da Aplicacion
establecen que las gocledades constituidas en el Ecuador, aplicaran la tarifa del 22% de
impuesto a la renta fobre su base Imponible. No obstante, ia tarlfa Impositiva serd de 25%
cuando |a socledad tenga accionistas que estén establecidos © residan en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion con participaclén directs o directa, individual o canjunta,
lgual o superior al 50% del capltal soclal ¢ de aguel qua corresponde a la naturaleza de ia
sociedad; si la participacldn fuera inferlor al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre la
proporcion de la base imponible que carresponda a dicha participacidn, También aplicaran la
tarifa de 25% & toda |a base imponible, las socledades que Incumplan el deber de informar
sobre |a participacldn de sus accionistas al Servicio de Rantas Internas.

Las sociedades que reinviertan sus utllidades en el Ecuador podrdn obtener una reduecion de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en
actlvos productivos, slempre ¥ cuando su desting sea la adquisicion de maguinarias nuevas o
equipos nuevos, actives para rlego, materal vegetativa, plantulas y todo Insumo vegetal
para produccion agricola, forestal, ganadera y de floricultura, utilizados en su actividad
productiva, asi como para |la adquisicion de blenes relacionados con Investigaclén y
tecnologia que: mejoren productividad, gensren diversificacldn productiva e incremento de
ermpleo. El aumento de capltal se parfeccionara con la inscripclén en el respectivo Registro
Mercantil hasta el 31 de diciermbre del gjercicio Impositivoe posterior @ aguel en que se
generaron las utllidades materia de la relnversién.

El impuesto & la renta determinado es cargado en les resultados del afio en que es
devengado, con base al metodo del impuesto a pagar.

Uso de estimaclones.- La preparacldn de los presentes estados financieros de acuerdo con
MiIF requiere que la Administracion de la Compafila utilice ciertos estimados contables
critlcas y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econgmica de la Compafiia,
con el objeto de definir 12 valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financleras ¥ su aplicaclon en las pollticas contables de la Compafija. [as
estimaciones y supuestos utlllzados estan basados en el mejor conocimiento por parte de la
Administracién de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian varlar en
relaclén con los estimados originales debida a la acurrencia de eventos futuros.
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FE BANCOS

Al 31 de diclemnbre de 2015 y de 2014, representan bsicamente saldos en bances locales
por US%. 3,487,542 y US$. 496,754 respectivamente, que estdn disponibles a la vista v
sobre los cuales no exlsten restricciones que limitan su uso,

ACTIVOS FINANCIEROS
&l 33 de diciembre de 2015 v de 2014, un detalle es el siguienta:

2015 2014
fDdlares)
Fideicomiso 8,554,914 6,092,101
Deudores varios 144,246 651,697
Empleados y ofras 20,282 10,117
Total 8,719,443 5,753,815

Fidelcomlso.- Al 31 de diciembre de 2015 v de 2014, representan fondos disponibles en el
Fideicomlsos Mercantll CONQRTE ¥ PAN, originadas por la diferencia entre los ingresos por
recaudacidn de peajes y pontazgos, Ingresos por obras y costos vy gastos Incurrldos en la
operacion. Estos fondos son administrades por Fides Trust Administradora de Megocios
Flduclarios Fltrust 5.4,

Deudores wvarios.- A 31 de diclembre de 2014, representaron princkpalmente Fondos
transferidos al Ilustre Municipio del Cantdn Daule por US$. 331,574, para ejecutar
expropiaciones por la construccion de paso lateral que incluye nuevo puenta sobre ¢l Rlo
Paule con interseccion entre los Cantones MNobol y Daule. las expropiaciones fueron
reclasificadas a la ouenta de “inversionzs an vlas”, en razén que la Compaiifa efectud la
antrega de la abra en enero 28 de 2016. En adlelén, incluye cargos efectuados por el Banco
del Paclflco 5.8, por transporte de valores por US$, 142,570 al 31 de diclembre de 2015
{US$. 157,220 al 31 de diciembre de 2014), serviclo que corresponde a los Gltimos dias del
mes de diciambre.

ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2015, representa retencién del Impuesto al Valor Agregado (IVA),
efectuada por el Gobierno Autdnomo de la Provincia del Guayas (GADPG), correspondiente a
facturacion de obras. La Adminlstraclén de la Compafifa conjuntamente con los asesores
tributarios ingresara reclama tributarie anke el Servicle de Rentas Internas (SRI) para
salicitar [a devolucidn del referide Impueasto.

SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre de 2015 v de 2014, un detalle es 2! slguiente;

2015 2014
{D&lares)
Antlclpos a contratistas y provesdoras 37,164,064 12,766,710
Segures pagados por anticipado 116608 115135
Total 37,280,672 _ 12,881,845
Anticipos a _contragi - Al 31 de diciembre de 2015 y de 20i4,

representan principalments importas entregados a Hidalge & Hidalge S5.A. (Acclonista) para
ejecutar nuevas obras en la vias Duran - Jujan, Nobal - L& Cadena ¥ La T - Milagro. Estos
anticipos ho generan intereses v son liguidados al momento de Iz entrega de |a factura por
adguisiciones realizadas para la obra.
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ACTIVOS FLIOS, NETO
Al 31 de ditiernbra de 2015 v de 2014, un detalle es gl siguienta:

2015 2014
(Ddlares}
Equipos de computacion 3,525,201 3,293,072
Vehlculos 1,465,067 1,465,067
Maquinarias y equipos 215,217 182,401
Otros activos 187,187 187,187
Muebles ¥ equipos de oficing 116,374 115,559
Terrenos 21,000 21,000
Subtotal 5,530,048 5,264_,286
Menos: Depreciacion acumulada 448274 808,345}
Totat — 1,047 303 __1,365,940
En los afios 2015 vy 2014, el movimiento de los activos fijos fue el sigulente:
2015 2014
(Bolares}

Saldo Inicial, neto 1,365,240 1,295,873
Mas: Adiciones 267,745 695,486
Menos: Depreciacldn anual { 584,758) { 623,310
Manos: VYentas yv/o bajas { L6244 | 1,309}
Saldo Final, neto 1,047,303 1,365,840

Adiciones.~- En al afio 2015, representan princlpalmente adguisicion de cédmaras,
retroreflectores ¥ otros equipps por US$. 161,443, que serdn utilizados en |as estaciones de
peaje de las vias concesionadas. En el afio 2014, representaron adquisicién de equipos para
las estaciones de peaje de Yaguachi y Samboronddn por US$. 258,694,

EUENT, OBRAR A L Z0

Al 31 de diclembre da 2015 v de 2014, representa cugnta por cobrar a Hidalge & Hidalgo
5.4, {Acclonista) gue proviene de afios anteriores, la cual no genera Intereses ¥ no tiene
facha esnecifice de vancimienta.

IN ES EN RED TO
Al 31 de diclembre de 2015 v de 2014, un detalle es el siguiente:

------------- OIS iy p b iaannnar T e - L e P

AmipHE RS Takl Amprtirecldn Tatat

PR J4-1: 11 acumulzda ek Cortg asumulade npte
EIAFAT: Soow e (DA L L
Trabajos Mnkiales BEIIZD ¢ 3,857434) 2,545,505 BEATAM [ 3,707453) 2,885,571
ehabifaclin Arklelpada TETRAM | 1,753,5263 1,182,084 2A75E20 [ 16704880 1,304,732
Etudlm,pmgﬂcms

¥ BXpHODIRCONES I~ % 11 R S ... ] R T, 1] x | - 445 1B I 1TA3%a) 171,354
SUBTOFAL _ in23.0x0 & RAshapsy 4 O0AF | 003 A3A f gRRA Ly . 447ig07
EIAPA T

Rahamnacife ankicipads 4,190,346 | 2,000,857 ) 14340,459 4148316 § 2,573,940} 1,574,376
Estaiieries e poajes 1023 1,259,303} 43,020 2102323 1,17,547) 922,670
Sarvides an ¢skacknes de

peale SR R 20,204 —35.565 05,920 f___ _BL&EEy ____ «3304
SUBTOTAL — GOHRERE ., 4035534} 2321044 53465,508 L A8y _ 2.540,380

Masan: 16,3700 | 993, 700} 5,406,597 EG,/3a70, 406 [ 9,358,353 012,303
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IHVERSIONES EN RED VIAL, NETO {ContInuacion)
........ prta BB b raa e g R 111 T

Amagrtlyaeidn Total Amiprizocdn Tiakal

L+]-1aT] Cogn TR L1 Roatg Acumymia nata
. [DMares). | L,

Wreren: 16,370,405 953,709 B0, G5 16,Z700406 [ B,350,353) A I
Pamnfg At hogte = SEML
Eatudios v proveshas H5007 51,595) 54,402 146077 ¢ 75,068} 71,008
RATH - Caripm y
exproplag|pnes — . hampan L 05,3493 71671 PIGGRe  f BEBRIY . Ak
SUETOTAY R - 1| S RN 1, |-~ SR - | I | | . |- S M - k[ § R 1 P-4
Faoo Lateroly puents
Epraphtcnns a0y 0 4 425407 ] ] S—
TLTHL —lhEhgyg o ARAMETNY __A8T02GF  — IGESRA0D [ S.90.043) . A153.000

En los afios 2015 v 2014, el movimiento de |as inversicnes en la red vial fue el sigufente:

2015 2014
{Dolares)
Salde af inicie del afio, nato 7,163,260 7,781,672
Mds: Redasificacitn 425,407 0
Menos: Amortizacidn anual f_ 6183.410) { 618412}
Salda al final del alio, neto _ 6,970,357 _ 7,163 2460
Vo MNA RO

Al 31 de diciembre ¢e 2015 y de 2014, un detalle es el sigulente:

2015 2014

toalares)

Anticipo de dientes 27,319,403 2,055,520
Contratista 94,784 0
Provesdores B3,782 176,112
foreadoves varios y fideicomiso 21,146 29,166
Total 270123115 _ 24,260,798
Antjcipo lie .= Al 31 de diciembre de 2015 v de 2014, representan principalmente

anticipos entregados por el GADPG, para la ejecuchdn del “Contrato Complementarlo de
Muevas Obras del Grupe Vial Guayas NORTE", Pera 2ste propbsito, Ya Compaiita suscribld
cantrato con Hidalgo e Hidalge 5.4 {Accionista) para desarvoilar la referida obra (nota 22}. A
la fecha de emision del presenta informe (marzo 4 de 2016), la Compafiia tlane facturado el
7.10% del total del contrato suscrito.

Coptratlsta.- Al 31 de diclarnbre de 2015, representa saldo de factura de Hidalgo e Hidalgo
S.A. {Accionista) por avance en construceion de obras efactuadas en el Km, 35 La Cadeng,

Proyeedoras.- Al 31 de diciembre de 2015 v de 2014, represantan cuentas por pagar a
provegdares por la adqulsicidn de bienes v serviclos, que no devengan Interesés y bienan
ventimiento promedio de hasta 30 dlas plazo.

P [4] Im 5T [¥] NT

Al 21 de diclembre de 2015 v de 2014, un detalle es al sigulente:
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PASIVO POR IMPUESTOS CORRYENTES {Continuacién)
2015 2014
{Dolares)
impuesto a [a renta de la Compafiia (nota 18) 572,598 534,568
VA A5,758 211,220
Retencfones de impuestos por pagar 21,484 58,076
Tatal 539,837 813,864
OTRAS OB DMNES CORRI
Al 31 da diclembre de 2015 v de 2014, un detalle es ¢l siguiante:
2015 2014
{Ddlares)
Benefjciog sociales:

Participacion de trabajadores an las utilidates {nota 18) 890,325 820,500

Vacaciones 26,886 22,600

Décimo cuarto sueldo {Bong escalar 6,363 6,511

Déclme tercar suelde (Bano navidefio) 1,883 2,396

Fondo de raserva a0l 604
Subtotal 226,358 852 711
Instituto Ecuatoridno de Sequrldag Social {IESS):

Aportes al IESS 9,215 9,508
Subtotal 9,215 9. 50%
Total 935,573 852,220
En los afios 2015 y 2014, el mavirniento de beneficios sociales fue el slguiente;

2015 2014
{Ddlares)
Saldo Inicial, neto Bgh2,711 793,228
Maz: Provislones 951,904 804,045
Menos: Pago f 878,347) | 834,562}
Saldo final, neto 926358 _ 852711
AS P P LARGO PL

Al 31 de diciembre de 2015 v de 2014, representa cuenta por pagar 2 Hidalgo & Hidalgo 5.4,
{Accionista} por US$. 3,240,199, Este Importe corresponde a financlamlentos reclbfdos en
afios antericres para capital de trabajo, gue no devengan intereses y no tienen fecha
especifice de venomients.

uB ON PATR SAHUC

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, un detalle es ef slguiante:
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JUBILACION PATROMNAL Y DESAHUCTIO {Continuacion)
‘2015 2014
{Ddlares)
Jubilacion patronal 18,088 12,969
Deszhoucio F.065 _ 0 8202
Total o 28a53 _ 21an

En los afios 2015 y 2014, el movimlents de la provision para jubilacidn patronal e
indermnizacion por desahuclo, fue el sigulente:

2015 2014
{Dolares)
Saldo Inicial, neto 21,171 14,292
Mas: Provisiones 5,290 6,870
Menos: Pagos 1 1LA0E) (¥
Saldo Final, neto 25,153 21,171

El valor prasante actuarial al 31 de diclembre de 2015 v de 2014, fue determinado con base
al métode de costeo de crédito unltarie proyertado. Los principates supuestos utflizados en la
valuacién de la reserva matematica para la jubilacion patronal fueron los siguisntas:

2015 2014
Salario minima vital {US3.) 354 340
Mimers de empleadbs 22 23
Tasa de interés actuarlal real {anual) 6.3218% &,54%
Tasa de crecimiento de sueldos (amueal) 3% 3%

CAPITAL SOCIAL

Al 21 de diclembre del 2015 y 2014, astd representado por 6.800.000 accionas ordinarias v
horminativas de US$. 1.00 cada una, de propiedad de Hidalge e Hidalgo S.A. {98%) y
Construroca 5.4, (2%,

La Resolucién No. NAC-DGERCGC12-00777 del Serviclo de Rentas Internas (SRI}, publicada
en el Reglstro Ofictal No. 855 de diciembre 20 de 2012, con (ltima reforma en febrero 15 de
2013, requlere gue los sujetos pasivos Inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes
fRUCY como sociedades, repeorten a la Auterldad Tributaria entre otras informaciones, |a
fdantidad, RUC, domicille ¢ resldencia fiscal de los Accionlstas, Particlpes, Socies, Miembros
de Directoric ¥ Administradores de la empresa. ba Compafila en cumpBmients al referido
requerimlento leqal, remitid el Anexo del gjercicio fiscal 2014 en febrare 2 de 2015, Para el
afip 2015, cuya Informacion se reporta en ¢l afio 2016, debe ser presentada conforme a la
Resolucldn Mo, MAC-DGERCGC16-00000082 del SRI, publicada en el Registro Oficlal No. 693
de febrere 18 de 2016. El Anexo del ejerclclo fiscal 2015 esta en praceso de envio.

INGRESOS Y COSTQS
En los afios 2015 y 2014, un detalle es el siguients:

............. E{r | | B T |1 £ 1
Caabe i ik da Coato da ECosin da
Racmrdacidn rchabliitacldn axmMotecidn Recaldrelan rohiobdkadidn axplotreidh
denoaks farad vinl J-E] do.prales derad visl des il
[Colares)

Macaudaiin da peajea Al 2L 5T [ AL [ 4,731,515} #3005 508 | MAET L6 o 4,377,612
Inors per abes 8,570,025 [ 54,064,440% o 1254539 4 21,234,550} 1]
Campars3ciin da tarfag 4.7 4G o GaEerae 0 00 203030 AR aEy 000

Tl — EAATTAAT  f 4fddi IRy [ azalEimy ALITEATE  { BRATALZANY L 4.3ITEIRY
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GASTOS DE ADMINISTRACION

En los afios 2015 v de 2014, un detalle de los gastos de administracidn fue gl siquiente:

2015 2014
{Dolares)
Hanorarics ¥ comlslones 416,590 581,704
Mantentmlento 636,979 583,796
Fldelcomiso 558,051 483,910
Sueldns y beneficios 414,904 444 417
Servicios basicos 259,464 225,466
Otros gastos 164,212 213,993
Impueastos y contrbuciones 164,163 493,113
Sequros 178,442 164,155
Clros gastas (Partldas menores a US$, 96,000} A50,855 545, 360
Total 3244160 . 3,318.0914
PARTICIPACTION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre da 2015 y de 2014, |la Compafiia realizd las siguientes conclllacioneas
tributarias:

2015 2014
{Dolares)

Utllidad antes participacion de trabajadores

& impuasto a la renta 5,835,498 5,470,664

Mengs:

15% Participacidn de trabajadoras en las utilidades { 890,325 { 820,600)
Otras rentas exentas { 32,797) 0
Mas:

Gastns no deducibles 175,965 167,847

Gastos incurridos para generar ingresos exentos 28,781 0

Partlcipaclén a trabajadores atribuible a ingresos exentos 453 8]
BASE TMPONIBLE 5,218,575 _ 4.818011
IMPUESTO A LA RENTA CALSADO
Tasa aplicabla (22%) — 1,148,087 __ 1,050,962
En los afios 2015 v 2014, el movimiento del impueste a la renka por pagar es como sique!

2015 2014
{Dolares)
Satdo al Inicio del afio 534,568 672,262
Fago de impueasto a la renta { 534568) [ 672,262)
Anticlpe de impueste a [a renta { 557,323) | 514,364)
Retenctones de impuesto a la renta en la fuenta { 101,431) 83,266)
Salde de anticipo 83,265 72,236
Impuesio a [a renta causado 1,148 087 1,058,962

Saldo al Final del afie {nota 11) 072,508 _ 534 568
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UTILTDAD POR ACCION

La utllidad por accién fue caleulada dividiende la utilidad neta del ejercicio atribuible a los
acclonistas, entre 2l promedio ponderado del ndmero de acciones en circulaclén al 31 de
dictembra de 2015 v de 2014,

TRANSACCION COM PARTE RELACIONADA

En el afio 2015, |a principal transaccién fue originada ¢on Hidalgoe e Hidalge S.A. {Accionista)
por mantenimiento y construccidn de vias por USS$, 47,807,302 {US3$. 50,472,985 an ¢l afic
2014).

PRECIOS DE TRANSFEREMCIA

Con base en la Resolucldn Mo, NMAC-DGERCGC15-00000455 de mave 29 de 2015, emitlda
por el Servicio de Rentas Internas (SRI), los sujetos pasivos del Impuesto a la renta que
hayan efectuado, dentro de un misma periode fiscal, operaclones con partes relacionadas
lacales y/o del exterlor en un manto acumulado superior a US$. 3,000,000 deben presentar
el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si el monto es superior a los USs.
15,000,000 deben presentar  adicfonalmmente al Anexo de Operaclones con Partas
Refaclonadas; un Informe Integral de Frecios de Transferencla.

A la fecha de emisién del presente Informe {marzo 4 de 2016), la Compafiia tiene en proceso
de elaboraclén el reporte de Operaclones con Partes Refacionadas de! ejercicio fiscal 2015,
que Incluye el Informe Integral de pracios de transferencia, y el Anexo de operacionss con
partes relactonadas. La Adminlstracion de la Compafila, prevé no exlstirdn afectaclones a los
resultados reportados, en razdn que las operaciones locales se ajustaron al principio de plena
competencia.

El reporte de Operaciones con Partes Relacionadas del gjercicio fiscal 2014, fue elaborado
por Business Advisop Network Buadnet 5.A., quienas concluyeron en su Infarme gue los
margenes de [a Compafila cumplen con el principio de plena competencia. Para alcanzar esta
concluslon, fue aplicads &l Matodo de Margenes Netos Transacclonales {(MMNT), admitido
reglamentariamente por el SRI. El reporte fue conclulde v envlado al SRI en saptiembre 14
de 2015.

CONTRATO DE CONCESION

Fue suscrito an octubre 20 de 1998 con el H.CPG {Hoy Goblerne Autdnomo Descentralizado
de la Provincia del Guayas, GADPGE), el cual ctorga a la Compaiiia la concesion de obra
plblica de las vias del Grupo Uno - Guavas Norte, en condiciones de exclusividad requlada.

Este Contrato estd amparade por la Ley de Modernizacldn del Estado que permite el proceso
de delegacion de serviclos pablices u obra pablica con |a intervencidn de 'a empresa privada.
L& vlgencia del Contrate es de 21 afips vy 2 meses contados a particr de la fecha de
suscripeion, con un montoe inlclal de Inversién de US$H. 139,308,629, tenlenda como
retribucién econdmica la administracion v cobro de peajes v pontazgo de las vias
concesionadas.

Las vias concesionadas son |as siguientas:

Miag Origen Einal

La Aurora - Zambarandén En la Interseccldn con le via Perlmetral, A |a legada de Zamboronddn
extremo norte de La Puntilla

Durdn - Jujan En Inkersectldn con fa vla Durdn - Tambo, El puente sabre &l Rio Jwén -
Km. 35 {Guayaqull - Daul=} En Interseceldn con la via Guayagqull - El El Hmite provincial an La
La Cadena Emipalme priximo a Mobol, Cadera,
Guayaqull - El Empalme En ta Penltenslarfa del Litoral, En ta Ipcalidad de Bl Empalme.
Km. 25.7 (Durdan - Jujdm En ba *T" {Kn. 25,7 de [a via Duran - Jujanm) En el pusite solre &l Rio Milagro
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CONTRATO DE CONCESTON { Continuacion)
El Cantrato de Concesldn ha side modificado o ampliado conforme &l slguients detalls:

« El| Contrato de Concesion tiens contrato complementarlo Mo, 1 de octubre de 1999, con el
objeto de incorporar actividades a desarrcllarse no  contempladas  |nicialmente,
relacicnadas con los dafios ocasionados par el fendmeno climatolégico “El Nifio” ocurrldo
en el afic 1998, v contrato modificatorio ampllatords de plazo de 20 a 25 afies de
noviembre de 2005,

» Contrato modificatorlo o ampliatoric No. 2 de diciembre 14 del 2000, cuyo objeto principal
es la construccion vy administraclaon del Puente Alterno Norte (PANY, o cusl prevé estar
construido hasta ef afio 2002 incluyendo obras adicionales ¥ en el aiin 2003 Iniciaria el
cobro del pontazgo o explotacién hasta e afio 2022, La Cempafiia percibira en retribucion
de su invarsian las tarlfas de pontazge por la sigulenta estacidn:

Via MNMombrz de_la_Estacion
al noroeste de la ciudad.
Fuenta Alterno Norte EF - &8 {F.A.M.)

» Contrato modificatorlo o ampliatoric No. 3 de noviembra 24 del 2005, con el objeto de
construir varias obras denominadas: *Plan de Obras Nuevas Mecesarlas en Vias de! Grups
Guayas Norte”, ademds |a efecucldn y rehabilitacién de la via “Y" de la Aurora - *T” de las
Maravillas - Salitre - Daule, Este Contrato prorroga en 5 afios el plazo de la concesidn,
siendo la nuava facha de terminacion jullo 31 ded 2026,

Etapas del Contrato de Concesion.- Es sjecutadn en tres etapas: de disefo vy trabajos
iniciales (Etapa 1), de rehabllitacién {Etapa i) y la de explotacidn (Etapa III), las cuales
fuaren finalizadas respectivamente en marzo 20 del 2000, julio 31 del 2001 v 1a Etapa 1II de
explotacion Iniclada, en agoste del 2001 y gue contina vigente hasta que [as vias
concesicnadas sean devueltas al GADPG al término del Contrato de Concesidn, fecha en la
cual se auteriza el cobro de peajes. Esta etapa Incluye actlvidades de mantenimiento
rutinarie, periddico y emergents, sefallzaclén perlddica, canalizacién de intersecciones,
autormatfzacidn de estaclones de peaje e implementacion de serviclos, Tante al Inlclo como a
la finalizacldn de esta etapa serdn suscritas las correspondiantes actas densminadas: Acta de
Iniciacion de 'a Etapa de Explotacidn y Acta de Finalizacion de la Etapa de Explotacion,
Reversion del Provacts v Terminacion del contrato,

Tarlfas de peaje.- Seran reajustadas semestralmente en |05 meses de enaro ¥ julio de cada
afio de explotacién o cada vez gque el indice de precios al consumidor (IPC) publicadse por el
Instituto Naclonal de Estadisticas y Censos - INEC sea suparior al 129% desde Ia (itima
modificacion de tarifas producldas. Las estaciones habilitadas por la Compafila para el cobra
de peajes son las siguientes:

Via NMombre de |la Estacidn
La Aurora - Samborondon E - 1 {Samborondan)
Duran - Jujan E ~ 2 {Duran - Jujan)
K, 35 {Guayaquil - Daule - La Cadena) E - 3 (La Cadena)

Guayaguil - El Empalme E - 4 {Chiverla),
E - 5 (Colimes) y E - & {Guavas - Norte)

El cobra de estas tarlifas de peaje, princlpal ingreso de la Compafifa, permitira mantener al
equilibrlo econdgmico financiero garantizado contractualmente, fijade a una tasa Interna de
retorno (TIR) del 18%. Sin embargo, el Contrato contempla que cuando por efectos de
cambios en las varlables macroecondmicas existentes a |a fecha de presentacion de las
ofertas, v/fo ocurrencla de case fortulto o de fuerza mayor, se produjeren eventos que
madifiguen el equilibric econdmico financlers dei contrato, la Compafila podrd solicitar al
H.CPG la autorizacion de un reajuste a las cldusulas econdmicas fljadas en gl Contrate de
Concesion conslderandep lag sigulentes modalidades:
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CONCESION {Contlnuacién}

a) Aumento de las tarifas de peaje

- b} Aumento en el plazo de concesidn

£} Pago a la Compaffa con recursos dal H. Consejo Provincial del Guayas v
d) Combinacion de las tres modalldades anterlores

Por medlo de “Acto de Autorldad ™ del Concedente {GADPG) la tarifa se ha mantenido en
valor de Us4$ 1 (Tarlfa Socialmeante Aceptada) indexada por categorlas v no la contractual o
de equilfbrio gue es superlor .

Con base a lo indicado, han sido suscritas 6 Actas de Restablecimiento Econdmico Financfera
del Contrato (REEF): La Mo. 1 en abril 14 de 1999, la No. 2 en junio 12 de 2002, la No. 3 an
enere 7 de 2005, y |la No. 4 contenida en un Contrato de Fideicomiso suscrito en eners 5 de
2006 entre el Goblerno Provincial del Guavas (Constituyente}, la Conceslonarla Norte
Conorte S5.A. (Beneficiario} ¥y el Banco Central del Ecuador {Fiduclario), el cual esta
relacionade con el Contrato de Concesion de Obra Pablica del Grupe No. 1 para el REEF No. 4
suscrito en noviembre 24 de 2005, que amplia el plazo de la Etapa de Explotacion, la No. 5
en diclembre 29 de 2009 v la No, & en {ullo 10 de 2012,

La Acta de REEF Na, 4, detarmina compensacion del GADPG para e REEF del contrato de
conceslén por US$. 35,964,149, a pagarse en 10 afios desde el affo 7 hasta el afio 17,

La Acta de REEF No. 5, establece que el GADPG rastablece el equillbrle del moedeslo
ecanornice financierg def contrako de concesidn rmanteniendo 12 tarlfa soclalmente sceptada
con un aporte de US$, 27,513,420 a paparse desde el afio 10 hasta el afio 15, ademds en
ésta REEF g| GADPG autoriza la ejecucion de un Grupo de Obras Muevas por USE,
33,541,092,

La Acta de REEF No. 6, tiene como obietivo el registrar la recuperacidn del equilibrio
econdmico-financlera del contrato de concesidn que se produzce, sea para mantener [a tarifa
soclalmente aceptada de un US$. 1 para vehlculos llvianos o para Incrementar obras nuevas
no cantempladas en la oferta a través de la ecuacion de equilibrio establecido en la cldusula
décima del contrato. Esta REEF contermnpla el aporte de US$. 30,000,000 a pagarse desde el
afie 13 hasta el afio 18.

Cogrdinacién y Supervisién de |a Concesién.- Estard a cargo de la Unidad de
Concesiones del GADPG (UNICON), actividad que serd financlada a través de la entrega

mensual, por pate del Fldelcomiso COMORTE, del 2% del total de las recaudaciones
percibldas por el cobro del peaje de la estaclén Salltre, |Importe gue serd depositado en una
cuenta de la Sucursal Mayor en Guayaqull del Banco Central del Ecuador,

o_de Complementa va Grupo Vial G Contrakn de

Construccifin de obras nueyvas

En junic 13 de 2014, fa Compafiia v el GADPG suscriben Contrato Complamentario al
Contrate orfginal de Cencesion firmado en octubra 20 de 1998, con el propdsite de efectuar
nuevas obras no contempladas en [a oferta inicial , en lag vlas Duran - Jujan , Nebal - 13
Cadena v La T - Milagr2. 1.as obras serén las siguientes;

a} Ampliacién de 2 a 4 carriles de la vla Nobal - La Cadena: Tramo MWobol - Lomas de
Sargentillo, abscisas 3+016-9+360, por US$. 8,937,048,

b} Ampiiaciones de 2 a 4 carrlles de fa via Durdn - Jujan: Trarmo entre las absclsas 23-+831-
274800, por US4, 5,680,256,

c} Ampliaclenes de 2 & 4 carriles de la via 1a T - Milagro: Tramo entre |as abscisas 0-+000-
64000, por US4, 11,472,104,

d} Dlstribuidor de trafico elevado en la interseccion de las vlas Durdn - Jujan v 1a T -
Milagro, abscisas 23+800 de la via Duran - Jujan, por US$. 2,862,284,
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CONTRATD DE CONCESION {Continuacion)

e) Mantenimiento pericdico de las vias en toda su extension hasta el final de la cancesion,
esto es el afio 2026, cuyo pago ne incluido en el presupuesto del plan actual de obras,
una vez cumplidas las formalidades de liquidacion econdmica y entrega - recepcion,
pasaran a formar parte del contrato princlpal de concesidn, cuye mantenimiento se
reconncera con base a2 los preclos unltarios establecidos en el refertdo contrato de
conoasion.

El pago de las obras materia de este contrate complementario de obra nueva, 1o harfa el
GADPG a la Compafiia, mediante pagos mensuales a través de la constitucion de un
Fidelcormize de Rentas con el Banco Central del Ecuador, con cargo a los fondos de las rentas
del GADPG, provenientes del Goblerno Central. Para el efacto, fue establecida tabla de pagos
gue contemplaba los slgulentes importes: Aflo: 2014: US%, 2,055,521 - inlcld en jullo, Afio
2015 UsSE. 18,082,736 v Aflo 2016: US$, 8,813,434, Los Importes correspondiente a los
afios 2014 y 2015 han sido cancelados. El plazo de efecucldn de las obras fue de 30 meses
contados a partir de julio de 2014 ¥ finalzaban en diciembre de 2018,

En eners 18 de 2016, fue reallzada reforma al contrato complementario de obra nueva,
disminuyendo los pagos a efectuar a la Compafila en el afic 2016, difirendo el pago en &i
afic 2018, Debldo a elle [a nueva tabla de pagos contempla les sigulentes valores: Afio 2014:
LSt 2,055,521 - Inicld julio, Afip 2015: USE, 18,082,736, Afo 2016: USS. 5,813,434 y Ao
2018: US4, 2,000,000, El plazo de sjecucion de |as obras, debido a [a reforma al contrato,
causd disminueion de obras a ejecutar en el afio 2016, para pasar a sar ejecutadas en &l afo
2018,

En este contextn, en junio 10 de 2014, Hidalge e Hidalgo S5.A. {(acclonista) v la compalifa,
suscribieron un contrato de construccion para ejecutar las obras incluidas en el contrato
complementaric de obra nueva, el precic neto de las obras referencigles es de US$.
24,608,937 mas IvA, El pago de la obra se realizaria mediante pagos mensuales una vez
recibldas las transferencias provenientes del GADPG. El plazo de ejecucion de las obras era
de 30 meses. Debido a la reforma arrba detallada, el plazo de ejecucldén v de pago se
incramentd a 48 meses. El margen de rentabilldad que obtendrd la compaifila por el
cumplimiento de las obras nuevas sera del 15%.

COMPROMISOS

Al 31 de diciembre de 2015 v de 2014, un detalle es 2l slguiente:

Al s LS . ! d 5 g 1< d - .~ Para al Cumplimlentﬁ
del Contrato se estipula la entrega al GADPG de una garantia de fiel cumplimiento del
contrate equivalente al 3% del mento total de las inversiones en [as primeras etapas por
LIS, 500,000, ¥ para la etapa final por US$, 1,000,000 para el Oltimo afic de concesidn,
Esta garantia sera amortizable anualmente sobre saldos por ejecutar de la tnversion,

Garantia de Fle! Cumplimlento de Contratos a faver del GADPG.- De confarmidad a lo
dispuesto en el Contrato Complementario de Obra Nuava del Grupo Vial "Guayas Morte” fua
emitida poliza de garantia de Fiel Cumplimlanta de Inversiones por US$. 500,000 con
vigencia desde octubre 2 de 2015 hasta octubre 2 de 2016 (octubre 2 de 2014 hasta octubre
29 da 2015 en el afic 2014) y por el Acta de Finalizacidn de la Etapa II e Inicio de la Etapa
Il del Contrato de Concesidn de Obras Plblicas, fue emitlda poliza de garant/a de Fiel
Cumplimienta del Contrato de Qbligaciones para la construccldn del PAN por US$, 250,000
con vigencla desde diciembre 2014 hasta diclembra 2015 ambas pdlizas a favor dal GADPG.

Captratas de Fidelcom|sos en ¢l Banco Central.- La Compafita ha recibide del GADPG las
respectivas aprabacionss para garantizar la Tasa Internma de Retorno (TIR) del 18% descrita
en el Contrato de Concesion Yial sobre la ecuacion econdomica financiera, Acta No. 2, Acta
Mo, 3 v Acta No, 4 de REEF y Contrate Complementario Ampliatorio a! Contrato de Concesian
de Obras Pdblicas, suscribiendo por ello el GADPG los contrates de fideicomisos en el Banco
Central del Ecuador a favor de la Compafiia, mediante los cuales el GADPG se compromete g
efectuar aportaciones como compensacion de fas tarifas de peajes, ¥ de esta manera
mantenerlas socialmente aceptables,
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COMPROMISOS (Continuacién)

Les menclonados contratos vigentes da Fldeicomlsos fueron suscritos en: {a) enero 5 de
2006 por US%. 35,954,150 pagaderos en |los afios 2007 al 2017 v (b) febrero 2 de 2010 por
Us$. 27,513,420 pagaderos en los afios 2010 al 2015 ¥ <) diclembre 24 de 2010 par US4,
60,109,089 pagaderos en los afios 2011 al 2017. Las aportaciones que el GADPG transferird
a ta Compafila représentan recursos provenientes de la Ley de Distribuclon del 15% del
Goblerno Central para los Gobiernos Secclonales,

Valares Contratados por Reconstruccion Grupe No.l Guayas Norte v PAN.- La
Compaiila cancelard los valores contratados por reconstruccion, mejoramiento vy

mantenimignto rutlnario de las carreteras ubicadas en la provincla del Guayas: Grupo No. 1
Guayas MNorte y PAN v sus vias de acceso, a través del Contrato del Fidelcomlso, quien
administra los Fondos sujstandose al croncgrama de pago preparade ¥y aprobado por las
partes en funcién de las ingresos proyectados provenientes de las fuentes de financlamiento
del GADPG v las recaudaciones de las estaclones de peaje v pontazas, reciblendo al
morsento de realizar los pagos parciales de parte de Hidalgo e Hidalgo 5.A., las
correspondientes facturas que en los afios 2015 vy 2014 ascienden a US$. 47,807,302 v USs.
53,472,885, respectivamernts.

Desde inlclos del contrato de construccion y la explotacién, Incluyendo obras nuevas y
mantenimlentos rutinarips, fue establecido el cobro del 9.35% de interéds anual en caso da
atrasos en al pago previa presentacldn de la factura del contratista, Ademds, como garantia
de flel cumplimiento an la ejgcucldn de todos |os trabajos, la buena calidad de los materiales,
entre otros, el contratista otorgard a la Compafila una garantia eguivalente al 3% del valor
del contrate por el lapso de seis messs hasta |3 entrega-recepcldn de |a obra.

Contrato Civi T&cnlcas Especializ n y Adminlstracidn
de Vias y Esta:inﬁ;g da Pagje.- En energ 1 de 2015, la Compafiia suscriblé con Opevial
5.4, un Contrato Civil de Serviclos Téchlcos Especlalizados de Cperacion y Adminlstractin de
Vias yestaclones de peaje por lo que Qpevial 5.A, se compromete a prestar sus servicios
téenlcos especlalizados de operacion ¥ administracién de vias de las estaciones de paale. La
Compafila s2 compromete a pagar US%. US$. 4,224,570 mas IVA por todas las obligacioneas
mencionadas anteriormants, el presente contrato tendra un plaze de vigencla de 2 afios
contados desde |2 fecha de suscripcldn. A la fecha de emisidn de este informe (marzo 4 de

2018}, la Compafila suscribie Ja ranovacidn de) referide contrate per US$. 4,351,252 mas
IVA,

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por los aiies terminados al 31 de diciembre
de 2015 y de 2014, han sido reclasificados para propdsite de presentacitn de este informaea.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembra de 2015 y hasta la fecha de emisidn de este informe (marzo 4 de
2018}, no se han producido aventos que en [a opinldén de la administracidn de la Compaiiia
pudlaran tener un efecto significativo sobra |os estados fnancleros adjuntos.




