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Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CONCESIONARIA NORTE CONORTE 
5.4, que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2015, y los 
cottesporidientes estados de resultados Integrales, de cambios en el patrimonto veto de tos 
acclonistas y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, asl como el resumen de 
las principales políticas contables y otras notas explicativas a los estados financieros. 

Responsablildad de la Administración sabre los Estados Financieros: 

La Administración de CONCESIONARIA NORTE CONGRTE S.A. es responsable de la 
preparación y presentación razonable de estos estados fiñancieros de acuerdo con las 
Normas Internacionales de Información Financiera, y det control Intemo que ta 
Administración considere necesarlo para permitir la preparación de estados financieros libres 

de distorslones importantes, debido a fraude o error. 

:sponsabilidad del z 

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una Opinión sobre estos estados Anancleros 
basada en nuestra auditoría Efectuamos nuestra auditoría de acuerdo con las Nórmas 
Internacionales de Auditoría Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos 
éticos y que planifiquempos y ejecutemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre 
sh los estados financieros estan lbres de distorelones importantes 

Una auditoría comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de 
auditoría sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros Los 
procedlmientos selecctonados dependen de! juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los 
riesgos que existan distorsiones Importantes en los estados financieros, debido a fraude o 
error, Al efectuar esta evaluación de tlesgos, el auditor toma en consideración los controles 
intemos relevantes de la Compañía para la preparación y presentación razonable de los 
estados financieros, con el propósito de diseñar procedimientos de auditoría de acuerdo con 
las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del 
control interno de la Compañía. Une auditoría Incluye también la evaluación de sl los 
principlos de contabilidad utilizados son apropiados y si las estimaciones Importantes hechas 
por la Administración de la Compañía son razonables, así como una evaluación de la 
presentación general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoría 
que hemos obtenido es suficiente y aproplada para proporcionarnos una base razonable para 
expresar una opinión. 

Opinión: 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los 
aspectos Importantes, la situación financiera de CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A. 
al 31 de diciembre de 2015, así como su desempeño financiero y sus flujos de efectivo por el 
año terminado en esa fecha, de acuerdo con tas Normas Internacionales de Información 
Financiera 

  

tras asunto: 

  

Los estados financieros adjuntos de CONCESIONARIA NORTE CONORTE SA, al 31 de 
diciembre de 2014, fueron auditados por otros auditores independientes, cuyo dictamen de 
fecha matzo 13 de 2015, contiene una opinión sin salvedades,   GUAYAQUIL: Av. Quíto 506 y 9 de Octubra Plso 5 - Ofiina 803, Telef (583.4) 2280159, E-mail info.gye Emoores.com.ac Guayaqul - Ecuador 

QUITO Av. Shyris 134 y Almagro, Edilclo TORRENOVA, Prso 2 - Oficina 24, Telf. (593-2) 235924* (503-2) 2648851 Emme Info womoores.com.sc



    

05 AUDITORES INDEPÉNDIE| 
A la Junta General de Accionistas y de Directorio de 
CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A. 
Páglna No, 2 

  

Marzo 4 de 2016 
Guayaquil - Ecuador 

Enfasis: 

A la fecha de emisión del presente Informe (marzo 4 de 2018), la Compañía tiene en proceso 
de elaboración el reporte sobre Operaciones con Partes Relacionadas por sl ejercicio fiscal 
2015, que incluye el informe Integral de precios de transferencia y anexo respectivo, 
expedidos de conformidad a los parámetros establecidos en la normativa tributaria vigente, 
que debe ser remitido al Servicio de Rentas Internas (SRI) hasta Junto de 2016, Este reporte 
tiene como objéto determinar que los precios de las operaciones con partes relacionadas 
hayan cumplido con el principio de plena competencia El reporte de Operaciones con Partes 
Relacionadas correspondiente al ejercicio fiscal 2014, fue concluido y enviada por la 
Compañía al SRI en septiembre 14 de 2015, mismo que no presenta camblos que deban 
efectuarse a la declaración del Impuesto a la renta de la Compañía año 2014 

  

ln obre ro ntos ros rios 

  

El Informe sobre el cumplimiento de varlos procedimientos, respecto a las Normas de 
prevención de lavado de activos, financiamiento del terrorismo y otros delitos, por parte de 
la Compañía, determinados en la Resolución No SCYS.DNPLA.15,008 emitida por la 
Superintendencia de Compañlas, Valores y Seguros, publicada en el Reglstro Oficial No 521 
de junio 12 de 2015, y el Informe sobre el cumplimiento de las obhigaciones tributarias 
exigido por el Art 102 de la Ley de Régimen Tributario Interno y Art, 279 de 
de Aplicación, correspondientes a CONCESIONARIA NORTE CONORTE/$ 
terminado el 31 de diciembre de 2015, son emitidos por separado, Y 

   
RES ROWLAND ECUADOR C, LTDA. 

-RNAE-Z No. 373 
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y DE 2014 
(Expresados en Délares) 

  

  

Mores ACTIVOS 
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ACTIVOS CORRIENTES: 
Efectivo en caja y bancos 
Activos financieros 
Existencias. 
Activos por Impuestos corrientes 
Servicios y otros pagos anticipados 
Otros activos corrientes 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Activos fijos, neto 
Cuentas por cobrar a largo plazo 
Inversiones en ted vial, neto 
Otros activos no corrientes 

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 

TOTAL ACTIVOS 
* 

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 

PASIVOS CORRIENTES: 
Pasivos financieros 
Pasivos por Impuestos corrientes 
Otras obligaciones corrientes 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
Cuentas por pagar a largo plazo 
Jubilacion patronal y desahucio 

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 

TOTAL PASIVOS 

RIMONIO LOS ACCIA 
Capital social 
Reserva legal y facultativa 
Resultados acumulados 

TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS 
ACCIONISTAS 

Ver notas a los estados financieros 

2015 

3,491,224 
8,719,442 

27,021 
152,948 

37,280,672 
9 

49,671,307 

1,047,303 
1,433,478 
8,970,257 

18,599 

9,48: 

59,140,944 

27,519,115 
639,837 
935,573 

29,094,525 

3,240,199 
25,153 

3,265,382 
22,359,877 

6,800,000 
17,210,194 
2,220,873 

26,781,067 

39,140,944 

2014 

498,587 
6,753,915 

41,643 
13,908 

12,881,845 
——— 2000 

20,191,898 

1,365,940 
1,348,478 
7,163,260 

5,852 

9.883,5: 

30,075,428 

2,260,798 
813,864 
862,220 

3,936,8: 

3,240,199 
21,171 

3,261,370 

7.198,252 

6,800,009 
13,620,092 
2,457,084 

22,877,176 

30,075,428



  

a SE YA, E CONORTE 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 32 DE PICIEMBRE DE 2015 Y DE 2014 
(Expresados en Dólares) 

Notas 

16 
16 

17 
7y9 

18 

18 

19 

INGRESOS 
(-) COSTOS 

UTILIDAD BRUTA 

GASTOS OPERACIONALES: 

(-) Gastos de administración 
(-) Deprectaciones y amortizaciones 
(-) Gastos bancarios 

TOTAL 

UTILIDAD OPERACIONAL 

yTROS Y os: 

(+) Otros Ingresos 

TOTAL + 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE 
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E 
IMPUESTO A LA RENTA 

MENOS, — 15% PARTICIPACION 
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES 

MENOS 22% IMPUESTO A LA RENTA 

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 

UTILIDAD POR ACCION 

Ver notas a los estados financieros 

  

2015 2014 

64,497,943 — 67,236,478 
54,173,444) (57,249,343) 

10,324,499 __9.987,135 

( 3,244,160) ( 3,316,914) 
( 1,203,170) ( 1,241,721) 
L 3841) 3,847 

14,451,273) (4,562,482) 

5,873,228 5,424,653 

62,271 46,011 

62,270 46.0: 

5,935,498 5,470,664 

(890,324) (820,600) 

(1,148,087) (1,059,962) 

897,987 —3.390,102 

—-MZ 53 
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co] INAR! CON . 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y DE 2014 
(Expresados en Dólares) 

2015 2014 
1JOS DI TIVO Pt ACTI ES 

DE OPERACION: 
Efectivo recaudado por peajes y obras 89,761,826 67,230,473 

Pagos a proveedores por suministro de bienes y servicios ( 81,024,547) (57,046,015) 
Pagos a trabajadores ( 5,522,120) ( 5,322,398) 
Pagos por primas de seguros ( 1,473) € 12,040) 
Otros pagos de actividades de operación C 79,083) ( 4,189,266) 
Otros rentas (saitdas) de efectivo 124,155 230,707 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 3, 39 897,466 

1305 DI TIVO Pi ¡S ACTI ¡DES 

DE INVERSION: 
Adquisición de activos fijos € 267,745) ( 695,486) 

Venta de activos — 1624 1,909 

Efectivo neto utulizado por las actividades de inversión 266, 69: 2) 
e 

Aumento neto del efectivo 2,992,637 203,909 

Efectivo en caja y bancos al inicio del año 498,587 294,698 

Efectivo en caja y bancos al final del año 3,491,224 498,587 

Var notas a los estados financieros 
 



INCESIONARIA NORTE CONO! 

  

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE 
OPERACION 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y DE 2014 
(Expresados en Dólares) 
  

2015 2014 

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 3,897,087 3,590,102 

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA 
DEL EJERCICIO CON El EFECTIVO NETO 
PROVISTO — POR LAS ACTIVIDADES DE 
OPERACION 

Depreciación y amortización 1,202,808 1,241,722 
Provisiones 5,290 6,879 
15% participación de trabajadores en 
las utilidades 890,234 820,600 

22% impuesto a la renta 1,143,087 — 1,059,982 
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 6,804 ( 96) 
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS 
(Aumento) Disminución en: 
Activos financieros (2,475,934) ( 6,133,765) 

: Existencias 14,622 277,785 
Activos por Impuestos corrientes (_ 139040) (13,912) 
Seguros y Otros pagos anticipados (24,398,827) | 11,206) 
Otros activos corrientes. 2,000 0 
Otros activos no comentes Lo 12,787) (1,389) 

Aumento (Disminución) en 
Pasivos financieros 25,258,325 1,932,602 
Otros obligaciones corrientes ( 2,139,093) ( 1,871,838) 
Jubilación patronal y desahucio Lo 1,308) 0 

Total ajustes (638,779) (2,692,636) 

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES 
DE OPERACION 3,258,308 897,466 

Ver notas a los estados financieros 
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CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y DE 2014 

  

INFORMACION GENERAL DE LA COMPAÑÍA 

CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A,- Fue constituida en Quito - Ecuador en octubre 
12 de 1998 e inscrita en el Registro Mercantil en octubre 14 del mismo afío Su actividad 
principal es la concesión de obras públicas para su construcción, rehabilitación, 
mantenimiento, mejoramiento, ampliación, explotación, administración y otros servicios, 
para lo cual podrá realizar los estudios y diseños definitivos, programas y cronogramas de 
trabajo y de Inverslones periódicas, que serán realizados en el proceso de concesión, y otros 
par la utilización de las vias La Compañía dispone de siete estaciones de peaje y una de 
pontazgo Su actividad es realizada con base a Contrato de Concesión suscrito can el 
Goblerno Autónomo Descentralizado de la Provincia del Guayas - GADPG Las oficinas 
administrativas de la Compañila están ubicadas en la Av. Constitución No 100 y Av Juan 
Tanca Marengo (Edifico Executive Center), tiene asignado por el Servicio de Rentas Intemas 
(SRI) el Registro Unico de Contribuyentes No. 0991503331001 y su dirección electrónica es 
www conortesa com. 

Operaciones - Los ingresos por ta recaudación de peajes y compensacion de tarifa (de 
haberlas), son registrados y depositados en las cuentas del Fideicomiso CONORTE Y PAN y 
estos fondos son suministrados a la Compañía en función a lo establecido en el contrato de 
Fidelcomiso, El Fideicomiso es actualmente administrado por Fidestrust Administradora de 
Negocios Fiductarios Fitrust SA, quien reporta trimestralmente las recaudaciones y los 
pagos realizados de acuerdo a la prelacion establecida en el contrato 

La tarifa de peaje para vehículos categoria Iivianos es de US$ 1 (tana que es socialmente 
aceptable) e ndexada por el número de ejes para otras categorías, ocasiona desequilibrio 
financiero, que es compensado economicamente con aportaciones realizadas a la Compañía 
por el GADPG, o a traves del contrato de Fideicomiso con el Banco Central del Ecuador 
constituldo para tal propósito Conforme análisis efectuado por el GADPG, aumentar la tarifa 
de peaje constituiría una baja en los niveles de competitividad y desarrollo de la provincia del 
Guayas, con relación a otras provincias del pais que cobran la tarifa US$ 1, razón por la cual 
mantiene esta tarifa socialmente aceptable 

Las estaciones de peaje son operadas y administradas por OPEVIAL S.A con base a contrato 
suscrito con la Compañía, que garantiza a los usuanos de las vías, de servicios 
especializados en materla de administración vial, equipos de cómputo, servicios de grúas y 
ambulancias, coordinación, supervision de servicios de segundad y vigilancia privada 

La Compañía tiene celebrados contratos de nuevas obras con el GADPG y con Hidalgo e 
Hidalgo SA (Accionista), no contempladas en el contrato Inicial de concesión, cuyos 
contenidos en resumen están revelados en la nota 22 adjunta, 

Aprobación de los estados financieros - Los estados financieros al 31 de diciembre de 
2015, han sido aprobados por la Administración de la Compañíla en febrero 24 del 2016 En 
opinión de la Administración, los estados financieras adjuntos no tendrán modificaciones, 
mismos que serán proporcionados al Directorio y Junta General de Accionistas para su 
aprobación en el plazo legalmente previsto Los estados financieros al 31 de diciembre de 
2014, fueron aprobados por la Junta General de Accionistas en abril 7 de 2015 

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Declaración de cumplimiento. Los estados financieros adjuntos y sus notas explicativas 
han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera - 
NIF (IFRS por sus siglas en Ingles), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (1888 por sus siglas en Inglés) Tales estados financieros y sus notas son 
responsabilidad de la Administración de la Compañía.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 

Base de presentación Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base 
del costo histórico, excepto por las obligaciones de beneficios post-empleo que son 
valorizados con base a métodos actuarlales, a partir de los registros contables mantenidos 
por la Compañla. 

Un resumen de les principales normas contables aplicadas por la Compañía para la 
preparación de los estados financieros adjuntos, es mencionado a continuación 

Moneda funcional. Los estados financieros adjuntos son presentados en dólares de los 
Estados Unidos de Amenca, moneda adoptada por la República del Ecuador en marzo del 
2000 Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente economico primario donde 
opera la Compañía y la moneda de presentación de las partidas incluidas en los estados 
financieros, es el Dólar de los Estados Unidos de América 
Activos y pasivos financieros - Comprende instrumentos Anancieros y categorias de no 
derivados consistentes en cuentas por cobrar y cuentas por pagar Los activos financieros 
están registrados Inicialmente a su valor razonable, más los costos directamente atribuibles 
a la compra 9 emisión, los cuales son contabilizados en el momento en que existe el 
compromiso de adquirir tales activos La baja de un activo financiero es reconocida cuando el 
derecho contractual de la Compañía sobre los flujos de efectivo del activo financlero explra o 
cuando la Compañía transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el control o 
sustancialmente fos riesgos y beneficios de ese activo, En el caso de los paslvos financieros, 
la baja es reconocida cuando la obligación especifica expira o es cancelada 
Un detalle de los activos y pasivos financieros es el siguiente 

= Cuentas por cobrar. Es registrada al costo al momento del desembolso para conceder 
financiamiento a una parte relacionada. En adición, registra activo financiero por fondos 
registrados en urv fidercomiso, que son contabilizados en función a derecho contractual 
sobre Ingresos por peajes y por obras realizadas. Estos fondos disminuyen por pagos con 
base a una orden de preteción 

« Cuentas por pagar.- Son registradas al costo al momento de la recepcion del anticipo 
para ejecutar nuevas obras, mismo que disminuye por los desembolsos realizados al 
contratista (compañia relacionada) 

Las NIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros que tienen 
relación con los diferentes riesgos que afectan a la Compañíla, tales como, Mercado, Credito 
y Uquidez. Un detalle de los mencionados tiesgos es indicado a continuación” 
= Mercado.- Es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de un 

instrumento financiero fluctúen a cambios en las condiciones del mercado Tales cambios 
pueden ser generados por varlaciones en la tasa de interés y por fluctuaciones en los 
preclos, La Administración de la Compañía considera que los mstrumentos financieros 
afectados por el rlesgo de mercado, corresponden a los depósitos en bancos. 

= Crédito - Es el nesgo de una posible perdida financiera por Incumplimiento de las 
obligaciones de una contraparte, con relación a un instrumento financiero O contrato de 
venta. La Administración de la Compañla considera que no está expuesta al mesgo de 
crédito por sus actividades operativas y financieras, en razón que sus Íngresos provienen 
principalmente de la recaudación en efectivo de peajes diarlos en las diferentes 
estaciones de control vehicular, consecuentemente no extste exposición a deudas 
incobrables 

» Liquidez.- Es el riesgo de no disponer de fondos suficientes para atender los 
compromisos de pago a corto plazo La Administracion de la Compañia monitorea el 
tlesgo de liquidez meciante el uso apropiado de sus flujos de efectivo a corto y largo 
plazo, con base a sus operaciones El financiamiento externo no ha sido necesarto o 
requerido.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 

Existencias - Representan dispositivos TAGS que permite realizar cobro ágil de la tarifa del 

peaje, registrados al costo promedio que no excede el valor neto de realizacion Además, 
importaciones en tránsito registradas al costo según factura mas los gastos de 
nacionalización Incurridos La Compañía no requiere constituir mnguna provisión por 
deterioro para reducir el valor en libros de las existencias, 

icios y otr E anti - Representan principalmente anticipos a 
contratistas que están registrados conforme a las fechas de los desembolsos, mismos que 
son Iiquidados con la recepcion de las obras contratadas 

Activos fllos Están registrados al costo de adquisición Los pagos por mantenimiento son 
cargados a gastos La depreciación de los activos fijos es calculada mediante el método de 
Imea recta considerando como base la vida útil estimada de estos activos, 

Las tasas de depreciación anual de las propiedades y equipos son las slgulentes* 

Activos Tasas 

Edificios 5% 
Maquinarias y equipos 10% 
Muebles y equipos de oficina 10% 

Vehículos 20% 
Equipos de computacion 33,33% 

Inversión en red vial - Es registrada al costo y corresponden a la facturación inicial del 
contratista en las construcciones de obras en vias concesionadas, según contrato de 
conceslón suscrito con el GADPG Las Inverslones en vias son amortizadas en línea recta al 
3 57% anual, equivalénte a la vigencia del contrato de concesión. 

Activo y pasivo por impuestos corrientes - Los activos por impuestos corrientes 
representan créditos tributanos que pueden ser compensados mensualmente, o utilizados 
anualmente para liquidar el impuesto a la renta a pagar de la Compañía, o ser objeto de 
devolución en aplicación a la normativa tributarla establecida en cada caso particular Los 
pasivos por impuestos corrientes corresponden a obligaciones fiscales que son compensadas 
o pagadas mensual, así como provisionadas al crerre del ejercicio como es el caso del 
impuesto a la renta de la Compañía, 

Otras obligaciones corrientes - Están constituidos principalmente por beneficios sociales 
que son reconocidos mediante el método del devengado, originados por obligaciones 
establecidas por el Codigo de) Trabajo 

Jubiladl onal y desahuicio.- El Código del Trabazo establece la obilgación por parte 
del empleador de conceder jubilación patronal a todos aquellos trabajadores que por 25 años 
o más hubieren prestado servicios, continuada o interrumpldamente en una misma 
compañía En adición, el Código Laboral establece la bonificación por desahucio en caso de 
terminación de la relación faboral, que consiste en el pago al trabajador de! 25% equivalente 

a la última remuneracion mensual por cada año de servicio prestado, Con este proposito la 
Compañía estableció reserva matematica anual basada en estudio actuarial realizado en los 
años 2015 y 2014 por una firma de actuarios profesionales 

Reserva lepal - La Ley de Compañias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea 
apropiada como reserva legel, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito 
y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada 
para absorber pérdidas futuras O para aumento de capital 

Reserva facultativa,- La Ley de Compañías permite constitulr reservas especiales o de libre 

disposición, mediante la apropiación parcial de la utilidad neta anual, en los porcentajes y 
para los gbjetivos establecidos por el Estatuto Social o la Junta General 
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 
Resultados acumutados - Adopción de NIF - De conformidad con la Resolución No 
SC.ICI.CPAIFRS.G.11 007 de le Supenntendencia de Compañías, Valores y Seguros 
publicada en el Registro Oficial No 566 de octubre 28 de 2011, sl saldo deudor de la 
subcuenta “Resultados acumulados - Adopción de NIF”, podrá ser absorbido por tos 
resultados acumulados y los del ultimo ejerciclo económico concluido, si los hubiere 

Reconocimiento de ingresos - Están clasificados de la siguiente manera 
= Recaudación por peaje y pontazgos - Son reconocidos al momento del cobro de la 

tarifa en las diferentes estaciones ubicadas en las vias conceslonadas 

» Inareses per obra - Son reconocidos mediante transferencias mensuales al Fideicomiso 
Banco Central del Ecuador, por el Fidelcomiso CONORTE Y PAN y otras fuentes 

= Compensación de tarifas.- Representa subsidio por la diferencia entre la tarifa 
establecida (Restablecimiento del Equilibno Economico Financiero - REEF No 6) y la tanta 
soctalmente aceptada. 

Reconocinmento de los costos y gastos - La Compañia reconoce costos y gestos en la 

medida que son incurndos, Independientemente de la fecha en que sean efectuados los 
pagos 
Participación de trabajadores en las utilidades, De acuerdo con disposiciones del 
Código del Trabajo, las sociedades pagarán a sus trabajadores el 15% de la utilidad 
operacional Este beneficio social es reconocido con cargo a los resultados del ejercicio en 
que es devengado 

Impuesto a la renta - La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicación 
establecen que las sociedades constituidas en el Ecuador, aplicaran lo tarifa del 22% de 
impuesto a la renta Sobre su base Imponible No obstante, la tarifa Impositiva será de 25% 
cuando la sociedad tenga accionistas que esten establecidos o residan en pararsos fiscales o 
regímenes de menor mposición con participación directa o Indirecta, mdrvidual o conjunta, 
Igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la 
sociedad, si la participación fuera inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre la 
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participación. También aplicarán la 
tarifa de 25% a toda la base imponible, las sociedades que Incumplan el deber de informar. 
sobre la participación de sus accionistas al Servicio de Rentas Internas 

  

Las sociedades que relnviertan sus utilidades en el Ecuador podrán obtener una reduccion de 
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto remvertido en 
activos productivos, slempre y cuando su destino sea la adquisición de maquinarias nuevas o 
equipos nuevos, actwos para rlego, material vegetativo, plántulas y todo insumo vegetal 
para producción agricola, forestal, ganadera y de floncultura, utilizados en su actividad 
productiva, así como para la adquisición de blenes relacionados con Investigación y 
tecnología que mejoren productividad, generen diversificación productiva e Incremento de 
empleo El aumento de capital se perfeccionará con la inscripción en el respectivo Registro 
Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se 
generaron las utilidades materia de la reinversión 
El impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados del año en que es 
devengado, con base al método del impuesto a pagar 
Uso de estimasiones,- La preparación de los presentes estados financieros de acuerdo con 
NIF requiere que la Administracion de fa Compañía utilice ciertos estimados contables 
críticos y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la Compañía, 
con el objeto de definir la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de 
los estados financieros y su aplicación en las políticas contables de la Compañía, Las 
estimaciones y supuestos utilizados están basados en el mejor conocimiento por parte de la 
Administración de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrían vartar en 
relación con los estimados originales debido a la ocurcencia de eventos futuros 
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EE BANCOS 

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, representan básicamente saldos en bancos locales 
por US$. 3,487,542 y US$ 496,754 respectivamente, que estan disponibles a la vista y 
sobre los cuales no existen restricciones que limiten su uso, 

ACTIVOS FINANCIEROS 

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, un detalle es el siguiente 

  

  

2015 2014 

(Dólares) 

Fideicomiso 8,554,914 — 6,092,101 
Deudores varios 144,246 651,697 
Empleados y otras 20,282 10,117 

Total 8,719,442 .6,753,915 

Fideicomiso - Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, representan fondos disponibles en el 
Fidexcomisos Mercantil CONORTE Y PAN, ongmados por la diferencia entre los ingresos por 
recaudación de peajes y pontazgos, Ingresos por obras y costos y gastos incurridos en ta 
operación Estos fondos son administrados por Fides Trust Administradora de Negocios 
Fiduclarios Fítrust S A 

Deudores varios - Al 31 de diciembre de 2014, representaron principalmente fondos 
transferidos al llustre Municipio del Cantón Daule por US$ 331,574, para ejecutar 
expropiaciones por la construcción de paso lateral que incluye nuevo puente sobre el Rio 
Daule con intersección entre los Cantones Nobol y Daule Las exproptaciónes fueron 
reclasificadas a la cuenta de “inversiones en vías”, en razon que la Compañíra efectuó la 
entrega de la obra en enero 28 de 2016 En adición, Incluye cargos efectuados por el Banco 
del Pacifico S.A. por transporte de valores por U5$ 142,570 al 31 de diciembre de 2015 
(US$, 157,220 al 31 de diciembre de 2014), servicio que corresponde a los últimos días del 
mes de diciembre. 

  

ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Al 31 de diciembre de 2015, representa retención del Impuesto al Valor Agregado (IVA), 
efectuada por el Gobierno Autónomo de la Provincia del Guayas (GADPG), correspondiente a 
facturacion de obras La Admuistración de la Compañía conjuntamente con los asesores 
tributarios ingresará reclamo tributario ante el Servicio de Rentas Internas (SRI) para 
solicitar la devolución del referido Impuesto, 

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, un detalle es el siguiente, 

2015 2014 

(Délares) 

Anticipos a contratistas y proveedores 37,164,064 — 12,766,710 
Seguros pagados por anticipado 116,608 115,135 

Total 37,280,672 12,881,845 

Anticipos a contratistas y proveedores. Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, 
representan principalmente importes entregados a Hidalgo e Hidalgo S.A (Accionista) para 
ejecutar nuevas obras en la vias Duran - Jujan, Nobol La Cadena y La T Milagro, Estos 
anticipos no generan intereses y son liquidados al momento de la entrega de la factura por 
adquisiciones realizadas para la Obra



  

7. ACTIVOS FIJOS, NETO 

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, 

Equipos de computación 
Vehículos 
Maquinarias y equipos 
Otros activos 
Muebles y equipos de oficina 
Terrenos 
Subtotal 

Menos: Depreciacion acumulada 

Total 

un detalle es el siguiente 

En los años 2015 y 2014, el movimiento de los activos fijos fue el siguiente: 

Saldo Inicial, neto 

Más: Adiciones 
Menos: Depreciación anual 
Menos* Ventas y/o bajas 

Saldo Final, neto 

Adiciones. En el 

15 

2015 2014 

(Dólares) 
3,525,201 3,293,072 
1,465,067 1,465,067 

215,217 182,401 
187,187 187,187 
116,376 115,559 
21,000 21, 

5,530,048 5,264,286 

4,482,74! 898,346) 

—4.042,303 1,365,940 

2015 2014 
(Délares) 

1,365,940 1,295,673 

267,745 695,486 
€ 584,758) ( 623,310) 
C——1624) (1,909) 

—L.047,303 1,365,940 

  

año 2015, representan principalmente adquisicion de cámaras, 
retroreflectores y otros equipos por US$ 161,442, que serán utilizados en las estaciones de 
peaje de las vías concesionadas. En el año 2014, representaron adquisición de equipos para 
las estaciones de peaje de Yaguachr y Samborondón por US$ 258,694. 

CUENTA OBRAR AL, zo, 

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, representa cuenta por cobrar a Hidalgo e Hidalgo 
SA (Accionista) que proviene de años anteriores, la cual no genera Intereses y no tiene 
fecha específica de vencimiento 

IN ES EN RED TO 

Al 31 de eiclembre de 2015 y de 2014, un detalle es el sigulente, 
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INVERSIONES EN. RED VIAL, NETO (Continuación) 
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En los años 2015 y 2014, el movimiento de las inversiones en la red vial fue el siguiente 

2015 2019 

(Dólares) 

Saldo al inicio del año, neto 7,163,260 7,781,672 

Més: Reciasificación 425,407 1 
Menos Amortización anual 618,410) 618,412) 

Saldo al final del año, neto —S 270,287 1,163,260 

(VOS FINANCIERO: 

Al 31 de diciembre dle 2015 y de 2014, un detalle es el siguiente, 

2015 2014 

(Dólares) 

Anticipo de cientes 27,319,403 2,055,520 
Contratista 94,784 o 
Proveedores 83,782 176,112 
Acreedores varios y fidelcormso 21,146 29,166 

Total —22:519,415 2,260,798 

Anticipo de clientes - Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, representan principalmente 
anticipos entregados por el GADPG, para la ejecución del “Contrato Complementario de 
Nuevas Obres del Grupo Vial Guayas NORTE”. Para este propósto, ta Compañía suscribló 
contrato con Hidalgo e Hidalgo S A (Accionista) para desarrollar la refenda obra (nota 22). A 
la fecha de emision del presente nforme (marzo 4 de 2016), la Compañía tiene facturado el 
7 10% del total del contrato suscrito. 

Contratista - Al 31 de diciembre de 2015, representa saldo de factura de Hidalgo e Hidalgo 
SA (Accionista) por avance en construcción de obras efectuadas en el Km 35 La Cadena 

Proveedores - Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, representan cuentas por pagar a 
proveedores por la adquisición de bienes y servicios, que no devengan Intereses y henen 
Vencimiento promedio de hasta 30 dlas plazo 

PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTI 

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, un detalle es el sigulente
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PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES (Continuación) 

2015 2014 

(Dolares) 

Impuesto a la renta de ta Compafiía: (nota 18) 572,598 534,568 
IVA 45,758 211,220 
Retenciones de impuestos por pagar. —_ 21484 __ 68,076 

Total 639,837 813,864 

OTRAS OB) ¡ONES CORRII 

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, un detalle es el siguiente 

2015 2014 

(Dólares) 

Ben les 
Participacion de trabafadores en las utilidades (nota 18) 890,325 820,600 

Vacaciones 26,886 22,600 
Decimo cuarto sueldo (Bono escolar) 6,363 6,511 
Déclmo tercer sueldo (Bono navideño) 1,883 2,396 
Fondo de reserva 901 504 

Subtotal 926,358 852,711 

1stituto Ec de Se Ss 
Aportes al 1ÉSS 2245 9,509 

Subtotal 9,215 9,509 

Total 935,573 862,220 

En los años 2015 y 2014, el movimiento de beneficios sociales fue el siguiente, 

2015 2914 
(Dolares) 

Saldo Inicral, neto 852,711 793,228 

Más: Provislones 951,994 894,045 
Menos Pago (878,347) (_ 834,562) 

Saldo final, neto ——226,358 852711 

"AS POR P, LARGO PL 

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, representa cuenta por pagar a Hidalgo e Hidalgo S A 
(Accionista) por US$ 3,240,199 Este importe corresponde a financiamientos recibidos en 
años anteriores para capital de trabajo, que no devengan intereses y no tlenen fecha 
específica de vencimiento 

UB] ¡ON PATRE :SAHUC] 

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, un detalle es el siguiente
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JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO (Continuación) 

2015 2014 

(Dólares) 

Jubilacion patronal 18,088 12,969 
Desahucto 7.068 8,202 

Total 5,13 211 

En los años 2015 y 2014, el movimiento de la provisión para jubilación patronal e 
indemnización por desahuclo, fue el siguiente" 

2015 2014 
(Dólares) 

Saldo Inicial, neto 21,171 14,292 

Mas Provisiones 5,290 6,879 
Menos Pagos (38 2 

Saldo Final, neto A A 

El valor presente actuarial al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, fue determinado con base 
al método de costeo de credito unitario proyectado Los principales supuestos utilizados en la 
valuación de la reserva matemática para la jubalacion patronal fueron los siguientes 

2015 2014 
Salario mínimo vital (US$ ) 354 340 
Número de empleadós 22 23 
Tasa de mteres actuarial real (anual) 631% 5.54% 
Tasa de crecimiento de sueldos (anual) 3% 3% 
CAPITAL SOCIA] 

AL 31 de diciembre del 2015 y 2014, está representado por 6 800 000 acciones ordinarias y 
nominativas de US$ 1,00 cada una, de propiedad de Hidalgo e Hidalgo S.A. (98%) y 
Construroca S.A, (2%) 
La Resolución No. NAC DGERCGC12-00777 del Servicio de Rentas Internas (SRI), publicada 
en el Registro Oficial No 855 de diciembre 20 de 2012, con última reforma en febrero 15 de 
2013, requiere que los sujetos pasivos Inscritos en el Registro Único de Contribuyentes 
(RUC) como sociedades, reporten a la Autoridad Tributaria entre otras informaciones, la 
identidad, RUC, domlcillo o residencia fiscal de los Accionistas, Partícipes, Socios, Miembros 
de Directorio y Administradores de la empresa La Compañía en cumplimiento al referido 
requerimiento legal, remitió el Anexo del ejercicio fiscal 2014 en febrero 9 de 2015 Para el 
año 2015, cuya Información se reporta en el afo 2016, debe ser presentada conforme a la 
Resolución No NAC-DGERCGC16-00000082 del SRI, publicada en el Registro Oficial No 693 
de febrero 18 de 2016 El Anexo del ejercicio fiscal 2015 esta en proceso de envio 
INGRESOS Y COSTOS 

En los años 2015 y 2014, un detalle es el siguiente 

Recaudación — rohstilación — exmotenión — Recautnción — rombiltadón — expoteción 
er A as ps 
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GASTOS DE ADMINISTRACION 

En los años 2015 y de 2014, un detalle de los gastos de administración fue el siguiente 

2018 2014 

(Dólares) 

Honorarios y comisiones 416,990 581,704 
Mantenimiento 636,979 563,796 
Ficlelcomiso 558,051 453,910 
Sueldos y beneficios 414,904 444,417 
Servicios basicos 259,464 225,466 
Otros gastos 164,212 213,993 
Impuestos y contribuciones 164,163 93,113 

Seguros 178,442 164,155 
Otros gastos (Partidas menores a US$, 96,000) 450,955 546,360 

Total 3,244,160 3316914 
PARTICIPACION DE TRABAJADO] ESTO A LA RENTA 
Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, la Compañía realizó las siguientes concillaciones 
tributarias 

2015 2014 

(Dolares) 

Utilidad antes partcipación de trabajadores 
e impuesto a la renta 5,935,498 — 5,470,664 

Menos 
15% Participación de trabajadores en las utilidades (890,325) (820,600) 

Otras rentas exentas L—32,79m) 0 

Más: 
Gastos no deducibles 175,965 167,947 
Gastos incurridos para generar Ingresos exentos 29,781 0 
Participación a trabajadores atribuible a mgresos exentos 453 2 

BASE IMPONIBLE 5,218,575 _4,818,0: 

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 
Tasa aplicable (22%) —1,148,087 1,059,962 

En los años 2015 y 2014, el movimiento del impuesto a la renta por pagar es como sigue: 

2015 2014 

(Dólares) 

Saído al Inicio del año 534,568 872,262 

Pago de impuesto a la renta 534,568) (672,262) 
Anticipo de impuesto a la renta 557,323) (514,364) 
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente € 101,431) ( 83,266) 
Saldo de anticipo 83,265 72,236 
Impuesto a la rente causado 1,148,087 _ 1,059,962 

Saldo al Final del año (nota 11) 572.598 534,568
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UTILIOAD POR ACCION 

La utilidad por acción fue calculada dividiendo la utilidad neta del ejercicio atribuible a los 
accionistas, entre el promedio ponderado del número de acciones en earculación al 31 de 
diciembre de 2015 y de 2014 

TRANSACCION CON PARTE RELACIONADA 

En el año 2015, la principal transacción fue originada con Hidalgo e Hidalgo S A. (Accionista) 
por mantenimiento y construccion de vías por US$, 47,807,302 (US$. 50,472,985 en el año 
2014) 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

Con base en la Resolución No NAC-DGERCGC15-00000485 de mayo 29 de 2015, emitida 
por el Servicio de Rentas Internas (SRI), los sujetos pasivos del Impuesto a la renta que 
hayan efectuado, dentro de un mismo período fiscal, operaciones con partes relacionadas 
locales y/o del exterior en un monto acumulado superior a US$ 3,000,000 deben presentar 
el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas Si el monto es superior a los US$. 
15,000,000 deben presentar adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas, un Informe Integral de Precios de Transferencia 
A la fecha de emisión del presente Informe (marzo 4 de 2016), la Compañía tiene en proceso 
de elaboración el reporte de Operaciones con Partes Relacionadas del ejercicio fiscal 2015, 
que Incluye el Informe Integral de precios de transferencia, y el Anexo de operaciones con 
partes relacionadas. La Administración de la Compañia, preve no existirán afectaciones a los 
resultados reportados, en razón que las operaciones locales se ajustaron al principio de plena 
competencia 

El reporte de Operaciones con Partes Relacionadas del ejercicio fiscal 2014, fue elaborado 
por Business Advisop Network Buadnet S A , quienes concluyeron en su Informe que los 
margenes de la Compañla cumplen con el principio de plena competencia Para alcanzar esta 
conclusión, fue aplicado el Método de Margenes Netos Transaccionales (MMNT), admitido 
reglamentariamente por el SRI El reporte fue concluido y enviado al SRI en septiembre 14 
de 2015 

CONTRATO DE CONCESION 

Fue suscrito en octubre 20 de 1998 con el H CPG (Hoy Goblerno Autónomo Descentralizado 
de la Provincia del Guayas, GADPG), el cual otorga a la Compañía la concesión de obra 
Pública de las vias del Grupo Uno - Guayas Norte, en condiciones de exclusividad regulada 

Este Contrato está amparado por la Ley de Modernización del Estado que permite el proceso 
de delegación de servicios publicos u obra pública con la intervención de la empresa privada 

La vigencia del Contrato es de 21 años y 2 meses contados a partir de la fecha de 

susenpción, con un monto inicial de Inversión de US$ 139,309,629, teniendo como 
retribución económica ta administración y cobro de peajes y pontazgo de las vías 
concesionadas 

  

Las vias concesionadas son las siguientes 

Mas Arise Enal 
La Aurora > zamborondón Eb la intersección con ls vía Perimetral, A la legada de Zamborondén 

extremo norte de La Puntila 
Durán Juán En intersección conto vía Durán Tambo El puente sobre el Rio Juján 
Km 35 (Guayaquil Daule) Entntersección con ta vía Guayaquil El El lfmite provincial en La 
La Cadena Empalme próximo a Nobol Cadena 
Gueyaquil El Empalme Ena Penitenciaría del Litoral Enta localldad de El Empalme 
km 257 (Durán Juján) Enta *T"(Km 25,7 dela via Durán Jufón) Enel puente sobre el Rio Magro.
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CONTRATO DE CONCESION (Continuación) 

El Contrato de Concesión ha sido modificado o ampliado conforme el siguiente detalle. 

« El Contrato de Conceston trene contrato complementario No 1 de octubre de 1999, con el 
objeto de incorporar aciwidades a desarrollarse no contempladas Inicisimente, 
relacionadas con los daños ocasionados por el fenómeno cllmatológico “El Niño” ocurrido 
en el año 1998, y contrato modificatoro ampllatorio de plazo de 20 a 25 años de 
noviembre de 2005 

= Contrato modificatorio o ampliatorio No 2 de diciembre 14 del 2000, cuyo objeto principal 
es la construcción y administracion del Puente Alterno Norte (PAN), el cual prevé estar 
construido hasta el año 2002 incluyendo obras adicionales y en el año 2003 Iniciaría el 
cobro del pontazgo o explotación hasta el año 2022 La Compañra percibira en retribución 
de su inversion las tarifas de pontazgo por la siguiente estación 

vía Nombre de la Estación 
al noroeste de la cludad 

Puente Alterno Norte EP - 6 (P.A.N.) 

= Contrato modificatorio o ampliatorio No 3 de noviembre 24 del 2005, con el objeto de 
construir varias obras denominadas. “Plan de Obras Nuevas Necesarlas en Vias del Grupo 
Guayas Norte”, además la ejecución y rehabilitación de la vía *Y” de la Aurora - "T” de las 
Maravillas - Salitre - Daule Este Contrato prorroga en 5 años el plazo de la concesión, 
siendo la nueva fecha de terminación jullo 31 del 2026, 

Etapas del Contrato de Concesión - Es ejecutado en tres etapas: de diseño y trabajos 
iniciales (Etapa 1), de rehabilitación (Etapa II) y la de explotación (Etapa III), las cuales 
fueron finalizadas respectivamente en marzo 20 del 2000, julio 31 del 2001 y la Etapa JII de 
explotación Iniciada, en agosto del 2001 y que continua vigente hasta que las vías 
concestonadas sean devueltas al GADPG al término del Contrato de Conceston, fecha en la 
cual se autoriza el cobro de peajes Esta etapa incluye actividades de mantenimiento 
rutinario, periodico y emergente, señalización periódica, canalización de Intersecciones, 
automatización de estaciones de peaje e implementación de servicios Tanto al Inicio como a 
la finalización de esta etapa serán suscritas las correspondientes actas denominadas, Acta de 
Intciación de la Etapa de Explotacion y Acta de Finalización de la Etapa de Explotación, 
Reverston del Proyecto y Terminación del contrato 

Tarifas de peaje - Serán reajustadas semestralmente en los meses de enero y Julio de cada 
año de explotación o cada vez que el índice de precios al consumidor (1PC) publicado por el 
Instituto Nacional de Estadísticas y Censos - INEC sea superior al 12% desde la Última 
modificación de tarifas producidas Las estaciones habilitadas por la Compañla para el cobro 
de peajes son las siguientes" 

  

Vía Nombre de la Esta 

La Aurora - Samborondón E - 1 (Samborondon) 
Durán - Jujan E - 2 (Duran - Jujan) 
Km 35 (Guayaquil - Daule - La Cadena) E 3 (La Cadena) 

Guayaquil El Empalme E - 4 (Chiverla), 
E - 5 (Colimes) y E - 6 (Guayas - Norte) 

El cobro de estas tarifas de peaje, principal Ingreso de la Compañía, permitirá mantener el 
equilibrio económico financiero garantizado contractualmente, fijado a una tesa Interna de 
retorno (TIR) del 18% Sin embargo, el Contrato contempla que cuando por efectos de 
cambios en las variables macroeconomicas existentes a la fecha de presentación de las 
ofertas, y/o ocurrencia de caso fortulto o de fuerza mayor, se produjeren eventos que 
modifiquen el equilibrio económico financiero del contrato, la Compañía podra solicitar al 
H.CPG la autorización de un reajuste a las cláusulas económicas fijadas en el Contrato de 
Concesión considerando las sigulentes modalidades
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CONTRATO DE CONCESIÓN (Continuación) 

a) Aumento de las tarifas de peaje 
b) Aumento en el plazo de concesión 
€) Pago a la Compañía con recursos del H Consejo Provincial del Guayas y 

d) Combinación de las tres modalidades anteriores 

Por medio de “Acto de Autoridad * del Concedente (GADPG) la tarifa se ha mantenido en 
valor de US$ 1 (Tarifa Socialmente Aceptada) indexada por categorías y no la contractual o 
de equilibrio que es superlor 

Con base a lo indicado, han sido suscritas 6 Actas de Restablecimiento Economico Financiero 
del Contrato (REEF) La No, 1 en abril 14 de 1999, la No 2 en Junio 12 de 2002, la No, 3 en 
enero 7 de 2005, y la No, 4 contenida en un Contrato de Fideicomiso suscrito en enero 5 de 
2006 entre el Gobierno Provincial del Guayas (Constituyente), la Concesionaria Norte 
Conorte SA (Beneficiario) y el Banco Central del Ecuador (Fiduciario), el cual está 
relacionado con el Contrato de Conceston de Obra Pública del Grupo No 1 para el REEF No 4 
suscrito en noviembre 24 de 2005, que amplía el plazo de la Etapa de Explotacion, la No 5 
en diciembre 29 de 2009 y la No 8 en jullo 10 de 2012 

La Acta de REEF No, 4, determina compensación del GADPG para el REEF del contrato de 
concesión por US$. 35,964,149, a pagarse en 10 años desde el año 7 hasta el año 17 

La Acta de REEF No 5, establece que el GADPG restablece el equilibrio del modelo 
economico financiero del contrato de concesión mantemendo la tarifa socialmente aceptada 
con un aporte de US$ 27,513,420 a pagarse desde el año 10 hasta el año 15, además en 
esta REEF el GADPG autoriza la ejecución de un Grupo de Obras Nuevas por US$ 
33,941,092 

La Acta de REEF No 6, tiene como objetivo el registrar la recuperacion del equilibrio 
económico finanelero del contrato de concesión que se produzca, sea para mantener la taria 
socialmente aceptada de un US$ 1 para vehículos livianos o para Incrementar obras nuevas 
no contempladas en la oferta a través de la ecuación de equilibrio establecido en la cláusula 
décima del contrato. Esta REEF contempla el aporte de US$. 30,000,000 a pagarse desde el 
año 13 hasta el año 18 

Soordimación y Supervisión de la Concesión - Estará a cargo de la Unidad de 
Concesiones del GADPG (UNICON), aciwidad que sera financiada a través de la entrega 
mensual, por pate del Fidelcomiso CONORTE, del 2% del total de las recaudaciones 
percibidas por el cobro del peaje de la estación Salltre, Importe que sera depositado en una 
cuenta de la Sucursal Mayor en Guayaquil del Banco Central del Ecuador, 

'0 de Complementas a Grupo Vial G Contrato de 
Construcción de obras nuevas 

En junto 13 de 2014, la Compañra y el GADPG suscriben Contrato Complementario al 
Contrato original de Concesión firmado en octubre 20 de 1998, con el propósito de efectuar 
nuevas obras no contempladas en la oferta 1mucial , en las vías Duran Jujan , Nobol - La 
Cadena y La T - Milagro Las obras serán las siguientes, 

a) Ampliación de 2 a 4 caries de la vía Nobol - La Cadena Tramo Nobol - Lomas de 
Sargentillo, abscisas 3+016-9+360, por US$ 8,937,046, 

b) Amphaciones de 2 a 4 carrilés de la via Durán - Jujan Tramo entre las abscisas 23+831> 
27+800, por US$ 5,680,256 

€) Ampliaciones de 2 a 4 carriles de la via la T - Milagro Tramo entre las abscusas 04000 
64000, por US$ 11,472,104, 

d) Distribuidor de trafico elevado en la intersección de las vlas Durán - Jujan y la T- 
Milagro, abscisas 23+800 de la via Durán - Jujan, por US$ 2,862,284
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CONTRATO DE CONCESIÓN (Continuación) 
€) Mantenimiento periodico de las vías en toda su extensión hasta el final de la concesión, 

esto es el año 2026, cuyo pago no Incluido en el presupuesto del plan actual de obras, 
una vez cumplidas las formalidades de liquidación económica y entrega - recepcion, 
pasarán a formar parte del contrato principal de concesion, cuyo mantenimiento se 
reconocerá con base a los precios unitarios establecidos en el referido contrato de 
concesión 

El pago de las obras matenta de este contrato complementario de obra nueva, lo haría el 
GADPG a la Compañia, mediante pagos mensuales a través de la constitución de un 
Fidelcomiso de Rentas con el Banco Central del Ecuador, con cargo a los fondos de las rentas 
del GADPG, provenientes del Goblerno Central. Para el efecto, fue establecida tabla de pagos 
que contemplaba los sIgulentes importes: Año; 2014, US$ 2,055,521 - iniclo en jullo, Año 
2015" US$ 18,082,736 y Año 2016: US$, 8,813,434. Los Importes correspondiente a los 
afíos 2014 y 2015 han sido cancelados El plaza de ejecución de las obras fue de 30 meses 
contados a partir de zuho de 2014 y finalizaban en diciembre de 2016 
En enero 18 de 2016, fue realizada reforma al contrato complementario de obra nueva, 
disminuyendo los pagos a efectuar a la Compañía en el año 2016, difinendo el pago en el 
año 2018. Debido a ello la nueva tabla de pagos contempla las siguientes valores Año 2014 
US$ 2,055,521 - Inteló Julio, Año 2015 US$, 18,082,736, Año 2016 US$ 6,613,434 y Año 
2018. US$. 2,000,000 El plazo de ejecución de las obras, debido a la reforma al contrato, 
causo disminución de obras a ejecutar en el año 2016, para pasar a ser ejecutadas en el año 
2018 
En este contexto, en jumo 10 de 2014, Hidalgo e Hidalgo S A. (accionista) y la compañífa, 
suscribieron un contrato de construcción para ejecutar las obras incluidas en el contrato 
complementario de obra nueva, el precio neto de las obras referenciales es de US$ 
24,608,937 mas IVA El pago de la obra se realizarta mediante pagos mensuales una vez 
recibidas las transferencias provenientes del GADPG El plaza de ejecución de las obras era 
de 30 meses Debido a la reforma arriba detallada, el plazo de ejecución y de pago se 
incremento a 48 meses El margen de rentabilidad que obtendrá la compañía por el 
cumplimiento de las obras nuevas será del 15% 

COMPROMISOS 

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, un detalle es al siguiente: 

- Para el cumplimiento 
del Contrato se estipula la entrega al GADPG de una garantía de fiel cumplimiento del 
contrato equivalente al 3% del monto total de las inversiones en las primeras etapas por 
US$. 500,000, y para la etapa final por US$. 1,000,000 para el último año de concesión. 
Esta garantía será amortizable anualmente sobre saldos por ejecutar de la Inversión 
Garantía de Flel Cumplimiento de Contratos a favor del GADPG.- De conformidad a lo 
dispuesto en el Contrato Complementario de Obra Nueva del Grupo Vial “Guayas Norte” fue 
emibda póliza de garantía de Fiel Cumplimiento de Inversiones por US$ 500,000 con 
vigencia desde octubre 2 de 2015 hasta octubre 2 de 2016 (octubre 2 de 2014 hasta octubre 
29 de 2015 en el año 2014) y por el Acta de Finalización de la Etapa II e Inicio de la Etepa 
XII del Contrato de Concesión de Obras Publicas, fue emitida poliza de garantía de Fiel 
Cumplimiento del Contrato de Obligaciones para la construcción del PAN por US$. 250,000 
con vigencia desde diciembre 2014 hasta diciembre 2015 ambas polizas a favor del GADPG 

Contratos de Fidelcomisos en el Banco Central La Compañta ha recibido del GADPG las 
respectivas aprobaciones para garantizar la Tasa Interna de Retorno (TIR) del 18% descrita 
en el Contrato de Conceston Vial sobre la ecuacion economica financiera, Acta No. 2, Acta 
No, 3 y Acta No, 4 de REEF y Contrato Complementario Ampliatorio al Contrato de Concesión 
de Obras Públicas, suscribiendo por ello el GADPG los contratos de fideicomisos en el Banco 
Central del Ecuador a favor de la Compañía, mediante los cuales el GADPG se compromete a 
efectuar aportaciones como compensación de las tanfas de peajes, y de esta manera 
mantenerlas socialmente aceptables
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COMPROMISOS (Continuación) 

Los mencionados contratos vigentes de Fideicomisos fueron suscritos en (a) enero 5 de 
2006 por US$. 35,964,150 pagaderos en los afios 2007 al 2017 y (b) febrero 2 de 2010 por 
US$ 27,513,420 pagaderos en los años 2010 al 2015 y €) diciembre 24 de 2010 por US$ 
60,109,089 pagaderas en los años 2011 al 2017 Las aportaciones que el GADPS transfenrá 
a la Compañía representan recursos provementes de la Ley de Distribucion del 15% del 
Goblerno Central para los Gobiernos Seccionales, 

Valores Contratados por Reconstrucción Grupo No.1 Guayas Norte y PAN. La 
Compañía cancelará los valores contratados por reconstruccion, mejoramiento y 
mantenimiento rutinario de las carreteras ubicadas en la provincia del Guayas Grupo No 1 
Guayas Norte y PAN y sus vías de acceso, a traves del Contrato del Fidelcomiso, quien 
administra los Fondos sujetándose al cronograma de pago preparado y aprobado por las 
partes en funcion de las ingresos proyectados provenientes de las fuentes de financiamiento 
del GADPG y las recaudaciones de las estaciones de pemje y pontazgo, recibiendo al 
momento de realizar los pagos parciales de parte de Hidalgo e Hidalgo SA, las 
correspondientes facturas que en los años 2015 y 2014 ascienden a US$ 47,807,302 y US$ 
50,472,985, respectivamente. 

Desde inicios del contrato de construcción y la explotación, Incluyendo obras muevas y 
mantenimientos rutinarios, fue establecido el cobro del 9 35% de interes anual en caso de 
atrasos en el pago previa presentación de la factura del contratista. Además, como garantía 
de flel cumplimiento en la ejecución de todos los trabajos, la buena calidad de los materiales, 
entre otros, el contratista otorgará a la Compañíla una garantía equivalente al 3% del valor 
del contrato por el lapso de sers meses hasta la entrega-recepción de la obra 

    Contra Técnicos Espe: sn y Administración 
de Vias y Estacio: En enero 1 de 2015, la Compañía suscribió con Opevial 
SA un Contrato CN de Senaios Técnicos Especializados de Operación y Administración de 
Vias yestaciones de peaje por lo que Opevial SA se compromete a prestar sus servicios 
técnicos especializados de operación y administración de vías de las estaciones de peaje La 
Compañífa se compromete a pagar US$ US$ 4,224,570 más IVA por todas las obligaciones 
menconadas anteriormente, el presente contrato tendrá un plazo de vigencia de 2 años 
contados desde la fecha de suscripción. A la fecha de emisión de este informe (marzo 4 de 
2016), la Compañía suscribo la renovación de) referido contrato por US$ 4,351,252 más 
IVA 

RECLASIFICACIONES 

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por los años terminados al 31 de diciembre 
de 2015 y de 2014, han sido reclasificados para propósito de presentacion de este informe 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre de 2015 y hasta la fecha de emisión de este nforme (marzo 4 de 
2016), no se han producido eventos que en la opinion de la Admimstración de la Compañía 
pudieran tener un efecto sigmficativo sobre los estados financieros adjuntos 

  

 


