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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
  

Ala Junta General de Accionistas de 
CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A : 

Informe sobre los estados fmancleros; 

  

1. — Hemos auditado los estados de situación financiera adjuntos de CONCESIONARIA NORTE 
CONORTE S.A. al 31 de diciembre del 2014 y 2013, y los correspondientes estados de 

resultados mtegral, de cambios en el patnmonio neto de los accionistas y de flujos de efectivo 
por los años terminados en esas fechas, así como el resumen de las prnaipales políticas 
contables y otras notas explicatvas a fos estados finanieros 

Responsabilidad de la Administración sobre los estados financieros: 

- 2 La Administración de CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A, es responsable de la 
preparación y presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Información Financiera, y del control Intemo que la Administración considere 
necesario para permtr la preparacion de estados financieros libres de distorsiones 
importantes, debido a fraude o error 

: Responsabilidad del Auditor: 

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre estos estados financieros 
basada en nuestras auditorias Efectuamos nuestras auditorías de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Auditoría Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos 
éticos y que planifquemos y ejecutemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si 
los estados financieros están libres de distorsiones Importantes 

Una auditoria comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría 
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de 
distorsiones importantes en los estados financieros, debido a fraude o error Al efectuar esta 
evaluación de nesgos, el auditor toma en consideración los controles internos relevantes de la 
Compañía para la preparación y presentación razonable de los estados financieros, con el 
propósito de diseríar procedimientos de auditoria le acuerdo con las cincunstancias, pero no 
con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control Intemo de la 

- Compañía Una auditoría incluye también la evaluación de si los prncipios de contabilidad 
utilizados son apropiados y si las estimaciones Importantes hechas por la Adrnustración de la 
Compañra son razonables así como una evaluación de la presentación general de los estados 

- financieros Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos oblendo es suficiente y 
apropiada para proporcionamos una base razonable para expresar una opinión 

- Opinión: 

4. En nuestra opmión los estados financieros indicados en el párrafo 1 presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de 
CONCESIONARIA NORTE CONORTE $,A, al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los resultados 
de sus operaciones, los cambios en su patrimonio neto y los flujos de efectvo por las años 

- terminados en esas fechas de acuerdo con las Normas Internacionales de Infomación 
Financiera 
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INFORME DE 1,OS AUDITORES INDEPENDIENTES 
Ala Junta General da Accionístas de 

- CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A, 
- Página No 2 

  

Énfasi 

5. A la fecha de emisión del presente mtorme (marzo 13 dei 2015), la Compañía tiene en proceso 
¿ de elaboración el Informe de Operaciones con Partes Relacionadas, que moluye Un anexo de 
. operaciones con Partes relacionadas y el informe Integral de precios de transferencias, 

expedidos de conformidad a los parámetros establecidos en la normativa tributania vigente El 
informe de Operaciones con Partes Relacionadas, tlene como objeto determinar que los 

> precios de [as operaciones con partes relacionadas hayan cumplido con ef principio de plana 
competencia El plazo de presentación del mencionado informe vence en jumo gel 2015, 
respecto de las operaciones con partes relacionadas efectuadas por la, Conipafla en el 

> y Ai 
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SC'RNAE-2 No, 678 5 

Marzo 13 de 2015 e 
Guayaquil - Ecuador    



  

CONCESIONARIA NORTE CONORTE 5.A; 

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA. 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 

  

  

  

(Expresados en Dólares) 

Notaa ACTIVOS 2014 2013 

ACTIVOS CORRIENTES. 
3 Efecto encaja y bancos 498,587 294,698 
4 Actvosfinancieros 6,753,915  4700,979 
5 Existencias 41,543 319,428 
$ Servicios y offas pagos antloipados 12,881,545 — 8789810 

Activos por impuestos comentes 13'908 o 
Otros activos comentes 2,900 0 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 20,191,898 14,104,915 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
7 Propletlales y equipos, neto 1365940 1,295,873 
€ Cuentas porcabrar e largo plazo - compañía 

relacionada 1,348,478 1348478 
$ Inversiones enred vial, neto 7,163,250 — 7781672 

Otros activos no comentes 5,392 8.480 

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 9,883,530 40.432.503 

TOTAL ACTIVOS + 20,075,478 24,537,218 

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 

PASIVOS CORRIENTES: 
10 Paswos financieros 2,260,798 328,197 
11. Otrasobligaciones cornentes 1678.084 1,667,360 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 5.936.882 1.995.567 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
12 Cuentas por pagar a fargo plazo - Acciomta 3,240,199 3,240,199 
13 Jubtación patronal y desahucio 24,171 13.292 

"TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 3,261,370 3,254,491 

TOTAL PASIVOS 7.198.252 5.250.048 

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 
14 Capital social 6,500,000 6,800,000 
2 Reserva legal y facultativa 13,820,092 — 10422159 

Resultados acumulados 2.457.084 2,065,011 

TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS Z2.8BTTATE 19,287,170 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS 
ACCIONISTAS 30,075,428 .24/597.218 

Ver notas a los estados finaniereros



CONCESIONARIA NORTE CONORTE $. 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIENBRE DEL, 2044 Y 2043 
¿Expresados en Dólares) 

Notas 
  

15 
15 

16 
7yo 

17 

17 

18 

INGRESOS 
(2 COSTOS 

UTILIDAD BRUTA 

GASTOS OPERACIONALES: 

(-) Gastos de operación 
¿) Depreciaciones y amortizaciones 
(>) Gastos financieros 

TOTAL 

UTILIDAD OPERACIONAL. 

OTROS INGRESOS. 

(+) Otros ingresos 

TOTAL 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE 
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E 
IMPUESTO ALA RENTA 

MENOS — 18% PARTICIPACION 
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES 
MENOS 22% IMPUESTO A LA RENTA 

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 

UTILIDAD POR ACCION 

Ver notas a los estados financieros. 

DE 

2014 2013 

67,236,478 63,696,842 
57.249.343) (51,208,030) 

9,987,135 12,488,812 

3,316,914 6,042,250 
1,241,721 1,360,572 

3647 14,579 

4.562,482 7.417.501 

5424,853 5,071,311 

—— 460 37.04 
26,011 310%   

5,470,694 5,108,345 

( 820,600) 768,252) 
1,059,982) (_ 1.144.159) 

—2190.402 3,197,934 

——— 83 ———047 

 



 
 

SOJOIDUBUY 
SOPEJSS 

SO] E SEJOU ISA 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

     

a
 
o
 
E
 

POIS 
Q
U
 

ep 
€ re sopIeS 

es 
a 

7 
153 

7 
5 

7 
v 

no 
D 

(ers sue 
(ers 

1sre 
e 

0 
DHLBeZ 

$BLBIS 
o 

senosos ap uoRdordy 

zONOSse 
 zorONe 

zos0S'e 
0 

o 
o 

a 
o 

OppIRla ap 
Eau PERO 

A
 

eeozel e 
" 

S
I
 

000'o0e'9 
SL0z 19 SsEUURaIP ap 18 Je sopieS. 

rr 
mr 

7 
TE 

7 
7 

7 
7 

Soo. 
(oso's9 

—) 
to0o'se 

(000's9 
0 

o 
0 

o 
0 

SOuEInEg somepal sp anses 
0 

(sos'zee'e 
(08z5r'e 

0 
0 

E 
0 

Senasa, ap vonedardy 

POSSE 
POSLBLO 

reserve 
o 

0 
o 

o 
0 

sala 
ap Ej9u PERIAN. 

A
 

voszoe'E 
o 

E
 

44 
00008 

ZLOZ (PP SIQUIA 
3p Le e sopIeS 

Ter 
FoRS 

A
T
I
N
A
 

P
A
 

ñ 
a
d
 

UOIOdOpy 
S
A
N
S
 

¡eudeo. 

  
 
 

Tea1ejog 
us sopessidxa) 

£LOZ 
A 

vLOZ 
1
3
0
 
I
N
A
W
I
I
D
I
A
 

30 
1€ 

13 
S
O
O
V
N
I
A
Y
3
L
 
S
O
N
Y
 
S
O
T
 
Y
O
d
 

S
V
L
S
I
N
O
I
D
I
V
 
$
0
7
 
30 

O
L
3
N
 
O
I
N
O
A
I
R
L
V
A
 

Na 
S
O
J
G
A
N
Y
I
 

30 
S
O
O
Y
L
S
3
 

WS 
HI 5ONOS 

JINON 
VIS VNOISIÍNOD



      

CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
¿Expresados en Dólares) 

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES 
DE OPERACION; 

Efectivo recaudado por peajes, Obras y compensación 
de tantas 

Pagos a proveedores por suministro de bienes y servicios 
Pagos a trabajadores 
Pagos por primas de seguros 
Otros pagos de actividades de operación 
Otros rentas (salidas) de efeciwo. 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES 
DE INVERSION 

Adquisición de propiedades y equipas 
Venta de propiedades y equipos 

Efectivo neto utlizado por las actvidades de Inversión 

Aumento (Disminución) neto del efectivo en caja y bancos 
Efectivo en caja y bancos al infcto del aro 

Efechvo en caja y bancos al final del año 

Ver notas a los estados finanejeros 

67,236,478 — 63,696,842 
( 87,048,015) € 50,972,985) 
( 5,322,398) ( 8,252,084) 
( 12,040) ( 17,368) 
(4,189,266) ( 4,601,868) 

230,707. 179.692 

897,468 32,431 
  

(095,489) | 653,742) 
1,909 34,922 

$93,577) 618.820) 

203,889 ( 586,389) 
294,698 881.087 

— 428.587 294,898, 

    

  

 



> CONCESIONARIA NORTE GONORTE $, 

? ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
en CONGILISCION DE LA UTILIDAD NETA PEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE 

OPERACION 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
fExpresados en Dólares) 

1 2014 2013, 

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 3,590,102 3,197,934 

AJUSTE PARA CONCILIAR LA_ UTILIDAD NETA 
DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO 

' PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE 
> OPERACION 

Provisión de depreciación y amortización 1,241,722 1,300,572 
Provisión de jubilación patronal y desahucio 6,879 5,913 

7 Provisión del 22% impuesto a la renta 1,059,962 1144159 
Provisión del 15% participación de trabajadores en 
las ubidades 820,600 768,252 

> Otros ajustes por partidas distintas al efecto ( 96) [ 84,989) 
- CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS 

(Aumento) Disminución 
Activos financieros 

- Actos por impuestos comentes 

  

6,133,765) ( 4,392,384) 
13,912) o 

Seguros y otros pagos anticipados 11,206) 51,917 
7 Existencias 277,785 ( 186,688) 
- Otros activas na cormentes 1 1,369) ( 858) 

Aumento (Disminución) 
> Pasivos financieros 1,932,602 57,788 

- Otros obligaciones comentes (1,871,838) ( 1,906,800) 
Pago de jubllación patronal 21 599) 

a Total ajuste 2,692,638) 3,165,503) 

7 EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES 
a DE OPERACION 897,488 32431 

Ver notas a los estados financieros
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CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS El 34 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y_2013 

1 INFORMACION GENERAL, DE LA COMPAÑÍA Y OPERACIONES 

CONCESIONARIA NORTE CONORTE $S.. Fue constiturda en Quito - Ecuador en octubre 12 

de 1998 e nscráa en el Registro Mercantil én octubre 14 del mismo año Su domcilo principal 
está ubicado en Guayaquil y tiene como actvidad principal la rehabilitación, mantenimiento, 
mejoramiento, ampliación, explotación y administración de las prncipales vías de la provincia 
del Guayas dentro del Grupo Uno - Norte, así como la automatización del cobro de peaje por la 
utilización de las vías La Compañía dispone de siste estaciones de peaje y una de pontazgo 
Su actividad es realizada con base a Contrato de Concesión suserto gon el Gobiemo 
Autónomo Descentralizado de la Prouncia del Guayas - GADPG" 

  

Las oficnas admwistrativas de ta Compañía están ubicadas en la Ay Constfución No 100 y 
Ay Juan Tanca Marengo (Edicio Executive Center) tene asignado por el Servicio de Rentas 
Internas (SRI) el Registro Único de Contribuyentes No 0991503331001 y su dirección 
electrónica s www conertesa com 

Los ingresos por la recaudación de peajes y compensación de tarifa (de haberlas) son 
registrados y depositados en las cuentas del Fideicomiso CONORTE Y PAN y estos fondas son 
suministrados a la Compañía en función a lo establecido en al contrato de Fideícomiso El 
Fidercomaso es actualmente admmistrado por Fidestrst Administradora de Negocios 
Fiduciarios Fitrust S A, quien reporta trmestralmente las recalidaciones y los pagos realizados 
de aquerdo a la prelación establecida en el contrato 

La tarifa de peaje para vehículos Iwianos es de US$ 1 que es sooralmente aceptable, pero 
ocasiona desegulfibno financiero que es compensado económicamente con aportaciones 
realizadas a la Compañía por el GADFG o a través del contrato de Fideicomiso con el Banco 
Central del Ecuador constíuido para tal propósito Conforme análisis efectuado por el GADPG, 
aumentar la tanta de peaje constituina una baja en los niveles de compettlvdad y desarollo de 
la prownua del Guayas, con relación a olras provincias del país que cobran la tarifa US$ 1, 
razón por la cual mantiene esta tarifa socialmente aoeptable 

Las estaciones de peaje son operadas y admmistradas por OPEVIAL S A con base a contrato 

suscrito con la Compañía, que garantiza a los ueuanos de las vías, de servicios especlalizados 
en matena de administración vial, equipos de cómputo, servicios de grúas y ambulancias 
coordinación, supervisión de servicios de seguridad y vigilancia priveda 

La Compañía tiene celebrados contratos de nuevas obras con el GADPG y con Hidalga e 
Hidalgo SA, no contempladas en el contrato micial de concesión, cuyos contenidos en 
resumen estén revelados en la nota 21 adjunta 

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Declaración de cumplimiento Los estados financieros adjuntos y sus notas explicativas han 
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera - NUF 
(ERS por sus siglas en Inglés), emítidas por el Consejo de Normas Intemactonalos de 
Contabilidad (ASB por sus siglas en Inglós) Tales estados financieros y sus notas son 
responsabilidad de la Admuetreción de la Compañia 

Base de preparación - Los estados financieros adjuntos han exo preparados sobre la base 
el costo histórico 

Un resumen de las prnopales normas contables aplicadas por la Compañía para la 
preparación de los estados finansieros adjuntos, es mencionado a continuación



y 
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 

Moneda funcional - Los estados financieros adjuntos son presentados en dólares de los 
Estados Unidos de Aménca, moneda adoptada por la República del Ecuador en marzo del 
2000 Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente económico primar donde opera 
la Compañra y la moneda de presentación de las partidas inolurdas en los estados financieros, 
es el Dólar de los Estados Unidos de América 

Activos y pasivos fmancieros Comprende mstrumentos financieros y categonas de no 
dermvados consistentes en cuentas por cobrar y cuentas por pagar Los activos financieros 

están registrados mictalmente a su valor razonable, más los costos directamente atnibulbles a la 
compra o emisión, los cuales son contabilizados en el momento en que existe el compromiso 
de adgunr tales activos La baja de un acbvo financiero es reconocida cuando el derecho 
contractual de la Compañila sobre los fiujos de efectvo del acto financiero expira o cuando la 
Compañta transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el control y sustancialmente los 

riesgos y beneficios de ese acivo En el caso de los pasivos financieros, la baja ss reconocida 
cuando la obligación específica expira o es cancelada 

Un detalle de los activos y pasivos financieros es el siguiente 

+ Gugntas por cobrar - Es registrada al costo al momento del desembolso para conceder 
financiamiento a una parte relacionada En adición, registra acto financiero por fondos 
Tegisirados en Un fideicomiso, que son contabilizados en función a derecho contractual 
sobre pegjes e ingresos por obras realizadas Estos fondos dismnuyen por pagos con base 
una orden de prelación 

+ Cuentas por pagar - San registracas al costo al momento de la recepción del antítopo para 
ejecutar nuevas obras, mismo que disminuye por los desembolsos realizados al contratsta 
(compañia relacionada) 

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros que tienen 
relación con los diferentes nesgos que afectan a la Compañía, tales como Mercado, Crédito y 
Liquidez Un detalle de los mencionados nesgos es indicado a continuación 

+ Mercado - Es el nesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de un 
instrumento financiero fluctien a carios en las cendiorones del mercado Tales cambios 
pueden ser generados por varlaciones en la tasa de interés y por fluctuaciones en los 
precios. La Administración de la Compañla considera gus los mstrumentos financieros 

afectados por el riesgo de mercado, corresponden a los depósitos en bancos. 

+ Grédito- Es e) nesgo de una posible pérdida financiera por incumplimiento de las 
obligaciones de una contraparte, con relación a un instrumento financiero O contrato de 
venta La Admuistración de la Compañia considera que no está expuesta al fiesgo de 
crédito por sus actvidades operativas y financieras en razón que sus ingresos provienen 
brercipalmente de la recaudación en efecto de peajes dianos en las diferentes estaciones 
de control vehicular, consecuentemente no existe exposición a deudas incobrables 

+ Líguidlez - Es el nesgo de no disponer de fondos suficientes para atender los compromisos 
de pago a corto plazo La Adminstración de la Compañía monitorea el riesgo de liquidez 
mediante el uso apropiado de sus flujos de efechvo a corto y largo plazo, con base a sus 
operaciones El financiamiento externo no ha sido necesano 0 requerido 

Existencias - Están registrados al costo promedia que no excede el valor neto de realización 
Las importaciones en tránsito son registradas al costo según factura més los gastos de 
nacionalización incurmdos La Compañía no requiere constulr ninguna provisión por deterioro 
para reducir el valor en llbros de las existencias Las pérdidas y diferencias que pudieran existir 
son enviadas a los resultados del año



    D> 

2 

12 

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 

Semiclos y otros pagos por anticipados- Representan principalmente anticipos a 
contralistas que están registrados conforme a las fechas de los desembolsos, mismos que son 
liquidados con la recepción de las obras contratadas 

Propledades y equipos - Están registrados al costo menos su depraciación acumulada El 
mantenimiento y las reparaciones menores son reconocidos como gastas según sean 
mcurridos La depreciación de las propiedades y equipos es calculada mediante el método de 
IInea recta considerando como base la vida Util estmada de estos activos 

Las tasas de depreciación anuel de las propiedades y equipos son las siguentes 

Activos Tasa: 

Edificios 5% 
Maquinarias y equipos 10% 
Muebles y enseres 10% 
Equipos de oficina 10% 

Vehículos 20% 
Equipos de computación 22.33% 

Inversión on red vial - Es registrada al costo y correstonden a la facturación Inicial del 
contratista en Tas construcciones de obras en vias Concesionadas, según contrato de concesión 
susorlto con el GADPG Las mversiones en vias son amortizadas en línea recta al 3 57% anual, 
equivalente a la vigencia del contrato de concesión 

Otras obligaciones porrientes - Están constituidos principalmente por beneficios sociales que 
son reconocidos mediante el método del devengado, onginados hor obligaciones establecidas 
por el Código del Trabajo 

Jubilación patronal y desahucro - El Código del Trabajo establece la obligación por parte del 
empleador de conceder jubilación paítonal a todos aquellos trabajadores que por 25 años o 
más hubieren prestado servicios, contmuada o interrumpidamente en una misma compañía En 
adición, el Código Laboral establece la konificación por desahucio en caso de terminación de la 
relación laboral, que consiste en el pago al trabajador del 25% equivalente a ta última 
remuneración mensual por cada año de servicio prestado Con este propósito la Compañía 
estableció reserva matemática anual basada en estudio actuarial realizado en jos años 2014 y 
2013 por una firma de actuanas profesionales 

Roserva legal - La Ley de Compañías requiere que el 10% de la utildad neta anual sea 
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y 
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utlizada para 
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital 

Reserva faguitativa - La Ley de Compañías permite constluy reservas especiales o de libra 
disposición, mediante la aproplación parcial de la utilidad neta anuel, en los porcentajes y para 
los objetivos establecidos por el Estaluto Social o la Junta General 

Resultados acumulados - Adopción de NIIF- De conformidad con la Resolución No 
SCICICPAIFRS G 11007 de la Supenntendencia de Compañlas (Actualmente 
Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros), publicada en el Registro Oficial No 866 
de octubre 28 del 2011 el saldo deudor de la subcuenta "Resultados acumulados - Adopción 
de NIF” podrá ser absorbido por los resultados acumulados y les del uliimo ejercicio 
económico concluido, si los hublere 

Recongeimiento de ingresos - Están clasificados de la siguiente manera
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 

+ Resaudación por peaje y pontazgos - Son reconocidos al momento del cobro de la tanta 
en las diferentes estaciones ubicadas en las vías concestonadas 

+ Ingresos por obra - Son reconocidos mensualmente mediante transferencias realizadas al 
Frdelcomiso Banco Central del Ecuador, por el Fideicomiso CONORTE Y PAN y otras 
fuentes 

  

+ Compensación de tarlfas - Representa el subsidio del cobra de la diferencia entre la tarta 
establecida en la (Restablecrmento del Equilibrio Económico Financiero - REEF No 8) y la 
tanfa socialmente aceptada, 

Reconocimiento de los costos y gastos - La Compañía reconoce costos y gastos en la 
medida que son mcumidos, mdependientemiente de la fecha en que sean efectuados los pagos 

Participación de trabajadores en las utilidades Da acuerdo con disposiciones del Código 
del Trabajo, las sociedades pagarán a sus trabajadores el 15% de la utildad operacional Este 
beneficio social es reconacido con cargo a los resultados del ejerciojo en que es devengado 

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicación 
establecen que las sociedades nacionales pagarán sobre la utilidad después del 15% de 
participación de trabajadores, la tanfa del 22% de impuesto a la renta, o una tania del 12% de 
Impuesto a la renta en el caso de remversión de utilidades La provisión del impuesto a fa renta 
es calculada mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y es cargada en 
los resultados del año en que es devengada, con base al método del mpuesto a pagar 

Uso de estimaciones - La preparación de los presentes estados financieros de acuerdo con 
NIF requiere que la Admwustración de la Compañía uflca ciertos eshmados contables críticos 
y establezca algunos supuestos Inherentes a la actividad económica de la Compañla, con el 
objeto de definir la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los 
estados financieros y su aplicación en las políticas contables de la Compañla Las 
estimaciones y supuestos utlizados astán basados en el mejor conocimiento por parte de la 
Administración de los hechos actuales, sm embargo, los resultados finales podrian variar en 
relación can los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros 

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS 

AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, representan básicamente saldos en bancos locales por 
US$ 498,755 y US$ 292,866 respectivamente, que están disponibles a la vista y sobre los 
cuales no existen restricciones que limiten su USO 

ACTIVOS FINANCIEROS 

AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente 

2014 013 

(Dólares) 

Fidercomiso 6,092,101 4,079,452 
Deudores varios 651,697 612,538 
Empleados 8,603 5,957 
Otras 1.514 3.032 

Total 275918 47008979
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ACTIVOS FINANCIEROS (Continuación) 

Fide:comiso - Al 31 de diciembre dei 2014 y 2013, representan fondos disponibles en el 

Fidelcomisos Mercantil CONORTE Y PAN, originados por la diferencia entre los ingresos por 

recaudación de peajes y pontazgos, ingresas por obras y costos y gastos incurmdos en la 
operación Estos fondos son admmistrados por Fides Trust Administradora de Negocios 
Fiducrartos Fittust $ A 

  

Deudores varios - Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representan prncipalmente fondos 
transierdos al lustre Municipio del Cantón Daule por US$ 331,574, para ejecutar 
expropiaciones por la construcción de paso lateral que incluye nuevo puente sobre el Rio Daule 
con intersección entre las Cantones Nobol y Daule A la fecha de emisión de este mfarme 
(marzo 13 del 2015), las referdas expropiaciones astán en proceso de pago, legalización de 
documentos y htigias por discrepancias con propietanos con el llustra Mumorpio del Cantón 
Daule En adición, incluye cargos bancarios efectuados por el Banco del Pacifico SA por 
transporte de valores por US$ 157,220 al 31 de diciembre del 2014 (US$ 111,590 al 34 de 
diciembre del 2013), servicio que corresponde a los illimos días del mes de diciembre 

EXISTENCIAS 

AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente 

2014 2013, 

(Dótares) 

Dispostivos TAGS 41,643 51,740 
Importaciones en tránsito 2 267.888 

Total —— 1,642 DARE 
Dispositivos TAGS - Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponden a 9 136 y 11 351 

cispositvos TAGS respectwamente, que serán comercializados a los usuaños de las 
estaciones de peaje El TAGS es un dispositivo electrónico que recibe y envía Información al 
pasar por la estación, realizando un cobro ágll de la tanfa del peaje 

Importaciones en tránsito Al 31 de diciembre del 2013, representó principalmente la 
adquisición de hardware y softwaro a ser uilllzados en las cabinas de Jas diferentes estaciones 
de peaje, capitallzados en el 2014 a las cuentas de activos y gastos según correspondieron 

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 

A) 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente 

2044 0: 

(Dólares) 

Antipos a contratistas 12,756,048 2075,217 
Saguros pagados por anticipado 115,135 103,095 
Anticipos a proveedores 10,664 41.498 

Total 12.991.848 _ 8789810 

Anticipos a contratistas- Al 31 de diclembre del 2014, representan pancipalmente Importes 
entregados a Hidalgo e Hidalgo S A. (Accionista) para la ejecución de obras nuevas en la vias 
Duran - Jujan , Nobol - La Cadena y La T - Milagro Estos anticipos no generen mtereses y son 
hguitados al momento de la entrega de la factura por adquisiciones realizadas para la obra,
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PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO, 
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente 

2014 2043. 

(Dólares) 
Equipos de computación 3,298,072 2,624,685 
Vehículos 1,468,087 1,466,087 
Otros activos 187,187 187.187 
Maquinanas y equipos. 182,401 182,401 

Muebles y equipos de oficina 115,559 115,559 
Terrenos 21,000 0 

Subtotal 5,264,288 4,575,049 
Manos Depreciación acumulada 3,898,246) (_3279.378) 

Total —1,365,940 _1.205873 
En los años 2014 y 2013, el movimiento de las propiedades y equipos fue el siguiente 

2014 2013 
(Dólares) 

Saldo Inicial, neto 1,295,673 — 1,419,013 
Más Adiciones 595,486 959,742 
Menos Depreciación anual (623,910) (742,180) 
Menos Ventas y/o bajas L 1,909) 34,922) 

——4:305,940 1,295,673 
Adiciones - En el año 2014 corresponden principalmente a la adquisición de equipos 
importados para las estaciones de peaje de Yaguacin y Samborondón por US$ 258,694 En el 
año 2013, representaron principaimente ta adquisición para las estaciones de peaje de sistema. 
de comunicaciones (Ruteador radio entace y antena) por US$ 187,157, sistema de 
señalización por US$ 150,852, Ups y cámaras de seguridad por US$ 94,497 
Ventas vío bajas - En el año 2013, representaron bajas onginadas por simestros ccurmidos en 
las estaciones de peaje PAN y Guayas Norte, de la cuales está úlima fue recibida 
indemmización por parte del seguro en el año 2014 
CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO — COMPAÑÍA RELACIONADA 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representa reclasificación provenientes de saldos de 
cuenta por cobrar corto plazo, la misma que mcluyo, préstamos para capital de trabajo, que no 
generan intereses y no tienen fecha específica de venermento 
INVERSIONES EN RED VIAL, NETO 

AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente 

Saldo Final, neto 

2014 20ta 
Amortzeción Total Amortización Total 

legs Costa 2cumulade peto. Soelo ——acumulgdg melo 
ETAPAL, (Dálaras) 
"Trabajos ndiates BRGa0zo ( 2ROTABO) — 2BO55T]  G/SOBD0O (3ASTATO) 0145551 
Renablación anopada 2816820 L 2005827 SeuÑog _ ZR7SG%O (18/8280) 10g9s 
SUBTOTA) Pesan: OSTOSS) (79030) _ATOGDA _0BIBOSD LGM0O7O0) 447.882
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INVERSIONES EN RED VIAL, NETO (Continuación) 

2018 

   
  

  

  

  

Amortzaoión Total 
Pbras, Coste: acumulada Casto Teto. 

ETAPA! (Continuación) ¿Oóios) 
Estos, proyectos 
vexpropiciones 20018 TATOA) zmo0 aestós (tsoan) 200 

SUBTOrAL ae5as0 zos) —qrta0s —aémi0o (100266) 2040 
Etapan 
enatttación aofpada ANAB1O [ZETA STATE 4 naBaIO (24g00R 1TIO2OS En pea Zscasea | C7ORD0) ASIS ZORROS (RIO) MOTO 
pena aso 209 9308 95020 (40) 10 

SUBTOTAL. DSAG5SE [ 2301ATO) 2805205 0248568 (DIULGOD —307a7OS 
sont Alteno Norte -PAN 
Estas y proyectos MUGI7 (TADO) TADOS MT (SAN) 
Ena Compra y expropiconos ausoo (0 SOd00 1002 L 6220) 887% 

SUBTOYAL. 206997 2080) 181207 20507 [t20900) 16420 
TOTAL —10:865,505 [9482249) 7,180,260 , 16055508  (687105%%) 7701812 

En los años 2014 y 2013, el movimiento de las Inversiones en la red vial fue el siguiente 

2014 2013 

(Dólares) 

Saldo al'inicio del año, neto 7781572 8,400,084 

Menos Amortización anual L- 618,412) (618,412) 

Saldo al final del año, neto 1.163.760 . TIGL872 

PASIVOS FINANCIEROS 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente 

2044 2013 

(Dólares) 

Antiopo de clientes 2,055,520 0 
Proveedores. 176,112 185,817 

Fideicomisos 29,025 36,897 
Aoreedores varios 141 100,727 

Total ——2.260.798 223441, 

Anticipo de clientes - Al 31 de diciembre del 2014, representan anticipos entregados por el 
SADPG, para la eyecunión del “Contrato Complementano de Obra Nueva Grupo Vial Guayas 
NORTE" Para este propósito, la Compañía suscribió contrato con Hidalgo e Hidalgo SA 
(Acolonista) para desarrollar la referida obra (nota 21) A la fecha de emisión de este Informe 
(marzo 13 del 2015), tue facturado el total del anticipo al GADPG que corresponde al 7% del 
total del contrato
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PASIVOS FINANCIEROS (Continuación) 

Proveedores - Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representan cuentas por pagar a 
proveedores por la adquisición de bienes y servicios, que no devengan intereses y tienen 
vencimiento promedio de hasta 30 días plazo 

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 

Al 31 de dlciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente 

  

  

  

   

  

  

2014 2043 

(Dólares) 

Beneficios sociales" 
Participación de trabajadores en las lidades (nota 17) 820,800 765,252 
Vacaciones 22,600 18,080 
Décimo tercer sueldo (Bono navideño) 2,398 2,316 
Décimo cuarto sueldo (Bono escolar) 8511 5.871 
Fondo de reserva £04 210 

Subtotal 852.714 798,228 

Impuestos por pag; 
Impuesto a la renta por pagar (nota 17) 534,508 872 262 
Retención en la fuente del Impuesto al Valor 
Agregado - IVA 211,220 141,934 

Retención en la fuente del Impuesto a la renta 68,076 50,922 

Subtotal 813,864 305,118 

Instituto Ecuatoriano de Seguridad So: 
Aportes al lESS 2,509 9,044 

Subtotal 2,509 2014 

Total -1676,094 1,987,360 

En los años 2014 y 2013, el movimiento de beneficios sociales fue el siguiente 

2014 2013 

(Délares) 

Saldo Inicia! 793,228 876,188 

Más Provisiones 894,045 814,600 
Menos Pago 834,582) (897581) 

Saldo final 862,711 793,228 

CUENTAS POR PAGAR LARGO - ACCIONISTA 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representa cuenta por pagar a Hidalgo e Hidalgo SA 
(Acciomsta) por US$ 3,240,198 Este importe corresponde a financiamientos reclbdos en 
años antenores para capital de trabajo los cuales no devengan intereses y no tienen fecha 
específica de vencmiento
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JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 

Al 31 de diorembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente 

2014 2013 

(Délares) 

Jublación palsonal 12,989 3714 
Desahucio 8,202 5,578 

Total — AMA 422 

En los años 2014 y 2013, el movmiento de la provisión para jubilación patronal e 
indemnización por desahucio, fue el siguiente 

2014 20%4 

(Dólares) 

Saldo Inroral 14,292 8,979 

Más Provisiones 9,879 5,912 
Menos Pagos 0 599 

Saldo Final 21171 14,292 

El valor presente actuaral al 31 de diciembre del 2014 y 2013, fue determinado con base al 
método de costeo de crédito unitario proyectado Las prmoipales supuestos utilizados en la 
valuación de la reserva matemática para la jubilación patronal fueron los siguientes 

2014 2013 

Salario mínimo vital (US$) 340 318 
Número de empleados 23 2 

Tasa de interés actuanal real (anual) 554% 27 
Tasa de crecimiento de sueldos (anual) 3% 3% 

CAPITAL SOCIAL 

AI 31 de diciembre del 2014 y 2013, está representado por 6 800 000 acorones ordinanas y 
nominativas de US$ 100 cada una de propiedad de vixiaigo e Hidalgo S.A (98%) y 
Construroca S.A, (296) 

La Resolución Na NAC-DGERCGO12-00777 del Servo de Rentas Internas (SRI), publicada 
en el Registro Oficial No 855 de diciembre 20 del 2012, con úlma reforma en febrero 15 del 
2013, requiere que los sujetos pasivos Inscritos en el Regístro Único de Contribuyentes (RUC) 
como sociedades, reporten a la Autondad Tributana entre otras informaciones, la identidad, 
RUC, domiclio o residencia fiscal de los Accionistas, Partioipes, Socios, Miembros de 
Drectorlo y Administradores de ta empresa La Compañía en cumplimiento al referido 
requerimiento legal, remitió el Anexo en febrero 9 del 2015 y enero 28 del 2014 por los 
ejercicios fiscales 2014 y 2013, respectivamente 

INGRESOS Y COSTOS 

En los años 2014 y 2013, un detalle es el siguiente
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INGRESOS Y COSTOS (Continuación) 

2014 2018 
Costode — Comtoda Costodo — Costoda 

Recaudación rehabillación oxplotsción — Receudasión rohabliación — explotación 
depsalee — deredval deviaú demegos  deredviai devial 

(Dáleres) 
Racatación da peojes (292TSa0e) ( ABITGI2)  4RBO1I2 (sos0sz20 ( 4015042) 
Ingraso por obra | 21204580) 9 16720522 MasSzpra) 0 
Compangeción de taifas 2209748) 9 —20tÓn  11.64268) 2 

Total LSZA7IZA1) (áSITO4z) _CAGOnnOZ  (ALI9220) LA055802) 

GASTOS DE OPERACION 

Al 31 de diciembre 2014 y 2013, un detalle es el siguiente 

2014 2013 

(Dólares) 

Honorarios y comisiones 581 704 2,140,725 
Mantenirmento 563,796 797 437 
Fideicomiso 483,910 495,925 
Sueldos y beneficios 444,417 443,504 
Servicios básicos 225,466 170 194 
Otros gastos 213,993 213,394 
Seguros 164,156 147 812 
Otros gastos (Partidas menores a US$, 96,000) 639,473 1 010,561 
Pagos a la autoridad tributaria 0 822,698 

Total —ASI6914 2.042.250 
Otros gastos En el año 2013, otros gastos Incluye desembolsos por retenciones en la fuente 
de los ejercioos fiscales 2000 y 2001 por US$ 186,101, establecido merlante jurcio tríbutano 
con sentencia ejecutoriada a favor del Servicio de Rentas Interna (SR!) 

Pagos a la autoridad tributaria - En el año 2013, representaron desembolsos efactuados en 
mayo y septembre del 2013 al SRI por US$ 622,688 por concepto impuesto a la renta del 
ejercicio fiscal 2008, establecidos en Acta de Determinación Tributaria No 0920130100039 de 
tebrero 28 del 2013 y Resolución No 109012013RRECO47640 de agosto 29 del 2013 

PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA 

AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compañía preparó la siguiente concillación tnbutarla 

2014 2013 

(Dólares) 

Utilidad antes participación de trabajadores en las 
utiidades e Impuesto a la renta BATORE6A 5,108,348 

Menos 
15% Participación de trabajadores en las utilidades (820,600) (786,252) 
Otras rentas exentas 0 9,399) 

Pasan 4,850,084 4,332,764
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PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA 
(Continuación) 

2014 2013 

(Dólares) 

Vienen 4,650,084 4,332,764 

Más 
Gestos no deducibles 167,947 802,293 
Gastos incurndos para generar ingresos exentos 0 8,581 
Partiapación a trabajadores atribuible a mgrasos exentos o 112 

BASE IMPONIBLE 4,818,011 _5:203,760 

IMPUESTO A LA RENTA GAUSADO 
Tasa aplicable (22%) 1,059,962 1,144,825 

Activo por impuesto diferido DL 666) 

—1.089.962 .. 1,144,159 

En los años 2014 y 2013, el movimiento del Impuesto a la renta por pagar es como sigue 

2014 2013 

(Dólares) 

Saldo al incio del año 672,262 664,457 

Pago de impuesto a la renta $ ST2282) Y 604,487) 
Anticipo de impuesto a fa renta ( 514,384) (400,327) 
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente (  e3266) (72238) 
Saldo de anticipo 72,295 0 
Impuesto a la renta causado 1,059,962. 1,144,825 

Saldo al Final del año (nota 11) 506,508 872,262 

UTILIDAD POR ACCION 

La Ullided por acción fue calculada dividiendo la ullidad neta del ejerciato atribuible a los 
accionistas, entre el promedio ponderado del número de acciones en rculación al 31 de 
diciembre del 2014 y 2013 

TRANSACCION CON PARTE RELACIONADA 

En el año 2014, la principal transacción fue onginada con la Hidalgo e Hidalgo S A (Acelomsta) 
por mantenimiento y construcción de vías por US$ 50,472,985 (US$ 48,158 718 en sl año 
2013) 

OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS 

A la fecha de emisión del presente informe (marzo 13 del 2015), la Compañía tiene en proceso 
de elaboración el Informe de Operaciones con Partes Relacionadas, que incluye un anexo de 
operaciones con partes relacionadas y el Informe integral de precios de transferencias, 
expeditios de conformidad a los parámetros establecidos en la normativa triputana vigente
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OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS (Contmuación) 
  

A la fecha de emisión de este informe (marzo 13 del 2018), la Compañia tiene en proceso de 
elaboración el Informe de Operaciones con Partes Relacionadas, que Incluye un anexo de 
operaciones con parte relacionadas y el informe integral de precios de transferencias, 
axpedidos de conformidad a los parámetros establecidos en la normativa tributerta vigente El 
Informe de Operaciones con Partes Relacionadas, tiene como objeto determinar que los 
precios de las operaciones con partes relacionadas hayan cumplido con el principio de plena 
competencia El plazo de presentación del mencionado informe vence en junio del 2015, 
respecto de las operaciones con partes relacionadas efectuadas por la Compañla en el 
ejercicio fiscal 2014 La Admmistración de la Compañía, prevé no existirán afectaciones a los 
resultados reportados, en razón de que las transacciones U operaciones locales se ajustaron al 
principio de plena competencia 

Elinforme de operaciones con partes relacionadas corraspondlente at ejerciolo fiscal 2013, que 
fue elaborado por la Compañla con la asesoria de Business Advisor Network Buadnet S.A. 
concluyó que los márgenes de Concestonaria Norte Conorte S A,, cumplan con el principio de 
plena competencia Para alcanzar esta conclusión, la Compañia aplicó el Método de Márgenes 
Netos Transaccionales (MMNT), admitido reglamentaramente por el Servicio de Rentas 
Internas (SRI) El mencionado nforme fue concluido en junto del 2014 

CONTRATO DE GONCESION 

Fue suscrito en octubre 20 de 1998 con el H CPG (Hoy Gobierno Autónomo Descentralizado 
de la Provincia del Guayas, GADPG), el cual otorga a la Compañía la concesión de obra 
pública de las vias del Grupo Uno - Guayas Norte, en condiciones de exclusividad regulada 

Este Contrato está amparado por la Ley de Modemización del Estado que permie el proceso 
de delegación de semtcos públicas y obra pública can la Intervención de la empresa privada 
La vigencia del Contrato es de 21 años y 2 meses contados a parur de la fecha de suscrpción, 
con un monto Inicral de inversión de US$ 139,309,829, temiendo como retribución económica la 
administración y cobro de peajes y pontazgo de las vías Concestonadas 

Las vías concestonadas son las siguientes 

vas Sñigen Final 
1a Aurora - Zembororddón —— Enlaintersección con a vía Penmetral Ala llegada de Zamborondón 

extremo norte de La Punta 
Durán Jojén En mtecsccción coma via Durán - Tambo, El puente sobre e Río Juján 
Km 35 (Guayaquil - Daule) Enimtersscción con la vía Guayaquil - El El límita provincial en La 
La Cadena Empalme próximo a Hobo! Cadena 
Guayaquil -El Empalmo Ena Pantanciara del Litoral En ta localkdad de El Empalme 
Km 25,7 (Durán Juán) Enla"1"(ám 25,7 do la via Durán -¿hján) —— Enetpuento sobro el Río Milagro 

El Contrato de Concesión ha sido modificado o ampliado conforme el sigurente detalle 

«El Contrato de Concesión tene contrato complementario No 1 de octubre de 1999, con el 
objeto de incorporar actividades a desarrollarse no contempladas micialmente, relacionadas 
com los daños ocasionados por el fenómeno climatalógico "El Niño" ocurrido en el año 1998 
y contrato modificatorio ampliatorio de plazo de 20 a 25 años de noviembre del 2005 

* Contrato modficatorio o ampltatorio No 2 de diciembre 14 del 2000, cuyo objeto principal es 
la construcción y administración del Puente Alterno Norte (PAN), el cual prevé estar 
construido hasta el año 2002 moluyendo obras adicionales y en el año 2003 faiciaría el 
cobro del pontazgo o explotación hasta el año 2022 La Compañía percibirá en retribución 
de su inversión las tarifas de pontazgo por la siguiente estación
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CONTRATO DE CONCESION (Continuación) 
  

Ya Nombre de ta Estación 
al nordeste de la ciudad 

Puente Alterno Norte EP-S(PAN) 

= Contrato modificatorio o ampliatono No 3 de noviembre 24 del 2005, con el objeto de 
construir vanas obras denominadas "Plan de Obras Nuevas Necesarlas en Vas del Grupo 
Guayas Norte" además la ejecución y rehabilitación de la vía “Y” de la Aurora - “T" de las 
Maravillas - Saltre - Daule Este Contrato prorroga en 5 años el plazo de la concesión, 
siendo la nueva facha de terminación julo 31 del 2026 

Etapas del Contrato de Concesión.- Es ejecutado en tres etapas de diseño y trabajos 

iniciales (Etapa !), de rehabilitación (Etapa 1) y la de explotación (Etapa I1!), las cuales fueron 

finalizadas respectivamente en marzo 20 del 2000, julio 31 del 2001 y la Etapa II! de 
explotación Ímiciada en agosto del 2001 y que contnúa vigente hasta que las vías 
concesionadas sean devueltas al GADPG al término del Contrato de Concesión, fecha en la 
cual se autonza el cobro de peajes Esta etapa incluye actuidades de mantenimiento rutmano, 
periódico y emergente, señalzación periódica, canalización de mtersecciones, automatización 
de estaciones de peaje e implementación de servicios Tanto al mic1o como a la finalización de 
esla etapa serán suscritas las correspondientes actas denommadas Acta de Iniciación de la 
Etapa de Explotación y Acta de Finalización de la Etapa de Explotación, Reversión del Proyecto 
y Terminación del contrato 

Tarifas de peajo.- Serán reajustadas semestralmente en los meses de enero y julio de cada 
año de explotación o cada vez que el índice de precios al consumidor (IPC) publicado por el 
insttuto Nacional de Estadísticas y Censos - INEC sea superor al 12% desde la Úilma 
modificación de tanfas producidas Las estaciones habitadas por la Compañía para el cobro 
de peajes son las sigulentes 

  

vía Nombre de la Estación 

La Aurora - Samborondón E - 1 (Samborondón) 
Durán - Jujan E-2 (Durán - Jujan) 
Km 35 (Guayaquil - Daule - La Cadena) E -3 (La Cadena) 

Guayaquil El Empalme E 4 (Chwerla), 
E -5 (Collmes) y E - 6 (Guayas - Norte) 

El cobro de estas tanfas de peaje, prncipal ingreso de la Compañra, permitirá mantener el 
equilbrio económico financiero garantizado contractualmente, fiado a una tasa Intema de 
retomo (TIR) del 18% Sin embargo, el Contrato contempla que cuando por efectos de cambros 
en las variables macroeconómicas existentes a la fecha de presentación de las ofertas, y/o 
ocurrencia de caso fortuito o de fuerza mayor se produjeren eventos que modifiquen el 
equilibrno económico financiero del contrato la Compañía podrá solicitar al HCPG la 

autorización de un reajuste a las cláusulas económicas fijadas en el Contrato de Concesión 

considerando las sigurentes modalidades 

a) Aumento de las tarifas de peaje 
b) Aumento en el plazo de concesión 
e) Pago a la Compañía con recursos del H Consejo Provineral del Guayas y 
d) Combinación de las tres modalidades antertores 

Por medio de "Acto de Autoridad * del Concedento (GADPG) la tana se ha mantenido en valor 
de US$ 1 (Tarifa Socialmente Aceptada) mdexada por categorías y no la contractual o de 
equilibrio que es superior 

  

Con base a lo indicado, han sido suscritas 6 Actas de Restablecimiento Económico Financiero 
del Contrato (REEF) La No 1 en abril 14 de 1999 la No 2 en junio 12 del 2002 la No 3 en
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enero 7 del 2006, y la No 4 contenida en un Contrato de Fidetcomiso suscrito en enero 5 del 
2006 entre el Gobierno Provnclal del Guayas (Constituyente), la Concestonana Norte Conorte 
S.A (Beneficiario) y el Banco Central del Ecuador (Fiduciano), el cual está relacionado con el 
Contrato de Concesión de Obra Pública del Grupo No 1 para el REEF No 4 suscrito en 
noviembre 24 del 2005, que amplia el plazo de la Etapa de Explotación, la No. 5 en diciembre 
29 del 2009 y la No 8 en Julio 10 del 2012 

La Acta de REEF No 4 determina compensación del GADPG para el REEF del contrato de 
concesión por US$ 35,964,149, a pagarse en 10 años desde el aa 7 hasta el año 17 

La Acta de REEF No 5, establece que el GADPG restablece el equilibrio del modelo 
económico financiero del contrato de concesión manteniendo la tanfa socialmente aceptada 
¡con un aporte de US$ 27,513,420 a pagarse desde el año 10 hasta el año 15, además en ésta 
REEF el GADPG autoriza la ejecución de un Grupo de Obras Nuevas por US$ 33,941,092 

La Acta de REEF No 6, tiene como objetivo el registrar la recuperación del equilibno 
económico financiero del contrato de concesión que se produzca, sea para mantener la tanta 
socialmente aceptada de un US$ 1 para vehículos livianos o para incrementar obras nuevas 
no contempladas en la oferta a través de la ecuación de equilibrio establecido en la cláusula 
décima del contrato Esta REEF contempla el aporte de US$ 30,000,000 a pagarse desde el 
año 13 hasta el año 18 

Coordinación y Supervisión de la Concesión - Estará a cargo de la Unidad de Concesiones 
del GADPG (UNICON), actividad que será financiada a través de la entrega mensual, por pate 
del Fideicomiso CONORTE, del 2% del total de las recaudaciones percibidas por el cobro del 
peaje de la estación Salitre, Importe que será depositado en una cuenta dle la Sucursal Mayor 
en Guayaquil del Banco Central del Ecuador 

Contrato de Complementario De Obra Nueva Grupo Vial Guayas Norte y Contrato de 
Construcción de obras nuevas 
  

En ¡unio 13 del 2014 la Compañía y el GADPG suscriben Contrato Complementario al 
Contrato ongmal de Concesión firmado en octubre 20 de 1998, con el propósito de efectuar 
nuevas obres no contempladas en la oferta micial , en las was Duran - Jujan , Nobol - La 
Cadena y La T- Milagro Las obras serán las siguientes. 

a) Ampliación de 2 a 4 carriles de la via Nobol - La Cadena Tramo Nobol - Lomas de 
Sargentllo, ahsclsas 3+016-9+360, por LIS$ 8 937 046 

b) Ampliaciones de 2 a 4 carriles de la via Durán —Jujan Tramo entre las abscisas 23+831- 
27+800, por US$ 5,680,256 

c) Ampliaciones de 2 a 4 camles de la yla la Y - Milagro Tramo entre las abscisas 0+000- 
6+000, por US$ 11,472,104 

d) Distribuidor de trafico elevado en la Intersección de fas vias Durán - Jyjan y la T - Milagro, 
abscisas 23+800 de la vía Durán - Jujan por US$ 2,862,284 

e) Mantenimiento periódico de las vias en taria su extensión hasta el final de la concesión, esto 
es el año 2026, cuyo pago no incluido en el presupuesto del plan actual de obras, una vez 
cumplidas las formalidades de liquidación económica y entrega - recepción, pasarán a 
formar parte del contrato prncipal de concesión, cuyo Mantenimiento se reconocerá con 
base a los precios unitarios establecidos en el refendo contrato de concesión 

El pago de las obras materla del presente contrato lo hará el GADPG a la Compañia, mediante 
pagos mensuales a través de la constitución del Fideicomiso de Rentas con el Banco Central 

del Ecuador, con cargos a los fondos del GADPG, provenientes de Gobierno Central, conforme 
se establece en Tabla de Pagos y dentro de los siguentes años 2014 (US$ 2,055,521 - inicia 
en jullo) 2015 (US$ 18,082,736) US$ 2018 (US$ 8,813,434) El plazo de ejecución de las 
obras es de 30 meses contadas a partr de julio del 2014 y finaliza en diciembre del 2016
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En este contexto en junio 10 del 2014, la Compañía con Hidalgo e Hidalgo S A. suscriben 
contrato de construcción para ejecutar las referidas obras en el Grupo Guayas Norte, el precio 
neto de las obras referenciales es de US$ 24,608,937 más IVA, El pago de la obra lo hará la 
Compañía a Hidalgo e Hidalgo a través de pagos mensuales, una vaz recibidas las 
transferencias provementes del GADPG provententes del contrato de Fidercomiso con el Banco 
Central del Ecuador fondos que deben ingresar al Fideicomiso Fidestrust, El plazo de 
ejecución de las obras es de 30 meses contados a partir de juho del 2014 
El margen de rentabilidad que obtendrá la Compañía por el cumplimiento de las obras nuevas 
será del 15% 

Garantia de Flel Cumplimiento de Contratos a favor del GADPG - Para el cumplimiento del 
Contrato se estipula la entrega al GADPG de una garantía de fis! cumplimiento del contrato 
equivalente al 3% del monto total de las Inversiones en las primeras etapas por US$ 500,000, 
y para la etapa final por US$ 1,000 000 para el limo año de concesión Esta garantia será 
amortizable anualmente sobre saldos por ejecutar de la inversión 

SOMPROMISOS 

AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente 

Garantia de Fiol Cumplimiento de Contratos a favor del GADPG. De conformidad a lo 
dispuesto en el Contrato Complementano de obra Nueva del Grupo Vial "Guayas Norte" fue 
emitida una pólza de garantía de Fiel Cumplimiento de Inversiones por US$ 500,000 con 
vigencia desde octubre 2 del 2014 hasta octubre 2 del 2015 (octubre 2 del 2013 hasta octubre 
29 del 2014. en el año 2013) y por Acta de Finalización de la Etapa | e Inicio de (a Etapa III del 
Contrato de Concesión de Obras Públicas, fue emiuda póliza de garantia de Fiel Cumplimiento 
del Contrato de Obligaciones para la construcción del PAN por US$ 250,000 con vigencia 
desde diciembre 2014 hasta diciembre 2015 (diciembre 2013 hasta diciembre 2014, en el año 
2013) ambss pólizas a favor del GADPG 
Contratos de Fideicomisos en el Banco Central - La Compañía ha recibido del H CPG las 
Ttespectvas aprobaciones para garantizar la Tasa Interna de Retorno (TIR) del 18% descrita en 

el Contrato dle Concesión Víal sobre la ecuación económica financiera, Acta No 2, Acta No 3 y 
Acta No 4 de REEF y Contrato Complementano Ampliatorio al Contrato de Concesión de 
Obras Públicas, susoriaiendo por ello el H.CPG los contratos de fidelcomisos en el Banco 
Central del Ecuador a favor de la Compañía, mediante los cuales el H CPG se compromete a 
efectuar aportaciones como compensación de les tarifas de peajes, y de esta manera 
mantenerlas Socialmente aceptables 
Los mencionados contratos vigentes de Fidexcomisos fueron susoritos en (a) enero 5 del 2006 
por US$ 35,964,160 pagaderos en los años 2007 al 2017 y (b) febrero 2 del 2010 por US$ 
27,513,420 pagaderos en los años 2010 al 2015 y 0) diciembre 24 del 2010 por US$ 
50,109,089 pagederos en les años 2011 al 2097 Las aportaciones que el HCPS transienrá a 
la Compañla representan recursos provementes de la Ley de Distmbución del 15% del 
Gobierno Central para los Gobiernos Secclonales 

Valores Gontratados por Reconstrucción Grupo No.1 Guayas Norte y PAN - La Compañía 
está cancelará los valores contratados por reconstrucción, mejoramiento y mantenimiento 
utinano de tas carreteras ubicadas en la provncia del Guayas Grupo No 1 Guayas Norte y 
PAN y sus vías de acceso, a través del Contrato del Fidelcomrso quien administra los Fondos 
sujetándoss al cronograma de pago preparado y aptobado por las partes en función de los 
ingresos proyectados provenientes de las fuentes de financiamiento del HCPG y las 
recaudaciones de las estaciones de peaje y pontazgo, recibiendo al momento de realizar los 
pagos parciales de parte de Hidalgo e Hidalgo S A, las correspondientes facturas que en los 
años 2014 y 2013 ascienden a US$ 50,472 985 y US$ 48,158,718, respectvamente
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COMPROMISOS (Continuación) 
  

Desde inicios del contrato de construcción y la explotación, incluyendo obras nuevas y 
mantenimientos rutinarios, fue establecida el cobro del 9 35% de interés anual en caso de 
atrasos en el pago previa presentación de la factura del contratista Además, como garantía de 
fiel cumplimiento en la ejecución de todos los trabajos, la buena calidad de los materrales, entre 
otros, el contratista otorgará a la Compañla una garantía equivalente al 3% del valor del 
contrato por el lapso de sels meses hasta la entrega-recepción de la obra 

Contrato de Operación y Administración de las Estaciones de Peajes y Pontazgo.- En 
enero 1 del 2014, la Compañía susenbe adendum al Contrato Civil con Opevial SA, quien 
prestará Servicios Técnicos Especializados de Operación y Administración de Vias y 
Estaciones de Peaje y de Pontazgo, celsbrado en enero 1 del 2013. por valor de US$ 
3,904,340 més IVA, El presente contrato tendrá un plazo de vigencia de 2 años contados 
desde la fecha de la suscripción 

CONTIGENCIAS 

Al 31 de diciembre del 2014, la Compañía presenta Juicio Laboral No 483-2012, tramitado en 
el Juzgado Octavo del Trabajo del Guayas por parte del Econ Julio Famando Vásquez 
Baquero por US$ 320,000 El actor presentó recurso de casación, no obstante la Compañia 
canceló US$ 65,000 en diciembre del 2013 Actualmente dicho juicio se encuentra en la Sala 
Especializada de lo Laboral de la Corte Nacional de Quito 

OBLIGACIONES ANTE LA UNIDAD DE ANALISIS FINANCIERO (UAE) 

De conformidad a la Resolución UAF-DG-2012-016, publicada en el Registro Oficial No 923 de 
abnl 1 del 2013, las personas jurídicas dedicadas a la construcción deberán presentar los 
siguientes reportes 

+ Reporte de o de tentativas de operaciones o transacciones económicas inusuales e 
injustificadas, adjuntando todos los sustentos del caso El reporte de tentativas deberá 
realizarse solo cuando se tuviere constancia matenal del Intento de hecho, y 

+ Reporte y transacciones individuales cuya cuantía sea Igual o superlor a US$ 10,000 o su 
equivalente a otras monedas, así como las operaciones y transacciones múltiples que, en 
conjunto sean iguales o superiores a dicho valor, cuando sean realizadas en beneficio de 
una misma persona y dentro de un pertodo de tremta (30) días 

En enero y febrero 14 del 2015, la Compañía ha cumplido con la presentación de los reportes 
correspondientes a enero 2018 y diciembre 2014 respectvamente 

RECLASIFICACIONES 

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por los años terminados al 31 de diciembre 
del 2014 y 2013, han sido reclasificados para propósito de presentación de este nforme. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 91 de diciembre del 2014 y hasta la fecha de ensión de este informe (marzo 13 del 
2015), no se han producido eventos que en la opinión de la Administración de la Compañía 
pudieran tener un efecto significabwo sobre los estados financieras adjuntos 
 


