R

5 a0 9D 2

\
—

PR PR

=)

T

TN
—

.

R L

T

3 =

=
’

)
i’

1= =)

.;':. —_
K

E

CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A.

ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS TERMINADOS
EL. 31 DE DICIEMBRE DEI- 2014 Y 2013

CON EL INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

CONORTE $.A.



1

5

SR R

SR P U Y

5

5y )

—i

BETR e B B B B

=

._ \ 5
_;'. —] -

T

3 —F —a

} = .;} _\ = = _J _) .__T;, =] —!

-

CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A.

ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANQS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

INDICE

Infarme de los Auditores Independientes

Estados de sltuacion financtera

Estados de resultados intagral

Estados de cambios an el patrimonio neto de los accionistas
Estados de flujos de efactivo

Motas B los estados financieros

Abreviaturas usadas:

uUss. - Ddlares de Estados Unidos de América
NIC - Maormas internacionales de Contebilidad
MIIF - HNormas Internacionales de Informacion Flnanciera

Paginas No,
-4
5




Hdspenoart promber ol
M B KR Edificio Induauta Av, Qulte 808 v 3 de Octubre
HiRIER @@ Em@g Fiso & - Oficina 50 - 502 « Casllla; 08-01-9453
R R e L T Iy | "MTEA M nTIoHAL Telf: {593-4) 2206 281
Telefax: [593-4)2206 012

e-mail info.gyef@moorss.com.ac
Guayaquil - Ecrador

Edificle TorreMove, Ay, Shyris 134 v Almagro
Pizsp 6 - Oficing BB

Telf: (503-2) 20682067

- tfa. ol @ Mog eSOt e

Quika - Ecuadar

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ala Junta General de Accionistas de
CONCESIONARIA NORTE CONORTE 8.A.:

Informe sobre [os estados financleros:

1. Hemos auditado |os estados de situgcién financiera adjuntos de CONCESIONARIA NORTE
CONGRTE S.A. al 31 de diclembre del 2014 y 2013, y los correspondientes estados de
resultados integral, de cambios en sl patrimonio neto de los acclonistas y de flujos de efectivo
por fos arfios terminados en esas foechas, asi coms al resumen de las principales politicas
cantables y ofras notas explicativas 8 los estados finencieros.

Responsabilidad de |a Administracién gsobre los estados financieros:

2. Lz Adminlstracion de CONGCESIONARIA NORTE CONORTE S.A. es responsabls de la
preparaciin y presentacion razonakle de estos spatados financieros de gcuerda con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, y del contral Interno gua 1a Administracién considere
necesarlo para permitir |a preparacion de estados flnancieros libres de  distorsiones
importantes, debido a fraude o arror.

Responsabllidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad conzisie en expraesar una oplnlan sobre estos estados financieros
basada en nuesiras auditorias. Efectuamos nuestras auditerias de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requigren que cumplamos con requertmisnios
eticos y gue ptaniflquemos y ejecutemos |a auditoria para obtener seguridad razenable sobre si
Ias estados financieros estén libres da distorsiones Mportantes,

Una guditoria eomprende [a realizacidn de procedimisntos para oblener evidencia de gudifora
sobre los saldos y |as revelaciones presentadas en los estadas financigros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicic del auditor, incluyende |a evaluacitn de los riesgas de
distorslones importantes en los estados financieros, debido a fraude o error. Al efectuar esta
evaluacidn de niasgos, &l asditor toma en consideracian los controles internos relevantes de |g
Compafila para |a praparacién ¥ presentacién razonable de los estados financierns, con ek
prapésito de disefiar procedimienios de auditor/a 92 acuerdo can fas aifcunstanaias, pero no
con @l propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control Intetho de |a
Compaitia. Una auditoria incluye también la evaluzcidn de st los principios de contabilidad
wtilizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la Administracisn de la
Compefiia sun razonables, asf come una evaluacién de |3 presentacidn general de oz astades
financieros. Consideramos gue Ia avidencia de awditorla que hermos oblenido &5 suficiente y
aprogiada para proporcianarios ung bese razonable para sxpresar Una opinion.

Opinign:

4. En nuestra opmion, les estados financiercs indicados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todes los  aspectos Imporantss, la  situaclén  financiera  de
CONCESIONARIA NORTE CONDRTE 8.A, al 31 de diciembre del 2014 y 2013, |os rasultadoes
de sus operacianes, los cambios &n su patimaonio neto y los flujos de efsctive por lus afios
terminedds en esas fechas, de acusrdo con las Normas !nfernacionales de Informacién
Financiera.
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INFORME DE LOS AUDITORES INPEPENDIENTES
Al Junta Genaral de Aocion/stas de
CONCESIOMNARIA NCRTE CONORTE 5.A.

Péagina Na. 2

Enfasis;

6.  Alafecha de emision del prasents informne (haizo 13 deil 201E), 1a Compadiia tiene en procese
de elaboraclon el [nforme de Operaclones con Partes Relacionadas, que intluye Un anexo de
gperaciones qon partes relacionadas v el informe Wiegrsl de precios de transfsrencias,
axpadidos de conformidad a los pardmetros establzcidos en la normative tributaria vigents. El
nforma de Opsraciones con Partes Ralaclongdas, dene como objelo delerminar que los
precios de (28 operaciones con partes relaclonadas hayan cumplide con ef principio de plana
coimpetencla, El pazo de presentacidn del mencianado informe vanoe &n jumo dei 20105,
respecto de las operaclones con partes reiacionadas -efgctuadas peor ia,. Cond

ejglcfois flac 14,
LD
QORES CiA. LTDA,

SCIRNAE-2 No. 676 Soeid

aatts
Marzo 13 de 2015 j
Guayasuil - Eaveder




CONCESIONARIA NORTE CONORTE §.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresades en Délares)

Notas ACTIVOS 2014 2013
AGTIVOS CORRIENTES;
3 Efectivo en caja ¥ bancos 498 587 204 698
4 Activas financieros 6,763,015 4,700,979
5 Existancias 41 643 39,428
B Servicios y ofros pagos anticipadas 12,881 845 B 780,810
Activos por impuesios corrientes 13,808 ]
{Qtrog activos corrietites 2,000 0
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 20,191,898 _ 14,104,915
ACTIVOS NO CORRIENTES:
7 Fropiedades y aquipos, heto 1,365 940 1,205,673
8 Cuentas por cabivar & large plazo - combafila
relacionads 1,348 478 1,348,478
] fnvergioies e red vial, neto 7,163,260 7,781,872
Otros actlvos no corrientes 5852 5,460
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 9883 530 10,432,303
TOTAL ACTIVOS W 075 428 24 537 218
PASIVOS Y PATRIMONIO NETO BE LOS ACCIGNISTAS
PASIVOS CORRIENTES;
10 Fasivoz financierss 2,260,708 328,197
11 Oiras chligaciones caorisites 1.6768.084 15567360
TOTAL PASVOS CORRIENTES 3.438.882 __ 1.9895.557
PASIVOS NO CORRIENTES:
12 Cuentas par pagar & largo pigzo - Accionieta 3240198 3,240,109
13 Jubitacidn patronal y desahucio 21,171 14,262
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 3.251.370 3.254. 49
TOTAL PASIVOS 7198 253 5250048
PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS:
14 Capital sncigl £,500,000 £,800,000
2 Resarva legal y faculiafiva 13,820,092 10,422,188
Reaszultados acumulados 2,457 084 2,085,011
TOTAL PATRIMON|O NETO DE LOS ACCIONISTAS 23877176 18,287,170
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE 1.05
ACCIONISTAS __30.075428 _ 24.637.218

Yer notas a los estados finarciemos



CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS AROS TERMINADOS £ 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
{Expresados en Délares)

Notag

15
15

16
Fyo

17

17

18

NGRESOS
{-y COSTOS

UTILIDAD BRUTA
GASTOS OPERACIONALES!

{-) Gastos de pperacidn

{-} Depreciacionas y amortizationas

{-) Gastos financieros

TOTAL

UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS INGRESOS:

(+} Otros ingresos

TOTAL

UTILIDAD ANTES DE PARTICGIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS UTNIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA

MENTS: 15%  PARTICIPACION  DE
TRABAJADORES EM LAS UTILIDADES
MENDS: 22% IMPLUESTO A LA RENTA
UTILIDAD NETA DEL E,JERCICIO

UTILIDAD POR ACCION

Yer nolas & los eslados financieros

2014 2013

67,236,478 53,666,342
{_b7.249.343} (_51,208,020)

9087435 __12.488.812

3,216,814 6,042,260
1,241,721 1,360,572
3,847 14,675

4 562482 7,417,501
5424 853 5,071,319

4By 37034
46,011 37.034

5470654 5,108,345
{  820600) [ 765,252)
{ 1.059.882) {_ 1.144.158)
3500402 __ 3197.934
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CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.4.
ESTADOQS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

{Expresados en Dilares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE QPERACGION:

Efsctivo recaudado por peajes, obras y compensacion
ta tarifas
Pagos a proveedores por suministro de bienes y sarvicios
Pagos a trabajadores
Pagos por primas de seguros
Ctros pagas de actlvidades de operacién
Otros rentas (salidas) de efectivo

Efectivo nete provisto por las actividades de operacidn

FLUJOS DE EFECTIVD POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicidn de propiedades y egulnas
Venta de propiedades ¥ equipos

Efgctivo neto utilizade por lag actividades de [hversion

Aumenta (DIsminucidn} neto del efectivo en caja ¥ bancos
Efectivo an cgja ¥ bangos al infcio del afic

Efectivo en caja y bancos al final dsl afin

Ver notas a los estados financieros

|

57,238,478 63,606,842

( 57,048,015} { 50.072985)
{ 5322,398) { 8,252084)
( 12,040 { 17,268
( 4,189,266) { 4.601,668)
230,707 174,692
$97,488 32,431

{ ©895,488) { 658742)
1,809 34,822

f 883.577) { £18.820)

203,889 | 586,389)
204 608 881,087

— 498,587 __ 204,608




CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVD

CONCILIACION DE LA UTIIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2044 ¥ 2013

{Expresados en Délares)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA
DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO METO
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE
CPERACION.
Provisian de depreciacian ¥ amortizacian
Fronteldn de jubilacion patroned y desahucio
Provisltn del 22% impuesto a la renta

Provigién del 15% participacién ds frabajadoras en

las utilidades .
Otros gjustes por pariidas distintas al efectivo
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
fAumenta) Disminugidn

Aotivos financieros

Activos por impuestos cotrientes

Seguros ¥ ofros pagos anticipados

Existenclas

Otros activos na corrientas
Aumento (Disminucion)

Paslvos financiercs

Otras obligagiones comrfgntes

Pago de jubliacién pationel

Total gjuste

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION

Ver notas g los estados financieros

2014 2013

3,590,102 3,197,034

1,241,722 1,360,572
6,879 5913
1,069,982 1,144,159

820,600 768,252
96) {  64,889)

6133785} { 4,302,304}

13,912) 0
11,208) 51,917
277,785 (  186,666)

{ 1,369) | 566)
1,932,802 57,788

( 1,871,838) { 1,906,800}
( g { 500

(2602638 ( 3.165503)

587.466 32431
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CONCGESIONARIA NORTE CONDRTE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCGIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 34 DE DICIEMBRE DEL 2014Y 2013

1.

INFORMACION GENERAL, DE LA COMPARIA ¥ QPERACIONES

CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A. - Fue constituida en Quito - Eguadar an octubre 12
de 1988 & inscrita en 81 Registro Mercantll en octubre 14 del misme afto. Su domicilic principal
estd ubfeade en Guavaquil ¥ tlene come actividad principal la rehabilitacidn, mantenimienta,
rnejarambianta, amplacidn, expiotation v admimstracidn de [as principales vias de [5 provingia
del Guayas dentro del Grupo Uno - Narte, asl como ia automatizacion del cobro de psaje por la
utilizacion de las vias. La Campafils digpone de siete estaciones de peale ¥ una de pontazgo,
Su aclividad es realizada con base a Contrgto de Concesidn suscrifo con el Gobierno
Auténemo Descentralizado de la Provincia del Guayas - GADPG”,

Las oficinas administrativas de la Compafifa estan ubicadas en la Av. Constifucidn Mo, 100 y
Ay, Juen Tanca Warenge {Edificie Executive Center), tiene asignado por f Servicio de Rentas
Internas (SRI) el Registro Unice de Confribuyentss Mo, 0991503331007 ¥y su direccién
glectronica &5 wuaw conariasa.com.

l.og ingregos por la recaudacidn de peajes y compensacitn da tarfa {de haberizs), son
registrades y depositados en las cusnias del Fideicomiso CONORTE Y PAN vy astos fondos son
suministrados a la Compafiia an funcion 2 lo sstablacido en &l contrato de Fideftomiso, B
Fisicormise es  actualmente administrade por Fidestrust Admistradore de  Negocios
Fiduciarios Fltrust S.A., quien reporta trimestralmente ias recaudaciones ¥ los pagas realizados
de acuaido ala prelacidn establecida en el contrato.

La tarifa de pesje para vehlculns livianas es de USE. 1, que es soctaiments aceptabls, pero
ocasiona deseguffibria financiero que es compensado econdmicamente con sportaclones
realizadas a la Compafila por el GADFG; o a través del sonfrato de Fideicomiso con el Banco
Central del Ecuador constituido para tal propdsite. Conforme analisis efectuado por &l GADPG,
aumentar la larifa de peaje constifuiria una baja en los niveles de campatitividad y desarmolic te
fa provirgia del Guayas, con relacion a ofras provincias del pafs que cobran la tarifa US$. 1,
razén por la cual mantiens esta tarffa socialments aceptabls.

Lag estaciones de peaje son operadas y adminlstradas por QPEVIAL S A. con hase a contrato
suscrito con la Compaitia, que garantiza a ns ussarios de \as vas, de senvidips especlalizados
en mataria de administraclon vial, eguipos de computo, serviclos de grias ¥ ambulancias,
coordinacion, supervisidn de servicios de seguridad v vigilansia privedsa,

La Compafila tlene celebrados contratos de nusvas obras con el GADPG y con Hidalga &
Hidalga S.4., oo contermpladas en @ contrato iniclal de concesitn, cuyes contenides en
resumen estan raveladas en [a nota 21 adjunta.

PRINCIPALES POLITICAS CONTAELES

Declaracion e cumplimiento.- Los estados financiergs adjuntos v sus notas explicativas han
sido preparados de acuerdo con MNormas Intermacionsles da Informacién Financiera - MIF
{IFR5S nor sue siglas en hgles), emiidas por sl Conseio de Normas Internacionales da
Contabilidad (!ASE por sus siglas en Inglés). Tales sstados financieres y sus nofas son
responsabilidad de la Administraciin de la Compafiis.

Bage de preparacidn - Los estados financieros adiuntaos han gido pregjrarados sofva \a base
det costo histdrico,

Ln resumen ge las princpeles notmas contables aplicades por 12 Compaila para la
preparacisn de los estados financieros adjuntos, es mencionado a aontinuacisn;



Yy

-y
— —

: . ; - ™
. » K

h

\I
ooad

11

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacidn}

Moneda funcional.- Los estados financieros adjuntos son presentados en ddélares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica det Ecuador en marzo del
2000, Consecuantemanie, la moneda funclenal del ambiente econdmico primario donde opera
la Compafiia y la moneda de presentacion de las partidas incluidas en los estados financieros,
es gl DAlar de los Estados Unidos de América,

Activos ¥ paslvos financlaros - Camprande nstrumentas financieres ¥ calegorias de mo
derivados consistantes en cuentas por cobrar y cuentss por pagar. Los activos financieros
estan registrados inicialmente a su valar razonabile, mas los costos directamente atribulbles & |a
compra 0 emisidn, log cuales son contabilizados en & momentd en que existe e compromiso
de adquirir tales activos. La baja de un activo financiera es reconocida cuando el derecho
cortractual de la Compailla sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira o guando la
Compafia transfiers &l activo financiero a ofra parte sin retener el centrel o sustancialmente los
riesgos ¥ beneficios de ese activo. En &l caso de los pasivos financieros, 12 baja es recanocida
cuando la abligacién especifica expira o es cancelada.

Un detalle de los activos y pasivas financlerns es al siguiente:

- Cuentas por ¢obrar.- Es registrads al costo al momento del desembelso para conceder
financiamients a4 una parte relacionada. En adicin, registra activo financiero per fondos
registrados en un fideicomiso, que son contabillzados en funcitn a derecho contractual
sobre peajes e ingresos por obras realizadas. Estos fondos disminuyen por pagos con base
2 una arden de prelacién,

« Cuentas por pagar - San regisfradas al costo al momento d2 la recepcitn ded enitipo para
ejecutar nuevas cbras; misnmo qua disminuye por los desembolsos realizados al contratista
{compafila relacionada).

Las WIF reguieren ciertas revelaciones acerga de los instrumentos financierps qus tenen
Telacitn con ios diferantes rigsgos que afectan 3 la Companila, tales como: Mercado, Crédito ¥
Liguidez. Un detalle de los mancionados riesgos es indicado a continuacian:

« Mearcado.- E= 2l riesgo de que ¢l yalor razonable de log flujos futurps de efective de un
instrumento financiere fluctiien a carbios en las condicianes del wercado. Talew camblos
pueden ser generados por varlaciones en (3 tesa de interés y por fluctuacionss en los
precios. La Administracién de la Compafila considera qus los instrumentos financieros
afsctados por ¢l riesgo de mercade, camesponden a los depdsitos en bancos.

« Crédito- Es & riesgo e una posible pérdfda financiera por incumplimlento de las
cbligaclones de tina contraparte, con relacidn & un instrumento financiers o contrato de
venta. La Administracion de la Compadia considera que no estd expussta al riesgo de
crédito por sus actividades operativas v financieras, en razén que sus ingresocs provienen
principalmente de [3 recaudacion en efectivo de peajes diarics en les diferentes estaciones
de contral vehicular; consecuentemente no existe exposicidn a deudas incabrables.

= Liguidez.- Es 2l rigsgo de no disponer de fondos suficlentes para atender los compromisos
de pago a corto plaze. |a Administracisn de la Compariia monitores el rliesgo de llquidez
mediants &) uso apropiade de sus fiujos de efective a corto ¥ largo plazo, con base a sus
operaciones. El financiamiento externo no ha sido necasario & requerido.

Existencias - Estan registradas al costo promedio que no exceds el valor neto de realizacion.
Las imporaciones en transito son registredas al costo segin fachws wés los gesies de
nacionalizacidn incurtidos. La Compaffa no requiers constituir ninguna provisién por deterioro
para reducir el valor an llbros ds las existencias. Las péndidas vy diferencias que pudieran existir
son enviadas a los resultados del afo,
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuacidnj

Serviclos vy otros pagos por ankicipados.- Represantan princlpalmente anticipos a
sontratistas que estdn registrados conforme a las fechas de los desembolsos, mismos que son
liguidados con |a recapeién de las obras contratadas.

Propledades y equipos.- Estdn registrados al cosio menos su depraciacion acumulada. Ei
rmantenimiente ¥ las reparaclonss menores son reconocidos como gastos segan sesan
incurrides. La depreciacidn de las propiedades v equipos es calculada mediante el método de
linza recta congiderando come base |8 vida 0t estimada de estos getives.

Les tasas de depreciacisn anual de [as propizdadss y equipos son Igs sigulentes:

Activos Tasas
Edificins 5%
Megquinarias y equlpos 10%
Muebles ¥ enseres 10%
Equipas de oficina 10%
Vehloulos 20%
Equipos de gomputacion A3.33%

Inversidh en red vial.- Es registrada al coslo v correspondan g la facturacién Iniclal del
contratista &n tas construcciones de obras en vias cancesionadas, seglin contrato de concesidn
suscrlte con el GADPG. Las inversionss en vias son amortizadas en 1inea recta 5| 3.57% anual,
equivalents a la vigencia del contrato de conceslon,

Ctras obligacionss corrientes.- Estan constituidos principalmente por beneficios sociales que
eon recanacidos mediante el método del devengado, originados por obligaciones sstablecidasz
por ef Codigo det Trabajo.

Jubilacitn patronal ¥ desahucio.- El Cédigo del Trakajo establece la obligacién por parte del
empleador de concader jubilacién pafronai a fodos aguefios trabajadares que par 25 afos o
mas hubieren prestado servicios, continyada o internympidaments an una misma compafiia. En
adlclon, sl Cadigo Laboral establacs la bonificacion por desahucio en caso de terminacion de la
relacion laboral, que consiste en el pago al trabajador del 25% equivelente a fa Gltima
ramuneracidn mensual por cada afo de setvicio prestado. Con este propdsits la Compaiia
establecié reserva matemdlica anual basada an estudlc actuarial reslizade an jos sfios 2004 y
2013 por una flrma da actuarios profesionales.

Reserva leyal- La Ley de Compafias requicre que el 10% de |a wtilidad neta anual sea
aprogiada como reserva legal, hasta que represente por lo menes gl 50% del capital suscrito v
pagade. Esta reserva no puede ser distribuida a log agcionistas, pero pueds ser utilizada para
gbsorber pérdidas futuras o para aumento de capital,

Resarva facultativa.- La Ley de Compafias permite constituir reservas especiales o de libre
disposicion, medlante 1a gproplacién pargial de la utilidad neta anual, en los porcentajes y pars
los objetivos establecidos por & Estatuio Secial o la Junta General,

Resultados acumulados - Adopcidn de MIF.- De conformidad con la Resolucién No
SCICILCPAIFRS.G.11.007 de la Suparintendengia de Compafilas  (Actualimente

Superintendencia de Compafiizs, Valores ¥ Ssegures), publlcada en el Registro Oficial No. 566
de octubre 28 del 2011, el saldo deudor de la subcuenta "Rezultagdos acumulados - Adopcitn
de NilF, podra ser absorbids por los resultados acumulsdos y los del Diime ejercicio
gconomico concluido, sitos hubiers.

Reconocimiento de ngresos.- Estan clasificados da la siguiente manera:
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PRINCIPALES POLITICAS CONTARBL ES {Continuacion)

Recaudaclén por peaje ¥ pontazgos - Son reconccidos al momento del cobro de la tarifa
en las diferentes estaciones ubicadas en las vias concesionadas.

Ingresos por obra.- Son recatocidos mensuaments madiante transferencias realizadas al
Fidelcomisc Banco Central del Ecuador, por el Fldeicomiso CONORTE Y PAN y ofras
fuentss,

Compensacian de tarlfas - Representa &l subsidio del sobra de |3 diferencia entre Iz tarifa
establegida en ia (Restablecimiento del Equilibric Econdmico Financiero - REEF No. 8 y |2
tarifa socialmente acaptada.

Reconoclmiento de los costos y gastos.- |.a Companla reconoce cosios y gastos en la
medita gue son incurridos, independienternente de la fecha en gque sean efectuados los pagos.

Participacién de trabajadores en las utilidades: De acusrdo con disposicionss def Codigo
del Traiaio, las sociedades pagarsn a sus trabajadores €1 15% de la utilldad operacional. Este

beneficio social es reconacide con cargo a los resuitades del gjercicio en gue &3 devengado.

Impuesto a la renta- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacidn
establscen que les sociedades nacionales pagaran scbre |z utilidad después del 15% ds
participacién de trabajadores, la tarifa del 22% de impueste a |2 renta, o una tarifa del 12% de
impuesto 8 |a renta en &l caso de reinverslan de wlilidades, La provision del impuasto a la ranta
as calouiada mediante 12 tasa de impuesta aplicable a las utilidades gravables vy es cargada en
los resultadios del afo en que e davengada, con base al método del impuests a pagar.

Uso de estimaciones.- La preparacién de los prasenies estados financieros de acuerdo con
NIIF requiere que la Administracién de la Compaiiia utiiics ciertos estimados contables criticos
y establezca algunos supuestos Inherentes a la actividad econdmica de la Compafila, con el
chjeto de definir 12 valuacién ¥ presentacion de algunas paridas que forman pane de los
astados flnancieros y su aplicacion en las politlcss contebles de la Compafla. Las
sstimaciones y supuestos utilizados estdn basados en &) mejor conocimiznta por parte de la
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacidn can los estimados originales debido = la scurrencia de eventos futuros,

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diclembre del 2014 y 2013, representan baslcameante saldos en bancos locales por
LiS$. 496,755 v USS. 202 866 respectivaments, que estan disponibles a la vista y sobre os
cuales no existen restricciones gue limitan su usa,

ACTIVOS FINANCIERGS

Al 31 da diciembre dei 2014 y 2013, un detalle es &l siguignte:

201 2013
{Dotares)
Fideicomiso 6,092,104 4,079,452
Deudores varios 651,697 G12,538
Empleados 8603 5,957
Oiras 1.514 3.032

Total — 8753016 ,_ 4,700,979
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ACTIVOS FINANCIEROS {Continuacidn)

Fideicomiso.- Al 21 de diciembre del 2014 y 2013, representan fondos dispanibles en el
Fidelcomizos Marcantil CONORTE Y PAN, originados por la difergncia entre s ingresos por
recaudacion de peajes y poniazgos, ingresos por ohras y costos y gastos incurridos en |a
operaclén. Estos fondos son administrados por Fides Trust Administradors de Megocios
Fiduciarios Filrust 5.A..

Deudores varios.- Al 31 de diciambre del 2014 y 2013, reprezentan pnncipaimante fondos
transferidos a) llustre Municipio del Cantdon Daule por UB%. 331574, para gjecutar
expropiacionss por la consiruseion de paso lateral que ncluye nuevo puente sobre el Rio Daule
cuit (rtersecctan antre las Cantones Nobel y Daule, A Ja fecha de emislén de este informe
{marzo 13 del 2015), las referidas expropiacicnes astan en proceso de pago, legallzacion de
documentos y litiglos por disgrepancias con propietarios con el lustre Munigipio del Canton
Daule. En adigion, Incluye cargos bancarios efsctuados por el Banco del Pacifico S A por
transparte de valores por USE. 157,220 al 31 de diclembre del 2044 (US55, 111,530 al 31 de
diclsimtinrg dal 2013}, servicle que corresponds a los Wimos dias del mes de diclsmbre,

EXISTENCIAS
Al 31 de dictembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2013
{Dolares)
Pispositivos TAGS 41,643 51,740
Importacienss en transito a 267 488
Total 41643 _ 3189428

Dispositivos TAGS .- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponden & 8.138 y 11,351
tispositivos TAGS respectivemente, que seran comerclalizados 2 Jos usvarios de las
estaciones de pegje. B! TAGS es un dispositivo elactrdnica que regibe ¥ envia Infermacidn al
pasar por |2 estacion, realizande un cobiro agli de 12 tarifa del peaje.

Imnortaclones en transito.- Al 31 de diciembre del 2013, representd principalmente |a
adutitsicidn de hardware v saftwvars & ser ublllzados en las cabinas de laa diferentss estacionss
de peaje, capitallzados en g] 2014 a las cuentaz de setives y gastos seguin correspondieran,

SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS
A) 21 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es sl siguiente:

2014 2013
{Délares)
Anticipus a contratistas 12,758 046 4675217
Saguros pagadog por anticipado 115,135 103,085
Anticipos a proveedores 10,664 11,498
Totaf 12881845 __ 8.789.810

Anticlpos a ¢ontratistas.- Al 31 de diclambre del 2014, representan principalmente Importes
entregados a Hidelgo & Hidaiga 8.A. {Accionista) para la ejecucién de obras nuevas en la vias
Duran - Jujan , Nobol - La Cadena y La T - Milagro. Estos anticipos no generan intereses y son
liquidados al momento de |3 erirega de |a factura por aguuisiciones raalizadas para la obra,
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PROPIEDADES ¥ EQUIFCS, NETO
Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, un detalle s el siguients:

2014 2013
{Délares)
Egquipas de computacién 3,283,072 2,624 835
Wehloulos 1,455,067 1,465 067
Olros activos 187,187 187,187
Maguinarias y equipos 152,401 182,401
Muehles y equipos de oficing 115,559 115,568
Terranos 21.000 . ]
Bubtptal 5,264,286 4,575 048
Meanos: Depraciacion acumulaida { 3.808 346) 3,279 378)
Total — 1365940 __ 1296673
En los afios 2014 y 2013, el movimienio de las propiedades y equipos fue &l siguients:
2014 - 2013
{Dolares)

Saldo Intelal, neto 1285673 1,419,013
Mas: Adiclongs _ 805,485 B53 742
Menos: Depreciacién anual _ { 523,310} { 742 .180)
Menos: Ventas yio bajas { 1.909) | 34 922)
Saldo Final, neto —1.305.840 _ 1,295673

Adiciones.- En el afio 2014, comresponden principalmente a 'a adgulsicidn de equipos
importados para las estaciones de peaje de Yaguachi y Sambaronddn por US$, 258,684, En &l
afin 2013, represeniaron principaimante la adquisician para las estaciones de peaje de sistema
de comunicaciones (Ruteador, radic enlace ¥ antana) por USH. 167,157, sistema de
sefalizacidn por USE. 150,852, Ups y camaras de sequridad por US$. 84,487,

Ventas yio bajas.- En &l afio 2013, nepresentarcn bajas criginadas peor sinfesiros courridos en
las estaciones de peaje PAN y Guayas Norde, de la cuales estd Oiima fue récibida
indemnizacidn por patte del sequro en &l afio 2014,

CUENTAS FOR COBRAR A LARGO PLAZO — COMPARIA RELACIONADA

Al 31 de diclermbre del 2044 y 2013, representa reclasificacidn provenientes de saldos de
cuents por cobrar corto plazo, la misma que incluye, prestamos para capital de trabajo, que no
generan inksreses ¥ e enen fscha especifica de vencimianto,

INVERSIONES EN RED VIAL, NETO
Al 31 de diciembre det 2014 y 2013, un detalie s 2l siguisnte:;
............. 1)) NTTTOTURIRNY-: | [ DN

Amgrifzasidn Total AmartizaclHn Total
Bhrpe Coslo asupulara et Cosln arumu|ads nitp
ETARAL o (Dhiares) L
Trabajes Inlclates BB03030 [ 37O07A58) 2,895,571 6,605,030 [ A467.470) 3,145,551
RehabliEacisn ankicipad 28716620 [ o085 097 880,684 2975, 620 (1,074.388) 1,002,331
SUBTOTAL ! PAaan: 8.57B.G50 {5793 368) 37055084 B 578450 5496 THE) 4,147 882
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INVERSIONES EN RED VIAL, NETO {Contlnuacicn)
............. 1/ . .-+ I
Amortlzaclén Total Amortfzaclon Tedal

Dbrag Casate acumilada neto Eosto acutulade nofa
ETARA I} (Continuacldn) . [DblEros). L
Estedios, provactos

y axproptaciones 445,188 [ {TETA4) 271.2%4 445188 | 1R0A%4) 994834
SUBTOTAL AE188  f {ra7a4 271,304 446,180 [ 150,384 294,874
ETAPA L
Rehabiliteglen anlclpada 4,148,31¢ { 2573840} 1,574, 57a 4,148,316 [ 2,438,023 1,710,293
Estagonzs de paajes si0nd23  {  7E4E08) 1,837,716 302,528 | @8d,865) 1,417,370
Servigles en estaclenes da

peaja — SRR { 52,6253 43, B4 g58%8 | J4RAAF) 47,042
SUBTOTAL HO4RFGB | 3391.173) _ 2965295 _ 6346566 [3718F% 2174705
Puppia Alteran Norte - P&
Epludios ¥ provectos 146,077 { 75, 068) 1,009 148,077 [ B&,541) Y7536
RAfal- Qomnra y -

exproplaciones 1020 58 B23) A 188 185020 [ 53708 A8, 725
SUBTOTAL 285,097 | 133.800) 151,207 SRS.007 [ {20,538 164,561
TOTAL —18855608 { 8402243) __TI85060 . IBO605503 {B8T3AM) __LFALET2
En los afios 2014 y 2013, el movimiento de las Inversiones en la red vial fue el siguients:

2014 2013
{Délarss)
Saloo &l nfcte del aha, neto T. 781,672 8,400,084
Menos: Amortizacion anual { 818.412) { g18.412)
Saldo al fingl del afg, neto - 7,183,260 7.781.672
PASIVOS FINANCIERDS
Al 31 de disiembre del 2014 v 2013, un detalle &5 e sigulents;
2014 2013
{Ddlares)

Anticino de cllantes 2,055,520 ]
Provesdoras 178,112 185,817
Fideicomisos 20,0258 36,807
Acreedores varios 141 100,727
Total 2260798 _ 323441

Anticlpo de clientes - Al 31 de diciembre dgl 2014, repressntan antlcipos entregedos por sl
GADPG, para i gieoucitn ded “Cortrato Complementanio de Ubra Nusva Grupo Vial Guayas
NORTE". Para este propdsito, la Compafila suscribid contrato con Hidalgo e Hidalgo S.A
{Accionista) para desarrollar {a referida obra {nota 21). A a fecha de emislén de este informe
{marzc 13 dal 2015), fue facturado el total del anticipo al GADPE que correspande gl 7% dal
tetal del contrato.
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PASIVOS FINANCIEROS {Continuaclén)

Proveedores.- &1 3 de diclernbre del 2094 y 2013, representan cuentas por pagsr a
praveedores por la adguisicidn de bienes y servicios, gue no devengan intereses y tienen
vaneimfgnio promedio de hasta 30 dlas plazo.

OTRAS OELIGACIONES CORRIENTES
Al 21 de diclembre dal 2014 y 2043, un detalls g5 el siguiente;

2014 2013
{Délares)
Beneficios soclales:

Paicipacidn de rabajadores en las vhilidades inota 17} B20EDD 788,257

Vacaciohes 22,600 18,080

Décime tercer susldo (Bono navidefio) 2,398 2,315

Décimo cuarte sueldo {Bono escalar) 8,511 5,671

Fondo de resarva 604 210
Subtetal 852 711 T8 238
Impuestos por pagar:

Impuesto a la renta par pagar (nota 17) 534 558 672 262

Retenciin en |a fuente del Impussto al Valor

Agregada - (VA 211,220 141,834

Retencion en la fusnte del Impuesto a la renta 68,076 50,822
Subtotal 813,864 BG65.118
Institwto Ecuatoriang de Segurldad Social:

Aportes al IESS 8,509 8014
Stbtofal 8,509 ERLY
Total 1676084 __ 1,667.360
En los afios 2014 y 2013, el movimiento de beneficios sociales fua el siguiente;

2014 2013
{Dolares)
Salda iniziat 783,228 B78,188
IMas: Frovisiones 394,045 B14 600
Menos: Pago { B4 887 ¢ Ba7 Ray
Saldo final . 852711 793,928

CUENTAS POR PAGAR LARGO - ACCIONISTA

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, reprasenta chenta por pagar a Hidalgo & Hidalgo 3.A.
{Accignista) por USE. 3,240,198, Este importe corresponde a financiamientos reclbidos en
afos anteriores para capital de trabajo, los cuales no devengan intereses y no tisnen fecha
especifica de vencimiento.
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JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Al 31 de diciembrs del 2014 y 2013, un detalle es el siguente:

2014 2013
(Dolares)

Jubilacian patronal 42 98% B114
Desahuclo 8,202 5,578
Total 21,171 14,292

En los afos 2014 y 2013, el movimienta de |a provisidn para jubilacidn patronal e
indemnizacion por desahucio, fue el siguiente:

2014 2014
{Dolares)

Saldo Inicial 14,292 8,979

Mas: Provislones 6,870 5,812

Meros: Pagos o] 508

Salde Final 21171 14,292

El valor presente aciuarial al 31 de diciembre del 2014 y 2013, fue determinado con base al
matondo de costen de crédito unitarlo proyectade. Los principalse supuestos utilizados en fa
valuasién de la reserva malematica para la jubilacidn patronal fueren los siguientes:

2014 2013
Salaric minima vital (US$.) 240 218
Mimere de empleados 23 23
Tasa de interés actuarial real (anual) 6,54% 7%
Tasa de crecimiento de sueldas [anual) 3% 3%

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, estd representade por 5.800.000 accionss ordlnatias y
nominatives de USS. 1.00 ceda una, de propiedad de Hidaipo e Hidaigo S.A. (98W) vy
Construroca 5.4 (2%).

Lz Resolucion No. NAC-DGERCGC12-00V77 del Sapvicio de Rentas Internas (SRI), publicada
en &l Registro Oficial No. 855 de diciembre 20 del 2012, con Ultima reforma en febrero 15 del
2013, requiers que los sujetos pasivos Inscritos en el Reglstro Unico de Conttlbuyentas (RUC})
como sociedades, reporten a-la Autoridad Tributaria antre ofras informaciones, la identidad,
RUC, domicilio o residenpia fiscal de los Accionistas, Partlcipes, Socios, Miembros de
Dirsctorlo ¥y Administradores de Iz empresa. La Compaila en cumplimiento al referido
requerimiento legal, remitlé el Anexo en febrero 9 del 2015 y enero 28 del 2014 por los
gjercicios flscales 2014 ¥ 2013, respectivamente,

INGRESOS Y COSTOS
En los afles 2014 y 2013, un detalle o8 el sigulente;
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INGRESOS Y COSTOS (Continuaclén)
............. 204, L -« L L T
Cuosip de Coxta de Costo da Gosba der
Racoudaclen  rehabliHacién  oxplotacisn  Receydaclén  rohabllitacion  axpleleidn
de paajes de red vial de viak de peglsg de rad vial de vlal
(Dilares)
Rocawdachin d4 peajes 46,868 508 | 20,275436) { 4377 E1H) 42,801,320 (30,085,228) [ 4,085842)
Ingrasa por obra 19,204 B30 [ 21,234, 650) 0 16,720,622 [14,632,814) 0
Catrgangeclin de tarifas __ 2058 331 A8 TAR a BETENO0 {1 ER4 248 o
Tatal G722 ATH  f EA BV F3) { 437FE12) L GAGORE47 (A7 102 SaR) [ .A015043)
GASTOS DE OPERACION

Al 31 de dictembre 2014 y 2013, un detalle es e siguisnte:

2014 20132
{Ddlares)
Honorarios y comisiones 581,704 2.140,725
Mantenimiento 583,796 797 437
Fidelcomiso 483 910 485 925
Sueldos ¥ heneficios 444 417 443 504
Serviclps basicos 225 466 170,184
DOtros gastos 213,993 213,364
Sequros 164,155 147,812
Otros gestos (Partidas menores a USS$, 96,000) B30 473 1,010,561
Pages a la avtoridad tributarla g _ _B22668
Total —2316994 __ 6.042,250

Otros gastes.- En el afio 2013, ofros gastos incluye desembolsos per retenciongs ¢n le fuente
de los glercicios fiscales 2000 y 2001 por US$. 186,101, establecido medlante juicio tributario
con sentsncia glecutoriada a favor det Bervicio de Rentas Interna (SR},

Pagos a la autorldad tributaria.- En el afio 2013, representaron desembolsos efsctuados en
mayo y sepliembre del 2013 al SRI por US$. 822,888 por concepto impuesto a |3 renta del
ejercicio fiscal 2008, establacldos &n Acta de Determinacidn Tributaria No. 0520130100038 de
fabroro 28 del 2013 y Resolucion No. 10901201 3RREC047840 de agosto 29 del 2013,

PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre dal 2014 y 2013, la Compafila prepars Ia siguiente conciliacién tributarla.

2014 2013
{Dolares)

Utilided antes participacion de frabajadores en (a2
utilidades e impuesto a la renta 8 470 664 8,108 345
Menos:
15% Participacién de trabajadores en lag utilidades { B20,86007 ¢ TEG 252)
Otras rentas axentas 0 ¢ 8,328)
Paszan: 4,850,084 4,332 764
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PARTICIPACICN DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDAPES E IMPUESTO A LA RENTA
{Continuaclon)

2014 2013
{Délares)

Wienen: 4,650,064 4,332,764
Mas:

Gastos no deducibfes 167,847 852,293

Gastos incurridos para generar ingrescs exentos 0 8,581

Panicipacion g trabajadaores atribuitie a Ingresos exentos Q 112
BASE IMPONIBLE 4818011 5203750
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO
Tasa aplicabla (22%) 1,050 962 1,144,825
Activo por impuesto difarido { g G661

—1006.064 . 1,144,159

En los afios 2014 ¥ 2013, el mavimienta del Impuesto & la renta por pagar es como sigue:

2014 20135
{Dolares}
Saldo al Inicio del afio 672,262 BA4, 457
Pago de impuesto a la renta (  872262) { 684.4L7)
Anticipo de impuesto a la renta { 514,384) {  400,327)
Retencionss de impuasto a 2 renta en |a fuentes { 83 286) 72,238}
Salde de anticipo 72238 0
Impuesto a la renta causado _1.068862 _ 1,144,825
Saldo al Final del aiia (nota 11) 634568 _ 672962

UTILIDAD POR ACCION

La ullided por acoidn fue colculate dividiendo la wildad neta del gjercicto atribuible a los
accionistas, entre el promedlo ponderade del nimers de acciones en circulsclén al 31 de
diciembre del 2014 ¥ 2013,

TRANSACCION CON PARTE RELACIONADA

En el afio 2014, la principal transacclon fue originada con [a Hidalgo e Hidalgo $.A. (Acclonista)
por mantenimlgnto y construccién de vias por USH. 50,472,985 (US$.46,158,718 en 8l afio
2013).

OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

A la fecha de emisidn del presente informe {marzo 13 del 2015), la Compafla tiene en procesa
de slaboracitn e Informe de Operacionss con Partes Relacionadas, que incluye un angxo de
opersclones con partes rslacienadas vy el Informe integral de precios de transierzncias,
eipetides de conformidad alos pardmetros establecidos en la normativa tributaria vigents.
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OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS (Continuaclén)

A la fecha de ermision de ests Infarme (marzo 13 del 2015}, la Compafila tiene en procesa de
elaboracién sl Informe de Operaclones con Partes Relationadas, que Incluye un ansxo de
cperaclongs con parte relacionadas y el informe integral de precios de itransferencias,
axpadidos de conformidad 2 los perametros establecidos en fa nonmativa ributerta vigente, EI
Informe de Cperaciones con Partes Relaclonadas, tions como objeto determinar que los
preciod de las operacionas con partes relacionadas hayan cumplido con el principio de plena
campetencia. El plazo de pressntaciénh del meancionade informe vence &n junic del 2015,
respecto de las operagiones con parles relacionadas efecluadss por 18 Compafila en &l
gjercicio fiscal 2014. La Administracion de la Compafila, prevé no existirdn afectaciohes a los
resultsdos reporiados, en razdn de gue les transacciones U opsraciones [ocales £8 ajustaron al
principio de plena competsnciz.

El informe de opsracionas con partes relacionadas corraspondlente at ejsreiclo flscal 2013, que
fue elaborado por la Compafila con la asesorfa de Business Advisor Network Buadnet S.A.,
coneluyd que los margenes de Concssionaria Morte Conorte S.A., cumplen con &l principio de
plena compatencia. Para alcanzar esta conclusidn, e Compafila aplict el Méteda de Méargenas
Metos Transaccionales (MMNT), admitide reglamentariaments por el Servicle de Rentzs
Intarnas {SRI). El mencionado informs fue concluido en junio del 2014,

CONTRATO DE CONCESION

Fue suscrito en octubre 20 de 1898 con sl H.CPG (Hoy Gobierno Autdnomo Descentralizado
de la Provincia del Guayas, GADPG), el cual otorga a ia Compafila |3 concesion de obra
publica de las vias del Grupo Uno - (Guayas Norte, en condiciones de exclusividad regufada,

Este Contrato estd amparado por la Ley de Modernlzacion del Estado gque permite el procesa
de delegacian de servicios plblicos 4 obra npdblica con 2 Infervencidn da la empresa privada.
La vigencia del Contrato es de 21 aiios y 2 messs contados a partir de la fecha de suscripeién,
con un mento Inicial de inversisn de USS. 134,308,628, tenigndo coma retribucion econdmica la
adminiztracisn y cobro de peajes y pontazgo de las vias concesionadas.

Las vias concesionadas son las siguientes:

Viag Brigen Einal
La Aurors - Zamboronddn En la Tnterseceldn ¢on la vla Penmetral, A la llegada de Zamboroncdn
axtrame norte de La Puntllia
Burdn - Jujsn En interseccidn ¢con la wia Duran - Tambo, El pugnte sobre al Rla JulAn
K, 35 (Guayaquil - Daule} En intersacclin ¢on la via Guayagquil - El El limita provincial en La
La Cadena Empalme prixima s Mobol. Cadena.
Guayaduil - £l Empalnie En [2 Panitenglarta del Litoral. En fa [gcalldad de Ef Empalme,
Km. 25,7 {Durdn - Jujén) Er la 7" (Km. 25,7 de la via Durdn - Jujan} En el puante sobre el Rio Milagro

El Contrato de Concssién ha sido modificado ¢ ampliade conforme ) siguiente detalle;

v E| Contrato de Concesidn tisne contrato complamentario No. 1 de octubre de 1839, con &l
objeto de incorporar actividades & desarmollarse no contempladas iniclalmente, refaclonadas
can los daflos ocasicnades por &l fendmene climataldaico "El Nife" acurrido en el aic 1938,
¥ contrato modificatorio ampliatorio de plazo ds 20 a 25 aiios de noviembre dat 2005,

= Contrato modificatorio o amplifaterio Ne. 2 de diciembre 14 del 2000, cuyo abjete principal es
la construccidh y adminisiracidn del Puente Alterno Merte (PAN), el cual prevé estar
construida hasta e! afe 2002 incluyendo obras adicionales y en gl afie 2003 hicierly &l
cobro del pontazgo o sxplotacidn hasta el afie 2022, La Compani{a percibird en retribucién
de su inversién las tarifas de pontazgo por la siguiente estaclan:
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CONTRATO DE CONCESION (Continuacion)

Via Nombre de la Estacién
7 noroeste de la cudad.
Puznte Altarno Norte EF-8{P.AN)

» Contrato modificatoric © ampliatoric No. 3 de noviembre 24 del 2005, con sl objeto de
constrlir verias obras denominadas: "Plan de Obras Nugvas Necesarlas en Yias del Grupo
Buayas Morte', ademas la gjscucian y rehabilitactdn de la via “y" da la Aurora - “T" de fas
Maravillas - Salitre - Daule, Eata Canbraio nramegs en § afos 2 plazo de la concesitm,
siendo la nueva facha de terminacidn julio 31 del 2028.

Etapas del Contrato de Concesidn.- Eg gjecutado en tres stapss: de disefio ¥ trabajos
imlciales {Etaps 1}, de rehabilitaclon (Etapa 1) y [3 de explotacion (Etapa ), fas cuales fusron
finalizadas respectlvaments &n marze 20 del 2000, julio 31 del 2001 vy la Etapa Il de
explotacidn iniciada en agosto del 2001 vy que contindz vigents hasta que lag vlas
concesionadas ssan devueitas al GADPG al términe del Contrato de Concesidn, fecha en la
cual se auloriza &l cobro de peajes. Esta etapa incluye aclividades de mantenimisnto rutinaria,
periddico ¥ emergente, sefializacién petadica, canalizaclon de intzrseccionses, automatizadion
de eztacionas de peaje e implementacidn de servicios. Tant al inicio comao a la finalizacien de
esta staps seran suscritas las correspondfentes actas denominadas: Acta de Iniciacisn de la
Ftapa de Explotacion v Acta de Finalizaclkin de la Etena de Explotecion, Reversién del Proyecio
¥ Terminacion del contrafo.

Tarlfas de peaje.- Serén regjustadas semestralmante en los meses de enero y julic de cada
afio de explotacidon o cada vez gue &l indice de preclos al consumidor (IPC) publicado por el
Instituto Nacional de Estadisticas y Censos - INEC sea superior al 12% desde la dltima
modificaclon de tarifas producidas. Las estacionas habilitadas por la Campafila paea &l colwe
de peajes son las sigulentes;

Via Nombre de la Estacidn
La Aurora - Samboronddn E - 1 {Samborondén}
Durdn - Jujan E - 2 {Duran - Jujan}
Km. 35 {Guayaqull - Daula - La Cadena) E - 3 {La Cadena)

Guayaquil - El Empalme E - 4 {Chiveria),
E - 5 {Collmes) v E - 6 (Guayss - Norte)

El cobro de estas tarifas de peaje, principal ingreso de la Compaiiia, permitird mantener al
equilibrio econdmice financiero garantizado contractualmente, fijado a una tasa Interna de
reforno {TIR) dat 18%. Sin embargo, &l Contrato conterpla que cuando por efectns de cambios
en las variables macroecondmicas existentes a la facha de presentacion de las ofertas, yfo
ocurienciz de caso foriuite ¢ de fuerza mayor, se produjersn eventos gue modifiguen el
equilibric econdmico financiere del contrate, la Comparia podra solicitar al H.CPG Ia
auterlzacion de un reajuste a las clausuias econdmicas fijadas en el Contrate de Concesion
considerando las siquientes modalidades:

a) Aumento de |as tarlfas de peaje

by Aumento en el plaza de conceslén

c) Pago s la Compafifa can recursos del H. Censgjo Provincial del Guayas y
dy Combinacidn de las tres madalidades anterlores

Por medio de "Acie de Autoritdad " del Concedente {GADPE) 1a tarifa se ha mantenido en valor

de LS 1 (Tarifa Socialmente Ageptada) indexada por categorias ¥ no la contractual o ds
squilibric gus es superior .

Con base a lo indicadg, han sldo suscritas 8 Actas de Restablecimignto Econdmico Financiero
del Contrate (REEFY La No. 1 en abyil 14 de 19289, [a No. 2 an junin 12 del 2002, la No. 3 en
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CONTRATC DE CONCESION {Continuackan)

enera 7 del 2005, y la No. 4 contenida sn un Contrato de Fidefcomiso suscrite en enero & dal
2005 entre & Gobierno Provinclal del Guayas (Constituyents), la Concesionaria Norte Conorte
5.A. {Beneficiarle} y.el Banco Central del Ecuador {Fiduciario}, el cual esté relacionadeo con el
Contrato de Cencesitn de Obra Plbliza del Grupo Mo, 1 para el REEF Ne. 4 susarito en
noviembre 24 del 2005, que amplia €l plaze de la Etapa de Explotacisn, la Mo, § en diciembre
28 del 2008 ¥ la No. 8 en julio 10 del 2012,

La Acta de REEF Ne. 4, determina compensacién del GADPG para el REEF del cantrato de
conces(dn por USSH. 35 964 148, a pagarse en 10 afics desde el afa 7 hasta el sfio 17.

La Acta de REEF Mo. 5, establece que ef GADPG restablece el equilibrle del modelo
econdmico financiera del contrato de concesidn manteniende la {arifa socizlmente aceptada
con un aporte de LISE, 27,513,420 a pagarse desde el aifo 10 hasta el afio 15, ademas en &sta
REEF el GADPG auteriza la gjecuclon de un Grupo de Obras Nuevas por USE. 33,941,092,

La Acta de REEF No. 8, tlene come cbjetivo ¢l registrar la recuperacién del equllibrio
econdmico financiero del contraio de concesidn que se produzea, sea para mantensr 12 tarifa
socialmante aceplada de un USS. 1 para vehiculas livianos o para incrementar obras nuevas
no sontempladas en b ofera a traves de e etuadion de equilibrio establetito en la clhusula
décima del contrato, Esta REEF contemnpls of aporte de US3. 30,000,000 a pagarse desde &l
afic 13 hasta el afio 18,

Coordinacion y Supervisién de 14 Conceslén.- Estara a cargo de la Unldad de Concesiones
del BADPG (UNICON), actividad que seré financiada a treves de [a entrega mensual, por pate
del Fidelcomiso CONORTE, del 2% del total de las recaudacionss percibfdas por el cobro del
peaje de Iz estacién Salitre, importe que sera depositado &n una cuenta de la Sucursat Mayor
en Guayaqull del Banco Central del Ecuadeor,

Contrato de Complementatio De Obra Nusva Grupo Vial Guayas Morte y Confrato de
Canstruccion de obras nuevas

En junic 13 del 2014, |a Compafila ¥ el GADPG suscriben Contrato Complementarlo al
Contrato original de Concasiaon firrmado en octubre 20 de 1898, con el propdsifo de efectuar
nusvas obras no contempladas et la oferts inicial , en las vias Duran - Jujan , Mehol - La
Cadena y La T - Milagre. Las chras seran las siguisntes:

g) Ampliacién de 2 a 4 carriles de |a vla Nobol - La Cadena: Tramo Nobol - Lomas de .
Sargentille, abaclsas 3+016-9+360, nar LISS. 8,937 046,

b Ampliaciones de 2 a 4 carriles de la via Duran - Jujan; Tramo entre las abscisas 23+831-
27+800, por US%. 5,680,2586.

c) Ampliaciones de 2 a 4 carriles de 3 vla la T - Milagre: Tramo entre lag abscizsas 0+000-
§+000, por US$. 19,472,104,

dy Bistribuldor de trafico elevado &n I2 Interseccién de las vias Duiran - Jujan y 1a T - Milagro,
abscizas 234800 de |3 via Duran - Jujan, por USE, 2,862,284,

g) Mantenimients periddico de tas vias an tada su extension hasta el final de la concesith, esto
es el afio 2026, cuyo pago no incluide en el presupuesto del plan actual de obras, una vez
cumplidas las formalidades de figuidacion econdmica ¥ entrega - recepcion, paesaran a
formar parte del contrato principal de congesion, cuyo mantenimlents se reconocers can
base a los precios unitarios establecidos en el referido contrato de concasitn,

El pago de las obras materla del presents contrato ko hard &l GADPG a |la Compalila, mediante
pages mensuales a fravés de la constifuridn del Fideicomizo de Rentas con ¢ Banco Central
del Ecugdor, con cargos a los fondos del GADPG, provenientes de Gobierno Central, conforma
se establece en Tabla de Pagos y dentro de los siguientes afios: 2014 (US$. 2,055,521 - inicia
en julle) 2015 {US$. 18,082,736) USE. 2016 (US$. 8,613.434). El plaze de gjecucién de las
obras es de 30 masss contadas a partir de julio del 2014 v finaliza en diciembre del 2016,
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CONTRATO DE CONGESION (Continuacidn)

En este contexto en junio 10 dal 2014, 1a Compafiia con Hidalge e Hidalgo 5.A. suscriben
contratn de construccion para sjecutar las referldas obras en &l Grupo Guayas Norle, e preclo
neto de las obras referenciales es de USH. 24,808,837 mas [VA, El pago de la obra lo hars la
Compafila a Hidalge e Hidalgo a través de pagos mensuales, una vez reclidas las
transfarenclas provenientas del GADPG provenigntes del contrato de Fideicomiso con €] Banco
Central del Ecuador, fondos gue deben ingresar 3| Fideicomigo Fidestrust, El plazo de
ejecucién de las obras es de 30 meses contades a partir de julio del 2014,

El margen de rentabilidad gue obtendré la Campafiia por el cumplimients de las abeas nusvas
sord del 15%.

Garantia de Flel Cumplimlento de Contrates a favor del GADPG.- Para el cumplimisinto del
Contrato e estipula |a entregs al GADPG de ung garantia de fisl cumplimiento del contrato
suivalents al 3% del monto total de s inversiones en las primeras stapas por US$. 500,000,
¥ para la etapa final por USS. 1,000.000 para el diimo afo de concesidn, Exte oarantia sera
smeortizable anualmente sobre saldos por gjecutar da la inversidn,

COMPROMISOS
Al 31 de disiembre del 2074 y 2013, un detalle &s el siguients:

Garantia_de Fiel Cumplimiento de Contratos a favor del GADPG.- Ds conformidad a lo
dispuesio en al Contrate Complementario de obra Nueva del Gripo Vial "Guayas Nore" fue
smitida una poliza de garantla de Figl Cumplimiento de Inversiones por US$. 500,000 con
vigencla desde octubre 2 del 2044 hasta octubre 2 del 2015 {octubre 2 del 2013 hasta octubre
28 de| 2014, en el afo 2013) vy por Acta de Finalizacidn de la Etapa || e Inicio de (a Etapa lll del
Caontrato de Conceeitn de Ohras Pivlices, fue emitida pdiiza de garantla de Fiel Cumplimiento
del Conirato de Obligacicnes para la construcclon del PAN por US$. 250,000 con vigencia
desde dicigmbre 2014 hasta diciembre 2015 {(diciembra 2013 hazta diciembre 2014, en el aflo
2013) ambas pdlizas a favar del GADRPG.

Contratog de Fideicomisos en el Banco Central.- La Compafifa ha recibido del HCPG las
tespectivas aprobacionss para garantizar 12 Tasa Interna de Retorno (TIR) del 18% descrita en
el Contrato d& Concesitn Vial sobre la scuacldn econémica financiera, Acta No. 2, Acta No. 3 y
Acta Mo. 4 de REEF y Confrate Complementario Ampliatotle al Contrato de Concesidn de
Obras Paklicas, suscribiendo por elle al HCPG los contratos de fideicomisos en el Banco
Central dal Ecuador a favor de la Compaitia, mediants los ctiales el HLOPG 52 compromate a
efectuar aportaciones coamo compansaciin de les tarifas de pesies, ¥y de ol maners
rmantanatas sacialmente aceptablas.

Los mengionados contratos vigentes de Fideicom|zos fueran suscritos en: (a) enaro § del 2006
por USE, 35,964,150 pagaderos an los aftos 2007 al 217 y {b} febrero 2 del 2010 por USH.
27,513,420 pagaderos én loz afios 2010 al 205 ¥ o) diciembre 24 dal 2010 por USH.
50,102 088 pagedescs an o afios 2011 ot 2017, Las aportaciones que el HUPLU transferird a
la Comparfila repregentan recurses provenientes de la Ley de Distribucion del 15% dsl
Gablerne Ceantral para los Goblamos Secclonales,

Valores Contratados por Reconstrugcion Grupo No.1 Guayas Norte y PAN - La Compailiz
estd cancelard los valores contratados por reconstrucelon, mejeramiente y mantenimiento
rutinano d& 1as carreteras ubicadas en 1a provincia del Guayas: Grupo Mo, 1 Guayas Nore ¥
PAN v sus vias de acoeso, a traves del Contrato del Fideicomiso quisn administra los Fondos
suletandose al cronograma de pago preparade y aprobado por |as partes en funcién de los
ingrasos proyectados provenientas de las fuentss de financiamiento del HCPG y las
recaudaciones de |as estaciones de peaje v pontazge, recibiende al momento de realizer los
pagos parciales de parte de Hidalgo e Hidalgo 8.4, las corespondientes facturas que en ius
afios 2014 y¥ 2013 ascienden a US$. 50,472,985 y USS. 46,158,718, respectivamente,
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COMPROMIS0S (Continuacidn)

Desds inicios del contrato de construccidn y la explotacion, incluyendo obras nueves y
mantenimlentos rutinarfos, fue establecido el cobro del 9.35% de interés apual en casg de
atrasos en gl pago pravla presentacidn de la factura del contratista. Ademds, como garantia de
fiel cumplimignta n la ejscucion de todos los trabajos, la buena calldad de los materiales, entre
otras, ¢l contralista otorgara a la Compafila una garantiz equivalente al 3% del valor del
contrate por 8l lapso de sais mases hasta la entrega-recepsion de |a obra,

Contrato de Operacion v Administraclén de las Estaclohes de Peajes y Pontazao - En
enero 1 del 2014, la Compafila suscribe adendum  al Contrate Civil con Opevial 5.A., quien
restard Servicios Teéopiccs Dspecizlizatos de Operacitn vy  Administracién de Vies y
Estaciones de Pes|e y de Poniazgo, cefsbrado en energ 1 del 2043 por valor de USS.
3,804,340 més VA E| pressnte contreto fendrd un plaze de vigencla de 2 afios contados
desde Ia fecha de la susenpegidn,

CONTIGENCIAS

Al 21 de dictembre del 2014, Ia Compafila presenta Juicio Laberal Mo, 483-2012, framitado en
gl Juzgade Octave del Trabajo del Guayas por parle del Econ. Julio Fernando Vasquez
Baquero por USE. 320,000, El actor presentd recurse de gasacion, no obstante la Compafia
cancels US$. 85,000 en diciembre del 2013, Agtuzimente dicho juicio s encusntra en g Sala
Eavecizliizada de 'o Labora)-de Y Corle Naciona de Quuito.

OBLIGACIONES ANTE LA UNIDAD DE ANALISIS FINANCIERO {(UAF)

Ca conformidad a la Resolucion UAF-DE-2012-016, publicada en el Registro Oficial No, 323 ds
abril 1 del 2013, las personas jurfdicas dedicadas & la construccidn deberan preseniar os
siguientes reportes:

Repurie de o de tentativas de operaciones o fransaccionss econdmicas Inusuales e
injustificadas, adiuntando todos los sustentos del caso. El reporte de {entativas debera
realizarse solo cuando se tuviere constancia material dsl Intenfo de heche; y,

Reporte y transacciones individuales cuya cuantla sea lgual o supetlor g US$. 10,000 o su
equivalante a otras monedas; asf como las oparacionss y transaccionss maltiples gue, en
conjunto, sean iguales © superioras a dicho valor, cuando sean reelizadas en bensficle de
una misma persona vy dentro de un periodo de treinta (30) dias.

En &nero y febrare 14 del 2015, fa Compaiila ha cumplido con 12 presentaclan de los reportes
cotrespondientas a enero 201% y diciembre 2014, respactivamente.

RECLASIFICACIONES

Cisntos saides de 10g estades financieres adjuntos por los afios terminados al 31 de diciembre
del 2014 y 2013, han sido reclasificados para propésito de presantacion de este informe.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &) 31 de diciernbre del 2014 v hasta g fecha de emision de este informe (marzo 13 del
20185), no se han producido eventos qus en la opinidén de la Administragién de la Comparila
pudieran tener un efecto significativo sobre 10s estados financieres ad|untos.




