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CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A.

ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
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informacién suplementaria:

Anexo 1 - Estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2010, periodo de transicion de NEC
a NIIF.

Abreviaturas usadas:

Uss. - Délares de Estados Unidos de América

NIIF - Normas internacionales de Informacidn Financiera
NIC - Normas Internacionales de Contabilidad

NIAA - Normas Internacionales de Auditorla y Aseguramiento
H.CPG - Honorable Consejo Provincial del Guayas
FIDUPACIFICO - Fiduciaria del Paclfico S.A.

FIDES TRUST - Administradora de Negocios Fiduciarios Fiftrust S.A.
UNICON - Unidad de Concesiones

REF. - Restablecimiento del Equilibric Econdmico Financiero

PAN - Puente Alterno Norte
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A la Junta Ganeral de Acclonistas de
CQNCESIONARIA NORTE CONORTE S.A.:

1.

Telefax: (593-4) 2296912
e-mail: mri_ecuador@telconet.net
Guayaquil - Ecuador

Piso 8 - Oficina 812

\ Telefax: (593-2) 2239808 / 2239809
d-mail. mri_ecuador@teiconet.net

Ghsito - Ecuador

Hemos auditado los estados de situacion financiera adjuntos de CONCESIONARIA NCRTE
CONORTE S.A. al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en e! patrimonio neto de los accionistas y de flujos de
efectivo por-los afios terminados en esas fechas, asl como el resumen de ias principales
politicas contables y notas explicativas a los estados financieros. Como se menciona en la
(nota:2), la Compafifa adopté a partir del 1 de enero del 2011, las Normas Intemnacionales de
informacién Financiera y cuyos efectos identificados se encuentran explicados en la (nota 23).
Los estados financieros hasta el 31 de diciembre del 2010, fueron elaborados con base a
Normas Ecuatonanas de Contabilidad y los mismos han sido ajustados para propdsitos
comparativos.

* La Administracién de CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A. es responsable de la

preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas

. ‘Internacionales: de Informacién Financiera. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar

y mahterier e -control interno pertinente en la preparacidn y presentacion razonable de los
estados financieros para que estén libres de errores importantes, ya sea como resultado de
fraude o emror; ‘séleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar las
- estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias del entorno econdémico
‘en donde operala Compatila.

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros
pasada en nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas
internacionales de Auditorfa y Aseguramiento. Estas normas requieren que cumpiamos con
requerimientos éticos y que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener seguridad
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los
estados financieros contengan errores importantes ya sea como resultado de fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno
pertinerite de la- Compafila en la preparaciéon y presentacidn razonable de los estados
-financieros con el -proposito de disefiar procedimientos de auditorla de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el prapdsito de expresar una opinion sobre ia efectividad del control
intemo de la Compafiia. Una. auditoria incluye también la evaluaciéon de si los principios de

contabilidad -utifizados  son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la
Administracion de la Compafiia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion de
los estados financieros en su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria que émos
obtenido es suficiente y apropfada para proporcionarnos una base razonable para expi{sar una
opmldn :

Edificio Induauto Av. Quito 806 y 9 de Octubre
Piso § - Oficina 501 - 503 + Casilla: 09-01-9453

Edificio Proinco Calisto Av. Amazonas y Robles



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ala Junta General de Accionistas de
CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A.
PAGINA 2
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Opinitn:

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacidn financiera de
CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A. al 31 de diciembre del 2011 v 2010, los resultados
de sus operaciones, los cambios en su patrimonio neto y los flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Como es revelado en la (nota 20), la Compafifa mantiene transacciones importantes con una

parte relacionada.

e Mo
MRE MOORES C. LTDA.
SC-RNAE-2 No. 676

Mayo 14 del 2012
Guayaquil - Ecuador




CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
{Expresados en Délares)

Notas ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo en caja y bancos

Activos financieros

Existencias

Servicios y otros pagos anticipados

[ e T

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta y equipo, neto
Inversiones en red vial, neto
Activos financieros no corrientes
Otros activos no corrientes
Activo por impuesto diferido

O N WO~

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
11 Pasivos financieros
12 Cuentas por pagar paries relacionadas
13 Qtras obligaciones corrientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
14 Cuentas por pagar partes relacionadas
15 Provisiones por beneficios a empleados

TCTAL PASIVOS

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS:
16 Capital social
2 Reserva legal
2 Reserva facultativa
Utilidades retenidas

TOTAL PATRIMONIO NETO DE L.OS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros

011 2010

268,497 781,499
5,190,566 1,506,182

300,754 0

92,123 224 483
5,851,940

2,512,164

1,819,187 1,709,314
9,018,494 20,439,132

1,348,478 0
3,971 3,402
176 593

~18.042.246 _ 24,664.605

343,293 718,384
252,672 494,890
1,842 971 1,169,898

2,538,936 2,383,272

3,240,199 13,574,415
1,790 13,884

5,780,925 15,971,571

6,800,000 6,800,000
1,075,394 865,886
1,884,878 0
2,501,049 1,027,148

12,261,321 8,693,034

18,042,246 _ 24,664,605




CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
{Expresados en Délares)

Notas INGRESOS: 2011 2010
17 Recaudacion de peajes y pontazgo 35,764,360 35,469,036
17 Compensacion de tarifas por concedente 20,223,760 74685413
17 Ingresos por prepagos 3,090,801 0
17 Costo de rehabilitacién de red vial ( 44,871,950) ( 30,487,885)
17 Costo de explotacion de red vial {__4256814) ( 4427 734)
UTILIDAD BRUTA 9.950,157 8,018,830
GASTOS OPERACIONALES:
18 {-) Gastos de operacion 3,047,108 2,817,103
{-) Depreciaciones y amortizaciones 1,357,488 1,895,463
{-) Gastos financieros 8277 9.719
TOTAL 4412873 4722285
UTILIDAD OPERACIONAL 5,6537.284 3,296,545
(+) INGRESOS NO CPERACIONALES 39,511 70,891
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTOQ A LA RENTA 5,676,795 3,367,436
19 MENOS: 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES 836.519) 26,492
wor e
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO NTA . 4,740,276 2,840,944
> nasiee o 3

RENTA
3 01 JuN 701
, Glagurbanead / ~--2,268.982

0.52

19 MENQCS: 24% Y 25% IMPUESTO

UTILIDAD NETA DEL EJERCICI

16 UTILIDAD BASICA POR ACCION

(1,171.294) { 745,863)

-—2.099.081
0.31

suavaets

Ver notas a los estados financieros
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CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en Dolares)

Saldos al 31 de diciembre del 2009
Utilidad neta del ejercicio

Aumento de capital, nota xx
Transferencia de dividendos, nota xx
Apropiacion de reserva

Saldos al 31 de diciembre del 2010
Ajustes por aplicacién de NIIF, nota xx
Saldos ajustados al 1 de enero del 2011

Utilidad neta del ejercicio

Apropiacion de reserva
Ajustes

Saldos al 31 de diciembre del 2011

Ver notas a los estados financieros

Reservas
Capital Utilidades
Social Legal Eacultativa Capital retenidas Total
5,800,000 767,713 0 858,571 2,396,015 9,822,299
0 0 0 0 2,095,081 é,095,081
1,000,000 ( 141,429) 0 858,571) 4] 0
0 0 0 0 ( 2156,413) ( 2,156,413)
0 239,602 0 0 (_ 239602) 0O
6,800,000 865,886 0 0 2,095,081 8,760,967
0 0 0 0 ( 1067.933) ( 1067933)
6,800,000 865,886 0 0 1,027,148 8,693,034
0 0 0 0 3,568,982 3,568,982
0 209,508 1,884,878 0 ( 2,094,386) 0
0 : o] 0 ( 685) ( 695)
6800000 ___ 1075304 __1684878 ____ 0 _ 2501049 _12261321




CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en Délares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de ventas de bienes y prestacion

de servicios

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pago a y por cuenta de los empleados

Pagos por primas de las poélizas suscritas

Otros pagos de actividades de operacion

Otros rentas (salidas) de efectivo

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades, planta y equipos
Ffectivo utilizado por las actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Pago de dividendos
Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento

{Disminucién) Aumento neta del efectivo en caja y bancos
Efectivo en caja y bancos al inicio del perlodo

Efectivo en caja y bancos al final del periodo

Ver notas a los estados financieros

N
prt
[y

2010

50,078.921 42,934,449
( 55,087,182) ( 34,862,712)
( 3.762,219) ( 4,478,387)
(  79565) (  34,595)
( 98798) (  369,688)

_271.463 126,992

322,620 3,316,079

( 835622) ( 1,092911)
{ 835622) (_1,092,911)

0 ( 2.125965)
0 ( 2125965)

{ 513,002) 97,203
781,499 684,296

— 208497 ___ 7681499
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CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

{Expresados en Délares)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA
DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION.
Ajustes por gasto de depreciacién y amortizacion
Ajuste por gasto en provisiones
Provision del 24% y 25% impuesto a la renta
Provision del 15% participacion de trabajadores
QOtros ajustes por partidas distintas al efectivo
Efectos por adopcién por primera vez de las NIIF
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
(Aumento) Disminucién
Otras cuentas por cobrar
Anticipo a proveedores y contratistas
Existencias

Otros activos

Aumento {Disminucion)
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar
Beneficios a empleados
Otros pasivos

Total ajuste

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION

Yer notas a los estados financieros

2011 2010
3,568,982 2,005,081
1,357,798 1,880,194

69,847 55,756

1,171,294 745,863
836,519 526,496

{ 13837) (43,043

0 ( 1,067,933)
5,032,862) 466,560
143,868 ( 121,917)

( 300,754) 4,610

(  79,716) 986,466

(  395,090) 295,383

(  924837) ( 816,571)

(  532,918) (  645710)
454126 { 1.046.156)

(__3.246,362) _ 1220998

—322.620 __3.316,079
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CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPARNIA Y OPERACIONES

CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A.- Fue constituida en Quito - Ecuador en octubre
12 de 1998 e inscrita en el Registro Mercantil en octubre 14 del mismo afo. Su domicitio
principal estd ubicado en Guayaquil y tiene como actividad principal la rehabilitacion,
mantenimiento, mejoramiento, ampliacion, explotacion y administracion de las principales vias
de la provincia del Guayas dentro del Grupo Uno - Guayas Norte. Esta actividad es realizada
con base a un Contrato de Concesidén suscrito con el H. Consejo Provincial del Guayas
(H.CPG), asi como la automatizacion del cobro de peaje por la utilizacion de las vias. La
Compafila esta ubicada en la Av. Juan Tanca Marengo interseccion Av. Constitucion (Edificio
Executive Center), tiene el Registro Unico de Contribuyentes No. 0991503331001 asighado por
el Servicio de Rentas Internas y su direccion electronica es www.conortesa.com.

Operaciones.- La Compafila dispone de siete estaciones de peaje y una de pontazgo. Los
ingresos por la recaudacion de peajes, pontazgo y compensacion de tarifa son registrados por
el Fideicomiso CONORTE y PAN, asl como los costos y gastes por pagos a proveedores y
trabajadores. El Fideicomise fue administrado desde enero del 2007 hasta junio del 2011 por
Fiduciaria del Pacifico S.A. luego de lo cual y hasta la fecha es administrado por Fidestrust
S.A., quien reporta mensualmente el movimiento financiero para generar los estados
financieros de CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A. (nota 21).

Desde el afio 2011, en que fue autorizado el cobro de la tarifa de peaje para vehiculos livianos,
la misma no ha sido incrementada y contintia en US$. 1.00 por Acto de Autoridad del H.CPG se
aplica esta tarifa socialmente aceptable ocasionande un desequilibrio financiero que es
compensado mediante aportaciones realizadas por ¢l H.CPG al Fidelcomiso CONORTE a
través del Fideicomiso Banco Central del Ecuador constituido para tal propésito. Conforme
analisis efectuado por el GADPG, el aumento de la tarifa constituiria una baja en los niveles de
competitividad y desarrollo de la provincia del Guayas con relacion a otras provincias del pais,
razon por la cual mantiene esta tarifa socialmente aceptabie.

Las estaciones de peaje son operadas y administradas por OPEVIAL S.A. con base a contrato
suscrito en junio 1 del 2008 y renovado en diciembre del 2010 y enero del 2011, que garantiza
a los usuarios de las vias, de servicios especializados en materia de administracion vial,
provisidn de recursos, marketing, adquisicion de software, equipos de cémputo, servicios de
grias y ambulancias, coordinacion - supervision de servicios de seguridad y vigilancia privada.

PRINCGIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracién de cumplimiento.- Tal como es requerido por la NIF No. 1: “Adopcién por
primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera™, los estados financieros
adjuntos de la Compafiia por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010 han sido ajustados
al 1 de enero del 2011 (fecha de transicion) a NIIF, con el propdsito de ser utilizados
exclusivamente en el proceso de aplicacion de las NIIF para los estados financieros por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2011, y puedan constituir ambos periodos una base
comparativa uniforme. Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del
2010 reportados a la Superintendencia de Compafifas del Ecuador y Servicio de Rentas
Internas (SRI), fueron preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC,
las cuales difieren en ciertos aspectos con las NIIF.

Los presentes estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011,
constituyen los primeros estados financieros de la Compabhia preparados de acuerdo con NIIF,
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

su adopcion es integral, explicita y sin reservas, y su aplicacion es uniforme en los ejercicios
econdémicos que se presentan adjuntos.

La preparacion de los presentes estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la
Administracién de la Compafila utilice ciertos estimados contables criticos y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compatfiia, con el objeto de definir Ia
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros y su
aplicacion en las politicas contables de la Compafila. Las areas que involucran mayor grado de
juicio o complejidad o areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los
estados financieros, son descritos mas adelante. Las estimaciones y supuestos utilizados estan
basados en el mejor conocimiento por parte de ta Administracién de los hechos actuales, sin
emhbargo, los resultados finales podrian variar en relacién con los estimados originales debido a
la ocurrencia de eventos futuros.

Base de pregentacién.- Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con las
NIIF (IFRS por sus siglas en Inglés), emitidas por e} Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) y los pronunciamientos del Comité de interpretaciones (CINIIF y SIC por sus
siglas en Inglés). Hasta el 31 de diciembre del 2010, los estados financieros fueron preparados
de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), sin embargo al 1 de enero del
2011, los mismos fueron ajustados.

La Superintendencia de Compafilas mediante Resoluciones No. 06.Q{CI.003 y No.
06.Q.1C1.004 publicadas en ef R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso que las NIAA y
NIIF respectivamente, sean de aplicacién obligatoria a partir de enero 1 del afio 2009 por parte
de las entidades sujetas a su control y vigilancia, decision que fue ratificada con la Resolucién
No. ADM No. 08199 publicada en el Suplemento de! R.O. No. 378 de julio 10 del 2008.

El 20 de noviembre del 2008, la Superintendencia de Compafilas emitié la Resolucion No.
08.G.DSC.010 publicada en el R.O. No. 498, que establecla un cronograma de aplicacién
obligatoria de las NIIF por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia. Con base a
la mencionada disposicidn legal, la Compaiiia aplico obligatoriamente las NIIF a partir de enero
1 del afio 2011, teniendo como periodo de transicion el afio 2010.

El 23 de diciembre del 2003, la Superintendencia de Compafilas emitid la Resolucién No.
S§C.DS.G.09.006 que fue publicada en el R.O. No. 94, mediante la cual se establecié un
instructivo complementario destinado para la implementacion de tos principios contables (NIIF)
para las entidades sujetas a su control y vigilancia.

Durante el afo 2011, la Superintendencia de Compafiias del Ecuador, procedid a emitir las
siguientes disposiciones: Resolucion SC.ICI.CPAIFRS.G.11007, publicada en octubre 28 del
2011 (Destino de los saldos de las cuenias reserva de capital, reserva por donaciones, reserva
por valuacion o superdvit por revaluacion de inversiones, resultados acumulados provenientes
de la adopcitén por primera vez de las Normas Internacionales de informacién Financiera — NIIF
y la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Enlidades —
PYMES, superdvit por valuacion, utilidades de compafilas holding y controladoras y
designacién e informe de peritos), Resolucidn SC.ICI.CPAIFRS.G.11010 publicada en octubre
11 del 2011 (Aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF y de la
Norma Internacional de Informacién Financiers para Pequefias y Madianas Enlidades -
PYMES para las compafilas sujofas al contral y vigilancia de !a Superintendencia de
Compafifas del Ecuador) y Resolucion SC.ICI.CPAIFRS.G.11.015 publicada en diciembre 30
del 2011 (Normar en ia adopcién por primera vez de las NIIF para las PYMES, Ia utilizacién del
valor razonable o revaluacion como costo atribuido, en el caso de los bienes inmuebles.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Declaracién_explicita v sin reserva.- La Administracién de la Compafiia ha procedido a la
emision final de los presentes estados financieros con fecha mayo 14 del 2012, y se estima
que en junio del 2012, sean puestos a disposicion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion final.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafiia, para la
elaboracion de los estados financieros, se mencionan a continuacion:

Moneda funcional- Los estados financieros adjuntos scn presentados en délares de los
Estados Unidos de Ameérica, moneda adoptada por la Replblica del Ecuador en marzo del
2000.

Instrumentos financieros.- Los activos financieros se definen como cualquier contrato que
origina simultaneamente, un activo financiere en una Compaiiia y un pasivo financiero ¢ un
instrumento dé patrimonio en otra Compaiiia.

» Activos financieros.- Los activos financieros mantenidos por la Compafiia corresponden
principalmente: cuentas por cobrar fideicomisos, cuentas por cobrar partes relacionadas y
otras partidas por cobrar.

Las cuentas por cobrar fideicomisos, representan los derechos contractuales derivados del
contrato de Fideicomiso Mercantil, adquiridos por los constituyentes en tal calidad de o
como beneficiario del mismo.

Las cuentas por cobrar partes relacionadas y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor
a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera. Estos Ultimos se
clasifican como activos no corrientes.

« Pasivos financieros.- Los pasivos financieros comprenden: cuentas por pagar comerciales,
cuentas por pagar relacionadas y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por cobrar comerciales, son registradas al costo, esto al momento de la
negociacion de la compra de bienes y servicios, que son utilizados en las operaciones de la
Compafiia.

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros, que tienen
relacioén con los diferentes riesgos que afectan a tales como: liquidez, crédito, tasa de interés
y gestién de capital, tal como se detalla a continuacion:

» Riesqgos de liguidez.- El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia no pueda
cumplir con sus obligaciones de pago principalmente con la Constructora Hidalgo & Hidalgo
S.A. La Gerencia monitorea su riesgo de liquidez utilizando proyecciones financieras que le
permiten manejar su flujo de efectivo para cubrir sus necesidades operativas.

= Riesqos de crédito.- La Compafifa no mantiene concentraciones de riesgos significativas,
debido a que sus ingresos se originan principalmente por la recaudacion diaria en las
diferentes estaciones de peajes, consecuentemente por el giro del negocio no existe
exposicion a deudas incobrables.

= Riesgo de tasa de interés- Los ingresos vy los flujos de caja operativos son
sustancialmente independiente de los cambios en las tasas de interés del mercado.
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PRINCIPALES POL|TICAS CONTABLES (Continuaci6n)

La Compafila reduce el riesgo desfavorable de cambios en las tasas de interés
manteniendo excedentes de efectivo depositados en una entidad financiera de primer
orden. Adicionalmente no mantiene actives ni pasivos financieros sujetos a tasa de interés

flotante, por lo cual no espera incurrir en pérdidas significativas por riesgo de tasa de
interes.

» Rilesgo de gestidn de capital- La Compafia administra de manera activa una base de
capital para cubrir los riesgos inherentes en sus actividades. La administracion del capital de
trabajo es controlada usando los ratios establecidos por la Gerencia, entre otras medidas.
El objetivo principal de la gestion de capital es mantener ratios saludables para el apoyo de
las operaciones y maximizar e! valor para el accionista.

Efectivo en caja y bancos.- Representa el efectivo disponible y saldos en bancos locales.

Existencias.- Los existencias estan registrados al costo, el cual no excede el valor neto de
realizacion. Este importe representa el precio de venta estimado menos costos necesarios para
la venta. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicién que
implica los costos de importacion capitalizables hasta la fecha de presentacién del estado de
situacion financiera. Los rubros que conforman las existencias son valuados al costo promedio
ponderado de adquisicion.

Searvicios y otros pagos pagados por anticipado.- Representan principalmente pagos por
primas de seguros que son amortizados durante el perlodo de vigencia de las mismas, en
adicién incluyen anticipos entregados a proveedores y contratistas que son liquidados en
funcion a la entrega del bien o servicio.

Propiedad, planta y equipos, netos .- Estan registradas al costo histdrico, menos depreciacion
y cualquier perdida por deterioro de valor reconocida. El mantenimiento y las reparaciones
menores son reconocidos como gastos segun se incurren. La vida atil v el método de
depreciacion se revisan periédicamente para asegurar que el método y el perlodo de la
depreciacion sean consistentes con el patrén previsto de beneficios econbdmicos futuros, Los
desembolsos posteriores y renovaciones de importancia se reconocen como activo, cuando es
probable que la Compafila obtenga los beneficios econémicos futuros derivados del mismo y su
costo pueda ser valorizado con fiabilidad.

Al vender o refirar las propiedades, planta y equipos, la Compalfiia elimina el costo y la
depreciacion acumulada correspondiente. Cualquier pérdida o ganancia que resuitase de su
disposicion se incluye en el estado de ganancias y pérdidas.

La depreciacion se determina siguiendo &l método de linea recta en base a la vida atil estimada
de los activos. La depreciacién anual se reconoce como gasto y se calcula considerando las
siguientes vidas dtiles estimadas para los diversos rubros:

Activos Vida util
Edificios 20
Muebles y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

La Administracion de CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A., debe establecer
procedimientos para asegurarse de que sus bienes estin contabilizados por un importe que no
sea superior a su importe recuperable. Las propiedades, planta y equipos, neto estaran
contabilizado por encima de su importe recuperable cuando su jmporte en libros exceda del
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

importe que se pueda recuperar a través de su utilizacion o de su venta, por lo que el mismo se
presentaria como deteriorado y se debera reconocer una pérdida por deterioro del valor de ese
activo.

Otros activos no corrientes.- Representan depésitos y garantfas entregados a diferentes
proveedores de bianes y servicios.

Otras obligaciones corrientes.- Representan principalmente impuestos a cancelar a la
administracion tributaria, los cuales son liguidados en forma mensual segun las disposiciones
establecidas por el SRI, en adicidn incluyen beneficios sociales que son reconocidos mediante
el método del devengo y se originan cuando la Compafia mantiene una obligacién producto de
eventos pasados y lo establecido por la legislacién laboral, normativas del Seguro Social ©
acuerdos contractuales.

Provisién por beneficlos a empleados.- El Codigo del Trabajo establece la obligacion por
parte del empleador de conceder jubilacion patronal a todos aquellos trabajadores que por 25
afios o mas hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente en una misma
compafifa. Con este proposito [a Compafiia establecid una reserva matematica anual, basada
en estudio actuarial realizado por una firma de actuarios profesionales, (nota 15) el cual incluye
célculo de indemnizacion por desahucio en caso de terminacion de la relacién laboral, que
consiste en el pago al trabajador del 25% equivalente a la altima remuneracidn mensual por
cada uno de los afios de servicios prestados a 1a misma empresa o empleador,

Resultados acumulados provenientes de la_adopclén por primera vez de lag NIIF.- Se
origina por los ajustes efectuados al término del periodo de transicion de las NIIF y cuyos

efectos se contabilizaron a partir de enero 1 del 2011. De conformidad con lo establecido en la
Resolucién SC.G.I.CI.CPAIFRS.11.07, emitida por la Superintendencia de Compatifa el 09 de
septiembre del 2011 y publicada en el Registro Oficial N°® 566 del octubre 28 del 2011, los
ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
informacion Financiera "NHIF" completas y de la Norma Internacional de informacién Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en lo que corresponda, y que se
registraron en el patrimonio neto de los accionistas en la cuenta Resultados Acumulados,
subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIF",
que generaron un saldo acreedor, solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor
de las pérdidas

Reserva legal.- La Ley de Compalfilas en la Republica del Ecuador requiere que el 10% de la
utilidad neta anual sea apropiada como reserva legal, hasta que represente por 10 menos el
50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Reserva facultativa.- La Ley de Compafilas permite constituir reservas especiales o de libre
disposicion, mediante la apropiacién parcial de la utilidad neta anual, en los porcentajes y para
los objetivos establecidos por el Estatuto Social o la Junta General.

Pasivos y activos contingentes - Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados
financieros. Estos se revelan en notas a los estados financieros a menos que la posibilidad de
gue se desembolse un flujo econdémico sea remota. Un activo contingente no se reconoce en
los estados financieros, pero se revela cuando su grado de ocurrencia es probable.

Reconoclmiento de ingresos.- Los ingresos por recaudacion de tarifas de peaje estan
clasificados de |a siguiente manera:

= Recaudacién por peaje.- Representan el cobro de las tarifas de peaje en las diferentes
estaciones ubicadas en las vias concesionadas.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

* Prepago.- Representan los ingresos anticipados relacionados por la venta de chips y vales
prepago, que son liquidados por los clientes en funcion del paso por las estaciones de
peaje.

= Compensacijén de tarifa- Determinada en las Actas de Restablecimiento del Equilibrio
Economico - Financiero (REEF), subsidio que e$ reconocido por el concedente a través de
transferencias realizadas al Fideicomiso Banco Central del Ecuador, canceladas al
Fideicomiso CONORTE.

Reconocimiento de los costos y gastos.- El costo de ventas se registra en el resultado del
ejercicio cuando se entregan los bienes, en forma simultdnea al reconocimiante de los
ingresos. Los gastos se registran en los periodos con 1os cuales se relacionan y se reconocen
en los resultados del ejercicio cuando se devengan, independientemente del momento en que
se paguen.

Los ingresos y gastos financieros se registran en los periodos en los cuales se relacionan y se
reconocen cuando se devengan.

Participacién de los trabajadores en las utilldades.- De acuerdo con disposiciones del
Codigo del Trabajo, las sociedades pagardn a sus trabajadores, el 15% de la utilidad
operacional. Al 31 de diciembre del 2010, utilizo la base imponible que es calculado el
impuesto a la renta anual y que es el resultado de aplicar a la utilidad contable mas ciertas
partidas conciliatorias establecidas en el Reglamento de Aplicacion de la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno. Este beneficio social es cargado a los resultados del ejercicio en
que es devengado, {nota 19).

Provisién para impuesto a la renta- La provisidn para impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa d& impuesto aplicable a las utilidades gravables y s& carga a los resultados
del afio en que se devenga con base &n el método de impuesto a pagar. Las disposiciones
tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la renta sera del 24%
sobre las utilidades gravables (14% si las utilidades son reinvertidas “capitalizadas” por el
contribuyente hasta el 31 de diciembre del afo siguiente). Durante los afios 2011 y 2010, la
Compalila calculé la provision para impuesto a ia renta aplicando {a tasa del 24% y 25%,
correspondientemente, (nota 19). Con la puesta en marcha del Cddigo Orgénico de la
Produccién Comercio e Inversionss publicado el 29 de diciembre del 2010, a través del R.O No.
351, se establece por medio de las disposiciones transitorias, la reduccién de la tarifa del
impuesto a la renla, misma que se aplicara en forma progresiva a partir de los ejercicios
fiscales terminados al 2012 y 2013 en 23% y 22%, respectivamente.

El impuesto a la renta diferido es aquel que la Compalfiia espera pagar o recuperar en el futuro
por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos y sus
correspondientes bases tributarias. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son
generalmente reconaocidos por todas las diferencias temparatias y son calculados a las tasas
que estaran vigentes a la fecha en que los pasivos sean pagados y los aclivos sean realizados,
(nota 10).

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacidn)

Utilidad por accién bésica.- La utilidad por accion basica ha sido calculada con base al
promedio ponderado de las acciones comunes emitidas a la fecha del estado de situacion
financiera (nota 16).

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF,
requieren que la Administracion efectie ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes
a la actividad econémica de la entidad que inciden sobre la presentacion de activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el perfodo correspondiente; asi como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracién de los hechos actuales, sin embargo, los resuitados finales podrian variar en
relacidn con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es &l siguiente;

2011 2010
(Dolares)
Bancos locales 265,441 778,824
Caja 3,056 2675
Total 268407 ___ 781499

Los saldos en caja y bancos estan disponibles a la vista y sobre los mismos no existe ninguna
restriccion que limite su uso.

ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente:

2011 2010
(Délares)

Cuentas por cobrar fideicomisos 4,973,448 753,700
Deudores varios 191,244 104,004
Partes relacionadas:

Concesionaria del Guayas CONCEGUA S.A. 25,286 648,478

Opevial S.A. 588 0
Total —2.190,566 __1,506182

Cuentas por cobrar fideicomisos.- Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, representan saidos
de fondos disponibles en los Fideicomisos CONORTE y PAN, resultantes de la diferencia entre
los ingresos por recaudacion de peajes, pontazgo, compensacion de tarifa y los costos y gastos
incurridos en la operacion que corresponden al Gltimo mes del afio. Con fecha junio 29 del
2011, mediante escritura publica se celebro nuevo convenio de administracion, recaudo y
fuente de pago denominados del Fideicomiso Mercantil de “Fideicomiso CONORTE y PAN",
con Fides Trust Administradora de Negocios Fiduciarios Fitrust S.A. (nota 22).
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ACTIVOS FINANCIEROS (Continuacién)

Deudores varios.- Corresponden principaimente débitos bancarios efectuados por el Banco
del Pacifico S.A entre el 28 y 29 de diciembre del 2011, originados por el servicio de blindado
importes son entregados a las diferentes estaciones de peajes y depositados al mes siguiente
conjuntamente con las recaudaciones. En adicion incluye US$. 70,394 préstamo otorgado por
ex -funcionario, fos cuales no generan intereses y no tiene fecha especifica de vencimiento

EXISTENCIAS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente:

2011 2010
(Dolares)
Importaciones en transito 232,381 0
Tags 68,373 4]
Total : —300.054 0

Importaciones en_transito.- Al 31 de diciembre del 2011, representa la adquisicién de
software y repuestos, a Telsis S.A. y Telectronica S.A., los mismos que seran utilizados en las
estaciones de peajes, siendo recibidos entre enero y marzo def 2012, consecuentemente
capitalizados en funcién a los beneficios econdémicos esperados de los mismos.

Tags.- A! 31 de diciembre del 2011, corresponde 15,000 unidades de Tags de activacion por
proximidad, los mismos que seran comercializados a usuarios frecuentes de las estaciones de
peaje,

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente:

2011 2010
(Dotlares)
Seguro pagado por anticipado 59,266 47,758
Anticipos a proveedores 17,857 146,082
Anticipos a contratistas 15,000 30,643
Total ——2,123 224483

Seguros pagados por_ anticlpado.- Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, representa
principaimente el costo de las primas de seguro por devengar, contratadas con una Compalfifa
local las cuales son liquidadas en razén de su fecha de vencimiento.

Al 31 de diciembre del 2011, Concesionaria Norte Conorte S.A. ha contratado pélizas de
seguro para las propiedades, planta y equipos con coberturas hasta por un US$ 3,559,357
(US$. 3,027,591 en el afio 2010). En opinién de la Gerencia, sus politicas de seguros son
consistentes ante el riesgo de eventuales pérdidas por siniestros considerados en la polizas de
seguros es razonable considerando el tipo de activos que posee la Compaitfa, sin embargo la
cobertura de las mismas seran revisadas para el proximo ejercicio econémico.
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SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS (Continuacién)

Anticlpos a proveedores.- Al 31 de diciembre del 2011 corresponden principalmente importes
entregados Conexién Total S.A. por US$. 8,232 (Ing. Edward Cueva por U$. 9,625 para
estudios de topograficos en el afio 2010), los mencionados valores no generan intereses y son
liquidados cuando los bienes y servicios adquiridos son recibidos por la Compafiia.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Durante los afios 2011 y 2010, el movimiento de activos fijos, neto fue el siguiente:

... MOVIMIENTO...
Saldos al Ventas y/o Reclasifi- Saldos al
01/01/11 Adiciones bajas caclones 3112111
. (Dolares). . . .
Maquinarias y equipos 15,003 61,850 0 0 76,853
Muebles y equipos
de oficina 422 606 7,839 0 0 430,445
Equipos de computacion 1,112,532 508,159 0 0 1,620,691
Vehiculos 1,013,746 271,102 0 0 1,284,848
Otros activos fijos 217,659 0 0 0 217,659
Subtotal 2,781,546 848,950 0 0 3,630,496
Menos: ,
Depreciacion (1.072,232) { 739.077) 0 0 (1811309
Total 1709314 __109.873 0 0 _1819.187
... MOVIMIENTO...
Saldos al Ventas y/o Reclasifi- Saldos al
01/01/10 Adicionas bajas = caclones 3112110
. (Dolares). . . .
Magquinarias y equipos 53,929 0 ( 38926) 0 15,003
Muebles y equipos
de oficina 444,049 16,295 ( 37,738) 0 422,606
Equipos de computaciébn 269,418 924470 ( 81,356) 0 1,112,532
Vehiculos 907,849 152,146 ( 46,249) 0 1,013,746
Otros activos fijos 217,659 0 0 0 217.659
Subtotal 1,892,904  1,092911 ( 204,269) 0 2,781,546
Manos:
Depreciacion { 810,845) { 508.699) 204 269 43043 (1,072 232)
Total ~L082,058 _584.212 0 43,043 _1.709314

Adiciones.- Al 31 de diciembre del 2011, representan principalmente adquisicién hardware y
capitalizacion de software por. US$. 390,549, gria y volqueta por US$. 133,000 y USS. 67,000,
respectivamente. (Hardware — software por US$. 898,167 y vehiculos por US$. 88,260 en el
afio 2010).
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO (Continuacién)

Ventas y/o bajas.- Representan diversas propiedades, planta y equipos que cumplieron su
vida util y que para efectos de control son valorados a US$. 1.00 cada uno.

INVERSIONES EN RED VIAL, NETO

Al 31 de diciembre dei 2011 y 2010, un detalle es el siguiente:

......... 201 .......... SRR [ 1 [
Amortizacion Total Amortizacién Total
QCbras Costo acumulada neto Coato acumutada neto
.. .. [(Dblares}. . . .

ETAPAL: )
Trabajos iniciates 6,603,030 [ 3,081,031) 3,541,009 6,803,030  (2,787,823) 3,815,407
Rehabilitacidn anticipada — 2075620 ( 1,332972) _ 1642648 2975619 (1.220332) _ 1755287
. SUBTOTAL — 9578650 ( 42394003) __ 5184647 _ 0576649 (4.007.955) _ _ 5570.694
Estudios, proyectos

y axproplacionas 445 188 9 445 188 445 188 Q9 ___ 445188
SUBTOTAL 445,188 Q 445188 445188 0 445188
ETAPA |I:
Rehabilitacién anticipada 4,284,336 ( 2,168,188) 2,118,148 14,950,542  ( 2,030,270) 12,920,272
Estaciones de peajes 2,402,323 {  94D,880) 1,184,843 2,102,323 { 861,028) 1,241,298
Saervicios en estaciones de peaje 95829 [ 41410) __ 64519 __ 858290 ( 97672y _ __ §8.257
SUBTOTAL —B0492588 [ 3.148278) __ 3334310 17148794 (2020.087) __14.210.827
Puspte Altemao Norte - PAN:
Estudios y proyectos 148,077 ( 94,728) 51,349 148,077 { 81,675) 64,402
RAVial - Compra y Expropiacicnes 3000 1] 3000 138,020 0 ___ 138,020
SUBTOTAL 148,077 p4.728) 54349 285087 { 81.675) _. 203.422
TOTAL —18866503 ( 7.637000) __9018464 _ 27457728 (TMM8.507) _ 20439431

Durante los afios 2011 y 2010, el movimiento de las inversiones en la red vial fue el siguiente:

2011 2010
{Dolares)

Saldo al inicio del afio, neto 20,439,132 21,810,626
Menos:

Transferencias ( 10,802,226) 0
Menos:

Amortizacion anual { 618412) ( 1,371.494)
Saldo al final de! afio, neto 9.018494 _ 20,439,132

Transferenclas.- Mediante comprobante de diario No. 6684 de enero 01 del 2011, debido al
analisis mediante conciliaciones de saldos con Constructora Hidalgo & Hidalgo S.A, la
Compafila efectud reclasificacién con afectacién en cuentas por pagar partes relacionadas,
{nota 14).
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ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2011, representa reciasificacion provenientes de saldos de cuenta por
cobrar corto plazo, la misma que incluye, préstamos para capital de trabajo, que no generan
intereses y no tienen fecha especifica de vencimiento.

ACTIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente:

201t 2010
{Dolares)
Activo por impuesto diferido 176 593
Total 176 593

Durante los afios 2011 y 2010, el movimiento de activos por impuestos diferidos es como sigue:

2011 2010
(Dolares)
Saldo inicial 593 0
Mas: Ajuste - NIIF 0 593
Menos: Gastos de Impuesto a la renta ( 417) 0
Saldo final 176 593
PASIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente:
M 2010
{Délares)
Cuentas por pagar fideicomisos 174,922 0
Proveedores 131,703 718,384
Acreedores varios 36,668 0
Total —43.203 718384

Cuentags por pagar fldelcomisos.- Representan facturas provisionadas de Fideicomisos
CONORTE y PAN, por concepto de reembolsos de gastos bancarios y transporte de valores
correspondiente a los meses de julio a diciembre del 2011, las mismas que no devengan
intereses y vencen en enero del 2012.

Proveedores.- Al 31 de diciembre del 2011, representan provision de facturas por compras al
exterior y local por US$. 84,324 y USS. 47,379, respectivamente. Las cuentas por pagar a
proveedores del exterior, no devengan intereses y son canceladas al momento de presentar la
respectiva factura, mientras que las mantenidas con proveedores locales, no devengan
intereses y tienen vencimiento promedio de hasta 30 dias plazo.
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CUENTAS POR PAGAR PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente:

2011 2010
(Dolares)
Partes relacionadas:
Opevial S.A. 252,672 72,224
Constructora Hidalgo & Hidalgo S.A. 0 422 766
Total : 252,672 494,990

Partes relacionadas.- Constituyen provisiones de facturas del mes de diciembre relacionados
con la administracidn vial, las cuales son liquidados en el mes de enerc del 2012, (Al 31 de
diciembre del 2010, facturas provisionadas por US$. 422,766 de la Constructora Hidalgo &
Hidalgo S.A., la misma que es liquidada mediante pagos semanales).

Mediante contabilizacion realizada en el mes de diciembre del 2011, se reclasificé a cuentas
por pagar a largo plazo US$. 1,662,321, correspondiente a dividendos por pagar, (nota 14).

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente:

2011 2010
(Dolares)

Impuestos por pagar:

Impuesto a la renta por pagar, (nota 19) 793,980 297,416

Retenciones de impuestos por pagar 215,952 159,021

Retencién en la fuente del impuesto a la renta 87,370 60,191

Impuesto al valor agregado - IVA 1,646 0
Beneficios sociales:

Participacidn de trabajadores en las utilidades {nota 19) 836,519 526,492

Vacaciones 2,584 9,154

Décimo tercer sueldo (Bono navidefio) 944 292

Décimo cuarto sueldo {Bono escolar) 674 198

Fondo de reserva 0 289
Instituto Ecuatoriano de Sequridad Sociat:

Aportes al IESS 2,435 3,638

Préstamos quirografarios 341 0

Préstamos hipotecarios 626 0
Otras:

Otros impuestos y contribuciones 0 93,307

Retencion fondo de garantia 0 20,000
Total ' 1942971 __ 1168898

Durante los afios 2011 y 2010, el movimiento de beneficios sociales fue el siguiente:
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OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (Continuacién)
201 2010
(Dolares)

Saldo inicial 536,425 655,639
Mas: Provisiones 847,233 566,974
Mas: Reclasificacion 0 171,777
Menos: Pago { 542,937} ( 857,965)
Saldo final 840721 ____ 536425

impuestos.- Incluye principalmente el impuesto a la renta por pagar del ejercicio econdmico
2011 por US$. 793,980 (US$. 297,416 en el afio 2010); una vez efectuada la compensacion del
impuesto a la renta causado con los saldos del anticipo y de ias retenciones de impuesto a la
renta, (nota 19).

Otros impuestos y contribucicnes.- Al 31 de diciembre del 2010, representan principalmente
provisiones para el pago de impuestos municipales, universidad y contribucién a la
Superintendencia de Compalfilas, que son liguidados durante el afio 2011.

CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, corresponden a trabajos por la Constructora Hidalgo &
Hidalgo S.A. para la reconstruccién y mejoramiento de la red vial Guayas Norte que
comprende: La Aurora — Samborondon, Duran — Jujan, Guayaquil — EI Empalme (Chiverla),
Guayaquil = El Empalme (Colimes) y Nobol K. 35 — La Cadena. Adicionaimente incluye
reclasificaciones provenientes de inversiones en red vial y cuentas por pagar relacionadas
por US$. 10,802,226 y USS$. 1,622,321, (nota B) y (nota 12), respectivamente.

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente:

2011 2010
{Dolares)
Jubilacion patronal 781 7,353
Indemnizacién por desahucio 1.009 6.531
Total 1,790 13,884

Durante los afios 2011 y 2010, el movimiento de la provision para jubilacion patronal e
indemnizacién por desahucio, fue el siguiente:

2011 2010
(Délares)
Saldo Inicial 13,884 0
Mas: Provisiones 1,790 0
Menos / Mas: Ajustes - NIIF { 13.884) 13,884
Saido final ' 1,790 13,884
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PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS (Continuacién)

El valor prasente actuarial al 31 de diciembre del 2011 y 2010, fue determinado en base a los
beneficios proyectados utilizando el método de costeo de crédito unitario proyectado. Los
principales supuestos utilizados en la valuacion de la reserva matematica para la jubilacién
patronal fueron los siguientes:

2011 2010
Salario minimo vital (US$.) 264 240
Nimero de empleados 5 10
Tasa de interés actuarial real (anual) 7% 7%
Tasa de crecimiento de sueldos {anual) 3% 3%

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre dei 2010, esta representado por 6.800.000 (5.800.000 en el afio 2009)
acciones ordinarias y nominativas de US$. 1.00 cada una, distribuidas de la siguiente manera:

%

o Numero de acclones
Participacién ordinarias y nominativas
2011 201 2011 2010
(Délares)
Constructora Hidalgo & Hidalgo S.A. 98 98 6,630,000 6,630,000
Construroca S.A. 2 2 170,000 170.000
Total 100 100 _6,800,000 _6,800,000

Aumento de capital- En febrero 11 del 2010, mediante Escritura Publica otorgada por ¢!
Notario Trigésimo Quinto de Guayaquil, aprobada conforme Resolucién No. SC-1J-DJC-G-10-
001621 de la Superintendencia de Compaiiias, la Compafiia efectud aumenio de capital en
US$. 1,000,000 con las reservas legal y de capital, ascendiendo el capital pagado a USS$.
6,800,000, el cual fue inscrito ante el Registro Mercantil de Guayaquil en marzo 22 del 2010.

Distribucién de dividendos.- Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada en
junio 3 del 2010, fue resuelto transferir a cuentas por pagar accionistas el importe
correspondiente a los dividendos sobre las utilidades del ejercicio econdmico del 2009,

Con base en la Resolucion NAC-DGERCGC11-00393, emitida por el Servicio de Rentas
Internas el 17 de octubre del 2011, se dispone que los sujetos pasivos inscritos en el RUC
como sociedades, deben obligatoriamente, informar ante el SRI, el domicilio o residencia y la
identidad de sus accionistas, participes o socios. La Compania espera cumplir con este
requerimiento de informacion en el mes de junio del 2012, segun cronograma establecido por
el SRI.

Utilidad por accion.- La utilidad basica por accion, ha sido calculada dividiendo ia utilidad neta
del ejercicio atribuible a los accionistas, entre el promedio ponderado del nimero de acciones
en circulacion al 31 de diciembre del 2011.

RECAUDACION DE PEAJES Y PONTAZGO Y COSTO DE REHABILITACION DE RED VIAL

Durante los afios 2011 y 2010, un detalle es el siguiente:
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RECAUDACION DE PEAJES Y PONTAZGO Y COSTO DE REHABILITACION DE RED VIAL
{Continuacién)

e 2011, L. «...02010. ...

Recaudacion Costo de Recaudacién Costo de
de peajes y rehabllitacién de peajesy rehabllitacién
pontazqo de red vial pontazgqo de red vial

{Ddlares)

Recaudacién de peajes 28,626,750 (44,871,950) 29,038,942 ( 30,487,885)
Recaudacién de pontazgos 7,137,610 ( 4,256,814) 6,430,094 ( 4,427,734)
Ingresos por prepagos 3,000,801 ( 0) o | 0)
Compensacion de tarifas por

Concedente 20223760 0) 7465413 ¢ 0)
Total 59078921 (49128764) _42.934440 ( 34.915819)
GASTOS DE OPERACION
Al 31 de diciembre 2011 y 2010, un detalle es el siguiente:

2011 2010
(Dolares)

Honorarios y comisiones 1,623,082 738,320
Sueldos y beneficios 167,663 313,791
Fideicomiso 156,483 190,690
Seguros 109,796 132,157
Mantenimiento 302,503 430,144
Servicios basicos 165,998 147,282
Servicios ocasionales 62,582 2,568
Suministros y materiales 63,114 53,691
Arriendo 61,912 41,877
Obsequios y donaciones 56,912 56,559
Movilizacién y transporte 49,861 53,860
Participacion sobre recaudacion peaje 35,343 36,171
Gastos de viajes 24,454 38,432
Publicidad 23,377 61,841
Funcionarios 12,968 11,966
Otros gastos 9,841 60,208
Suscripciones 5,769 4,491
Impuestos y contribuciones 1,372 79,016
Seguridad y vigilancia 45,406 317,124
Varios 68672 47,915
Total ~ 2.047.108 __2.817,103

PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

Durante los afios 2011 y 2010, e} impuesto a la renta causado de la Companla'fue determinado
como sigue:
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PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacién)

2011 010
(Ddlares)
Utilidad antes participacién de trabajadores e

impuesto a la renta 5,576,795 3,367,436
Menogs:

15% Pasticipacion de trabajadores en las utilidades { 836,519) { 526,492)
Mas:

Gastos no deducibles 138,378 142 508
BASE IMPONIBLE 4,878 654 2.983.452
24% Y 25% IMPUESTO A LA RENTA 1170877 ___ 745863
Durante los afios 2011 y 2010, el movimiento del impuesto a la renta por pagar es come sigue:

2011 2010
{Ddlares)
Saldo por pagar al inicio del afio 297,416 546,980
Pago de impuesto a la renta { 297,418) ( 546,980)
Anticipo de impuesto a la renta : { 325,868) (  406,196)
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente { - 51,028) ( 42,251)
Impuesto a la renta causado 1,170,877 745,863
Saldo por pagar al final del afio, (nota 13) — 793980 297.416

En los afios 2011 y 2010, la Compalila distribuy6 el 15% de participacion de trabajadores en
las utilidades correspondientes al ejercicio econdmico 2009, considerando a la totalidad de los
trabajadores de Concesionaria del Norte Conorte S.A, Concesionaria del Guayas Concegua
S.A,, Opevial S.A y Seminter Cia. Ltda.

De acuerdo con Actas de Determinacién Tributaria por concepto de impuesto a la renta de los
afios 2005, 2006 y 2007, la Compaifila liquidé y canceld US$. 1,335,059 al Servicio de Rentas
Internas, compensando el referido importe con cuentas por pagar - accionistas.
Adicionalmente, procedit¢ a re-reliquidar y pagar el 156% participacién trabajadores por los
gjercicios impositivos antes mencionados (nota 13).

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante el afio 2011, la principal transaccion fue originada con la Constructora Hidalgo &
Hidalgo S.A. por mantenimignto y construccidn de vias por USS. 44,754,226 (US$. 28,150,951

durante el afic 2010).
CONTRATO DE CONCESION

Fue suscrito en octubre 20 de 1898 con el H.CPG, el cual otorga a la Compahfia la concesion
de las vias del Grupo Uno - Guayas Norte en condiciones de exclusividad regulada.
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CONTRATC DE CONCESION (Continuacién)

Este Contrato esta amparado por la Ley de Modemizacion del Estado que permite ¢! proceso
de privatizacién y concesién de servicios pablicos con la intervencidn de la empresa privada. La
vigencia del Contrato es de 21 afios y 2 meses contados a partir de la fecha de suscripcién del
mismo con un monto inicial de inversién de US$. 139,309,629, teniendo como retribucion
econdmica la administracién y cobro de peajes y pontazgo de las vias concesionadas.

Las vlas concesionadas son las siguientes:

Viag Qrigen Einal
La Aurora - Samborondén En la interseccion con la via Perimetral, A la llegada de Samborondén
extremo norte de La Puntilla
Durén - Jujan En interseccién con la via Durén - Tambo. El puente sobre el Rio Jujan
Km. 35 (Guayaquil - Daule) En interseccién con la via Guayaquil - El El iimite provincial en La
La Cadena Empaime proximo a Nobol. Cadena.
Guayaquil - El Empalme En la Penitenciarla del Litoral. En la localidad de El Empalme.
Km. 25.7 (Duran - Jujan) En la “T” (Km. 25,7 de |a via Durén - Jujan) En el puente sobre el Rio Milagro

al noroeste de 1a ciudad.

El Contrato de Concesidn ha sido modificado 0 ampliado conforme el siguiente detalle:

= Contrato Modificatorio al Contrato de Concesidn.- El contrato de concesidén ha tenido un
contrato complementario celebrado en octubre 28 de 1999 con el objeto de incorporar
actividades no contempladas inicialmente, relacionadas con los dafios ocasionados por el
fendbmeno climatoldgico de £1 Nifio ocurrido en el afio 1998 y un conirato modificatorio
ampliatorio de plazo de 20 a 25 afios con fecha noviembre del 2005.

* Contrato Modificatorio o Ampliatorio _al Contrato de Concesién de Obras Publicas.-
Celebrado en diciembre 14 del 2000, cuyo objeto principal es la construccion y
administracion del Puente Alterno Norte {(PAN), el cual prevé estar construido hasta e! afio
2002 incluyendo obras adicionales y en el afio 2003 iniciaria el cobro del pontazgo o
explotacidn hasta el afio 2022, La garantia de fiel cumplimiento establecida en el Contrato
es equivalente al 3% del costo de construccion del puente. Una vez finalizada fa referida
construccion la garantia anual de fiel cumplimiento fue establecida en US5. 250,000 y para
la etapa de explotacién o cobro del pontazgo la garantia de fiel cumplimiento asciende a
US3. 500,000 que sera devuelta al concesionario a los 80 dias de terminado €| Contrato. La

Compafiia percibira en retribucion de su inversion las tarifas de pontazgo por la siguiente
estacion:

Via Nombre de Ia Estacién
Puente Alterno Norte ‘ E-6(P.AN)

= Contrato Complementaric Ampliatorio al Contrato de Concesidén.- Fue celebrado en
noviembre 24 del 2005 por una cuantia de US$. 30,430,809 teniendo como objetivo
principal la construccion de varias obras denominadas: “Plan de Obras Nuevas Necesarias
en Vias del Grupo Guayas Norte® por USS. 27,673,783.82, ademés la ejecucidn y
rehabilitacién de la via "Y" de la Aurora - “T" de las Maravillas - Salitre - Daule por USS.
2,757,024.35. Este Contrato prorroga en 5 afios el plazo de la concesién, siendo la nueva
fecha de terminacion julio 31 del 2026. Adicional a las garantias ctorgadas y presentadas
por la Compafila para el cumplimiento del contrato original, debera otorgar al HCPG una

garantla por fiel cumplimiento equivalente al 3% del costo de la Rehabilitacién de ia Via
Aurora - “T" de las Maravillas - Salitre - Daule.
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CONTRATO DE CONCESION (Continuacién)

Etapas del Contrato de Concesién.- Es ejecutado en tres etapas: de disefio y trabajos
iniciales (Etapa 1), de rehabilitacion (Etapa li} y la de explotacion (Etapa NI), las cuales fueron
finalizadas respectivamente en marzo 20 del 2000, julio 31 del 2001 y la de explotacion iniciada
en agosto del 2001 y que contintia vigente hasta que las vias concesionadas sean devueltas al
H.CPG al término de! Contrato de Concesion. La Etapa de explotacion fue iniciada el 1 de
agosto del 2001 fecha de autorizacidn para el cobro de peajes. Esta etapa incluye actividades
de mantenimiento rutinario, peritdico y emergente, sefializacién periddica, canalizacion de
intersecciones, automatizacién de estaciones de peaje e implementacién de servicios. Tanto al
inicio como a la finalizacion de esta etapa seran suscritas las correspondientes actas
denominadas: Acta de Iniciacion de la Etapa de Explotacion y Acta de Finalizacién de la Etapa
de Explotacién, Reversion del Proyecto y Terminacién del Contrato.

Tarifas de peaje.- Seran reajustadas semestralmente en los meses de enero y julic de cada
afio de explotacién o cada vez que el indice de precios al consumidor publicade por el Instituto
Naciohal de Estadisticas y Censos - INEC sea superior al 12% desde la Gltima modificacién de

tarifas producidas. Las estaciones habilitadas por la Compafiia para el cobro de peajes son las
siguientes:

Via Nombre de la Estacién

La Aurora - Samborondén E - 1 (Samborondon)

Duran - Jijan E - 2 (Durén - Jujan)

Km. 35 (Guayaquil - Daule - La Cadena) E - 3 (La Cadena)

Guayaquil - E! Empaime E - 4 (Chiverla), E - 5 (Colimes) y

E - 6 (Guayas - Norte)

El cobro de estas tarifas de peaje, principal ingreso de la Compafila, permitira mantener el
equilibric econdmico financiero garantizado contractualmente, que es fijado a una Tasa Interna
de Retorno {TIR) del 18%. Sin embargo, el Contrato contempla que cuando por efectos de
cambios en las variables macroecondmicas existentes a la fecha de presentacion de las
ofertas, y/o ocurrencia de caso fortuito o de fuerza mayor, se produjeren eventos que
modifiquen el equilibrio econdmico financierc del contrato, la Compafila podra solicitar al
H.CPG la autorizacién de un reajuste a las clausulas econdmicas fijadas en el Contrato de
Concesion considerando las siguientes modalidades:

a) Aumento de las tarifas de peaje

b} Aumento en el plazo de concesion

¢} Pago a Concesionaria Norte Conorte S.A. con recursos del H. Consejo Provincial del
Guayas v,

d) Combinacién de las tres modalidades anteriores

Con base a lo indicado existen tres Actas suscritas; La No. 1 en octubre 28 de 1999, la No. 2
en junio 12 del 2001 y la No. 3 en enero 7 del 2005. El objelivo de estas Actas es asegurar la
obtencion del 18% de la TIR establecida en el Contrato de Concesion para mantener o
incrementar el importe de la tarifa del peaje. Conforme el Acta No. 2 para restablecer el
equilibrio econdmico, la tarifa de peaje debe ser de US$. 1.633 superior a [a tarifa de US$. 1.00
mantenida con el Acta No. 1. Sin embargo, el H.CPG considerando gue es necesario que la
previncia mantenga el nivel de competitividad y desarrollo a través de un sistema vial de primer
orden, asume la compensacién econémica para restablecer el equilibrio economico financiero
del Contrato de Concesidn de la siguiente forma:

a) Mantiene la tarifa de peaje en US$. 1.00 para los vehiculos livianos durante los dos
primeros afios de la concesion, y a partir del tercer afio incrementa la tarifa a USS$. 1.829.
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CONTRATO DE CONCESION {Continuacitn)

b) Para mantener la tarifa de peaje socialmente aceptable de US$. 1.00 para vehiculos
livianos, el H.CPG compensara a la Compafiia con aportes efectuados a través de la
suscripcién de un contrato de fideicomiso en el Banco Central del Ecuador, provenientes de
sus renias establecidas en la Ley de Distribucion del 15% del Goblerno Central para los
Gobiernos Seccionales, siendo los contratos de fideicomiso suscritos en noviembre 13 del
2002 por US$. 3,000,000 y en diciembre 19 del 2003 por US$. 16,159,549 que seran

pagados a la Compafila en dividendos mensuales iguales a partir de enero del 2003 hasta
diciernbre del 2006.

El Acta No. 3 establece una tarifa de peaje de USS$. 1.20 qus restituiria el equilibrio econdmico
financiero garantizado contractualmente y que fue fijado con una TIR del 18%.

Mediante Escritura Publica de noviembre 24 del 2005, el H. Consejo Provincial del Guayas
suscribid con la Concesionaria Norte Conorte S.A. un Contrato Complementario al de
Concesion de Obra, ampliando su plazo e incorporando nuevas obras para e Grupo No. 1 de
carreteras para el Restablecimiento del Equilibrio Econdmico Financiero No. 4, En este contrato
el H. Consejo Provincial del Guayas se comprometid a compensar a la Concesionaria el
importe de US$. 3,596,415 anuales a pagarse en 10 afios desde el afio 7 hasta el afio 17 de la
concesion,

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las tarifas de peaje establecidas por categoria son las
siguientes:

Categoria 1 (Livianos), las tarifas fluctian desde USS. 0.50 hasta USS$. 1.50

Categoria 2 (Pesados), las tarifas fluctian desde USS$. 1.00 hasta US$. 3.00

Categorias 3 y 4 (Extra Pesados |}, las tarifas fluctian desde US$. 1.50 hasta US$. 4.50
Categorias 5 y 6 (Extra Pesados |1), las tarifas fluctian desde US$. 2.50 hasta USS. 6.00
Categorias 7 v 8 (Uso Frecuente), las tarifas fluctian desde US$. 1.00 hasta US$. 3.00

Coordinacién y Supervision de la Concesién.- Estard a cargo de la Unidad de Concesiones
del GADPG (UNICON), actividad que sera financiada mediante la entrega mensual del 2%
sobre el total de las recaudaciones percibidas por el cobro del peaje de la estacion Salitre, de
acuerdo al Contrato Compiementario Ampliatorio al Contrato de Concesidn de fecha noviembre
24 del 2005 y el importe que sera depositado en una cuenta de la Sucursal Mayor del Banco
Central del Ecuador en Guayaquil.

Garantia.- Para el cumplimiento del Contrato se estipula la entrega al GADPG de una garantia
de fiel cumplimiento del contrate equivalente al 3% del monto totat de las inversiones en las
primeras etapas por US$. 500,000, y para la etapa final por US$. 1,000,000 para el tltimo afio
de concesion. Esta garantla ser4 amortizable anualmente sobre saldos por ejecutar de la
inversion.

COMPROMISOS
Al 31 de diciembre def 2011 y 2010, un detalle es el siguiente;

Fides Trust Administradora de Negocios Fiduclarios Fittrust S.A.- Mediante escritura
publica celebrada el 29 de junio del 2011, ante el Ab. Roger Arosemena Benites, Notario
Trigésimo Quinto del cantdn Guayaquil, se celebré la sustitucion de fiduciaria del Fideicomiso
Mercantil de Administracién, Recaudo y Fuente de Pago denominado Fideicomiso PAN que
celebraron las compafilas Fiduciaria del Pacifico S.A., Fides Trust administradora de negocios
fiduciarios FITRUST S.A. y Concesionaria Norte CONORTE S.A. En el mismo acto se llevé se
perfecciond una Reforma del Fideicomiso.
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COMPROMISOS (Continuacién)

Garantia de Flel Cumplimjento de Contratos a favor del GADPG.- De conformidad con lo
dispuesto en el Contrato de Concesion, fue emitida péliza de garantla de Fie! Cumplimiento det
Contrate de Obligaciones por US$. 500,000 a favor del GADPG con vigencia desde julic 1 del
2010 hasta julio 1 del 2011 (julio 1 del 2009 hasta julic 1 del 2010, en el afio 2010). En adicion,
fue emitida pdliza de garantia de Fiel Cumplimiento de Contrato de Obligaciones para la
construccion del PAN a favor del GADPG por US$. 250,000, que se mantendra vigente desde
diciebre 12 del 2010 hasta diciembre 12 del 2011 (diciembre 12 del 2009 hasta diciembre 12
del 2010, en el afio 2010) a favor del GADPG.

Contratos de Fideicomisos en el Banco Central- Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, Ia
Compafiia recibe del H.CPG aportaciones como compensacion de la tarifa de peaje y pontazgo
para mantenerla en nivel socialmente aceptables y garantizar la TIR del 18% descrita en el
Contrato de Concesién Vial y posteriores reformas. Los mencionados contratos vigentes de
Fideicomisos fueron suscritos en: (a) enero 5 del 2006 por US$, 35,964,150 pagaderos en los
afios 2007 al 2017 y (b) febrero 2 del 2010 por USS. 27,513,420 pagaderos en los afios 2010 al
2015 y ¢) diciembre 24 del 2010 por US$. 60,109,089 pagaderos en los afios 2011 al 2017. Las
aportaciones que el HCPG transferita a la Compafiia representan recursos provenientes de la
Ley de Distribucion del 15% del Gobiernc Central para los Goblernos Seccionales.

Valores Contratados por Reconstruccién Grupo No.1 Guayas Norte y PAN.- La Compafila
se compromete a cancelar los impories contratados por reconstruccion, mejoramientc y
mantenimiento rutinario de las carreteras ubicadas en la provincia del Guayas: Grupo No. 1
Guayas Norte y PAN y sus vias de acceso, asi como &l transporte de materiales, sujetandose
al cronograma de pago preparado y aprobado por las partes en funcidn de los ingresos
proyectados provenientes de las fuentes de financiamiento del H.CPG y las recaudaciones de
las estaciones de peaje v pontazgo, exigiendo en los pagos parciales que la contratista
Constructora Hidalgo & Hidalgo S.A. presente las correspondientes facturas que durante los
afios 2011 y 2010 ascienden a US$, 44,754 226 y US$. 28,150,951, respectivamente.

Desde inicios del contrato de construccion y la explotacidn, incluyendo obras nuevas y
mantenimientos rutinarios, fue establecido el cobro del 9.35% de interés anual en caso de
atrasos en el pago previa presentacion de la factura del contratista. Ademas, como garantia de
fiel cumplimiento en la ejecucién de todos los trabajos, la buena calidad de los materiales, entre
otros, el contratista otorgard a la Compalfila una garantia equivalente al 3% del valor del
contrato por el lapso de seis meses hasta la entrega-recepcién de la obra.

Contrato de Operacién y Admin|stracién de las Estaciones de Peales y Pontazgo.- Fue
suscrito en mayo 24 del 2001 con OPEVIAL S.A. con la finalidad de garantizar servicios
especializados en materia de administracién vial y en la provisioén de recursos en las areas de
cobro de peajes y pontazgo, marketing, adquisicion de software, equipos de computo y control.

Este contrato fue modificado en septiembre 25 del 2002, agosto 4 del 2003, enero 19 del 2004
¥y su vigencia concluyd en mayo 30 del 2008 para ser reemplazado por el Contrato de
Arrendamiento, Administracion y Operaciéh de Tecnolegia, cobro de Peaje y Prestacion de
Servicios suscrito en junio 1 del 2008.

Escritura de Terminaclén del Contrato de Fideicomiso Mercantil Primera Titularizacién
de Flujos - Peajes Conorte.- Mediante Escritura Publica otorgada en marzo 18 del 2010, fue
terminado el Contrato de Fideicomiso Mercantil denominado Primera Titularizacién de Flujos -
Peaje Conorte, cancelando el capital mas intereses a los inversionistas: Fideicomiso Mercantil
Amador Campoverde y Banco del Pacifico (Panama) Panama S.A.

Contrato de Arrendamiento de Inmuebles.- La Compafila mantiene suscrito los siguientes
contratos:
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COMPROMISOS (Continuacién)

=  En octubre 1 del 2010, la Compafia celebrd un contrato de arrendamiento con Opevia! S.A.
de la oficina No. 46 y parqueadero No. 70, ubicadas en el Edificio Executive Center. La
vigencia del contrato es de dos afios a partir de su fecha de suscripcion y el canon mensual
de arrendamiento es acordado en US3. 840. Durante el afo 2011 el gasto por
arrendamiento fue de US$. 10,080 ( en el afle 2010 por US$. 2,822).

* En mayo 18 del 2010 fue renovado contrato con Propiedades Agro Industriales Surco Activo
S.A. relacionado con el arrendamiento de la oficina No. 408 y parqueaderos No. 11,
ubicadas en el Edjificio Executive Center. La vigencia del contrato es de dos afios a partir de
su fecha de suscripcién y el canon mensual de arrendamiento es acordado en US$S. 3,600.
Durante el afio 2011, el gasto per arrendamiento fue de US$. 43,200 {US$.38,304 en el afio
2010).

APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA -

Il

CONCESIONARIA DEL NORTE CONORTE S.A. procedié a cumpiir una disposicion expresa
de la Superintendencia de Companias y adopto las NIIF y los efectos monetarios originados
por tal decision, se contabilizaron en los registros financieros el 31 de diciembre del 2011,

La Comparia adopté las siguientes normas que se exponen a continuacion y que son
materiales para el desarrolio de sus operaciones de negocios, en base a la informacién vigente
de las mismas publicada en la pagina WEB del Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés). Un detalle es el siguiente:

NIIF No. 1: Adopcion por primera vez de las Normas Internacicnales de Informacion Financiera
NIIF No. 7: Instrumentos financieros: Informacién a revelar

NIIF No. @: Instrumentos financieros (Sustituye NIC No. 39)

NIC No. 1: Presentacion de estados financieros

NIC No. 2: Existencias

NIC No. 7: Estado de flujos de efectivo

NIC No. 8: Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errcres

NIC No. 12: Impuesto sobre las ganancias

NIC No. 16: Propiedades, planta y equipos y NIC 36 (Deterioro al valor de los activos)
NIC No. 18: Ingresos ordinarios

NIC No. 19; Retribuciones a los empleados

NIC No. 24; Informacién a revelar sobre partes relacionadas

NIC No. 33: Ganancias por accién

NIC No. 37: Provision, activos y pasivos contingentes

NIC No. 39: Instrumentes financieros: Reconocimiento y medicion

Hasta la fecha de emision de los estados financieros {mayo 14 del 2012), se han publicado por
parte del Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés)
mejoras a las normas contables existentes y las que no han entrado aun en aplicacion
{vigencia), sino a partir de las fechas futuras que en promedio determinan periodos econdmicos
desde el 2011 y hasta el 2013 y cuyos impactos se radicalizan en la NHF 7 y la NIIF 9.

CONCESIONARIA DEL NORTE CONORTE S.A.- Como parte del proceso de transicion y de
disposicion legal, la Compaiiia aplico obligatoriamente las NIIF a partir del 01 de enero del
2011, teniendo como periodo de transicién el afioc 2010. A la fecha de emision de este informe
(mayo 14 del 2012), se encuentra pendiente de presentar ante la Superiniendencia de
Compafiias el diagnostico, plan de conversidn de NEC a NIIF, plan de capacitacion, asi como
también la conciliacion del patrimonio neto de los accionistas al inicio del periodo de transicion
la cual se estima sea aprobada en junio del 2012.
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APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA —
NIIF (Continuacién)

La Compafifa CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A. durante el afio 2010, procedi6 a
identificar [os efectos como parte de la aplicacidn de la NIIF 1 (Adopeién por primera vez de las
NIIF), los cuales fueron registrados en el patrimonio neto de los accionistas el 31 de diciembre
del 2010. Un detalle de los ajustes efectuados en el patrimonio es el siguiente:

Patrimonio
neto de los Utilidades
acclonistas retenidas

(Dolares)

Registros contables con NEC al 31 de diciembre del 2010 9,760,967 2,095,081
Ajustes por regularizacidn de cuentas por cobrar fideicomiso ( 81,570) { 81,570)
Ajustes por depuracién de otros activos no corrientes ( 936,163) (  936,163)
Ajustes por depuracién de existencias ( 4,610) ( 4,610)
Ajustes por depuracién de ofras cuentas por cobrar { 15,000) ( 15,000)
Ajustes por regularizacion de jubilacion patronal e

indermnizacién por desahucio { 13,884) ( 13,884)
Ajustes por regularizacién de actives por impuesto diferido 593 593
Ajustes por depuracién de otras obligaciones no corrientes 21,228 21,228
Ajustes por regularizaciones de cuentas por cobrar partes

relacionadas { 38.527) | 38.527)
Registros contables con NIIF al 1 de enero del 2011 8,693,034 1,027,148

Estos ajustes identificados por CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A. al 31 de diciembre
del 2010, fueron realizados de manera de cumplir con una disposicion expresa de acuerdo a
Normas Internacionales de Informacidn Financiera, Los ajustes resultantes por US$. 1,067,933,
surgieron de sucesos y transacciones anteriores a la fecha de transicién a las NIiF y por lo
tanto CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A. reconocio los mismos, el 31 de diciembre del
2011, directamente en fa cuenta de utilidades retenidas la que forma parte del patrimonio neto
de los accionistas.

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por los afios terminados al 31 de diciembre
del 2011 y 2010, han sido reclasificados para propésito de presentacién de este informe de
conformidad con las normas establecidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés) y que han sido adoptadas por la Superintendencia
de Compandias del Ecuador {Informacién suplementaria - Anexo 1), (nota 23).

EVENTO SUBSECUENTE

E! 1 de enero del 2012 la compafiia Concesionaria Norte Conorte S.A., con la Compafiia
Opevial S.A. establecen un Contrato Civil de Servicios Técnicos Especializados de Operacién y
Administracion de Vlas y estaciones de peaje por lo que Opevial S.A. se compromete a prestar
sus servicios técnicos especializados de operacién y administracion de vias y de las estaciones
de peaje y de pontazgo y la Concesionaria se compromete a pagar US$. 3,322,172 por todas
las obligaciones mencionadas anteriormente, el presente contrato tendré un plazo de vigencia
de 2 afios contados desde la fecha de suscripcion.




ANEXO 1

CONCESIONARIA NORTE CONORTE S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA L
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 (PERIODO DE TRANSICION DE NEC A NIIF) t co

(Expresado en Délares) S.A.

Saldos segin Ajustes por NIIF Saldos
NEC . seguin NIIF
31-12-2010 Débitos | Créditos 01-01-2011
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo en caja y bancos 781,495 0 0 781,499
Activos financieros 1,641,279 95,130 230,227 1,506,182
Existencias 4610 0 4,610 0
Servicios y otros pagos anticipados 224 483 0 0 224 483
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 2,651,871 95,130 234,837 2,512,164
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta y equipo, neio 1,709,314 8] 0 1,709,314
Inversiones en red vial, neto 20,439,132 0 0 20,439,132
Otros activos no corrientes 939,565 37,740 873,803 3,402
Activo por impuesto diferido 8] 583 0 593
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 23,088,011 38,333 973,903 22,152 441
TOTAL ACTIVOS 25,739,882 133,463 1,208,740 24,664,605
PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
Pasivos financieros 1,213,374 0 0 1,213,374
Otras obligaciones corrientes 1,191,126 21,228 0 1,169,898
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 2,404 500 21,228 0 2,383,272
PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por pagar relacionadas 13,574,415 o] 0 13,574,415
Provisiones por beneficios a empleados 0 0 13,884 13,884
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 13,574,415 0 13,884 13,588,299
TOTAL PASIVOS 15,978,915 21,228 13,684 15,971,571
PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social 6,800,000 0 0 5,800,000
Reserva legal 865,886 4] 0 865,886
Utilidades retenidas 2,095,081 1,240,184 172,251 1,027 148
TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 9,760,967 1,240,184 172,251 8,693,034
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO DE LOS 25,739,882 1,261,412 186,135 24,664,605

ACCIONISTAS

1,394.875 1,394,875




