ON IONARI EL GUAL ONCEGUA

NOTAS A LOS ESTADOS FIILANCIERDS CONSOLIDAPOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2015

1. INFORMACION GENERAL

Coneesionaria del Guﬂyins Concegua 8. A. fie constituida en el Ecuador en octubre do 1998, Su
aclividad principal es la rehabilitacidn, mantenimiento, ampliacidn, explotacion ¥
administracidn de las principales vias de la provincia del Guayas dentro del Grupo Dos —
Guayas Orientzl, a través de un Contrato de Concesidn suscrito con ¢f H, Consejo Provincial
del Guayas (H. CP'G), a Ii coma la anlomatizacion del cobro de poaje por la utilizacién de vias,

La compafifa dispone de seis estacionos de peajes de los cuales los ingresos recibidos por le
recaudacién de peajes, pontazgo ¥ compensacidn de tarifa son transferidos ¥ registrados por el
Fideicomiso CONCEGUA ereado ¢n el afio 2001, en cumplimiente del coniralo de concesidn,
asi como los costos ¥ gastos por pagos a proveedores y trabajadores, que ineluyen
principalmente aquellop realizados a Hidalge e Hidalgo S.A. por la constroceion v
mantenimionie de wias. | La adwinistiaeidn del Fideicomiso Concegoa 8l 31 de disiembre det
2015 es realizada por la Fiduciaria Fides Trost Administradora de Negocios Fiduciarios 5.A,

La estaciones de peaje son operadas y administradas por OFEVIAL 8.A. con base a contrato
auscrito ¢l 1 de Enero del 2015, que garantiza a los usuarios de las wvias, de servicios
especializados en materia de administracion yias, cobro automatizade de peajes, recaudacion de
los valores provenientes de las tarifas, operacién de prias, ambulanciss, contratseién de
conipaitins de seguridad para precautelar los hienes de 1 compafila, mantenimiento ¥ limpieza
de cabinas y estaciones,de peaje ¥ ol mauejo del software de propiedad de Concesionaria del
Guayas Concegua S.A. |
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Dresde los afios 2001 y 2003, la 1arifa de peuje para vehiculos livianos no ha sido incrementada
y se mantiens en US%1.00 por disposicionas del Honorshle Conseje Pravinsial del Guayas lo
cual ocasiona desequilitriu financiern que es compensado a través del Fideicomiso Ranco
Central del Bcuador, chnstituido para lal propésite. Conforme a andlisis efectundo por el
Giohierno Provineial dﬂ(}uayas, el aumento de la tarifa constitniria una baja en los niveles de
competilividad y desarrolloe de la Provineia del Guayas con relacion a oiras Provincias dol pals,
razom por la cual mantiefe una tarifa socialmente aceptable.

Z. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A1

Declaracidn de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacicn Financierz (NTTT),

Los estados financieros de acuerde a N1IF al 31 de diciembre del 2010 ¥ ¢l cstado de situaeion
financiera de apcrtura 41 1 de enero del 2010, fueron prepurados exclusivamente para ser
utilizados por la adminisiracién de la Compafifa como parte del proceso de conversién a NIIF
para el afio terminado ¢l 31 de diciernbre del 201 1.

Los estados financicros- de Concesionaria del Guayas Concegua 8.A. al 31 de diciembre del
2015 y 2014 aprobados pata su emisidn por la Administracién de la Compaiiia, con fechas § de
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marzo del 2016 y 27 de Marzo del 2015 respectivamente, fueron propatados de acuerdo con
Wormas Internacionales ;ﬂe Informacidn Financicra.

A continuacidn ge dcsclj-iben las principales polfticas contables adoptadas en la preparacién de
estos catados ﬁnzmcierni. Tai como io requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcitm de las NITF vigentes al 31 de diclembre del 2015, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que s& presentan.

Bases de preparacitn -\ 1.08 cstados financieros de Concesionaria del Guayas Concegua S.4.
comprenden Jos esiados de situacion financiera al 1 de enero del 2014, 31 de diciembre del
2014 ¥ 31 de diciembre del 2§ §, los estados de resultade integral, de cambios cn ¢l patritonio
y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de dicicmbre del 2015 y 2014. Estos
cstados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF). '

Bfective y egquivalentes
nctivos financieros ou
transfortnar rapidaments

de efective - Bl cfectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos
lidos, depdsitos o inversiones financicras lgoidas, que se pueden
en oftctivo en un plazo inferior a tres meses.

Chentas por Cobrar

mmerciales y Ofras Cuenfus por Cobrar - Las cuentas por cobrar

comerciales y otras coenlas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
delerminables, gque no cotizan en un mercado active. Estos activos inicialmente se reconocen a

su valor razonable, post
el método de la tasn
recuperabilidad,

Las cuentas por cobra
corrientes, excepto los
gitsacion financiera, que

crior al reconocimiento iniclal se miden al costo amortizado utilizando
de interds efsctiva, menos cualquier deterioro, en funcién a su

I comeorciales ¥ oltas cuentas por cobrar se clasifican en aclivos
vencimientos superiores a 12 meses desde la feeha del estado de
se clasifican como activos no cotrientes,

Prapiedades

Medicion en ef Momento del Reconocimiente - Las partidas de propiedades v equip;ﬂ
son registradag al costo menosr la depreciacion acumulada y el importe acumulado de
las pérdidas p&r deterioro de valor.
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El costo de periedades ¥ equipo comprende su precio de adguisicidn mas todos los
costos dirﬂﬂtalmcntc rclacionados con la uhicacidn del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento sepin lo previsto por la administracion.

2582 Medicidn pn.lvferfﬂr af  reconpcintiento:  modele  del coste - Después  del
reconocimicnie inicial, las propicdades y equipo son registradas al costo menos la

depreciacidn acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valar,

Los gastos de reparaciones ¥y mantenimientos se impulan a resultados e ol periodo en
que 3¢ producen. Cabo schialar, que algunas partidaz de propiedades y equipo de la
Compafila, reqbieren revisiones periadicas.

2.5.3  Méiodn de Depreciacidn y Vidas Utifes - Bl costo o valor revaluado de propicdades y

cguipo s deprlecia de acuerdo con el métado do linea recta, La vida util estimada,
9.

L

)




26

2.5.4

255

Derechio

6.1

valor residual ¥ método de depreciacian son revisados al final de cada afio, siendo &l
efecto de cualquier cambio cn ¢l ostimado registrado sobre una base prospeetiva.

A continuacidn se presentan las principales partides de propledades y equipo v las
vidas titiles usadas en el céloulo de la depreeiacion:

item Vida il {en afios)
Edificios , 20

Mucbles ¥ enseres y equipos de oficina 10

Equipo de computacion 3

Vehiculo 5

Retire o venim de propiedades y equipe - La ntilidad o pérdida que surja del retito o
venta de una pfrtida de propiedades y equipo ¢s calculada como la diferencia entre el
precio de vents y ¢l valor en libros del activo y reconacidz en resultados
En caso de venta o rotiro subsipuiente de propiedades revaluadas, ol salde de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas,

Petevioro del !Va!mr de Ins Propicdades y Equipo - Al final de cada perfodo, la
administracion de la Compaiiia evaluara si existe algin indicio de deterioro del valor
de algin activo o de la imidad gencradora de efectivo a la gue pertenece. S existe esle
mdicio, la entidad cstitna ¢l imporle recuperable det nctive o de la unidad generadora
de eleciivo.

en concesion :

Medicidn en e!f Momento del Reconocintiento y posterior - Bsla parlida es regisirada
al costo menog la amortizacion acomulada a 1a fecha de la conversidn v ol importe de
las pérdidas por deterioro de valor.

Después del rchnnucimicnm inictal, las redes viales son registradas al costo menos lg
amortizacton agumulada v el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,
la amortizacidn do cste active es realizado por el tiempo de coneesidn quo
corresponde 4 b6 afios.

2.7 Cuentas por Pagar fjmercfr:!e.s' ¥ Cdras Crentas por Pagar —

Las crerntas por pagpr comercialos ¥ ofras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo._ El perlodo
de erddito es un promedio de 30 dfas,

Despuds

del reconocimients inictal, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando

el método de la tasa de ipterés efective, menos cualquier deterioro.

Las cuenlas comerciales| por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto que ia Compaiifa tenpa derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo
menos 12 meses despuéé de la fecha del estado de silvacidn [inanciera.

2.8 Impuestox




Til gasto por mmpuesto a |a renia representa ba suma del impuesto a la renta por pagar corriente y
¢l impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesio por pagar chricnie se basa en lg utilidad gravable (tributaria) registrada durante ¢l
afic. La utilidad gruvﬂl!zle difierc do la utilidad contable, debide a las partidas de ingresos o
gasios imponibles o deducibles ¥ partidas quo nunca son gravables o deducibles. El pasivo de
la Compaflia por concepto del impuesto corviente se calonla vlilizando [as tases fiscales
aprobadas por el Drganilrna de Control Tributario al final de cada perindo.

2.8 Provisioney - Las provisiones se reconocen cuandoe la Compafifa tiene una obligacidn
presente (ya soa legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, cs probable que la
Compafila tenga que desprenderse de recursos que incorpoten beneficios econdmicos, para

cancelar |a obligaciénl, ¥ puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacidn.

El importe reconocide c]c:nm provisidn debe ser la mejor estimacicn del desembolso necesario
paca cancelar la obligacidn presente, al final de cada porlodo, wentende en cuenta los riesgos ¥
las incertidumbres corregpondientes, Cuando se mide una provision usando et flujo de efectivo
cstimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros reprosenta el valor presente de
dicho flujo de electivo.

2.10 Beneficios « Empleados

2.70.1  Beneflcios definidos: Jubilacién Patronal y Bonificaclén por Desakucio

La Compafifa reconoce una provision para jubilacién equivalenie al valor presente de
la obligacién kel plan de beneficios definidos a la focha del balance, calenlado
anualmente por actoarios independientes usando el método de unidad de crédito
proyectado e lipotesis actuariales sobre factores de decremenio del plan por muetie,
invalidez ¥ rgtacién de los irabajadores. Las punancias o pérdidas actuariales se
reconoeen en Ptros Resultados Inteprales del periodo en ¢l que se originan.

El valor presente de [a obligacién pot el plan de beneficios definidos se detenmina
descontando 10s Aujos de salida de efectivo estimados wsando las tasas de interés do
Titulos emtides por el Gobierno Eevatoriano. '

Los coslos esperados de la bonificacion por desshucio se devengan durante ¢l periodo

2102

de emploco us

provision pars

realizados por

Participacion

La Compafila

ando una metodologia contable semejante a la que se usa para la
jubilacion. Esta oblipacion se actualiza anualmente por estudios
actuarios independientes calificados,

1 Trabajadores

'eCONOCE un pAsivo y un gasto por la participacian de los trabajadores

en las utilidades de la Compaiifa. Estc benoficio se ealeula a fa lasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

|
2,11 Reconaocimiento de Ingresox




3.

Ingresos por Recandacion de Peuje

Los ingresos provenien
conirapartida recibida o

tcg de las recaudaciones son reconocidos al valor razonabie de la
por recibir, neto de devoluciones y descuentos, en el momento en que

los servicios son prestadops al usuario,

Inpresos por Obra

Los ingrosos pur obra son reconocidos conira Ja aprobacidn de las planillas correspondientes

pot parte de nugstio Con

212 Costos y Gasios

tratante,

.08 costos y gastns s¢ regisitan al costo historico, Los costos y gastos se reconocen a medida
gue son ineurridos, indgpendientemente de la fecha en que se haya realizade el pago, ¥ se

regisiran en el periodo i

A3 cercanc en el que se conocen,

1
213 Compensacion de Saldos y Frinsacciones

Como norma peneral en los cstados financieros no se compensan los actives v pasivos,
tampoco log ingresos ¥ gastos, salvo aqoelios casgos en los que ln compensacidn sea requerida o

permitide por alguna no

a ¥ esta presentacion sea ¢l reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos ¥ gastos con origen en transaeciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion v la Compaifiia tiene 2 inteneidn de liguidar por su
importe nete o de realizar el active y proceder al page del pasive de forma simulténea, se

presentan netos an resul

aclos.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes cstados financieros de conformidad con NIEF requiers que |
Administracion realice clertas estimaciones y establezea algunos supucstos inherentes a la aciividad

ceondmica de la entided, con

et propésite de determinar la valuacion y presentacidm de algunas

partidas que forman parte del los estados financiercs. En opinidn de la Administracidn, tales
estimaciones y supuestos estovieron hasados en la mejor uiilizacion de la informacion disponible al

momento, los cuales podrian lle

gar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién s¢ presentan IaF estimaciones y Juicios contables criticos que la administracién de la
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los crilerios conlables:

Dareriaro de actives - A ln fi

ha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere

necesario, se analiza ol valor l(le i0s activos para detenminar si existe alglin indicio de que dichos

activos hubictan sufrido una pé
estimucion del importe recupg
generan flujos de efeclive d
goneradora de efective 2 la que

rdida por deterforo. En caso de que exista algin indicio se realiza una
table de dicho active. $i se trata de activos identificables que no
o forma independiente, sc cstitha la rcouperabilidad de la unidad
pertencec ¢l activa.

Determinar 81 los activos han Ipuﬁ'idm deterioro implica el ¢dleulo del valor en uso de las unidades

peneradoras de efective. Elci

culo del valor en uso requicre que la Compaflia determine los flujos de

_5 .
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efectivo futuros que deberfan surgir de las unidades peneradoras de efectivo y una tasa de descuento

apropiada para caloular el valoy presente.

En ¢l caso de que ¢l importe reetperable sea inferior ai valor neto en libros del activo, se registra la
cotrespondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterforo reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
praduce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultados con el limite del valor on litwos que el activo hubicra ienido de no haberse

reconogido la pérdida por deterioro,

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo ¥ bancgs es como sigee:

Efectivo i
Bangos

Total

.. Digiembres 31,,.. Enero 1,
2015 2014 2014
{en LLE. dalares)

3,500 1,500 1,500
2,391,121 2081944  .1.313.299
2394621 2183444 1314799

Efeerivo y Bancos - Al 31 do dictembre del 2015 y 2014 representa dinera en efectivo y depisitas en
cuentas carricntes de bancos locales, los cuales no gencran intereses.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

LIn resumen de cuentas par cobrar comerciales y ofras cuentas por cobar, es como sigue:

Relacionadas, nota 18
Cuenias pot cobrar fideicomiso

Clientes
Deudares Warios
Anticipo a Proveedores

Empleados

Tatal

-.. Diciembre 31.... Enero 1,
2015 201 2014
{en ULS. dolares)
17,360,481 0,851,203 6,065,758
5,839,611 1,865,066 2,408,804
234,582 52,086 42,998
21 128,090 1,044
23,900 22,459 24480
23,458 783 11,518,904 B.542, 774

Curentas por cobrar fideicomisp — Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 representan principalmente
valores que resultan de la diferéncia entre los ingresos por recaudacion de peaje ¥ compensacian de la

larifa ¥ los costos y pastos ineurridos en la operacion,
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Dendgres Varioy - Al 31 de DDiciombre del 2015 y 2014 representa los Seguros coniratados por la
compafiia por $51,865 (affo 2014 fueron $52,085), un crédito tributario de $182,717 por retencionss
en la fuente de IVA realizadas jpor ol Gobierno Provincial del Guayas por facturacién de Contrato de

Obra Nucya ¥ una cuenta por ebbrar a la eompallia de Seguros por un siniestro ocurrido sobre activos
de propiedad dc la empresa por |e.1 vilor de $3.368.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es chme sigue:

... Diciembre 31,... Encio 1,
2015 2014 2014
{en U.5. dalares)
Importaciones en transilo ! 21,964 6,114 154,135
Tags de aclivacion por proximidad 34,887 44,305 . _52,68Q
Tatal 36,831 20,419 206,819

Al 31 de diciembre dol 2015 representa:

Inportaciones_gn trdnsifo - representa gastos incurridos en compras nl exterior de equipos de
compuiacion y software ¥ repugstos que atin no fegan al pais.

Taps de activacion por proximided — representa 7,655 unidades, de 14,000 inicialmente importadas a
finez del afio 2011, para ser vendidas a los vsuarios para el acceso a lus diferentes vins de
Concesionaria del Guayas Concegua S.A.

CUENTAS POR COBRAII LARGO PLAZO

Un resumen de las cuentas por cobrar largo plazos es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
015 2014 2014
{en 115, dbolares)
Anticipo a Proveedores 4044 3,000 3,000
Impuesto Diferido ! 4692 3759 5,063
Relacionadas i 3,802,321 3.802,321 -
Total 3.B11,038 3.809.080 8,063

Al 31 de diciembre del 2013 ropresontan:

Anticipe_a Proveedores - representa dopdsito ¢n garantia, cnircgado por arrcndamicnte de ofieina
adminisirativa de la concesionaria y por medidores eléctricos,

Impuesio Diferido — representa activo por Impuesio a la Renta Diferido que se reconoce por el
reconocimiento de Provisiones por Beneficios Definidos.




Relucionaday — representa antjcipo entregado a coniratista Hidalpo e Hidalgo S.A. por trabajos de
reconstruceion de ias vias concestonadas a Concegua S.4.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

v Delembre 31,... Gnern |,
2015 2014 2014
fen U.S. ddlares)
Costo o valuacion 3,797,603 3,582,908 3,052,088
Dicpreciacion acumulada v deterloro {2.917.816) (2,606,387 (2199411}
Total 879,846 976,522 852,677
Claslficacion:
Terrenos en propiedad - - -
Edificaciones 29,431 32,275 35119
Equipas de Computacidn I70,584 456,004 ZTR,AT0
YVehiculos B7.456 124,282 180,908
Muehles y Enseres 35,953 24,287 20,011
Equipos’ 350,422 130614 _.328.069
Tolal 879,846 576,522 852,677
Los movimientos de propiedades, planta ¥ equipo fueron comeo sigue:
Yewiculos  Edificaciones Equipos de Muehles ¥
al valor gl valpr  Compulosidn Eguipes al Enyeres al
miEpmable razonable al costa AL Coslo Tatal
. [en LLE, délares) ...
Lot o varfuoeida
Saldo al 1 de enera de 20114 103,584 Sh,4RS L6632 778 431412 115028 4,054,088
Adguizicioncs 20,732 - 451,275 40,815 “ 530,R21
Bajis - - - -
Ajustes yla ReolusiBeuciones
Incremento an 18 reynluagitn ! - u - = -
i

Saldo al 31 de diciernbre de 2014 . f23. 36 anBEs 2,114,053 473231 LS5 02K 4,982,909
Adquizicipnes A0,074 - 132,190 38,878 16,559 253,701
Yenins o Reliros (33,59 - {3,957 - - - (38,947
Techisificaciones vio Ajustes . - n - -
Incrementaidecremento an la
revaluieidn | - - " - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2013 L £36.800 56,885 2,240,284 S3.108 131,387 3,797,663
Al 31 de diciembre del 2015, [as principales adquisiciones corresponden principalmentc 8 la

adquisicidn de 14 camaras de video por $23,423 , 6 lelreros electrénicos por $39,984 |, 3 Servidores por
$45,606, un vehiculo para presjdencia por 346,074 y repuestos para el sistema de cobro por $55,074.
Al 31 de diclembre del 2014, las principales adquisiciones corresponden principaimente a la
adquisicion de 83 camaras de video por $152,465 y adquisicidn de renovaciones de los softwares para




las vias de cobro por el valg
cslaciones de peajes perfenecis
S.A,

Deprecineidn gopmfode v defation

Saldo vl 1 de enera e 2014
Reclasiliuagionsy yo Afustes
Lliminpeidn en 1 venta de aclivos
Gasto pot tdepreeiacion

Byl al 31 de diciembre de 20014
Rechisifivaviones vio Ajustes
Elimitueidn cn la venta de activos
Claste por deprecincidn

3aldo al 31 de diciemhra Je 2015

r de $147,329. Todas cstas adquisiciones fueron instaladas en lus
ntes & 1as vias concesionadas g Concesionaria del Guayas Concogua

Vehlealos
al valor

tionable

{£99,434)

28,042
(77,952}

{149,344)

Edificaciones  Fquipos e

Equipos al
costo

{94,343}

(227
(133618

{42.069)

nl valor Commiacifin
razonable ol coslo
<o {en UL, dilares)y ..
21,765 (1,384,208
[2.844) {273,781)
(24,6049} (14572200
. 2 540
(2,845} {214,302
{27.454) (1,869,702

9. DERECHO DE CUNCESIIﬁiN EN RED VIAL

175,682

Muebles ¥
Enycroes af Toial
i Ly
(85,017} (2,199,411)
14,725} (406077}
- anG3l
(48917 (342 060
#5603 A2E1E

Corresponde a tos desembolsos realizados en 1a Etapa [ y 11 por concepto de Estudios y trabajos inicisles y
the dizefio que permitieron evaluar el estada e las vias concesionadas (Etapa I) para, posteriormente ser
rehabititadas para dejarlas en Sptimas condiciones (Etapa 11) para cmpezar a vsultuetvar de ellas medianie
gl cobro de los peajes {(Biapa de Explotacion} en ln vias del Grupo dos — Guayas Oricntal de acuerde a lo

aslablecido en el Contrato de Caneesidn Realizado en Octubre de 1998,

La recuperacion de esta cuncesiﬁ:n se |z realiza moedianie seis estaciones de peajes de los cuales los ingresos
recibidos por la recawdacion de pemjes y compensacidn do tarifa son transferidos y regisirados por ¢l
Fideicomise CONCEGUA creado en el afio 2001 en cumplimiente del contraio de concesidn. La
amotlizacin de este activo es realizado por el tiempo de concesidn que corresponde a 26 afios.

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resutmen de cuentas por pags

Relacionadas, noia 18
Proveedores;

Exterior

Locales

Fideicomise Concegua
Anticipos de Clientes
Oiros acreedores

Total

r comerciales y otras cuentas por pegar es coOmo signe:

... Diciembra 31,... Encro 1,

2015 2014 2014
{ocn U.S. ddlares)
51,394 1,199 1,199
¢, 500 91,692 46,9410
19,452 10,8046 792
1,568 20,562 23,118
15,612,778 5,635,199 1,566
15,689,602 6,060,458 73,615
9.
N £




Al 31 de diciembre def 2015:

Proveedores del Exterior — Caorresponden, principalmente a Contrato celebrado con Telectrdnica y
Telsis para implementacion de facturacidn clectrénica. El contrato se cancela en cuotas mensuales
desde inicios del afio 2014 y s¢ encuentran una cuota pendicntes de pago a Diciembre 2015,

Fideicomise Coneegua — representa valores por cancelar al fdeivomiso correspondiente a gastos de
transporte de valores ¥ otros.

Antieipos de Cligites ~ Representa principahuente, valotes recibidos en calidad de anticipos por parle
del Gobierno Provincial del Gijayas, por el contrate de Obra nueva, celebrado en Junio del 2014, los
cuales serdn liguidados durante el aiic 2016,

11. IMPUESTOS

10.1 Fasivox def afie corrienfe - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es
COfno sIgue:

... Driciembra 31,,., Encro 1,
2015 2014 2014
fen U.5. dilares)

Pasivos por impuesios corvientes:

Impuesto a [& renta par pagar 62,136 133,660 243,796
Impucsto al Valor Agregado -TVA por pagar

¥ retenciones 64,505 04,028 58,350
Retenciones en la fuente de-impuesto a la

renta por pagar 24.091 33.670 22.540
Tota] 150,732 261,358 325,636

16,2 Pmpreste a Ia remla veconocide en los resultadas - Una reconciliacidon entre la utilidad
seglin estados financieros y el gasto por impucste a Ia ronta corricnts, es comao sigue:

El gasto de impueste a la renta incluye:

... Diciembre 31,.,,
2015 ) 201

{on U3, ddlares)

Gasto del impuesto corricnte 461,101 428,649
Imnpuesto diferido relacionade con el origen
y reversa do diferencial lemporarias 934 1,304
I

Total gasto de impu&st0$ A6l 167 420,954
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Die conformidad con disposiciones legales, 1a tarifa para el impuesto g la renta, se caleula en un
22% sobro las vtilidades! sujetas a distribucién. Una reconciliacion enire la utilidad segon
estadus financiercs y la utilidad gravable, es como sigue; -

2015 2014
{en ULS. dolares)

Utilidad segin estados financieros antes de impuesto

a la renta 1,965,332 LO3[,7TH
Ajusles efectos NIIR - -
Gastos na deducibles | 130,581 33,373
Deducciones Especiales! (-} (16,737}
Utilidad gravabla ) 2095914 1,948 406
Impuesto g la renia caus;:j-:[c- Al 101 _423 649
Anticipo caleulado (2) 409,195 © 339,482
Impucsio a la renta carga!!do a resultados 461,101 428,649
Impuesto a Ia renta diferido _ {934}y 1304
Total 460,167 429,954

|
;
16,3 Movimicnio de ly provision para impuesto a la renta — 1,08 movimientos de la provisidn para
Tmpuestos a la renta fueron como gigue:

2015 2014
{en 115, délares)

Saldos al inicio del afio 133,659 243,796
Provisidn del afic 461,101 428,649
Pagos elecluados:

Anticipo de Tmpuesto alla renta (293,741} {249,249
Impuesto a la renta afic snterior (133,659 {243,796)
Retenciones en la ['uenlJc {105.224) (45,7413
Saldos al final del afio 62,136 133,658

104 Aspectos Tributarios del Cddige Orgdnico de fa Produccidn - Con fecha diciembre 29 de
2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Offcial No. 351 of Cadigo Orgériico de la
Produccién, Comercio ¢ Inversiones, ¢l mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguicnics:

»  Lareduccion pmgrv.iasivﬂ en tres puntas pargentuales en la tarifa de impuesto & Ia rents para
sociedades, asl tengmas: 24% para el afic 2011, 23% para el afc 2012 ¥ 22% a partir del
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afio 2013, Al 31 d

e diciembre del 2014 y 2015, para la medicidn del activo (pasive) por

impmestos diferidos, se wtilizd una tasa de impuesio a la renta promedio del 22%.

12. CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Un resumen do cuentas por pagar a largo plazo es como sigue:

Dividendos por Pagar
Relpaionadas, nota 18

Total

13. OBLIGACIONES ACUML

... Diciembre 31,... Etero 1,
2015 2014 2014
{en U3, ddlares)

2,550,855 2,350,855 2,550,855
1348478 - 1348478 1.348.478

3,899,333 3,860,333 3,899,333

ILADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es come sipue:

Parlicipacion a trabajadores
Beneficios sociales

| Total

13.1 Paricipacidn de frabaja
tienen derecho a particips
liuidas o contables. Los
COmo sigue:

Saldos al comienezn del aft

Provisidn del afie
Tagos efectuados

Saldos al fin del afio

oo Diciembre 31, Enero |,
15 2014 2014
{en L1.5, d&larcs)
346,823 140,900 331,421
42213 40,231 35,819
80044 381,131 367,240

idorex — De conformidad con disposiciones legalcs, los wabajadores
r en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las wtilidades
movimicntos de la provisidn para pariicipacion de trabafadores lueron

2015 2014
fen 1.5, dolares)

b 340,900 331,421

346,823 140,900
(340,900 (331,421)

14. OBLIGACION POR BEN

EFICIOS DEFINIDOS
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Un resumen de la obligacion po

Jubilacidn patronal
Bonificacién por desahucio

Total

|rbeneﬁcic:s definidos es como sigue:

... Digiembre 31,... Encro 1,
2005 2014 2014
{en U3, ddlargs)

54249 43 498 12,102
31,128 21.632 18,790
B3377 65,130 20,892

Jubilacidn patrenal < De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que pot

veinte affos o mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, (endran

derecho a ser jubilados por suj
condicidn de afiliados al Tnstity

Los movimienios en el valor i

Saldos al comienzo del afio

Costo de los servicios del periodo corriente

Costo por intereses _
Efecto de Reduceiones y Liquid

(GananciasYpérdidas actuarialc

Saldos al fin del afio

Bouificavidn por desaliicio -
terminacion de la relacién labt
Compafifa entregar el 25% de

emplcadores sin perjuicio de ia jubilacién que les corresponde en su
o Ecuatoriano de Seporidad Social.

gente de la obligacidn de jubilacian patronal fueron como sigue:

2015 2014
(en U.5. ddlares)
43 498 32,102
11,671 7,332
2,845 2,247
nciones Anticipadas (1,574} {20
2,191 1,837
24,249 43,498

De acuerdo con disposiciones del Cédige de Trabajo, en los casos de
wral por desahucio solicilado por el empleador o por el trabajador, 1a
a fillima remuneracién mensual por cada wne de los afios de servicio.

Los movimientos en ¢ valor presente de obligacion de bonificacidn por desahucio fueron como sigue:

2015 2014

{en U.S. ddlares)

Saldos al comienzg del aito

Costa de los servicios del periodo cortiente

(Ganancias)ypérdidas actuariale
Efecte de Reducciones y Liquid
Costo por infercscs

Saldns al fin del afio

21,632 18,700
9.731 2,147
: ) (2,416) (406)
aciones Anticipadas 1,294 {227
1,382 1.288

A1.128 21632
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15.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los caleulos actuariaies son las siguientos:

oo Diciembre 31,...
2015 2014
Yo %
Tasa{s} de descuanto i 6,31 6.54
Tasa(s) esperada del incremontd satarial 3.00 3,00
PATRIMONIO
Un resumen del patrimonio es como sigue:
... Diciembre 31,... Cnerp 1,
gl5 2014 2014
{ocn ULS. dolares)
Capital social _ 6,800,000 6,800,000 6,300,000
Reserva legal 1,355,692 1,205,379 1,068,294
Reserva Facultativa 7,004 367 5,741,559 4,507,790
Utilidades retenidas : 1,073,141 1.021.129 890,293
Total 16,323.200 14768067 13,266,377

18}  Capital Secial - F] capital social esthd representado por 6,800,000 acciones ordinarias
{5,800,000 cn el afio 2{}["9} y.nominativas de US$ 100 cada una.

152 Reserva Legal - 1.a Ley de Compaitias requere que por lo metos ¢l 10% de ia utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance ef 50% del capital
socinl. Esta reserva nojes disponible para el pago de dividendos cn efcctivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad,

133 Utifidades retenidas - Un resumen do las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos 2
Diciemlwe Diciembre Enerol,
31, 3, 2014
2013 2014

... {en U,5. ddlares} ...

Utilidades retenidas - di.'[trihu{blcs 1,504,231 1,503,121 1,370,854
! -14-
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Saldos a

DHeoiembre Diciemtwe Enerol,
3, 31, 2014
2015 2014

... fen 113, dblares) ...
Utilidades Retenidas Afos Anteriores 46,2035 -
Resultadoz acomulados provenientes de la

adopeidn por primera vez de las MIIT
: {481,306} (481,306) (481,306)
Ganancia (Pérdida) Actyarial 3,921 (1,431) TS
Reservas segin PCGA anteriores:

Reserva de capital - - -

Total 1,073,141 1,020,384 890,203

Los saldos de las siginentes cuentas surgen de [a aplicacién por primera vez de las NIIF y de
los saldos segim PCGA anleriores, los coales segln Resolucion emitida por la Superintendencia
tle Compaiiias ¢l [4 de gotubre del 2011, podrdn ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados ammmfmfu;' provernientes de la adopcidn por primera vez de Ins NIIF - Incluye
Ing valores resultantes dt los ajustes originadas en la adopeidn por primera vez de las NITF, El
saldo acrecder podra ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es
disponible para el pago de dividendos y no podrd ser capitalizado. Los trabajadores no tendrén
derecho a una participacion sobrc cste saldo v podrd ser devuelta en el caso de liquidacion de ln
Compafiia.
- Reservas_segtin PCGA| anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capifal, por
valuacion o por valoacién de inversiones podrin sor wtilizados pata compensar [as pérdidas
acumuladas v el excedents, ai hubicre, podrd ser capitalizado. Los saldos de estas cucntas
podran ser devucltos en el caso de [a liguidacién de 1a Compadia.

Ademas: |

Utilidades Retenidas }le Afioy Anteriores - Corresponde a devolucién realizado por @l
Srevicio de Renlas Internas -a favor de Concogua S.A. por concepto de valores que fueron
pagados indebidamente|por la compafila al Servicio de Rentas Internas por determinacién
Tributaria del afie 2006,

Pérdida Actuarial - Corresponde a una Pérdida actuarial establecida on cl Informe Actvarial
del afioc 2015 con respedto a la Jubilacidn Patronal y ol Desehucio. Bstas ganancias o pérdidas
actuariales, de acuerdo tcm lg NIC 19, misma que sufrié una modificacin a iniclos del afio
2013, indica gue lag ganancias o pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en ofros
resultados integrales {ORL) ¥ ia opeidn para reconocer estas ganancias y pérdidas actuatiales
direclamente en resultados del cjorcicio e también eliminada. Estas modificaciones tuvieran
coma fin de gque los aclives netos © pasivos reconocidos on el estade de posicidn fnemciera
reflejen el valor total del déficit o supéravit del plan.
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16. INGRESOS

17.

Un resumen de |os ingresos es como sigue:

Ingresos por Peaje
Ingresos por Obra
Otros Tngresos

‘T'otal

Al 31 de Diciembae del 2015:

Ingresos por Recaudacion de lf

... Diclembre 31,...

2015

33,255,968
5,932,244
20,345

39,238,558

Enero 1,
2014 2014
(en ULS. dolares)
27,798,337 26,150,781
7,526,389 7,049,056
25,336 12,621

eaje, meloyen $3,919.454, correspondientes a8 Componsacidn recibida

por parte del Gobierno Provincial del Guayas por diferencia tarifaria de $0.10 de Aposto del 2013 a
Diciembre def 2014, Los Ingrjescﬁs por obra incluyen los pagos recibidos por parte del Gobierno
Provincial del Guayas por el contrato de Obra nueva eclebrade en Junio del 2014, Otres Ingreses
incloyen principalmente $20,697 de intereses por devolucidn de valores pagadas indebidamente al
Servicio de Rentas Internas pot determinacion tributaria del afio 2006 ¥ $13,051 de utilidad en venta

de un vehieulo de propiedad de.

la empresa.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

LIn resutnen de los costos ¥ pa
como sigue;

Costo de ventus
Gustos de administracian ¥ vent

Taotal

Lin detalle de costos y gastos por 51 naturaleza es como sigue:

Cosios de Rehabilitacion Vial
Costos de Operacion Vial
Sucldos ¥ beneficios sociales

(rastos Cperativos en Estaciones de pegje

4% Participacién Unicom

Amortizacion de Tstudios y Otros Activos

2015 2014
fen U5, daolares)
12,529,445 28901719
5,204,881 4.945,222

2015 2014
{en 1.5, dalares)
28,775,633 25401210
3,753,812 3,500,510
864,245 420,198
444,956 491,733
1,331,862 1,103,482
560,902 560,502

stos adminisirativos y ventas reportados en ios estados financieros ¢s

-16-
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Depreciacidun de Propredad, Planta ¥ Equipo 342,060 406,977

Gastos de Impuestos y Otros 640,112 497,077
Servicios de Terceros 302,788 302,813
Gastos dal Fideicomiso 228,682 201,250
Seguros 05,547 71,153
Obsequios ¥ Donaciones 22,354 59,940
Oiros gastos administrativos _ 371373 329,696
Taotal 37,734,326 33,346.941
Sueldos y beneficiox socigles —Un detalle es como sigue:
2015 2014

oo (en UL, déblares) .. .
Sueldos ¥ salarios 355,361 134,495
Parlicipacion de trabajadores 346,823 340,901
Benelicios sociales 94,965 92,703
Aportes al L3S 45,111 42,600
Benelicios definidos 21.084 9.409
Total 864,245 820,198

PRINCIPALES SALDQS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

... Diciembre 31,,,, Enero I,
2015 2014 2014
... fen U.5. dolarss) . ..

Cuentas por cobrar Comerciales . Noto 3

Iidalge ¢ Hidalgo S.A. 17,360,481 9,851,203 6,061,003
Concesionaria Norte Conorte 8.A. - - 4,755
Consituraca S.A. - . R
Total 17360481 9,851,203 6,065,758

Al 31 de diciembre del E{II.E, cuentas por cobrar a Hidalgo e Hidalge S.A. por $17.360.481
corresponde & anticipos enlregados por {rabajos de rehabilitacion y mantenimiento rutinario de las vias
eoncesionadas, asi como de obris nueyas,

... Digictnbre 31,... Enero 1,
015 2014 2014

... (en ULS, délares). ..

Cuentas por pagar, Nota 10:

Opevial 5.A, 1,188 - -
Concesionaria del Norte Conprte S$.A. 1,199 1,159 1,19%

Hidalgo e Hidalgo S.A. 49,007 - -
Construroca 3.4, -
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Total . . 51,394 1,199 1,199
Al 31 de diciembre del 2015,

Cuentas por pagar a Concesiangria Norte Conorte 8.A. representan valoros que fueron cancelados por
Concesionara Norte Conorte S.A., a cuenta de Concesionaria del Guayas Concegua S.A ¥ que no han
sido canceladas af final del aiio ROIS5.

Cuenta por Pagar & Hidalge € Hidalgo representa valores que quedaron pendientes de pago per
$49,007 a Hidalgo ¢ Hidalgo S.A. par trabajos del contrato de Obra Nueva.

oo Diciembre 31,... Enero 1,
2015 2014 2014
... (en (1.8, dblares). ..

Crerrtas poy paear largo plazo) Nota 12:

Hidalgo & Hidalpo §.A. ! 2,550,853 2,550,855 2,550,835
Concesionaria el Norte Conbrie S.A. 1,348 478 1.348.478 1,348,478
Total i LRI 1899333 2895303

Al 31 de diciembre det 201 5: :
Cuentas por Pagar a Conerte S.A, representa préstamo recibido para financiar aslividades de Concegua
S.A. con vencimiento en marzo|del 2016 v tasa de interés del 8% anual.

Las cuentas por pagar al accionista Hidalgoe ¢ Hidalgo 8.A. comespondientes a dividendos pendienies
de pago del afio 2005 al 2009,

19, COMPROMISO

* Conirato de Construccidn para la ejecucion de obras en la etapa [11 de Fxplotacion y operacién de
las vias del Grupo Guayas briﬂntal. La conlratista Hidalgo e Hidalgo se obliga con la contratante,
e la ejecueion de las obras de: Mantenimiento Rutinario, Petiédico, Emergente, Mantenimiento de
Esiaciones de peaje, de puentes, la consiruceion de las obras nuevas ¥ otras, que sean aprobadas y
autorizadas por el Contratante, durante la cfapa III de explotacion u operacion, de conformidad a lo
dispuesto en ¢l conirale principel de Coneesidn, Tl plazo del conteato es hasia que dure el contrato
de Concesidn, Concegua pagard a la coniratista por las obras gjecutades en délares de los estados
uidns de América, aplicar}.dq los prectos unitavios que conztan en of Presupuesto do Ohbes, provia
la presentacién parte de la Contratista de ias correspondientes facturas por las obras efeclivamente
realizadas en conformidad lcon las cspecificaciones (éenicas, las cuales deberan ser previamente
certificadas por la Fiscalizacion y aprobades por Coneogua S.A. La contrataute pagara las facturas
respectivas a la Contratista con los fondes provenienles de las recandaciones de pegje, sujetandose
al cronograma de pagos preparados y aprobado por las partes en funcidn de las recaudaciones
proyectadas. Ademas se estipula ol reconocimiento de un inlerés del 9.35% anual, en ¢l evento de
que los inpresos pot conceplo de recaudacion de peaje no permitan cubrir oportinamente el valor
de los trabajos realizados, Lia duracitn del coniralo es por el liempo que dure la concesion

« Contrato Civil de Servicigs Téenicos especializados de operacion y administracidn de vias v
estaciones de peaje, con |el cual Opevial se compromete a prestar sus servicios técnicos
cspecializados de operacion y administracién de vias y do las estaciones de peaje ¥ do ponlazge.
Opevial se hace rcsponsable de la calidad y bonded de la asistencia técnica y servicios
administrativos que hrindu:li a Concegua & la vez que sc obliga a rcalizar su maximo csfucrzo para
prestar servicios, suministrae informacion y otorgar datos de la mas alta calidad, y debera cumpliv
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con las disposiciones lécnlLdS establecidas para objeto de esta operacidn, en el conirate de
Concesién entre Concegua :-,f el Conscjo Provincial del Guayas.

lo signiente: a) Ampliacién de 2 a 4 carmiles de las via Durdn - El Triunfo - Bueay; Tramo Boliche -
Il Triunfo, abscisas 25-+300[- 52+800, b) Pase Lateral El Triunfo, L=7 km. via nuova, de dos (2)
Carriles, con una longitud aproximada de 7.0 km, siendo el ancho de calzada final de 10.40 m, c)
Rl::a.hcar o achualizacidn dr:;'. Tos disefios definitivos: a.l.- Para l2 ampliscion de la via Durin El
‘Triunfn - Ruecay, en {ratmo Kin. 26 -Bl Triusfo, cn un plazo de 90 dias;, ¥ a.2.- Para la construceion
del paso Lateral El Trivnfo en un plazo de 150 dias. El valor total de este contrato cs do
$57,850,982.

Contrato de Construceién dei Obras Nuevas entre Conecgua e Hidalgo ¢ Hidalgo S§.A. para realizar
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