ONCESIONA EL GUAY QNCEGUA S.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL

Coneesionaria del Guayns Concegua 3.A. fue constitiida on ¢l Beundor desde octubre de 1598,
Su  actividad principal s la rehabilitacién, mantemmiento, ampliacion, explotacién ¥y
administracion de las principales vias de la provincia del Guayas dentro del Grupo Dos —
Guayas Oriental, a fravés de un Contrato de Concesion suscrito con el H. Consejo Provineial
del Guayas (H. CF3), asi come ia automatizacidn del cobro de peaje por la utilizacion de vias,

La compafifa dispone de seis cstaciones de peajes de los cuales los ingresos reeibidos por la
recaudacién de peajes, ¥ compensacion de larifa son transferidos y registrados por el
Fideicomiss CONCEGUA. crcado en el afio 2001, en complimiento del contrato de concesidn,
asi como los costos ¥ gastos por papos a proveedores vy trabajadorgs, due incluyen
principaimente aquellos realizados a Hidalgo e Dlidalgo S.A. por la construccidn ¥y
mantenimiento de vias, La administracion del Fideicomiso Concegua al 31 de dicicmbre del
2014 es realizada por Ia Fiduciaria Fides Trust Adminisiradora de Negocios Fidugiarios S.A.

La estaciones de peaje son operadas y administradas por OPEVIAL S.A. con base a contrate
sugctito el 1 de Enero del 2014, que garantiza 2 los usvarios de las vias, de servicios
especializados en matetia de administracion vias, cobro automatizado de peajes, recandacion de
log valores provententes de las larifas, operacion de griias, ambulancias, contratacion de
compafifas de seguridad para precautciar los bienes de 1a compafifa, mantenimicnto ¥ limpieza
de cebinas y estaciones de peaje y el maneio del software de propiedad de Concesionaria del
Guayas Concegua 5 A,

Desde los afios 2001 y 2003, ia tarita de peajc para vehiculos livianes no ha side incrementada
v se mantiene cn US$1.00 por disposiciones del Honorabie Consejo Provincial del Guayas lo
cual ocasiona desequilibrio financiero que ¢z compensado a través del Fideicomiso Banco
Central del Ecuador, conslituide para tal proposito. Conforme a andlisis efectuado por el H.
GPG, ¢l aumento de la tarifa constituiria una baja ¢nt los niveles de competitividad ¥ desarrollo
de la Provincia del Guayas con relacién a otras Provincias del pais, razén por la cual mantiene
una tarifa socialmenis aceptable.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

Decluracion de camplimiento - 1.os estados [inancieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (WITF).

Los estados financieros de acucrdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y el estade de situacion
financiere de apertura al 1 de enero del 2010, fueron preparados exclusivamente para ser
utilizados por la administracién de la Compafila come parte del proceso de conversion a NIIF
para el aiio terminado el 21 de diciembre del 2011,

Los estados financieros de Concesionaria del Guayas Concegua 85.A. al 31 do diciembre del
2014 y 2013 aprobados para su emisién por la Administracién de la Compaiiia, con fechas 07

fu &



22

23

24

2.5

de abril del 2015 y 22 de Abril del 2014 respectivamente, fueron preparados de acuerdo con
Mormas Internacionales de Informacidon Financiera,

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacitn de
estos estados financieros. ‘Tal como 1o requiere la NIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2014, aplicadus de manera uniforme a
todos 1os perlodos que se presentan,

Bases de preparocidn - Los estados financicros de Coneesionaria del Guayas Concepua 5.A.
comprenden los estados de situacién fnanciera al 1 de enero del 2013, 31 de diciembre dol
2013 ¥ 31 de diciembre del 2014, los estados de resultado integral, de cambios en ¢l patrimonio
¥ de flujos de efective por los afios terminados el 31 de diciembwe del 2014 v 2013, Estos
estados financieros han sido preparados de acuerdo con NMormas Intertiecionales de Informacién
Financiera (NIIF).

Efeetivo y equivalentes de gfective - Bl efectivo y equivalentes de efective mcluye aquellos
activos financieros llquidos, depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Crenius por Cobriar Comerciales y Otras Cuentus por Cobrar - Las cucntas por cobrat
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financisros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado active, Estos aclivos mnicialmente se reconocen a
su valor razonable, posterior al reconocimiento inicial se miden at costo amortizado utilizando
el método de la lasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro, en funcién a su
recuperabilidad.

Las cuentas por cobrar comerciales v olras cuentas por cobrar se clasifican en actives
corrientes, cxcepto los vencimientos superiores a 12 meses desde [a fecha del estado de
alinacion financiera, que se clasifican como actives no corrientes.

Propiedades

251  Medicién en of Momento def Reconocimiente - Las partidas de propiedades y equipe
son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de
las pérdidas por deterioro de valor.

il costo de propiedades ¥ equipo comprende su precio de adguisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su pucsta en
condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la adminisiracion.

2.3.2  Medicion posterior al reconocimicnre: modelo del coste - Después del
teconocimiento inigial, 1as propiedades v equipo son repistradas al coslo menos Ja
depreciacidn seurmulada v el importe acumulade de las pérdidas de deteriora de valor,
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Los gastos de reparaciones y mantenimicntos se imputan & vesultados en & periodo en

que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidss de propiedades v equipo de la
Compalifa, requieren revisiones periddicas.

253  Métode de Depreciacion y Vidas Utifes - il costo ¢ valor revaluado de propiedades v
equipe se deprecia de acuerdo con el métode de linea recta. La vida atil estimada,
valor residual y método de depreciacidén son revisados al final de cada afio, sfendo el
efecto de cualquier cambio en ¢l estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacidn se presentan las principales partidas de propicdades y equipo y las
vidas Gtiles usadas en ¢l calculo de la depreciacidn;

ftem Vida fitil {on afios)
Edilicios 20

Muebles y enseres y equipos de oficina 1

Equipo de computacidn 3

Vehiculo K]

25.4  Retiro o venta de propledades y equipe - La utilidad o pérdida que surja del retivo o
venta de una partida de propiedades ¥ equipo es calculada como la difcrencia enire el
precio do venta v el valer en libros del activo y reconocida en resultados

En caso de venta o retirc subsiguiente de propicdades revaluadas, el saldo de la
teserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades vetenidas,

255  Deterioro del Valor de lax Propiedades y Eguipo - Al final de cada perfodo, la
administracion de la Compafiia evaluara si existe algin indicio de deterioro del valor
de algln activo o de la umdad generadora de cfectivo a Ja que perlenece. 8i existe este
mdicio, la entidad cstima ¢l imporie recupetable del activo o de la mnidad gencradora
de efectivo.

Dereche e concesibn

2.6.1  Medicion en el Momento del Reconocimiento y posterfor - Esta partida es registrada
al costo menos la amorlizacién acumulada a la fecha de la conversidn v ¢l imporie de
las pérdidas por deterioro de valor.

Después del reconocimiento inicial, las redes viales son regisiradas al costo menos la
amortizacion acumulada y ¢l importe acummlado de las pérdidas de deterioro de valor,
la amoriizaciéon de este wmctivo es realizado por ol tiempo de concesidn que
corresponde a 26 afios.

2.7 Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Caentus por Pagar —
Lay cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar son pasives financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo._ El periodo

de crédito es un promedio de 30 dias,
%‘}- ) 3 )



Después def teconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de inlerés efectiva, menos cualquicr deterioro.

Las cuentas comerciales por pagar ¥ otras cuentas por pagar se clasifican en paszivos corricntes,
excepto que la Compalifa tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por Io
menos 12 meses despues de la fecha del estado de sifuacin financiera.

2.8 Impuestos

El gasto por impuvesto a la renta representa la suma del impuesto a la renla por pagar
corriente v el impuesto diferido.

Impuesin Corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (iribuiaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable dificre de la wiilidad conlable, debido a las partidas de ingresos o
gaslos imponibles o deducibles ¥ partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de
la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se caloula utilizando las tasas fiscales
aprobadas por el Organismo de Control Tributario al final de cada periodo.

2.9 Provisiones - Las provisiones se reconoccn cpando la Compafifa tiene una oblgacidn
presente (ya sea legal o implicita) comoe resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafila tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para
cancelar la obligacidn, ¥ puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion,

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembeolse necesario
para cancelar la obligacion presents, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisiin usando ¢l flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

2.1 Beneficlos a Empleados
2.16.1  Beneficios definidos: Jubilacion Patronal y Bownificacidn por Desalincio

La Compailla reconoce una provision para jubilacion eguivalente al valor presente de
la obligacion del plan de beneficios definidos a la fecha del balance, ecalenlado
anualmente por actuarios independientes usando el método de unidad de crédito
proyectado e hipotesis actuariales sobre factores do decromento del plan por muerte,
invalidez ¥ rolacidn de los trabajadores. _l.as ganancias o pérdidas sctuariales sc
reconocen en el resultado def periodo en ¢l que s¢ originan.

El valor presente do la obligacidn por el plan de beneficios definidos se determing
descontando los flujos de salida de efectivo cstimados usando las tasas de interés de
Titulog emitidos por ¢l Gobierno Ecuatorianc.

Los costos esperados de la bonificacién por desahucio se devengan durante el periodo
de emplco usando una metlodologia contable semejante a la que s¢ usa para la
provision para jubilacién, _Tsta obligacién se aclualiza anualmente por estudios
realizados por actuarios independientes calificados.
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3.

2.10.2  Participacion a Trabajadores

La Compaifiia reconoce un pasive ¥ un gasto por la participacién de los trabajadores
en las utilidades de la Compafifa.. Este bencficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2,11 Reconocimicntn de fngresos
Prestacion de servicios

Los ingreses provonienies de las recandaciones son reconocidos al valor razonable de la
contrapartida recibida o por recibir, neto de devoluciones ¥ deseuentos, en el momento en que
los riesgos ¥ beneficios significativos derivados de la propiedad de los bicnes son transferidos
al comprador y cuatdo es probable que so reciban los beneficios econdmicos asociados con la
iransaceién ¥ los cogtos ineuriidos.

2.12 Costos y Gastos

Los costos ¥ gastos se registran al costo histdrico. Los costos ¥ gastos se reconocen g8 medida
que son incurridos, independientemente de ia fecha en que se haya realizado ¢l pago, v se
registran en el periodo mas corcano en el que se conocen,

2,13 Compensacidn de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los actives y pasives,
tampoco los ingresos ¥ gastos, salvo aquellos casos on los que la compensacion sea requerida o
permitida por algune norma y osta predentacion sea el reflejo de la csoncia de la transaccion.

Los ingresos v gastos con origon en transaceiones que, contractualments o por vna norma legal,
contempian la posibilidad de compensacién y 1a Compafiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar ¢l activo y proceder al pago del pasivo de forma simulidnea, se
presentan notos en resultados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados financieros consclidados en confermidad con NIIT requicre
que 2 Administracion realice ciertas cstimaciones ¥ establezea alpunos supvestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propasito de determinar la valuacion vy presentacién de
algunas partidas ee forman parie de los estados financieros. En opinidn de ta Adminisiracion, tales
estimaciones y supuestos estuvicron basados en [a mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrlan llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que ia administracion de la
Comgatiia ha utilizado cn el proceso de aplicacion de log critorios conlables:

Deterioro de actives - A la fecha de mierre de cada periodo, 0 en aquella fechz que sc considere
necesario, se analiza el valor de los activos para detemminar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido wna pérdida por deterioro. Iin caso de que exista algim indicio s¢ realiza una
estimacidn del importe recuperable de dicho aclive. Si se trata de actives identificables que no
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4,

generan flujos de cfectivo de forma independiente, se estima ia rccuperabilidad de la vnidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufride deterioro implica el edlculo del valor ¢n uso de las unidades
generadoras de efeclivo. El caleulo del valor en uso requiere que la Compafifa determine los flujos de
efective futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efective ¥ wna lasa de descuento
apropiada para calcular el valor presente,

En el caso de que ¢l imporie recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resoitados,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perlodos anleriores son revertidas cvando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su imporie recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

EFECTIVO ¥ BANCOS

Un resumen de cfeclivo y bancos es como sigue:

... Diciembre 31,.., Enero 1,
2014 2013 2013
fen U.S. dolares)
Efcetivo 1,500 1,500 1,500
Bancos 2,181,944 1,313,298 206,882
Total 2183 44 1.314.799 BOE 332

Efective v Bancos - Al 31 de dicicmbre del 2014 y 2013 representa dinero en efectivo y depdsilos en
cuentas corrientes de bancos locales, los cuales no generan infereses,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cucntas por cobirar comerciales y otras cuentas por cobrar, es como sigue!

... Diciembre 31,... Enera 1,
2014 2013 2013
{en LS, délares)

Relacionadas, nota 17 9,451,203 6,065,758 5,587,783
Cuentas por cobrar fideicomiso 1,865,066 2,408,894 1,451,015
Clientes - ] 141,242
Deuderes Varios 52,085 42,593 267,807
Anticipo a Proveedores 128,090 1,044 &1.461
Empleados 22.459 24,480 31,938
Total 904 542774 1561246
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7.

Crgntay por cobrar fidelconrise — Al 31 de diciembre del 2014 v 2013 represcntan principalmenic
valores que resultan de la diferencia entre los ingresos por recaudacion de peaje y compensacion de la
tarifa y los costos y gastos incurridos en lu operacion.

Dendores Variox — Al 3] do Diciembre del 2014 y 2013 representa principalmente los Scguros
contratados por la compaiiia.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios s ¢omo sigue:

... Diciembre 31,.., Enero 1,
2014 2013 2013
{en U.S. délarcs)
Impoitaciones en tringito 4,114 154,139 39,732
Tags de activacion por proximidad 4,305 52,680 40,104
Total 50,419 206,819 119,83

Al 31 de diciembre del 2013;

Imporigciones e trdnsifo - reprosenta gastos Incurridos en compras al extertor de equipos de
computacion y software ¥ repuestos que atin no llegan al pafs.

Tags de activicldn por proximidad — representa 11,574 unidades, de 14,000 inicialmente importadas
a fines del afic 2011, para ser vendidas a los usuarios para el accese a las diferentes vias de
Concesionaria del Guayas Concegua 8.A,

CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO

Un resumen de las cuentas por cobrar largo plazos es como sigue:

... Diciembsre 31,... Enero 1,
2014 2013 2013
{en U.3. dolargs)
Anticipo s Proveedores 3,000 3,000 2,336
Impuesto Diferido 3,759 5,063 4,429
Relacionadas, Nota 17 3.802,321 - -
Total 3,309,080 8,063 6,765

Al 31 de diciembre del 2014:

Arficipe @ Proveedores - reptesetita deposito en garantia, entregado por arrendamicnto de oficina
adminiztrafiva de la concesionaria.

-7-
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8.

Impueste Diferide — representa activo por Impuesto a la Renta Diferido que sc recotioce por la

realizacion de Provisiones por Beneficios Definidos.

Relaclontadas — ropresenta anticipo eniregado a contratista Hidalgo e Hidalgo S.A. por trabsjos de
reconstruccién de las vias concesionadas a Concegua 8.A. En diciembre del 2014, se reclasificaron

$3,802,321 del active corriente al active no corriente,
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

... Digiembre 31.... Enero 1
014 2013 2013
{en U8, dolares)
Costo o valuacion 3.582,909 3,052,088 2,756,049
Depreciacién acumulada ¥ deterioro (2,606,387 (2,199411y {1.696.56%)
Total 976,522 852,677 1,060,380
Clasificacion.
Terrenos ¢n propiedad - -
Edificaciones 32,275 35119 18,155
Equipos de Computacion 456,064 278,570 550,343
Yehlculos 124,282 120,908 260,100
Muebles ¥ Ensores 24,287 28,011 32,137
Equipos 339614 325,069 149,145
Total 976,522 852,677  1.060.380
Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:
Vehioulos  Tififigaciones  Equipos de Mughles ¥
il valar al valor Computecién  Baquipes al Ensares ol
razomatle rEizonblc al costo cOakt Costo

o {em VLS, ddlares) ...
Cosia o valmaeidn

Saldo al 1 de enera de 2013 293.984 36,885 872,937 219,720 113427
Adquisiciones - - 99,244 203,693 I 612
Rajus - - u - -
Ajustey yho Reclasificaciones - - u - -
[neremenig o 1y myvaluacidn - - = - -
Saldo al 31 de dictemnbre do 2013 293,044 55,805 1,663 778 423412 115.02¢
Adquisiciones 29,732 - 451,275 40815 -
Yenias - - n

Beclasificaciones win Ajustes - -
Inerementoidecremento en la
revaluacion - -

Salde al 31 de dicienhre de 2014 823,718 56385 2174053 473,227 115029
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10.

Al 31 de diciembre del 2014, las principales adquisiciones corresponden principalmente a la
adquisicién de 83 cdmaras de video por $152,465 y adquisicion de renovaciones de los softwaros para
las vias de cobro por el valor de $147,329. Al 31 de diciembre del 2013, las principales adquisiciones
corresponden principalmente  a compras de equipos para la implementacion de un sistema de
iliminacion LED por $38,933, sistemas de seflalizacion mediante seméforos por $23,296 v $114,759
por adquisiciones de equipos para ¢l sistemna de eniace de comunicacidn. ‘I'ndas estas adquisiciones
Tueron instaladas en las estaciones de peajes pertcnecientes a las vias concesionadag a Concesionaria
del Graayas Contesaa 5.A.

Vehiculos  Edificaciones  Fquipos do Muehles ¥
al valor pl valor Computacidn Cquipsg al Enseras al Tatoi
razonable raronable ] ol Cogto 20l
.. [en U.5. dislares) .,

Peprecireion foumiads y detarfare
Saldo at 1 de enceo da 2013 (S03.88SY (8730 (1,022,080) _(70,575) {81,200y (1,696,569
Eeclasificaciones wio Ajustes - (I91y - - (49 (2400
Elisminneion en 1a venta de aclivos - - - - - -
Gasta por deprecinelan (108192 (2844 62,1300 (23,768} (16781 {502 602
Salde al 31 deo diciembre de 2013 (613.077) (21,765% 384,200 {0,343} (Be017  §2,090410%
Rewlasificaciones wio Ajustes - - - - - -
Elimninacitn en la venta de activos n - - - - -
Gazto por depreciacién {86.357) {2844y (273,781} (39,210 {47234 (406,977}
Saldo al 31 de diciembre de 2014 [o2o 4344 (24 a0 {1.657,220) 4133.613) (490,742} §2.606,388)

DERECHO DE CONCESION EN RED VIAL

Cotresponde a los desembaolsos realizados en la Etapa 1y II por concepto de Estodios y trabajos iniciales y
de disefio que permitieron evaluer &l estade de las vias concesionadas (Etepa T) para, posteriotmente ser
rehabilitadns para dejatlas en Gpfimas condiciones (Etape 10) para cmpezar 2 usufruetuar de ellas mediante
el cobre de los penjes (Eiapa de Explotacién) en la vias del Grope dos — Guayas Oriental de acuerdo a lo
cstablecido en el Contrato de Concesidn Realizado cn Qctubre de 1998,

La recuperacion de esia concesion se la realiza mediante scis estaciones de peajes de los cuales los ingresos
recibidos por la recaudacién de peajes y compensacién de tarifa son transferidos y registrados por el
Fideicomiso CONCEGUA creado en cl afic 2001 en cumplimiento del confrate de concesion. La
amortizacidn de este activo es realizado por el tiempo de concesidn que corresponde a 26 afos.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Ut resumen de cusntas por pagar comerciales v otris onentas POt PARAT €8 SOMO Bigue:

... Diciembre 31,.., Enero 1,
2014 2013 2013
{en U.5. dblares)
Relacionadas, nota 17 1,199 1,199 443,824
Proveedores:
Extetior 01,692 46,940 -
Locales 10,306 7o 4,185
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Fideicomiso Concegua
Anticipos de Clientes
Otros acreedores

Tolal

Al 31 de diciembre del 2014:

21,562 23,118
5,935,199 1,565
6,060,458 73,615

10,387
2,429

460,825

Proveedores def Exterior — Corresponden, principalmente a Contrato celebrado con Tolectronica y
Telsis para implementacion de facturacidn electronmica. El coatralo se cancela cn cuolas mensuales
desdc inicios del afio 2014 y s¢ encuentran cuotas pendientes de pago a Diciembre 2014.

Fidelcomise Concegna — representa valores por cancelar al fideicomiso correspondiente a gastos de

transporte de valores y otvos.

Anticipos de Clientes — Representa principalmente, valores recibidos en calidad de anticipos por parte
del Gobierno Provincial del Guayas, por el contrato de Obra nueva, celebrado cn Junio del 2014, los

cuales serfn liquidados durante el afio 2015,

11. IMPUESTOS

111 Pastvos del afto corricate - Un resumen de activos y pasivos por impuesios corrientes es

comao sigue:

Pasivos por inipiestos corricnies,

Impuesto & la renta por pagar

Impuesto at Valor Agregado -IVA por pagar
¥ retonciones

Retenciones en la fuente de impuesto a la
rents por pagar

Total

... Diciembre 31.,...

2014 2013
{en U.5. dblares)

133,660 243,796

Q4 028 58,350

_33.670 _23.540

261358 325686

Enero 1,
2013

284,978
48,787

22.341

136,606

I1.2 impuesty a In renta reconocide en los resultodos - Una reconciliacidn etire la utilidad
segin estados fintancieros y el gasto por impuesto & la renta corriente, es coma siguc:

E! gasto de impuesto a la renta incluye:

Gasto del impucsto corriente
Impuesto diferido relacionedo con ¢l origen
¥ reverso do diferencias tetuporarias

... Diciembre 31,...
2014 2013
{en L1.8, ddlares)
428,649 507,831
1,304 {6343

-10-



Total gasto de impuestos 429,954 507,197

Do conformidad con disposiciones legeles, la tarila para el impuesto a la renta, se caloula en un
22% sobre las utilidades sujetas a distribucion. Una reeonciliacién entre la utilidad segin
estados financieros y [a utilidad gravable, es como sigue:

2014 2013
{cn U8, ddlares)

Ltilidad segiin estados financieros antes de impuesto

ala renta 1,931,770 1,878,051
Ajustes efectos NIIF - ,
Gastos no deductbles 33,373 450,356
Deducciones Espreiales (16,737 {20.085)
Lltilidad gravable 1,943,406 2,308,322
Impuesto a la renta causado 428,649 _S07.831
Anticipo calculado 335,482 298,461
Impuesto a ka renta cargado a resultados 438 649 507.831
Impuesta a la ronta difetido 1,304 (634)
Total 429,95 507,197

1513  Movimiente de Ig provisids para impuesto a la rentq — Los movimientos de la provisidn para
Tmpoesios a b rema foeron como sigoe:

2014 2013
fen U1.5, dolares)

Saldos al inicio ded afio 243,796 284,978
Provision del aiio 428,649 507,531
Pagos elfecivados:

Anticipo de Impuesto a la renia (249,240} {214,823)
Impueste a la renta afio anterior (243,796) (284,978)
Retenciones en ia foonie {45,141 {49.212)
Saldos al final del afto 133,65 243,796

114 Aspectos Tributarios del Codigo Orginico de la Produccion - Con fecha diciembre 29 de
2011 se promulgsd en el Suplemento del Registro Oficial No, 351 el Codige Organico de la
Produccion, Comercio ¢ Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tribotarios los
siguicntes:

+  Larcduccidn progresiva en tres pontos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos; 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a parlir del

e



afio 2013, Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, para la medicidn del activo {pasivo) pot
impuestos diferidos, se utilizd una tasa de impuesto a la renta promedio del 22%,

12 CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Un resumen de cuentas por pagar a largo plazo es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
014 2013 2013
{en U.S. délarcs)
Dividendos por Pagur, nota 17 2,350,855 2,550,855 2,350,855
Relacionadas, nota 17 1,348.478 1.348.478 1,348 478
Total 4,899,333 3.899.333  3,200.333

13 OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

. Dielembre 31,... Enero 1,
2014 2013 2013
(en .5, dolaves)
Participacion a trabajadores 340,500 331,421 455,660
Beneficios soctales 40.231 33,819 50,520
Taotal agL131 167,240 506,180

13.1 Participacién de trabafadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
ticnen derecho a participar en las wtilidades de la empresa en m 15% aplicable a las utiidades
liquidas o contables, Los movimientos de [a provisidn para participacion de trabajadores fueran

comO sigoe:
2014 2013
{en U.S. ddlares)
Saldos al comicnzo del afio 331,421 455,660
Provisién del afio 340,900 331,421
Pagos efectuados {331,421) {455,660)
Saldos al fin del afio 340,500 131,421

- Q-



14 OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Ln resumen de la obligacidn pot beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,.., Enero 1,
014 2013 2013
(en LS. dlares)
Jubilacion patronal 43,498 32,102 27,765
Bonificacién por desahucio 21,632 18.790 23,270
Total 5,130 50,892 51035

Jubilacién patronal - De acverdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios o més hubieren prestade sus servicios en forma continuada o intermmpida, tendrén
derccho a ser jubilados por sus empleadares sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicién de afiliados al Instinto Fouatoriane de Seguridad Social.

Los movimientos cn el valor presente de la obligacidn de jubilacidn patronal fueron coma sigue:

2014 2013
{en 1S, ddlares)
Saldos al comienzo del afin 32,102 27,765
Costo de los servicios del periodo corricnte 7.332 7.358
Costo por intereses 2,247 1,944
Efeeto de Redocciones ¥ Lignidaciones Anticipadas (20} {3,353)
{Ganancias)pérdidas actnariales 1,837 {1.612)
Saldes al fin del afio 43,498 32,102

Bonificacidn por desalicio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, cn los cases de
terminacidn de la relacion laberal por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, 1a
Compaiiia entregard el 25% de la Gltima renmineracién mensnal por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fucron cotno sigue:

2014 2013
(en U.5. doleves)
Saldos al comienzo del afio 18,790 ' 23,270
Costo de los servicios del periodo corrtente 2,187 12,984
{(rananciasypérdidas actuariales {4063 367
Beneficios Pagados {227) (19,925)
{osto por intereses 1,288 1,594

Saldas al fin del afio

21,632 18,790
13-
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Las presunciones principales usadas para propésitos de los calenlog actuariales son las siguientes:

... Digiombre 31,...

2014 013
v L
Tasaig} de descuento 6.54 7.00
Tazais) esperada del incremento salarial 3.00 300
PATRIMONIO
Un resumen del patrimonio cs como sigue:
... Diciembre 31,,,, Enero 1,
2014 2013 2013
{en ULS, délares)

Capital social 6,300,000 6,200,000 6,300,000
Reserva legal 1,205,379 1,068,294 869,749
Resarva Facullativa 5,741,559 4.507,790 2,720,883
Ulilidades retenidas 1.021,129 390,293 1,504, 146
Total 14,768,067  13.266 377 4,778
151 Capital Soclal - El capifal social esti representado por 6,800,000 acciones ordinarias

5.2

5.3

(5,800,000 en el afio 2009) ¥ nominativas de USE1,00 cada una.

Reserva Legal - La Ley de Compafifas requiere que por lo menos el 10% de 1a utilidad anual
wa apropiade como reserva legal hasta que &ta comno minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no ¢s disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada cn su toialidad.

Utifidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
Diciembre Pigiembre Enerol,
3. 31, 2013
2014 2013

... (en ULS, dolares) ...

Utilidades retenidas - distribuibles 1,503,121 1,370,854 1,085,452
Resultados acumulados provenientes de la
adopeidn por pritmera vez de las NIIT
(481,306) (481,306)  (481,306)

Ganancia (Pérdida) Actuatial {686) 745
Resetvas segiin PCGA antoriores:

Reserva de capital - - -
Total 1.021,129 890,293

1,504,146
@ - 14 -
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Los saldos de las signientes cuentas surgen de la aplicacidn por primera vez de las NIIF ¥ de
loz saldos segim PCGA. anteriores, los cuales seglin Resolucion emitida por la Superintendencia
de Compaiiias e] 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumtulades provenientes de la adopcion por primera vez de gy NIIF - Incluye
los valores resultanles de los ajustes originados en la adopeion por primera vez de las NIIF. El
saldo eoreedor poded ser wiihizado para compensar pérdidas acumuladas. Tste galdo no es
disponible para ¢l pago de dividendos ¥ no podra ser capitalizado. Los trabajadores no tondran
derecho a \na participacién sobre este saldo ¥ podid ser devuclta en ¢l caso de liquidacidn de la
Compaiiin.

Reservas segtn PCGA anteriores - Los saldes acreedores de las reservas de capilal, por
valuacidn o por valwacidn de inversiones podrdn ser ntilizados pata compensar las pérdidas
acumuladas v el excedente, si hubiere, podrd scr capitalizado. Los saldos de estas ¢uenlas
podran ser devueltos on ¢l case de la liquidacidn de ta Compafifa.

Desde el afio 2014

Ganancig Actuariai, corresponde a una Pérdida actuarial de $1837 establecida ¢n o] Informe
Actuaria] del afio 2014 con respecto a la Jubilacion Patronal ¥ a una sanancia acluarial de $406,
cstablecida en el Tnforme Actuarial del afie 2014 con respecto a la Indemnizacitn por
Desahueio, Estas ganancias o pérdidas acluatiales, de avucrdo con la WIC 19, misma que sufrid
una modificacién a inicios del afie 2013, indica que las ganancias o pérdidas actuariales se
teconocen inmediatamente en otros resultados integrales (ORT) y la opeidn para reconoccl 85148
ganancias ¥ pérdidas actuarialcs direclamente en resultados del ejercicio fue también eliminadu.
Estas modificaciones tuvieron como fin de que los activos netos o pasivos reconocides en ¢l
cstade de posicidn financicra reflejen el valor total del déficit o supéravit del plan,

A131 de Diciembre dol 2013 ¢ saldo de esta cuonta presentaba una ganancia actuarial de $745.

16 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen do los cosios vy gastos adminisirativos ¥ ventas reportados en los cstados financieros es

como sigue:
2014 2013
{on U8, ddlares)
Costo de ventas 28,901,719 26,970,416
Gaslos de administracion y ventas 4,945,222 5,772,087
Tonal 6542 32,742 504

Un detalle de costos ¥ gastos por su naturaleza es como sigue:

2014 2013
{en U.S, délares)
Costos de Rehabilitacion Vial 25,401,210 23,759,215
Costos de Operacidn Vial 3,500,510 3,211,202

@



Sueldos v beneficios sociales 220,108 868,001

(astos Cpetativos en Esiaciones de peaje 491,733 319,095
444 Participacién Unicom 1,103,482 1,036,580
Amortizacién de Estudios y Otros Activos 560,502 560,902
Depreciacion de Propiedad, Planta ¥ Equipo 406,977 502,602
Gastos de Impuestos y Otros 407,077 574,683
Servicios de Tearceros 392,813 852,659
Gastos del Fideicomiso 211,250 216,750
Seguros 71,153 68,393
Obseqmos ¥ Donaciones 59,940 00,620
Otros gastos adminisirativos 329,697 711,672
Total 33,846,942 32,742,504
Sueldos y beneficios sociales — Un detalle es como sigue:
2014 2013
... (en U.S, délares) . . .

Sueldos y salarios - 334,495 372,176
Participacién de trabajadores 340,901 331,421
Beneficios sociales 64,317 66,405
Aportes al [ESS Ti,OR6 21,101
Benelicios definidos 9,499 16,988
Total 820,198 868,001

17 PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

... Diciembre 31.... Enero 1,
2014 2013 2013

... (en 1.8, dolares) .. .

Cuentas por cobrar,_Nota 3

Hidalgo e Hidalgo S.A. 0 851,203 6,061,002 5.587.783
Cotleesionaria Norte Conorte $.4A. - 4,755 -
Construroca 5.A. - - -
Tatal 9851203 6065757 5581983

Al 31 de diciembre del 2014, cuenta por cobrar a Hidalgo ¢ Hidulgo S.A. corresponde a anticipos
eniregados por trabajos de rchabilitacién ¥y mantenimiento rutinario de las vias concesionadas y a
anticipos ¢ntregados por contraio de Obra nueva, celebrado en Junio del 2014,

o Delembre 31,... Enero 1,
2014 2013 2013

o {en U5, délares), . .

Cusrtas por codwear Largo Plaza, Nota 7,
Hidalgo e Hidalgo §.A. 3,802.321 - -

@




Taotal 3,802,321 - -

Al 31 de diciembre del 2014, cuenta por cobrar a Large plazo, representa anticipos entregados a
Hidalge e Hidalgo S.A. por trabajos de rehabilitacién ¥ mentenimienio rutinario de las wias
concesionadas, los cuales fueren reclasificados al activo no cortlente en diciembre del 2014.

... Dhigiambee 31,... Engro 1,
2013 2013
« fen ULS, dolares) . .

\

]
fant
e

{CHentay por pagar, Nota I}

Opevial 8 A, - - 10,352
Concesionaria del Norte Conorte S.A. 1,199 1,199 1,199
Hidalgo e Hidalgo 5.A, - - 432,273
Construroeg 5.A, - - -
Total 1199 1,199 443,824
... Diciembre 31,.., Enero 1,
2013 2012 2012
... {en U.5. délarcsy . ..
Cuentas por pagar largo plaza, Nota 12;
Hidalgo e Hidalgo S.A. 2,550,855 2,350,855 2,550,855
Conecesionatia del Norte Conoric S.A. 1,348,478 1348.478 1.348.478
Total 3,899,323 3809133 3,899,333

Al 31 de diciembre del 2014, cuentas por Pagar a Conotte 8. A. represcnta préstamo recibido para
financiar actividades de Concegua S.A. con vencimicnto en marzo del 2016 y tasa de interés del 8%
anual.

Las cuentas por pagar a largoe plazo a Hidaigo e Hidalgo, representan dividendes pendicntes de pago al
sccionista,

18 COMPROMISO

« Contrato de Construccidn para la ejecucién de obras en la etapa [l de Explotacion u operacion de
lag wias del Grupo Guayas Orlental. La contratista Hidalezo ¢ Hidalgo se oblips con la confratame a
través de los términos de este contrato, a la ¢jecucidn de las obras de: Mantenimienlo Rutinario,
Periédico, Emergente, Mantenimiento de Estaciones de peaje, de puentes, la construccion de lag
obras nuevas ¥ otras, que sean aprobadss y autorizadas por el Contratante, durants la elapa III de
explotacion u operacion, de conformidad a lo dispuesto en ¢l conirato principal de Concesion. El
plazo del contrato es hasta que dure el contrate de Concesion. Concegua pagard a la contratista por
las obras ejecutadas cn délares de los estados Unidos de América, aplicando los precios unitarios
que constan en &l Presupuesto de Obra, previa la presentacién parte de la Coutratista de las
correspondientes facturas por las obras efectivamenie realizadas en conformidad con las
espeeificaciones técnicas, las cnales deberan ser previamente certificadas por la Fiscalizacion y
aprobadas por Concegua 8.A. La confratante pagard las Tacluras respectivas a la Contratisla con
los fondos provenientes de las rccaudaciones de peaje, smjetindose al cronegrama de pagos

-7
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preparados y aprobado por las partes en funcidn de las recaudaciones proyectadss, Ademds se
estipula ¢l reconocimiento de un inlerés del 9.35% anual, en el evento de que los ingresos por
concepto de recaudacion de peaje no permilan cobrir oportunamente el valor de los frabajos
realizados. La duracién del contrato es por & tiempo que dure la concesidn

Contrato Civil de Servicios Técenicos especializados de operacion y administracion de vias ¥
estaciones dc peaje, con el cual Opevial se compromete a prestar sus servicios téenicos
especializados de operacién y administracidén do vias y de las estaciones de peaje v de pontazgo,
Opevial se hace responsable de la calidad y bondad de la asisiencin técnica ¥y servicios
administrativos que brindaré a Concegua a la vez que sc obliga a realizar su maximo esfuerze para
prestar servicios, suministrat informacion y oforgar datos de 1a mas alla calidad. ¥ debera complir
con ias disposiciones téenicas establecidas para objeto de esta operacidn, en ¢l conirato de
Concesidn cnfre Concegua ¥ el Consgjo Provincial del Guayas,

Contrato de Construceidn de Obras Nuevas entre Concegua ¢ Hidalgo e Hidalge S.A. : a)
Ampliacion de 2 a 4 carriles de las via Durdn - El Triunfo - Bucay; Tramo Boliche - El Trinnfo,
abscisas 25+300 - 524800, por $45,840,066.27. b} Paso Lateral El Trivafo, L=7 km. via nueva, de
dos (2) Carriles, con una longitud aproximada de 7.0 km, sicndo el ancho de calzada final de 10.40
m, por J512,010,916.28. ¢} Realizar la acmalizacion de los dizefios definitivoes: a.l- Para lo
ampliacién de la via Duran Bl Triunfo - Bucay, en tramo Km. 26 -El Triunfo, en un plazo de 90
diag; ¥ a.2.- Para la construccion del pase Lateral El Triunfo en mn plazo de 150 dias, los mismo
que deberdin ser aprobados por el GADP a través de 1a Uhiidad de Concesiones, previd al inicio de
los trabajos de construceion de las abras nuevas.

Contrato complementatio de obra mueva Gropo Wial "Guayas Oriental” Contralo complementario
al contrato original de concesidn de obra phblica, en el que las partes de mutuo acuerdo convienen
en incorporar al contrato principal de concesidn las sighientes obras nuevas en ¢l Grupo Guayas
Oriental, con las siguientes caracterlsticas: a) Ampliacion de 2 a 4 carriles de las via Durén - El
Triunfo - Bucay; Tramo Boliche - El Triunfo, abscizas 254300 - 52+800, por $353,529,482.73. b)
Paso Laleral El Triunfo, L=7 km. via nweva, de dos (2) Carriles, con una longitud aproximada de
7.0 km, siendo el ancho de calzada final de 10.40 m, por US$14,830,489,74, ¢} mantenimiento
periddico de las vias en toda su cxlensidn hasta el final de la coneesidn, esto es el afio 2026 cuyo
pago, no incluido en el presupuesto det nuevo plan de ebras, una vez cumplidas las formalidades
de liguidacién econdimica v entrega - recepeion, pasaran a formar parte del conirato de concesion,
cuyo mantcnimiento se reconoccerd con base a los precios unitarios establecidos en el referido
contrato de concesion.



