CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

Concesionaria del Guayas Concegua S.A. fue constituida en el Ecuador desde octubre de 1998.
Su actividad principal es la rehabilitacion, mantenimiento, ampliacién, explotacion y
administracién de las principales vias de la provincia del Guayas dentro del Grupo Dos —
Guayas Oriental, a través de un Contrato de Concesion suscrito con el H. Consejo Provincial
del Guayas (H. CPQG), asi como la automatizacién del cobro de peaje por la utilizacion de vias.

La compaiiia dispone de seis estaciones de peajes de los cuales los ingresos recibidos por la
recaudacion de peajes, pontazgo y compensacion de tarifa son transferidos y registrados por el
Fideicomiso CONCEGUA creado en el afio 2011 en cumplimiento del contrato de concesion,
asi como los costos y gastos por pagos a proveedores y irabajadores, que incluyen
principalmente aquellos realizados a Hidalgo ¢ Hidalgo S.A. por la construccién y
mantenimiento de vias. La administracion del Fideicomiso Concegua al 31 de diciembre del
2011 es realizada por la Fiduciaria Fides Trust Administradora de Negocios Fiduciarios S.A.

La estaciones de peaje son operadas y administradas por OPEVIAL S.A. con base a contrato
suscrito el 1 de Enero del 2012, que garantiza a los usuarios de las vias, de servicios
especializados en materia de administracidn vias y provision de recursos, marketing,
adquisicion de software, equipos de cémputo y control.

Desde los afios 2001 y 2003, la tarifa de peaje para vehiculos livianos no ha sido incrementada
y se mantiene en US$0.100 por disposiciones del Honorable Consejo Provincial del Guayas lo
cual ocasiona desequilibrio financiero que es compensado a través del Fideicomiso Banco
Central del Ecuador, constituido para tal propésito. Conforme a analisis efectnado por el H.
CPG, el aumento de la tarifa constituiria una baja en los niveles de competitividad y desarrollo
de la Provincia del Guayas con relacién a otras Provincias del pais, razon por la cual mantiene
y una tarifa socialmente aceptable.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1  Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y el estado de situacidén
financiera de apertura al 1 de enero del 2010, fueron preparados exclusivamente para ser
utilizados por la administracién de la Compafiia como parte del proceso de conversidn a NIIF
para el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2011.

Los estados financieros de Concesionaria del Guayas Concegua S.A. al 31 de diciembre del
2011 y 2012 aprobados para su emision por la Administracién de la Compafifa, con fechas 18



2.2

2.3

2.4

2.5

de mayo del 2012 y 12 de Abril del 2013 respectivamente, fueron preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan.

Bases de preparacion - 1os estados financieros de Concesionaria del Guayas Concegua S.A.
comprenden los estados de situacion financiera al 1 de enero del 2011, 31 de diciembre del
2011 y 31 de diciembre del 2012, los estados de resultado integral, de cambios en ¢l patrimonio
y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011. Estos
estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (NIIF).

Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquelios
activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar - Las cuentas por cobrar
comercizales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente s¢ reconocen a
su valor razonable, posterior al reconocimiento inicial se miden al costo amortizado utilizando
el método de Ila tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro, en funcién a su
recuperabilidad.

Las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Propiedades

2.5.1  Medicién en el Momento del Reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipo
son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de
las pérdidas por deterioro de valor.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicién més todos los
costos directamente relacionados con fa ubicacion del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segtn lo previsto por la administracion.

2.5.2  Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.
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Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades v equipo de la
Compaiiia, requieren revisiones periddicas.

2.5.3  Método de Depreciacion y Vidas Utiles - El costo o valor revaluado de propiedades y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida til estimada,
valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las
vidas atiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida 1itil (en afios)
Edificios 20

Muebles y enseres y equipos de oficina 10

Equipo de computacién 3

Vehicuio 5

2.5.4  Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.5.5  Deterioro del Valor de las Propiedades y Equipo - Al final de cada periodo, la
administracion de la Compaiiia evaluara si existe algin indicio de deterioro del valor
de algan activo o de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece. Si existe este

indicio, Ia entidad estima el importe recuperable del activo o de la unidad generadora
de efectivo.

Derecho en concesion

2.6.1  Medicidn en el Momento del Reconocimiento y posterior - Esta partida es registrada
al costo menos la amortizacién acumuliada a la fecha de la conversion y el importe de
las pérdidas por deterioro de valor.

Después del reconocimiento inicial, las red vial son registradas al costo menos la
amortizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,
la amortizacién de este activo es realizado por el tiempo de concesion que
corresponde a 25 afios.

2.7 Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar —

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo._ El periodo
de crédito es un promedio de 30 dias,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.



Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto que la Compafiia tenga derecho incondicional de diferir ef pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.8 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa fa suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La wutilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de
la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas por el Organismo de Control Tributario al final de cada periodo.

2.9 Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para
cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser 1a mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

2,10 Beneficios a Empleados
2.10.1  Beneficios definidos: Jubilacion Patronal y Bonificacion por Desahucio

La Compafiia reconoce una provision para jubilacion equivalente al valor presente de
la obligacion del plan de beneficios definidos a la fecha del balance, calculado
anualmente por actuarios independientes usando el método de unidad de crédito
proyectado e hipdtesis actuariales sobre factores de decremento del plan por muerte,
invalidez y rotacién de los trabajadores. _Las ganancias o pérdidas actuariales se
reconocen en el resultado del periodo en el que se originan.

El valor presente de la obligacion por el plan de beneficios definidos se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando las tasas de interés de
Titulos emitidos por el Gobierno Ecuatoriano.

Los costos esperados de la bonificacién por desahucio se devengan durante el periodo
de empleo usando una metodologia contable semejante a la que se usa para la

provision para jubilacion. _Esta obligacién se actualiza anualmente por estudios
realizados por actuarios independientes calificados.

2.10.2  Participacion a Trabajadores
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3.

La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores
en las utilidades de la Compafiia.. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.11 Reconocimiento de Ingresos
Prestacion de servicios

Los ingresos provenientes de las recaudaciones son reconocidos al valor razonable de la
contrapartida recibida o por recibir, neto de devoluciones y descuentos, en el momento en que
los riesgos y beneficios significativos derivados de la propiedad de los bienes son transferidos

al comprador y cuando es probable que se reciban los beneficios econémicos asociados con la
transaccion y los costos incurridos.

2.12 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

2.13 Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y [a Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros consolidados en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
moinento, fos cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.
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Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el célculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compaiiia determine los flujos de
efectivo futuros que deberfan surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento

apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse

reconocido la pérdida por deterioro.

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:

Efectivo
Bancos

Total

... Diciembre 31,... Enero 1,
012 2011 2011
(en U.S. ddlares)
1,500 2,200 1,350
806.882 778.430 652,313

808.382 80,630 653,663

Efectivo y Bancos - Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 representa dinero en efectivo y depdsitos en
cuentas corrientes de bancos locales, los cuales no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar cometciales y otras cuentas por cobrar, es como sigue:

Relacionadas, nota 16
Cuentas por cobrar fideicomiso

Clientes
Deudores Varios
Anticipo a Proveedores

Empleados

Total

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. délares)
5,587,783 3,804,735 7,413
1,451,015 1,260,579 512,368
141,242 - -
267,807 12,259 36,864
81,461 6,500 61,469
31.938 170 24.855
7,561,246 5,084,243 642,969



Cuentas por cobrar fideicomiso — Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 representan principalmente
valores que resultan de la diferencia entre los ingresos por recaudacién de peaje y compensacién de la
tarifa y los costos y gastos incurridos en la operacion.

Deudores Varios — Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011 representa principalmente, retenciones de
IV A recibidas de un cliente, los Seguros contratados por la compaiiia y el activo por Impuesto Diferido
que se reconoce por la realizacidon de Provisiones por Beneficios Definidos.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
{en U.8. délares)
Importaciones en transito 59,732 182,114
Tags de activacién por proximidad 60.104 63.722 _
Total 119,836 45.836

Al 31 de diciembre del 2012:

Importaciones _en_trdnsito - representa gastos incurridos en compras al exterior de equipos de
computacién y software y repuestos que aiin no llegan al pafs.

Tags de activacion por proximidad ~ representa 13,205 unidades, de 14,000 inicialmente importadas a
fines del afio 2011, para ser vendidas a los usuarios para el acceso a las diferentes vias de la
Concesionaria del Guayas.

7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
{en U.S. déblares)
Costo o valuacién 2,756,949 2,322,313 1,758,850
Depreciacion acumulada y deterioro (1.696.569)  (1.161,052) (732,382)
Total 1,060,380 1,161,261 1,026,468
Clasificacion:
Terrenos en propiedad
Edificaciones 38,155 41,000 40,273
Equipos de Computacion 550,843 694,096 680,889
Vehiculos 290,100 340,895 377,960
Muebles y Enseres 32,137 36,926 27,314
Equipos 149,145 48.344 (99.967)
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Total

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Costo o valuacisn

Saldo al 1 de enero de 2011
Adquisiciones

Bajas

Ajustes y/o Reclasificaciones
Incremento en la revaluacion

Saldo al 31 de diciembre de 2011
Adquisiciones
Ventas

Reclasificaciones y/o Ajustes
Incremento/decremento en la
revaluacion

Saldo at 31 de diciembre de 2012

1,060,380 1,161,261 1,026,468
Vehiculos  Edificaciones Equipos de Muebles y
al valor al valor Computaciéon  Equipos al Enseres al
razonable razonable al costo CoSto Costo Total
... {en U.S. ddlares) ...

628,686 56,885 902,806 63,922 106,551 1,758,850
110,090 428,691 48,344 1,288 588,413
(24,950) (24,950)

4,389 4,384
713,826 56,885 1,327,113 112,266 112,223 2,322,313
80,158 - 245,819 107,454 1204 434,635
293.984 36,885 1.572,932 219,720 113,42 2.756,948

Al 31 de diciembre del 2012, las principales adquisiciones corresponden principalmente Equipos de
computacidén y software para estaciones de peajes por US$245,819.44, vehiculos por US$80,158 para
ser usados en las estaciones de peaje (incluye una Ambulancia).

Deprecigeion acumulada y deferioro

Saldo al 1 de enero de 2011
Reclasificaciones y/o Ajustes
Eliminacién en la venta de activos
Gasto por depreciacion

Saldo al 31 de diciembre de 2011
Reclasificaciones y/o Ajustes

Eliminacion en la Venta de Activos

Gasto por depreciacion

Saldo al 31 de diciembre de 2012

Vehiculos
al valor
razonable

(250,726)

(10,205)
18,297
(130,297)

(372.931)

(130.954)
(503.883)

Edificaciones  Equipos de

al valor Computacién

razonable al costo

Equipos al
costo

... (en U.S. délares) ...

(16,612) (221,917)
3,571 (107,815)

(2.844) (303,285)

(163,889)
99.967

(63,922}

{15.836) (633.017)

(2.844) {389,072)
(18.730)  (1.022.089)

8. DERECHO DE CONCESION EN RED VIAL

Muebles v
Enseres al
costo

79,237
12,773

(8.833)
(75.297)

(5.993)

Total

(732,381)
{1,709)
18,297

(445.259)

{1.161.052)

(535.517)
(1,696.569)

Corresponde a los desembolsos realizados en la Etapa 1 y II por concepto de Estudios y trabajos iniciales y
de disefio que permitieron evaluar el estado de las vias concesionadas (Etapa I) para, posteriormente ser
rehabilitadas para dejarlas en optimas condiciones (Etapa II) para empezar a usufructuar de ellas mediante
el cobro de los peajes (Etapa de Explotacion) en la vias del Grupo dos — Guayas Oriental de acuerdo a lo

establecido en el Contrato de Concesién Realizado en Octubre de 1998.
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La recuperacion de esta concesion se la realiza mediante seis estaciones de peajes de los cuales los ingresos
recibidos por la recaudacion de peajes, pontazgo y compensacion de tarifa son transferidos y registrados por
el Fideicomiso CONCEGUA creado en el afio 2011 en cumplimiento del contrato de concesion. La
amortizacion de este activo es realizado por el tiempo de concesion que corresponde a 26 afios.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar cometciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. délares)

Relacionadas, nota 16 443,824 288,925 70,661
Proveedores:
Exterior - 54,100
Locales 4,185 1,209 522,466
Fideicomisc Concegua 10,387 50,842
Anticipos de Clientes 2,429 4,784
Otros acreedores 65,877
Total 460,825 399,860 659,004

Al 31 de diciembre del 2012:

Proveedores del Exterior — Durante el afio 2012 se cancel¢ la totalidad de las cuentas por pagar por
adquisiciones de equipos de computacidén por US$54,100.

Fideicomiso Concegua — representa valores por cancelar al fideicomiso correspondiente a gastos de
transporte de valores y otros.

10. IMPUESTOS

10.1 Pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es
como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
012 2011 2011
(en U.S. dolares)

Pasivos por impuestos corrienies:

Impuesto a la renta por pagar 284,978 500,934 142,678
Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar

y retenciones 48,787 156,450 7,658
Retenciones en la fuente de impuesto a la

renta por pagar 22,841 62.912 8.743
Total 356,606 720,296 159,079
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10.3

10.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacién entre la utilidad
segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

El gasto de impuesto a la renta incluye:
... Diciembre 31,...
2012 2011
(en U.S. délares)

Gasto del impuesto corriente 597,139 754,753
Impuesto diferido relacionado con el origen

y reverso de diferencias temporarias (517) (442)
Total gasto de impuestos 596,622 754311

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
23% sobre las utilidades sujetas a distribucion. Una reconciliacion entre la utilidad segiin
estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2012 2011
(en U.S. ddlares)

Utilidad segfin estados financieros antes de impuesto

alarenta 2,582,074 2,684,256
Ajustes efectos NIIF
Gastos no deducibles 40,905 460,550
Deducciones Especiales (26.721) -
Utilidad gravable 2,596,258 3,144,806
Impuesto a la renta causado 597.139 754,753
Anticipo calculado (2) 310,128 245135
Impuesto a la renta cargado a resultados 597,139 754,753
Impuesto a la renta diferido (517) {442)
Total 596,622 754311

Movimiento de la provisién para impuesto a la renta — Los movimientos de la provisién para
Impuestos a la renta fueron como sigue:

2012 2011
(en U.S. ddlares)
Saldos al inicio del afio 500,394 142,678
Provision del afio 597,139 754,754
-10 -



Pagos efectuados:

Anticipo de Impuesto a la renta (216,856) (245,135)
Impuesto a la renta afio anterior (500,394) {113,394)
Retenciones en la fuente (95.303) (37,969)
Saldos al final del afio 284,978 500,934

10.4  Aspectos Tributarios del Cédigo Orgdnico de la Producciéon - Con fecha diciembre 29 de
2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los

siguientes:

¢ La reduccidn progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para ¢l afio 2012 y 22% a partir del afio
2013. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, para la medicion del activo (pasivo) por impuestos
diferidos, se utilizd una tasa de impuesto a la renta promedio del 22.5%.

11. CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Un resumen de cuentas por pagar a largo plazo es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
012 2011 2011
{en U.S. délares)
Dividendos por Pagar 2,550,855 2,550,855 2,550,855
Relacionadas, nota 16 1.348.478 1,348.478 7.479.294
Total 3.899.333 3,899,333 10 4

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
{en U.S. ddlares)
Participacion a trabajadores 455,660 473,692 273,989
Beneficios sociales 50.520 37.537 29,459
Total 506,180 511,229 303,448
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13.1 Participacion de trabajadores — De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provision para participacion de trabajadores fueron

como sigue:
2012 2011
(en U.8. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 473,692 273,989
Provision del afio 455,660 473,692
Pagos efectvados 473,692 (291.634)
Saldos al fin del afio 455,660 473,692

13. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacion por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. délares)
Jubilacién patronal 27,765 23,677 23,125
Bonificacion por desahucio 23.270 21.217 14,438
Total 51,035 44,894 37,563

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios o més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrin
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacion patronal fueron como sigue:

2012 2011
(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 23,677 23,125
Costo de los servicios del periodo corriente 6,232 -
Costo por intereses 1,657 1,619
Efecto de Reducciones y Liquidaciones Anticipadas (3,035) -
(Ganancias)/pérdidas actuariales (766) (1.067)
Saldos al fin del afio 27,765 23,677
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Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compaiiia entregara el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio

Costo de los servicios del perfodo corrients
(Ganancias)/pérdidas actuariales
Beneficios Pagados

Costo por intereses

Saldos al fin del afio

2012 2011
(en U.S. délares)
21,217 14,438
1,930 5,768
146 -
(1,034) -
1,011 1,01
23270 21,217

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los célculos actuariales son las siguientes:

Tasa(s) de descuento
Tasa(s) esperada del incremento salarial

14. PATRIMONIO

Un resumen del patrimonio es como sigue:

Capital social
Reserva legal
Reserva Facultativa
Utilidades retenidas

Total

... Diciembre 31,...

2011 2019
% %

7.00 7.00

3.00 3.00
... Diciembre 31,... Enero 1,

2012 2011 2011

(en U.S. dolares)

6,800,000 6,800,000 6,800,000
869,749 676,754 567,582
2,720,883 983,933 0
1,504,146 1,448,639 610,424

12947 578 9,909,326 7,978,006
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15.1 Capital Social - El capital social estqd representado por 6,800,000 acciones ordinarias
(5,800,000 en el afio 2009) y nominativas de US$1.00 cada una.

15.2 Reserva Legal - La Ley de Compafiias requicre que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para ¢l pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

15.3 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
Diciembre Diciembre Enerol,
31, 31, 2011
2012 2011

... (en U.S. ddlares) ...

Utilidades retenidas - distribuibles 1,985,452 1,929,944 1,091,730
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF

(481,306) (481,306) (481,306)
Reservas segun PCGA anteriores:
Reserva de capital - - -
Total 1,504,146 1,448,638 610,424

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de
los saldos segiin PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucién emitida por la Superintendencia
de Compafifas el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no ¢s
disponible para el pago de dividendos y no podra ser capitalizado. Los trabajadores no tendran
derecho a una participacion sobre este saldo y podra ser devuelta en el caso de liquidacién de la
Compaiiia.

Reservas segiin PCGA_anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por
valuacion o por valuacidén de inversiones podran ser utilizados para compensar las pérdidas
acumuladas y el excedente, si hubiere, podra ser capitalizado. Los saldos de estas cuentas
podréan ser devueltos en el caso de la liquidacion de la Compaiiia.

15. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos administrativos y ventas reportados en los estados financieros es
como sigue:
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Costo de ventas
Gastos de administracién y ventas

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Costos de Rehabilitacion Vial

Costos de Operacion Vial

Sueldos y beneficios sociales

Gastos Operativos en Estaciones de peaje
4% Participacidén Unicom

Amortizacion de Estudios y Otros Activos
Depreciacién de Propiedad, Planta y Equipo
Gastos de Impuestos y Otros

Servicios de Terceros

Gastos del Fideicomiso

Seguros

Obsequios y Donaciones

Otros gastos administrativos

Total

Sueldos v beneficios sociales — Un detalle es como sigue:

Sueldos v salarios
Participacién de trabajadores
Beneficios sociales

Aportes al IESS

Beneficios definidos

Total

2012 2011
(en U.S. délares)

30,082,752 22,006,062
5325618 _5.960.663

35,408,370 27,966,725

2012 2011
(en U.S. ddlares)

26,959,302 18,785,582
3,123,450 3,220,480
1,026,531 1,264,342

349,597 983,301
967,350 819,553
560,902 560,902
535,517 448221
657,186 756,541
509,707 233,911
211,481 227,299

51,282 93,036

51,425 47,607
404.640 525.450

35,408,371 27,966,725

2012 2011
... (en U.S. délares) . . .
419,977 576,862
455,660 473,692

63,134 134,004

78,896 74,015

8.864 5,768

1,026,531 1,264,341

-15-

(I



16. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
... {enU.S. délares) . . .

Cuentas por cobrar, Nota 5:

Hidalgo e Hidalgo S.A. 5,587,783 3,802,322 -
Construroca S.A. - 2.413 7.413
Total 5,587,783 3,804,735 7413

Al 31 de diciembre del 2012, cuenta por cobrar a Hidalgo e Hidalgo S.A. por $5,587,783 corresponde

a anticipos entregados por ftrabajos de rehabilitacion y mantenimiento rutinario de las vias
concesionadas.

... Diciembre 31,... Enero 1,
012 2011 2011
... (enU.S. délares) . . .

Cuentas por pagar, Nota 9:

Opevial S.A. 10,352 277,448 70,661
Concesionaria del Norte Conorte S.A. 1,199 11,477 -
Hidalgo e Hidalgo S.A. 432,273 - -
Construroca S.A. _
Total 443,824 28 5 0,661

Al 31 de diciembre del 2012, cuentas por pagar a Opevial S.A. representa principalmente valores por
pagar por operacion y administracién de vias y estaciones de peaje y transportes varios, y a Hidalgo ¢

Hidalgo, por concepto, de un trabajo de ampliacién de la via Durdn — Boliche que se encuentra
pendiente de pago.

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
... (en U.S. dolares) . . .

Cuentas por pagar large plazo, Nota 11:

Hidalgo ¢ Hidalgo S.A. 2,550,855 2,550,855 9,381,671
Concesionaria del Norte Conorte S.A. 1.348.478 1,348,478 648.478
Total

3.899.333 3,899,333 10,030,149

Al 31 de diciembre del 2012, cuentas por Pagar a Conorte S.A. representa préstamo recibido para

financiar actividades de Concegua S.A. con vencimiento en marzo del 2014 y tasa de interés del 8%
anual,
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2012 2011
(en U.S. dolares)
Costos v gastos, nota 15:

Hidalgo e Hidalgo 26,959,302 18,785,582
Concesionaria del Norte Conorte S.A. 5,920 13,702
Construroca S.A. - 4.999
Total : 26,965,222 18,804,283

17. COMPROMISO

¢ Contrato de Construccién para la ejecucion de obras en la etapa III de Explotacion u operacién de
las vias del Grupo Guayas Oriental. La contratista Hidalgo e Hidalgo se obliga con la contratante a
través de los términos de este contrato, a la ejecucion de las obras de: Mantenimiento Rutinario,
Periddico, Emergente, Mantenimiento de Estaciones de peaje, de puentes, la construccion de las
obras nuevas y ofras, que sean aprobadas y autorizadas por el Contratante, durante la etapa III de
explotacion u operacién, de conformidad a lo dispuesto en el contrato principal de Concesion. El
plazo del contrato es hasta que dure el contrato de Concesién. Concegua pagars a la contratista por
las obras ejecutadas en délares de ios estados Unidos de Ameérica, aplicando los precios unitarios
que constan en el Presupuesto de Obra, previa la presentacion parte de la Contratista de las
correspondientes facturas por las obras efectivamente realizadas en conformidad con las
especificaciones técnicas, las cuales deberan ser previamente certificadas por la Fiscalizacion y
aprobadas por Concegua S.A. La contratante pagara las facturas respectivas a la Contratista con
los fondos provenientes de las recaudaciones de peaje, sujetindose al cronograma de pagos
preparados y aprobado por las partes en funcidén de las recaudaciones proyectadas. Ademas se
estipula el reconocimiento de vn interés del 9.35% anual, en el evento de que los ingresos por
concepto de recaudacion de peaje no permitan cubrir oportunamente el valor de los trabajos
realizados. La duracion del contrato es por el tiempo que dure la concesion

s Contrato Civil de Servicios Técnicos especializados de operacion y administracién de vias y
estaciones de peaje, con el cual Opevial se compromete a prestar sus servicios técnicos
especializados de operacién y administracion de vias y de las estaciones de peaje y de pontazgo.
Opevial se hace responsable de la calidad y bondad de la asistencia técnica y servicios
administrativos que brindard a Concegua a la vez que se obliga a realizar su maximo esfuerzo para
prestar servicios, suministrar informacién y otorgar datos de la més alta calidad. y debera cumplir
con las disposiciones técnicas establecidas para objeto de esta operacién, en el contrato de
Concesion entre Concegua y el Consgjo Provincial del Guayas.
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