
Ing. Raúl Martillo
Gallegos Lara 4 806 y Huancavilca,

Telf.: 236-6840, Cel. (09)2113156 Email: rmartillo7Omsn.com

Guayaquil - Ecuador

Informe de Comisario al 31 de Diciembre del 2007

A los Señores Accionistas Ñ

de Concesionaria del Guayas CONCEGUAS.A.

En Cumplimiento con ta obligación de Comisario que ustedes, señores accionistas, me asignaron, a

continuación informoel resultado de mi gestión durante el año que terminó 31 de Diciembre del 2007.

1. Durante el ejercicio que informo, he actuado de acuerdo conlas atribuciones del Art. 321

de la Ley de Compañías y el reglamento para requisitos de información promulgada porla

Superintendencia de Compañías mediante Resolución 92.1.4.3.014 de septiembre 18 de

1992.

2. Los estados financieros de Concesionaria del Guayas CONCEGUA S.A., concuerdan con los

importes registrados en los libros de contabilidad, los cuales han sido preparados de

acuerdo las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC y en aquellas situaciones específicas

que no están contempladas en las NEC, las Normas Internacionales de Contabilidad NIC

proveen los lineamientos a seguirse como normas de contabilidad del Ecuador.

3. Cuantas veces he considerado necesario, me he reunido con los funcionarios de la

Compañía, para tratar lo que ha sido conveniente en lasopparticularmente
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luego derecibir los estados financieros. IS C
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4. Los administradores han cumplido con las disposicion E noñABEERAeS, tutarias,

reglamentarias y las políticas establecidas por el directorit 9

     

Gerente General que se presentará a consideración de us , por el ejercicio inadoel
Ps oddy Constante L..

31 de Diciembre del 2007. , ,

CUaraouy
5. La Compañía mantiene vigente las pólizas de seguro necesarias sus activos.

6. Los libros de actas de Junta General de Accionistas y del Directorio, libro de acciones,

comprobantes de contabilidad, se llevan y se conservan de acuerdo con las disposiciones

legales vigentes.

7. He cumplido con las obligaciones legales y profesionales, con absoluta independencia de

criterio, y ejercido el derecho ilimitado de inspección y vigilancia, en forma razonable, sobre

las operaciones de la Compañía, sin dependencia de la administración y en interés de

ustedes, señores accionistas.



Raúl Martillo COMISARIO

8. La infraestructura funcional Concesionaria del Guayas CONCEGUA S.A. ha sido diseñada

para disponer de un control interno contable y administrativo adecuado en un grado

razonable de seguridad de que los activos están salvaguardados contra pérdida por uso o

disposición no autorizados, y que las transacciones han sido efectuadas adecuadamente

para permitir la preparación de los estados financieros de acuerdo con principios de

contabilidad generalmente aceptados.

9. En mi opinión la administración de Concesionaria del Guayas CONCEGUA S.A. ha cumplido

razonablemente las normas legales, estatutarias, así como todas aquellas resoluciones

dictadas porla Junta General de Accionistas y porel Directorio de la Compañía.

Este informe es exclusivo para los Accionistas, Directores y Administradores de Concesionaria del

Guayas CONCEGUAS.A., así como para la Superintendencia de Compañías del Ecuador, y no puede

ser utilizado para otro propósito.

De los señores Accionistas, muy

Guayaquil, Abril del 2007

  

   

 

Ing. RaúT Martillo

Comisario
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CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUAS.A.

Estado de Resultados

Año Terminado el 31 de Diciembre del 2007

Ingresos:

Recaudación de peaje

Otros

Total Ingresos

Costo y Gastos:
Costos de rehabilitación vial

Costo de explotación en vías concesionadas

Gastos de operación

Gastos financieros

Depreciaciones y amortizaciones

Gastos del fideicomiso

Total gastos

Utilidad antes de participación de trabajadores e

impuestoa la renta

Participación de trabajadores

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuestoa la renta

Utilidad neta

 

US$

13,856,560.46

193,026.17

19,049,586.63

11,214,337.39

3,466,313.34

956,909.23

311,842.43

407,382.08

911,207.33

17,267,991.80

1,/81,594.83

273,487.72

1,508,107.11

387,440.94

1,120,666.17
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CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUAS.A.

Estado de Flujos de Efectivo

Año Terminadoel 31 de Diciembre del 2007

US$

Flujo de Efectivo de Actividades de Operación:
Utilidad neta 1,120,666.17

Ajustes para reconciliar la utilidad neta con los fondos netos

provenientes de actividades de operación

Depreciación y amortizaciones 1,436,456.05
(Aumento) disminución en:

Cuentas y documentos por cobrar (92,128.17)

Cambios en gastos anticipados 2,870.21

Aumento (disminución) en:

Cuentas y documentos por pagar 270,139.31

Pasivos acumulados 59,048.65

Contratistas (964,488.43)

Impuestos por pagar 683,265.72

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 1,900,829.51

Flujo de Efectivo de Actividades de Inversión:
Adquisición de activos fijos (313,793.23)

Inversiones en vías (6,299,424.88)

Efectivo neto usado en actividades de inversión (6,613,218.11)

Flujo de Efectivo de Actividades Financieras:    Obligaciones a largo plazo -. 3,860, 645.85

Efectivo neto proveniente de actividades fina

. : . REGISTRO DF
Incremento de efectivo y equivalente de efectivo omenr(85

Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del año

Efectivo y equivalente de efectivo al final de año

  

 



CONCESIONARIADEL GUAYAS CONCEGUAS.A.

Notas a los Estados Financieros

Año Terminado el 31 de Diciembre del 2007

1. Comentario sobre las Operaciones del año

1 - Marco referencial.

El 13 de marzo del 2000, fue aprobada la Ley Fundamental para la Transformación Económica del

Ecuador, mediante la cual se estableció el reemplazo de circulación del sucre ecuatoriano por el dólar

norteamericano. Los procedimientos de ajuste fueron promulgados en la Norma Ecuatoriana de

Contabilidad — NEC No. 17 “Conversión de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de

Dolarización” y fueron aplicados a esa fecha.

Como resultado, los precios de los bienes y servicios intercambiados localmente se han ajustado

progresivamente, A diciembre 31 del 2005 el índice general de precios al consumidor llegó al 3,14%,

mientras que al 31 de diciembre del 2006 este índice fue de 2,87%, Al cierre del ejercicio 2007, este

índice fue del 3,32%, mostrando una relativa estabilidad económica cuyos efectos podrían ser

aprovechadosen el sector productivo.

2 - Principales Actividades de la Compañía

En octubre de 1998 la Compañía suscribió un contrato de Concesión de Obra Pública para la

Rehabilitación, Mantenimiento, Mejoramiento, Explotación y Administración de las carreteras de la

Provincia del Guayas del Grupo No. 2 queincluye:

   
   

 

 

    

 

    
   
 

No. Vía Longitud _TTR=

(Km.) ¿AA DE

JE recistRO NE O
[TZ  soremors 2%

1  Duran-—El Triunfo — Bucay 92.5 “e o

2  Durán- Boliche 25.4 ( SE 29 ABR (3 z

3 Km. 26 — Puerto Inca — Naranjal 55.0 No Roddy Constante L. >,

4  Km.26- Milagro 140 UN

5 Milagro, Naranjito — Bucay 61.2

Longitud Total: 248.1

En abril de 1999 se firmó el Contrato Modificatorio al Contrato de Concesión, para incorporar obras no

contempladas en la oferta original relacionada con los daños ocasionados con el fenómeno climatológico

de El Niño.

En Octubre de 1999,se firma el Acta No. 1 de Restablecimiento del Equilibrio Económico Financiero con
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CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUAS.A.

el objeto de restablecer y asegurar la obtención del 15% TIR establecido en el contrasto de concesión.

En Junio del 2001 se suscribe el Acta No. 2, mediante la cual se establece las obras efectivas y otros

costos que implica el cobro de unatarifa de US$ 1,413 para mantenerel equilibrio económico financiero

garantizado contractualmente con el 15% de TIR. Sin embargo, el HCPG considera necesario asumirla

compensación económica dela siguiente manera:

e Mantenerla tarifa de US$ 1,00 para los vehículos livianos, durante los años 1 y 2 de la concesión

y a partir del año 3 de la concesión US$ 1,494

e Para mantener la tarifa de US$1,00 para vehículos livianos, el HCPG compensará a la

concesionaria mediante aportaciones efectuadas a través de los contratos suscritos de

fideicomiso con el BCE de sus rentas provenientes de la Ley de Distribución del 15% del Gobierno

Central para los Gobiernos Seccionales, siendo los contratos del fideicomiso suscritos en

noviembre del 2002 y diciembre del 2003 por US$ 2.000.000,00 y US$ 10.898.198

respectivamente pagaderos al concesionario mediante dividendos mensuales iguales a partir de

enero del 2003 hasta diciembre del 2006.

En julio del 2004 se suscribe el Acta No. 3 Restablecimiento Equilibrio Económico Financiero debidoa las

variaciones de los ingresos de la concesionaria como en las inversiones en varias obras ejecutadas, en

nuevas obras y gastos de mantenimiento previstos en el Acta No. 2 del REEF, todo lo cual conlleva un

cobro de peaje de US$ 1,2 para mantenerla TIR en 15% garantizado contractualmente. Sin embargo,el

HCPG considera necesario asumir la compensación económicadela siguiente manera:

+ Mantenerla tarifa de peaje de US$ 1,00 para vehículos livianos durante los años 1, 2 y 3 de la

Etapa Ill y US$ 1,3 en los años5 al 20 dela Etapa IlI.

e El HCPG compensará a la concesionaria mediante aportaciones efectuadas a través de los

contratos suscritos de fideicomiso con el BCE de sus rentas provenientes-dé TiTeyde Distribución

del 15% del Gobierno Central para los Gobiernos Seccionales Banif inal de US$
>

488.849 durante los años4,5 y 6 dela EtapaI1!. SO REGISTRO oF S 5
SOCIEDANr s Ñ= 2
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II. Análisis Comparativo.

Roddy Constante L.

  3 - Efectivo y Equivalentes de Efectivo

   SEUAra
  Al 31 de diciembre del 2007 las variaciones son comosigue:
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Diciembre 31

2007 2006 Variaciones

(Expresado en US$)

Caja 1,400.00 400.00 1,000.00

Bancos 779,256.33 1,001,473.17 (222,216.84)

Inversionesfiduciarias 357,362.77 987,888.68 (630,525.91)

1,138,019.10 1,989,761.85 (851,742.75)
 

Las inversiones fiduciarias, corresponden a los derechos fiduciarios en Fidelity Trust hasta el 2006 y

Fidupacífico S.A. en 2007, compuesto de las recaudaciones por concepto de cobro de peajes, la

rentabilidad generada sobre inversiones de esas recaudaciones y los desembolsos por pagos a los

acreedores garantizados y otros, reconocidos según acuerdo de pago determinado en el contrato de

fideicomiso.

4 - Cuentas y Documentos por Cobrar

Las variaciones son comosigue:

Diciembre 31

2007 2006 Variaciones

(Expresado en US$)
 

 

Anticipo a contratistas 52,304.87 23,084.00 29,220.87

Anticipo a proveedores 2,000.00 200.00 1,800.00

impuestosanticipados 236,813.62 236,813.62 0.00

Otras cuentas por cobrar 49,318.80 10,299.48 39,019.32

Reserva para cuentas incobrables 0.00 (22,087.98) 22,087.98

340,437.29 248,309.12 92,128.17
 

Los impuestos anticipados correspondenal saldo a favor de la concesionaria por el Impuesto al Valor

Agregado, pagado enlos costos y gastos incurridos en la ejecución del contrato de concesión, en la Etapa   
5 - Inversión en Vías

Las inversiones en vías se descomponenprincipalmenteen:

  

 



- CONCESIONARIA DELGUAYAS CONCEGUAS.A.

 

 

Saldos Nuevas Saldos

Iniciales inversiones Amortizaciones finales

Expropiaciones 64,942.91 0.00 (7,426.20) 57,516.71

Trabajos iniciales 4,345,408.48 0.00 (557,699.52) 3,787,708.96

Rehabilitación anticipada 889,906.90 0.00 (114,099.48) 775,807.42

Rehabilitación Vial 2da. Etapa 4,098,372.98  6,299,424.88 (581,905.64) 9,815,892.22

Estaciones de Peaje en Vías Concesijonadas 146,321.33 0.00 (18,652.68) 127,668.65

Equipo computación, estación peaje 2,413.61 0.00 (2,413.61) (0.00)

Muebles de oficina, estación peaje 20,141.14 0.00 (4,455.57) 15,685.57

Servicios, estación peaje 39,091.08 0.00 (5,141.04) 33,950.04

Total 9,606,598.43 6,299,424.88 (1,291,793.74) 14,614,229.57
 

Los trabajos iniciales corresponden a los costos incurridos desde la firma del contrato de concesión hasta

la finalización de la Etapa1.

La rehabilitación anticipada incluye los rubros de rehabilitación vial, señalización, automatización de

estaciones de peaje, estudio y servicios entre otros.

Las estaciones de peaje incluyen equipos de computación, muebles y enseres, construcción e instalación

parcial de los sistemas automatizados para el cobro de peajes.

6 - Propiedades y Equipo

Las variaciones de las propiedadesy equipo se originan principalmente por las adquisiciones de vehículos

y equipo de computación como se demuestra a continuación:

 

Saldos a Saldos a

Dic 31, 2006 Adiciones Bajas y/o Retiros Dic 31, 2007

Edificios 10,954.17 45,884.47 56,838.64

Maquinarias y equipo 134,155.05 0.00 134,155.05

Muebles y equipo de oficina 97,365.12 1,779.79 99,144.91

Equipos de computación 572,509.22 115,540.97 688,050.19

Vehículos 961,493.10 150,588.00 1,112,081.10
 

1,776,476.66 313,793.23 A 2,090,269.89

(1,367,093.25) (144,662.31) 5 1(1,511,755.56)

409,383.41 169,130.9

Depreciación acumulada       

7 - Cuentas y Documentos por Pagar

La variación está compuesta comosigue:
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Diciembre 31

2007 2006 Variaciones

(Expresado en US$)
Conorte S.A. 387,158.71 160,700.08 226,458.63

Opevial 57,757.82 136,363.51 (73,605.69)

Proveedores 358,426.91 236,305.84 122,121.07

803,508.74 533,369.43 270,139.31

8 - Contratistas

Disminución de está compuesta comosigue:

Diciembre 31

2007 2006 Variaciones

(Expresado en US$)

Hidalgo €. Hidalgo 0.00 1,606,390.57 (1,606,390.57)

PC-COMPANYS.A. 641,902.14 0.00 641,902.14

641,902.14 1,606,390.57 - (964,488.43)
 

9 - Impuestos por Pagar

Las variaciones en esta partida se componen comosigue:

Diciembre 31

2007 2006 Variaciones

(Expresado en US$)
 

 

Impuesto a la renta de la Cia. 211,326.99 192,249.34 19,077.65

Impuestos y contribuciones varias 85,671.62 48,997.00 36,674.62

Retenciones en la fuente 12% IVA 10,976.24 8,359.32 2,616.92

Retenciones en la fuente 1% 10,815.49 936.22 9,879.27

Retenciones en la fuente 5% 626.75 713.50 (86.75)

Retencion de impuesto a la renta empleados 585.92 481.91 104.01

320,003.01 251,737.29 68,265.72
 

10 - Pasivos Acumulados

  

  rticipación de
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CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A.

Diciembre 31

2007 2006 Variaciones

(Expresado en US$)
 

 

15% participación de utilidades 273,487.72 237,640.00 35,847.72
Aportes al 1ESS 5,742.70 3,700.85 2,041.85

Décimo tercer sueldo 1,915.20 1,697.40 217.80

Décimo cuarto sueldo 2,677.50 1,459.27 1,218.23

Vacaciones 23,760.42 14,366.20 9,394.22

Fondo de reserva 23,058.68 12,729.85 10,328.83

330,642.22 271,593.57 59,048.65
 

11 -— Patrimonio de Accionista

Al 31 de Diciembre del 2006 se compone comosigue:

 

 

Accionistas No. Acciones % Partic. Valor

Hidalgo €: Hidalgo S.A. 2,811,000 48.47% 2,811,000

Eklipse Trading Corp. S. A. 2,815,000 48.53% 2,815,000

Construroca S.A. 145,000 2.50% 145,000

3.P. Construcciones 29,000 0.50% 29,000

Total Capita! Social 5,800,000 100.00% 5,800,000

Reservas 3,851,176

Utilidad neta 1,120,666

Total Patrimonio 10,771,842

IIL Índices Financieros

Los principales índices financieros del periodo y su evolución en relación con el periodo anterior son

comosigue:
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CONCESIONARIADEL GUAYAS CONCEGUAS.A.

12 - Índices de liquidez

2007 2006
 

1. Razoncorriente

Activos Corrientes 1,535,800.37

 

 

 

2,298,285.16

 

 

OT ron = 0.86

Pasivos Corrientes 2,096,056.11 2,663,090.86

2. Prueba Ácida

Act. Ctes. (menos ¡nv.) 1,535,800.37 2,298,285.16

DB rro = 0.86

Pasivos Corrientes 2,096,056.11 2,663,090.86

3. Porción de Caja

Caja Bancos + Val. Negoc. 1,138,019.10 1,989,761.85

OA oo = 0.75

Pasivos Corrientes 2,096,056.11 2,663,090.86

13 - Indices de Endeudamiento

2007 2006

4 Razon de Deuda

Deuda Total 5,956,701.96 2,663,090.86

DD = 0.28
Patrimonio 10,771,842.31 9,651,176.14

5. Indice Patrimonio / Activo

Patrimonio Neto 10,771,842.31 9,651,176.14

DBA ooo = 0 

Activo Tota!

 

16,728,544.27
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-CONCESIONARIADEL GUAYAS CONCEGUAS.A.

14 - Índices de Rentabilidad

 

 

 

 

2007 2006

6. Margen Neto

Utilidad Neta 1,120,666.17 968,676.19

ES = 0.05

Ventas 19,049,586.63 21,039,204.29

7. Margen Bruto

Utilidad Bruta 1,781,594.83 1,542,972.85

OO ooo = 0.07
Ventas 19,049,586.63 21,039,204.29

3. Rentabilidad del Capital

Utilidad Neta 1,120,666.17 968,676.19

A = 0.10

Patrimonio 10,771,842.31 9,651,176.14
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CONCESIONARIA DELGUAYASCONCEGUA S.A. |

Balance General Comparativo

Al 31 de Diciembre del 2007

Activo

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas y documentos por cobrar

Otros activos corrientes

Total Activos Corrientes

INVERSIONES EN VÍAS

PROPIEDADESY EQUIPO, neto

Total del Activo

Pasivo y Patrimonio

PASIVO CORRIENTE:

Cuentas y documentos por pagar

Contratistas

impuestos por pagar

Pasivos acumulados

Total Pasivo Corriente

PASIVO A LARGO PLAZO

PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

Capital pagado

Reserva legal

Reserva facultativa

Reserva de capital

Utilidades retenidas

Total Patrimonio

Total del Pasivo y Patrimonio

 

2006 2005 Variaciones
 

1,138,019.10

340,437.29

57,343.98

1,989,761.85

248,309.12

60,214.19

(851,742.75)

92,128.17

(2,870.21)
 

1,535,800.37

14,614,229.57

578,514.33

2,298,285.16

9,606,598.43

409,383.41

(762,484.79)

5,007,631.14

169,130.92
 

16,728,544,27 12,314,267.00 4,414,277.27

 

 

 

   

  
  

 

2006 2005 Variaciones

803,508.74 533,369.43 270,139.31
641,902.14  1,606,390.57 (964,488.43)
320,003.01 251,737.29 68,265.72
330,642.22 271,593.57 59,048.65

2,096,056.11  2,663,090.86 (567,034.75)

3,860,645.85 0.00 3,860,645.85

5,800,000.00  5,800,000.08%<9enviA BEWa
292,757.85 195,899 REGSEEUSLO, A

2,634,820.70  1,763,0 5 S08Y413087 A
923,597.59 923,591888 27 9 ABR mo EJ)

1,120,666.17

 

  151,989.98 Y

 

 

10,771,842.31

16,728,544.27
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CONCESIONARIA DELGUAYASCONCEGUAS.A.

Estado de Resultados Comparativo

Año Terminadoel 31 de Diciembre del 2007

Ingresos:

Recaudación de peaje

Otros

Total Ingresos

Costo y Gastos:

Costos de rehabilitación vial

Costo de explotación en vías concesionadas

Gastos de operación

Gastos financieros

Depreciaciones y amortizaciones

Gastos del fideicomiso

Total gastos

Utilidad antes de participación de trabajadores e

impuesto a la renta

Participación de trabajadores

Utilidad antes de impuestoa la renta

Impuesto a la renta

Utilidad neta

 

 

 

2006 2005 Variaciones

18,856,560.46 21,033,352.54 (2,176,792.08)

193,026.17 5,851.75 187,174.42

19,049,586.63 21,039,204.29 (1,989,617.66)
 

 

 

 

 

 

  

  

11,214,337.39 14,160,463.43 (2,946,126.04)
3,466,313.34 2,539,021.85 927,291.49
956,909.23 845,117.72 111,791.51
311,842.43 721,621.25 (409,778.82)
407,382.08 158,713.72 248,668.36
911,207.33 1,071,293.47 - 160,086.14

17,267,991.80 19,496,231.44 (2,228,239.64)

1,781,594.83 1,542,972.85 238,621.98
273,487.72 237,640.00 35,847.72

1,508,107.11 1,305,332.85 202,774.26
387,440.94 336,656.66 50,784.28

1,120,666.17 968,676.19 151,989.98
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