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Abreviaturas usadas

HCPG Honorable Consejo Provincial del Guayas

NIIF - Normas Internacionales de Informacién Financiera
MIC - Nermee Internodionsles do Contahilid=d

REEF Restablecimiento del Equilibrio Econémico Financiero
USS  Dolares de Estados Unidos de América




Ing. Raul Martillo
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Cruayagusl - Ecvador

Informe de Comisario al 31 de diciembre del 2019 y 2018

A log Sefiores Accionistas

de Concesionaria del Guayas CONCEGUA S.A.

En Cumplimiento con la obligacién de Comisario que ustedes, sefiores accionistas, me asignaron, a continuacian,
informo el resultado de mi gestion durante el afio que termind 31 de diciembre del 2019 y 2018,

Lo Dutanie el gperccis gue oo, e aciuado de scoendo con las aiobuciones def A 321 de la Ley
de Companias v el reglamento para requisitos de informacidn promulgada por la Superintendencia
de Compafias mediante Resolucion 92.1.4.3,014 de septiembre 18 de 1992,

2. Los estados financieros de Concesionaria del Guayas CONCEGUA S A | concuerdan con los importes
registrados en los libros de contabilidad, los cuales han sido preparados de acuerdo con Normas

o e

: S e ol ; : i
tternaciomakes de Infoomacion Tinancives SHT y Normas Totersaconades de Sontabilidad NIC

3. Cuantas veces he considerado necesario, me he reunido con los funcionarios de 1o Compania, para
tratar lo que ha sido conveniente en las circunstancias, particularmente luego de recibir los estados
financieros. .

4. Los administradores han cumplide con las disposiciones v normas legales, estatutarias,
regiamentarias y las politicas establecidas por el direcrorio. Concordamos con el informe del
Presidente Ejecutivo que se presentard a consideracion de ustedes, por el ejercicio terminado ] 31
de diciembre del 2019 v 2018.

5. La Compafiia mantiene vigente las polizas de seguro necesarias para proteger sus activos:

G, Lua libius de actas de Juots Seasial de Accionisias y del Direciorio, livio de acciones, comprobanies

de contabilidad, se llevan v se conservan de acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

7. He cumplido con las obligaciones legales y profesionales, con absoluta independencia de criterio, y
ejercido el derecho ilimitado de inspeccién y vigilandia, en forma razonable, sobre las operaciones
de la Compafia, sin dependencia de la administracidn y en interés de ustedes, sefiores accionistas,

8. La infraestructura funcional de Concesionana del Guayas CONCEGUA 5.A. ha sido disefada para
disponer de un control interno conwsble y administrativo adecuado en un grado razonable de
segundad de gue los activos estin salvaguardados contra pérdida por use o disposicion no
autorizados, v que las transacciones han sido efectusdss adecundamente para permitir la preparacion
de los estados Anancieros de acuerdo con INIIFs.

9. En mi gpinign la admimistracion de Concesionana del Guayas CONCEGUA S.A. ha cumplido
razpnablemente las normas legales, estaturarias, asi como rodas aguellas resoluciones dicradas por
la Junta General de Accionistas y por el Directorio de la Compania.

Este informe es exclusivo para los Accionistas, Directores y Administradores de Concesionaria del Guayas
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CONCEGUA 5.A., asi como para la Superintendencia de Compatias del Ecuador, y no puede ser wiilizado
para otro proposito.

De los sefiores Acciopd muy atentamente

Guayaquil, febrero 18 del 2020




CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A.

Estado de Situacion Financiera
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

{Eamresade on WS- dilaras)
ACTIVOS Notas 2019 208
Activos camentes
Efectivo en caja y bancos 3 3.784.160 10.220.705
Activa financieros 4 74252 146 69.644.218
Existencias 37.376 B4.170
Activo por impuesto comente 5 8489645 6038932
Serviciog v otroc pagoc anticihadoe & ek s 481256
Total activos cormientes B6.616.582 B6.445.281
Activos no comientes
Prapledades y equipo, neta 7 1113772 870.154
Cuentas por cobrar no caomentes ] 3802322 3.802.322
Inversiones en red vial, neto 9 3692 602 4253503
Otros activos no comentes 10 1320475 575.604
TOTAL ACTIVOS 96.545.152 95.950.864
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
FPASIVO
Pasivos comientes
Pasivos financieros i 11 56.198.736 B3.312.074
Pasivos por impuestos comentes 12 1.907.048 JO7.183
Ciras ObiigaLiones cunienies i3 1400 205 0£3 203
Total pasivos comientes 59.500.053 B4 B48 466
Pasivos no comientes
Cueritas por pagar a largo plazo 14 3.899.333 3.899.333
Pasivo por impuesto diferido 2032297 1.804.675
Jubilacion patronal y desahucio 15 176.020 151.212
Total pasivos no comentes 6.107.650 5.855.220
TOTAL PASIVOS B65.607,703 70.703.686
PATRIMONIO 16
Capital social £.800.000 5.B00.000
Reservas 18.915:535 14.004 556
Utiidades retenidas 5221813 4442223
TOTAL PATRIMONIO 30937448 25.247.179
TOTAL FASIVD Y PATRIMONIO 50,545 152 55.550.663




CONCESIONARIA DEL. GUAYAS CONCEGUA S.A.

Estado de Resultados

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 v 2018
{Expresado en US ddlares)

Notas 2019 2018
ingresos 17 58.461.896 66.035.732
(-) costos 18 (43.861.211) (55.288.067)
Utilidad bruta 14.600.685 10.747.665
Gastos operacionales:
|-} Gastos de administracion 14 {6.134.827) {5.983.159)
(-} Depreciacionas y amaortizaciones {1.268.518) {798.937)
(-] Gastosfinancieros {12.905) (11.732)
{+) Otrosingresos 429.396 447 862
Total (6.986.851) (6.350.967)
Utilidad antes de Impuesto alarenta 7.613.834 4.396.698
Menos gasto por impuesto a la renta
Corriente 20 1.710.904 284.302
Diferido 219,523 793.465
Tota! 1.920.437 1.677.767
Utilidad del ejercicio 5.683.407 2.718.921
Otro resultado integral *
MNuevas mediciones de obligaciones por
beneficios definidos 6.863 | 7.165)
Total Resultado Integral del Afio 5.680.269 2.711.766
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CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 vy 2018
(Expresado en US ddlares)

2019 2018
Flujo de efectivo de las actividades de operacian:
Ciectivo redaudatio por peajes y obias 34.0580.535 04.G35.732
Pago a proveedores {30.852.430] (61.318 471)
Otrosingresos 429.396 443.862
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 3.660.441 5.160.123
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adguisicion de propiedades vy equipo (1.867.588) {946.752)
Efectivo utilizado en las actividades de inversion {1.967.588) (946.752)
Incremento neto de efectivo en cajay bancos 1.692.853 4,213,370
Efectivo y equivalentes de efectuvo al inicio del afio 12.720.704 B.507.334
Efectivo y egjuivalwentes de efectivo al final del afio 14.413.557 12.720.704




CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A.

Notas a los Estados Financieros
ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018

I. Comentario sobre las Operaciones del afo

1 - Marco referencial.

Ll 13 de marzo del 2000, fue aprobada la Ley Fundamental para la Transformacién Econdmica del Eevador,
mediante la rual se establecio el reemplazo de circulacién del suere ecuatonano per el délar norteamenicano. Los
procedimientos de ajuste fueron promulgados en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC No. 17 “Conversion
de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion” y fueron aplicados a esa fecha,

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera - NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglhés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de Contabibdad (NIC) ¥ los pronunciamientos del Comite
de Interpretaciones (CINIF y SIC por sus siglas en inglés),

2 - Principales Actividades de la Compania

En ocrubre de 1998 la Compaiia suscribid un conrrato de Concesién de Obra Piblica para la Rehabilitacion,
Mantenimiente, Mejoramiento, Explotacion y Administracidn de las carreteras de la Provincia del Guayas del
Grupo Na. 2 gue inchaye;

No. Via Longitud
(Km.)
1 Duran — El Triunfo — Bucay 92.5
2 Durin - Bolfthe 254
3 Km. 26 - Puerto Inca - Naranjal 55.0
4 km. 26 - Milagro 14.0
5  Milagro, Naranjito — Bugay bl.2
Longitud Total: 248.1

ll. Andlisis Comparativo.

sl P o e  t gl
2 = CICLUVYULD ©f vaja Yy vallvus

Al 31 de diciembre del 20019 y 2018 las variaciones son como sigue:

2018 2018

Caja 4.650 4.650
Bancos 3.7759,510 10.216.055
3.784.160 10.220.705

bt |
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4 — Activos financieros

Fetd narmmactsm mams of mins

Eztd compuoctn rome simia:
2018 2018
Inversiones fiduciarias 2.617.800 2.502.312
Certificado dedenasito 10.629.397 2.500.000
Clientes - 0 3.017.109
Companias relacionadas 167.638 1.085.451
GADPG por obra 58.537.783 55.451.998
Otras 2.300.127 5.087.347
74.252.746 69.644 218

Inversiones fiduciarias, estin representadas por fondos disponibles en el Fideicomisos Mercantil CONCEGUA, el
cuil es la diferencia entre ingresos por recaudacion de peajes e ingresos por obras y los costos y gastos incurridos
en la operacion adminisirados por Fides Trust Administradora de Nepocios Fiduciarios Ficrust S.A.

et R e Tinn Tn B il e s o e e T G
Ak AL R SLE LRSS, VLSRR L YRl DI ED AL

y marzo de 2020 e interés del 5,75, 6, y 6,75% anual.

L s e I j St S . Pk e | o e dyt W il B ™ .
LAl Tl G Afiif Ll LI A BP0 Suil VLI L I R L C el

GADPG por obra, Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, la Compafifa manticne cuentas por cobrar por obras
contratadas por el GADPG que han sido concluidas, sobre las cuales tene planillas emitidas en teimite de
aprobacion por la mencionada Institueion.

5 - Activo por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, representa principalmente crédito triburario por IVA en compras por
§7.113.611 ($5.077.003 en 2018) y retencion del Impuesto al Valor Agregado (TVA), efectuada por el Gobierno
Autdnome de la Provineia del Guayas (GADPG), por $1.376.034 (3961.929 en 2018) correspondiente a facturacion
de obras.

6 - Servicios y otros pagos anticipados
Al 31 de diciembre de 2019 v 2018 esta conformado como sigue:

2019 2018

Proyecto Naranjal - Ria / ) 427.735
Seguros pagados por anticipados 52.655 53.521
52.655 481.256

7 - Propiedades v equino

En 2019 y 2018, las vanaciones de las propiedades y equipo se originan principalmente por las adquisiciones de
equipos de computacidn v vehiculos como se presenta en el Anexo 2.

8 - Cuentas por cobrar no corrientes

Corresponde principalmente 4 valores pendientes cobro o Constructora Hidalgo e Hidalgo S5.A. proveniente de
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afios anteriores, la cual no genera intereses y no dene fecha especifica de vencimiento,

3 — inversiones en red viai

Representan los valores invertidos por la compafia para la rehabilitacidn, mantenimiento, mejoramiento,
explotacion y administracion de las carreteras de la Provincia del Guayas, ver Anexo 1, e incluye principalmente:

»  Los trabajos iniciales corresponden a los costos incurridos desde la firma del contrato de concesidn hasta

la himaltzacion de la Krapa L.

* La rehabilitacién anticipada incluye los rubros de rehabilitacion vial, sefializacion, automatzacion de

estaciones de peaje, estudio y servicios entre otros.

*  Las estaciones de peaje incluyen equipos de computacion, muebles y enseres, construccidn e instalacion

parcial de |os sistemas automatizados para el cobro de peajes.

10 — Otros activos no corrienies

Esta compuesto como sigue:

2019 2018
Depositos en garantia 4.044 4,044
Costo de expropiaciones, neto (0] 244.302
Activo diferido, neto 1.298.867 317.793
Impuestos anticipados 1
Activao porimpuesto diferido 17.563 5.464
1.320.475 575.604
L]
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el movimiento de los activos diferidos es como sigue:
2019 2018
Importe neto en libros inicial 317.793
Adiciones 1.256.189 328.752
Dotacion ala amortizacidn {275.115) (10.958)
Importe neto en libros final 1.298.867 317.793
£.32 dediciombre
Coste o valoracion 1,584,941 328.752
Amaortizacion acumulada (286.074) {10.958)
importe neto en libros 1.298.867 317.793

11 — Pasivos financieros

Estd compuesto camo sigue:
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2019 2018

Anticipodeclientes 35.700.000 38.701.576
Companias relacionadas 20.458.878 24.555.990
Proveedores 17.096 50.889
Otros 22.763 3.620
56.198.736 63.312.074

Los anrticipos de clientes fueron entrepados por GADPG, principalmente para la ejecucidn de nuevas obras

12 - Pasivo por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2019 v de 2018, estd compuesta como siegue:

2019 2018
Impuesto a larenta, 1.508.102 122,977
Retenciones en la fuente VA 302.788 450.886
Retenclones en la fuente R 87.846 129.219
Retenciones en la Fuente - Servicios al exterior - 2.100
Retenciones en lafuente- IR Empleados 2.311 2.001
1.901.048 707.183
13 — Otras obligaciones corrientes
Fstd compuesta como sigue:
2019 2018
Beneficios sociales:
Participacion detrabajadores 1.343.618 775.888
Décimeo tercer sueldo 2.766 2.438
Décimo cuarto sueldo 5.982 6.112
Vacaciones 33.273 31.523
Fondo de reserva 825 947
Subtotal 1.386.464 816.208
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social:
Aportes al |.E.5.5.{Patro.e Indiv) 8.833 7.834
Prestamos quirogratarios 2.240 1.736
Préstamos hipotecarios 2.732 2.732
Subtotal 13.805 12.301
1.400.269 829.209
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14 - Cuentas por pagar a largo plazo

Al 31 de diciembra da 2119 v de 3018, representa cusnea nor noaar 3 Hidaloo & Hidalna 8 A {Accipnista) por
US8. 2,550,855 y a Concesionaria Norte Conorte 5.A. (una compafifa relacionada) por USS. 1,348,478. Estos
importes corresponden a dividendos de accionistas y financiamientos en afios anteriores para capital de
trabajo respectivamente, los cuales no devengan intereses y no tienen fecha de vencimiento,

15 — Jubilacion patronal y desahucio

Esti compuesta como sigue:

2019 2018

Jubilacion patronal 116.084 99,842
Desahucio 59.936 51.370
176.020 151.212

El valor presente actuarial al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, fue determinado con base al método de costeo de
crédito unitario proyectado.

16 = Fatrimonio de Accionistas

Al 31 de diciembre del 2019 ¢l capital social y patrimaonio de la compafiia estd compuesto como sigue:

Accionistas No. Acciones % Partic, Valor
Hidalgo & Hidalgo 5.A. 6.630.000 97.50% 6.630.000
Construroca 5.A 170.000 2,50% 170.000
Total Capital Social® 6.800.000 100,00% 6.800.000
Reservas 18915535
Resultados acumulados 5.221.913
Total Patrimonio 30.937.448

17 - Ingresos

En los periodos terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018, los ingresos provienen de:
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2019 2018

Recaudacion de peajes
Ing.E/Pje-Duran El Triunfo (Taura) 3.632.064 3.602.551
Ing.E/Pje-El Triunfo Bucay {5an Edu 2.460.311 2.466.398
Ing.E/Pje-Durdn Boliche 11.124.414 10.997.678
Ing.E/Pje-Km.26. Pto.Inca Naranjal 7.766.215 7.694.866
Ing.E/Pje-KM 26 - MILAGRO 4.501.937 4.528.318
Ing.EfPje-Milagro-Naranjito-Bucay 953.393 1.019.503
Ingresos x Prepagos Ofic. Central 1.500.721 1,993,152
Convenio derecaudacion 435.479 266.601
Srhtatal 32.374.535 32.569.067
Ingresos por obras nuevas 26.087.361 33.466.664
58.461.8956 66.035.732

18 - Costos

En los periodos terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018, los cuslus se compunen de.

2019 2018

Costo de rehabilitacidn de red vial
Rehabititacidn vial Buran < El Triunfo 3.284.375 4257.3563
Rehabilitacian vial Bl Triunfo Bucay 3.557.258 3.326.449
Rehabilitacion vial - Durdf Boliche 2.993.698 3.327.291
Rehabilitacidn vial -. Pto.Inca Naranjal 3.675.643 3.783.489
Rehabilitacion vial -KM 26 - MILAGRO 2.942.728 3.726.958
Rehabilitacion vial -Milagro-Naranjito-Bucay 2.525.330 2.560.5306
Total 15.383.031 21.388.426
Administracion de estaciones de peajes y pontazgos 4,046,513 3.897.159
Costo por obras nueva 20.431.667 30.002.482
43 861.211 S5.288.0A7

19 — Gastos de operacion

En los periodos terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018, los gastos de operacidn se componen de:
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2019 2018
Participacion sobrerecaudacicn pesje 1.294.182 1.458.109
Sueldosy beneficios 604.789 641.067
Participacion detrabajadoresde las utilldades 1.343.618 775,888
Mantenimiento 1.060.322 1.120.871
Honorarios y comisiones 727.612 575.605
Fideicomiso 2430.665 142.304
Servicios basicos 132.158 160.456
Seguros 91.154 92.165
Impuestos y contribuciones 165.125 178.641
Publicidad 67.934 164.032
Servicios prestados 46.167 i54.175
Otros, menores a 850,000 361.097 519.842
6.134.827 5.983.159
20 - Impuesto a la renta
Es determinada como sigoe:

2019 2018
Utilidad anles deimpuesto alarenla 7.613.834 4,396,658
(-} Ingresos exentas = {1.218) (4.779)
(+) Gastos no deducibles 135.756 165.001

(+) Gastosincurridos para generar ingresos
exentos 1.048 4.477
{+] Parlicipacion lrabiajador es alribuibie 25 45
(-} Deducciones adicionales {27.777) (24.407)
(-} Diferencias termpararias (878.093) (1.003.829)
Utilidad tributable 6.843.615 3.537.206
impuesic alarentacausado 710,804 E24,202
Anticipo calculado 147.800 525,598
Impuesto a la renta cargado a resultados 1.710.904 884.302

I indices Financieros

Los principales indices financieros del periodo y su evolucidn en relacidn con el periodo anterior son como sigue:




CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A.

21 - indices de liquidez

1. Razon comente

Activos Comientes

2019

2018

Pasivos Comenles

2. Prueba Acida

Act. Cies. (menos inv.)

Pasivos Comentes

3. Porcion de Caja

Caja Bancos + Val. Negoc.

Pasivos Comentes

86.616.581,75

22 - indices de Endeudamiento

4 Razdn de Deuda
Deuda Total

Patnmonio

5. |Indice Patdmonio / Activo

Palnmonio Nela

Activa Total

96.545.151 69

_— = 1,46
59.500.053,17
86.579.206,24
= 1,46
59.500.053.17
3.784.158,99
_— — = 0,06
59.500.05317
2013
65.607.703,34
o — — = 2,12
30.937.448,45
30.937.448.45
= 0,32

B6.449.2B81,45

85.950.864,50

— = = 1,33
64.848.46G,48
B6.385.110,88

= 1,33
64 B458 466 48
10.220.705,43

e = 0,16
64.848.466.48

2018

70.703.686,13
B —— = 2,80

25.247.178.96

25.247.178,96
= 0,26




CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUAS.A.

23 - indices de Rentabilidad

_____ ) 2019 o 2018
6. Margen Neto
Utilidad Neta 5.683.408,50 4.396.598,21
_— = 010 —m™mM = 0,07
Venlas 5B8.461.896,08 66.035.731.,68
7. Margen Brulo
Wiidad Bruta 14.600.684 89 10.747.664 .80
—_— = 0,2 —m™™m™ = 0,16
Venlas 58.461.896,08 66.035.731,68
B. Rentabilidad del Capital
Utilidad Neta 5.683.406,50 4.396.698,21
B —— = 018 — = 0,7
Patrimonio 30,937.44B 45 25.247.178,96
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