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Informe de Comisario ol 31 de diciembre del 2017|y 2016

;Jn los Sefiores Acciunfs;;:és
de Concesionaria del Guayas CONCEGUA 5.A.

En Cumplimiento con la ohligacion de Comisario gue ustedes, sefiores acclonistas, me asignarocn, @
continuacldn, informo ef resultado de ml gestién durante el afio gue terming 31 del diciembre del 2017 v

2016.

i

Durante el gjercicio que informo, he actuado de acuerdo con |as atribuciones del Art. 221 de
la Ley de Compafifas y el reglamento para regulsitos de nformacidn prémulgada pot fa
Superintendencia de Compafilas mediante Resofucién 92.1.4.3.014 de selptiemhre 18 de
1992,

Los estados financleros de Conceslonarla del Guayas CONCEGUA 5.A., ancuerdan con los
importes registrados en |os libros de contabilidad, los cuales han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera MIF ¥y Normas Emlernacrunales de
Cantabliidad NIC.

Cuantas vaces he considerado necesario, me he reunido con los funclonarios|de [a Compafiia,
para tratar lo que ha sldo conveniente en {as circunstancias, partleularmente luego de recibir
los estados financieres,

Les administradores han cumpildo con las disposicionas y normas fegales, estatutarias,
reglamentarias y las polfticas establecidas por el directorio. Concordamos c:ln el informe del
Presidenta EJecutiva que se presentard a considaracldn de ustedes, por el E}Elrciciu terminado
el 31 de diciembre del 2017 y 2016.

La Compafifa mantiagne vigente las pdllzas de seguroc necesarias para proteger sus activos.

Los libros de actas de Junta General de Acclonistas y del Directotlo, libro de acclones,
comprobantes de contabliidad, se llevan y se conservan de acuerds can las dishasielanes
legales vigentas,

He cumplido con las obligaclones legales y profesionales, con absoluta independencia de
criteric, ¥ ejercido el darecho llimitado de Inspeccidn y vigitancia, en forma razonable, sobre
las aperaciones de la Cormpafila, sin dependencia de ls adminlstracldn y eninteres de ustedes,
sefioras accionfstas.
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Raul Martillo

8. La Infraestructura funcional de Conceslonarla del Guayas CONCEGUA 5.4, IJ1
para disponer de un contral nterno contable y administrative adecuad
razonable de seguridad de que |es activos estan salvaguardados contra pe

COMISARIO

8 sldo disefiada
o eh un grado
rdidfa par uso o

disposieldn no autorizados, y que las transacciones han sido efectuadas adecuadamente para

permitiv la preparacidn de los estados financleras de acuerdo con NIIFs.

9. En mi opinlon [a administracién de Concesionaria del Guayas CONCEGUA S.A. ha cumplido

razonablemente las normas legales, estatutarias, asi como todas aguel

as rescluciones

dictadas par Iz Junta General de Acclonistas v por a| Directorlo de la Compariia.

Este Informe &s exclusivo para los Acclonistas, Divectores v Administradores de CLHCESiﬂnaria del

Buayas CONCEGUA 5.A., asf como para |a Superintendencia de Compafifas del Eeua
ser utilizado para otro proposito.

De 105 sefiores Acclonistas, muy atentamente™

Comisario

Guayaqull, marzo 5 del 2018

dan ¥ no puede
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CONCES[ONAR]A DEL GUA‘{AS CDNCEGUA S, A

ESTADO DE SITUACION FiNANC]ERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 v 2016

(EXPRESADD EN US DOLARES)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo eh caja ¥ bancos

Activo financieros

Existencias

Activo por impuesto corriente

Serviclos y offos pagos anticlpades

Total activos corrientes

Activas no corrdentes

Propiedades y eguipo, neto

Cuentas por cobrar ng comientes

Inversiones en red vial, neto

Otras activos ne carrientes

PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO
Pasivos corrientes
Fasivos financieros
Pasivos por impuestos comientes
Cras Obligacicnes corientes
Total paslvos cortientes
Pastvos no corrientes
Cuentas por pagat & largo plazo
Pasivo por Implesto diferido
Jubilacian patronai y desahucio
Total pasivos no carrientes

Total pasivos
PATRIMONIO
Capital soclal
Reservas

Unitidades reteridas

Notas 2017 2016
3 B.507 334 4419, 513
4 1657236 B.EE2, 354
65261 183 EAL!.
g 3648343 1311 2?5
[ 2.545.053 14,173 .66
46713.227 38,970,064
7 591332 ﬁzs.galﬁ
8 3.802322 3,802,322
9 4814405 5.375.30
257,277 51050}
56,178,562 39,284,185

10 27.142.125 16.305.94:
11 2.585.202 574,374
12 1.087.061 397.263
30.814.288 17.367.690
13 3.809.333 3,459,333
1.001.746 241,185
14 119,232 126772
5020410 4267.290
35.834.798 21 H34.980

15

6.800.000 £.400.000
11.336.285 10.000.585
2207280 848621
56.178.563 39.284.186
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CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A.

ESTADC DE RESULTADOS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017 Y 2016

(EXPRESADD EN S DOLARES)

Notas 2017 2016
Ingresos 16 65.620,772 49.BA7 654
(-) costos 17 { 54,380.144) { 43.699.922)
Utlidad bruta 11248678 §.187,732
Gastos operacionales: ‘
{-) Fastas de administracian 18 { 4.497 2343 { 3.300.743)
{-) Pepreciaciones y amarilzacionas { 820,978 { BEUI.EH |
(-} Gastos financieros { 167.315) ( ?.[5291
£+) Qtroa ingresos 137.315 65514
Total { 5.348.212) { 4.193.569)
Utilidad antes de impueto a la renta 5801416 1.004,163
Menos gasto por Impuesto a |a renta
CoTriente 697 686 400160
Diferido 760.560 a41lias
Tatal 1458.246 650345
Utilidad def eferclclo 4443170 1343818
Otro resultado integral
Nuevas mediclones de ohligaclonas por
beneficlos deflnidos 25985 { 9.795}
Total Resultado Integral del Afio 4.469.158 "1.334.!-)23
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CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADOD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
{(ExPrESADO EN LS 0OLARES)

2017 2016
Flujo de efective de las actividades de operacian:
Efectivo recaudado por peajes y obras 74.659.801 46,512,179
Pago a proveedaoras { 70.483.968) { 43_552,5421)
Cimas i gresos 137.215 a5.614
Efectivo nete provisto por las actividades de operacion 4,313,240 2.815.151
Flujo de efectivo de las actividades de inversldn:
Adguisicion de propiadades y equipo { 225424 { 58.683)
Yentas de activos 13,535
Exproplaclonas f 844,105}
Efectivo utllizada en |ps actividades de inversién { 225.424) [ 800.253)
Incremento neto de efectiva en caja y bancos A0B7.816 224,598
Efectivo an caja y bancos al Inlcio del afo 2419518 2394 620
Ffectivo en cafa y bancos al final dal afio B.507.334 4419578
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016

1. Comentario sobre las Operaciones def afio

1 - Marco referencial.

El 12 de marzo del 2000, fue aprobada la Ley Fundamental para la Transformacion Econdimica del Ecyador,

mediante fz cual se establecld el reemplazo de circulacién del sucre ecua
norteamericano, los procedimientoes de ajuste fueron promulgados en la N

orianc por el dolar
rma Ecuatarlana de

Contablliidad — NEC No. 17 “Conversién de Estados Financleros pata Efectos de Aplicar el Esquema de

Dolarlzacion” y fueron aplicados a esa fecha,

Los estados financierss adjuntos son preparados de acuerdo con las MR amitldas por el Consajo de
Mormas Internacionales de Contabilidad {IASE por sus siglas en Inglés), ias cua[eJ incluyen las Normas
Internacionales de Contabilidad (MC) v los pronunclamizntos del Comitéd de Interpré‘taciunes {CINIIF v 51C

par sus siglas en Ingles).

2 - Principales Actividades de la Compaiiia

En octubre de 1958 a2 Compafiia suscribid un contrato de Concesién de Obra Publica

para la Rehahilitacion,

Mantenimiento, Mejoramiento, Explotacion y Administracién de las carreteras de |a Provincia del Guayas

del Grupo No. 2 gue incluye:

Na. Via Longituwd
{Km.)

1 Duran = El Triunfo = Bucay 925
2  Duran-Boliche 5.4
3  Km. 26 =Fuerto Inca — MNaranfal 55.D
4  Em.26-Mllagro 14.0
5 Milagre, Naranjito — Bucay 61.2

Longitud Total: 248.1

i, Andlisis Comparativo.

3 - Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembra de) 2017 y 2016 Ias variaciones son como sigue:

=l
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CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A.
2017 2016
Caja 3.650 3.650
Bancos 8.503.684 A.415.868
8,507,334 lg.418.518
4 - Activos financleres
Esta compuesto coma sigue:
2017 2016
Irversiones fiduciaras 6.324.856 5.881.018
Cllertes 1,134,351 -
GADPG por obra nuevs 21.985,333 2. 920.761
Otras 1,512,697 | so.sss
31,657.236 :3.332.354

Las inversiones flduclarias estan representadas por fondos disponibles en el Fldelcomisos Mercantii
CONCEGUA, en cudl 25 13 diferencia entre ingresos por recaudaclon de peajes e ingresos por chras v los
costos y pastos incurridos en la operacion administrados por Fides Trust Adminlstradora de Negoclos
Fiduciarios Fitrust 5.4.

5 - Activo por impuestos corrientes

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, representa princlpalmente crédito tributarlo por IVA =n compras por
53.3731.012 y retencidn del Impuesto al Valor Agregado [IVA), efactuada por el Goblerna Autdnoma de la
Provincta del Guayas (GADPG), por $227.331 correspondiente a facturacién de obrag
6 « Servicios y otros pagos anticipados

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 estd conformado como sigue:

2017 2016

Anticipos a contratistas 2.368.685 13.695.824
Provecto Maranjal - Rio 7 A21.735 427.735
Sequrgs pagedos por anticipados 48.633 50.103
2,845,053 1|4.1T3.EEZ

Los anticfpos a contratistas representan princlpalmante {as entregas de recursos a Hidalgo & Hidalgo para
la elzcuclan de obras nuevas.

T R LI LI | L



CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A.

7 - Propiedades y equipo

En 2017 y 2016, tas varfaciones de las propledades y equipo se orlgihan principalimente por fas

adquisiciones de equipos de computaclén ¥ maquinarias cotno se presentz en el Anexe 2,

8 - Cuentas por cobrar no corrientes

Corresponde principalmeante a valores pandientes cobro a Constructora Hidalgo e Hidsigo 5.4, proveniante

de afios anterlores, la cual no genera intereses ¥ no tiene fecha especifica de vencimients.

9 - Inversiones en red vial

Represantan los valares invartidas por la cavepafia parvs la rebabilitacidn, mantanithianto, meloramients,
explotacion v adminlstracion de las carreteras de la Provincia del Guayas, ver Anexo 1, e incluye

principalmente;

» Los trabajos niciales corresponden a los costos incurridos desde |a firma del contrato de concesién

hasta la finalizacion de la Etapa i,

s La rehabilitacién anticlpads incluye los rubros de rehabilitacidn vial, sehalizacidn, automatizacion

de estaciones de peaje, estudlo y servicios entre otros.

= Las estaciones de peale Incluyen equipos de computacion, muebles y enseres, construccién e

instalacién parcial de los sistemas automatizagos para el robro de peajes,

10 — Pasivos financleros

Estd compuesta como sfgue:

2017 2016
Anticipo de diertes 26.230.755 15,157,022
Campafiias relacionadas BE1.533 1.218.121
Hidalge & Hidalgo 5.4 879105 1,215.794
Otras compafiias relacignadas 2.428 2.387
Proveedores 25.835 6.748
Cuentas por pagar praveedores 25,830 6.748
Cuentas por liguidar proveedores 4 -
Otros 4.002 13,595
Arregdores varios 2.752 13.320
Ctros pasivos carrientes - 111
Cajas chicas por reernbolsar 1.250 565
27,142,125 16,395,947

Los anticipos de clientes fueron entregados por GADPS, principalmente para la ejs
Complementaric de Obra Nueva Grupo Vial Guayas Orfental”

seucian del "Contrato

! =
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CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A.

11 - Pasivo por impuestos corrientes

Al 31 de diciembra de 2017 y de 2015, 2513 compuests como siegue:

2017 2018
Impiresto a la renta, 1B2.460 -
Impuasto ¥ Contribuciones Varias 1.376.856 .
Retencipnes en la fuente [Wa, 798,907 448.791
Retancignes en ba fusnte 1R 225,752 124.003
Retenciones en ta Fuente - Servicios al extetior 242 1.028
Retenciongs n la fuente - IR Empleados 085 552
2,585,202 574,374
12 - Otras obligaciones corrientes
Esta compuesta como sigue:
2017 Zﬂltli
Beneficios sotiales: l
Participacién de trabajadores 1.041.426 351.91
Décimo tercar susldo 2.127 2.36
Décime cuarto sueldo 6.250 6.71
Wacaciones 25.552 25.3013
Fondo de reserva 750 4545
Subtotal 1.076.10% 335.?55
Institute Ecuatoriano de Seguridad Social:
Aportes al |ESS5.{Patro.e Indiv} 6,528 b2
Préstamos quirografarios 1.786 1.5 |
Préstamos hipotecanas 2,641 2.937
Subtotal 10.955 10.617
1,087,061 397.369

13 — Cuentas por pagar a largo plazo

Al 21 de diciembre de 2017 y de 2016, reprasenta cuenta por pagar a Hidalgo e Hidalge 5.A.
{Accionista) por U53. 2,550,855 v a Conceslonaria Norte Conorte 5.A. funa compafila relacionada) por
USS. 1,348,478, Estos importes corresponden a financlamiantos recibidos en afins anterfores para
capltal de trabajo, gue no devengan Interases y no tienen fecha especiflea de vencir%ientni

14 — Jubilacién patronal y desahucio

Esta compuesta como sgue:

T * iR T Fardr o



CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A.

2017 20116

Jubilacion patranal 79.370 88.147
Desahucia 39.962 38.625
119,331 126,112

El valor presente actuarlal al 31 de diclembre de 2017 v de 2016, fue determinado con base al métoda de

costeo de crédito unitarfo proyectado,

15 — Patrimonio de Accionistas

Al 31 de diciembre del 2017 el capital soclal y patrimonlo de la compafia estd compuesto como sigue:

Acctonistas

Hidalgs & Hidalge S.4.
Construroca 5.4,
Total Capltal Social
Resarvas
Resultadeos acumulados
Total Patrimonia

16 - Ingresos

fo. Avciones % Partic. Wator
97,50% £.630.000
250% 170.000
100,00% 6.500.000
11.336.385
2,207 380
20343765

R

En los periodos terminados el 31 de diclembre del 2017 y 2016, los ingresos provienen de:

2017 2016

Recaudacidn de pegjes
Ing.E/P|e-Dutan E] Triunfe (Taura) 3.268.016 2,043,952
Ing.E/P|e-El Triunfo Bucay (San Edu 2.377.484 |2.153.?3ﬂ
Ing.E/Pje-Durén Boliche 9.872.410 9,466.333
Ing E/Fje-Km 26. Pta.inca Maranjal 6.999.965 IP.dBE.ﬂlB
Ing.E/Pje-KM 26 - MILAGRO 4,249,461 3,987.212
Ing.EfFje-Milagro-Maranjito-Bucay 957.113 893,425
Ingresas « Prepagos Ofic. Central 2.130.315 2.038.063
Subtotal 29,863,765 2}7.9@.?33
Ingresos por abras nuevas 35.766.007 1;&.!]45.485
Ingresos por obras acto de autatidad - 7.500.937
Otvas proyectos . 1.360.493
65.620.772 45,887.654

17 - Costos

En los periotos terminados ) 31 de diciembre del 2017 y 2016, Yos costos se componen de:




CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A.

2017 2016
Costo de rehabllitacidn de red vial

Mantenimiento de vias 21,224,205 2,873,224
Administracién de estaciones de peajes y pentazgos 3.751.667 3.891.846

Coste por obras nueva
Planillas emitidas ¥ no aprobadas 29.151.040 7.284.808
Costo por obras acto de autoridad " A74.377
Costo da facturas emitida por otros proyectos - 1.132.02&
Expraplaciones ifcta de Autaridad) 15313} 337.6583
54.380.144 43.699,922

18 — Gastos de operacidn

En ios periodos terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016, los gastos de operat

2017 | 2018

Participacién sobre recaudacion peaje 1,194,109 Ll.i 13.8449
Sueldos y beneficios 472.043 452,244
Participacidn de trabajadores de [as utilidades 1.041.426 3510911
Mantenimiento 441,969 359.332
Honoratios y comisiones 528.805 164.342
Fideicomiso 190.567 197.212
Serylelos bicions 175.249 179,685
Seguros 85.441 952311
Impuestas y contribucionas 102.618 156.814
__Dtros, menores a $50.000 264,916 323.043
4,497,234 3.390,743

19 - Impuesto a la renta

Es determinada como sigue;

ion se componen de:

Lo UL e L T



CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A.

2017 ans
thilidad antes de impuests a la renta 5.901.416 1/994.163
(-] Ingrasps exentos [17.420) [ 35.351}
{+) Gastas no deductbles 205.062 102.700
{+] Gastos incurridos para generar ingrasos

exenrtos 15.582 33.940

{1 Dadveciones adicionalaa { 22.930)
{-) Diferencias temporarias [ 2.910.686] { 1.096.297)
Utldad tributable 3.171.023 1989.155
Impuesto a la renta causado 697.625 219,814
Aptlclpo calculada 454,264 409,160
Impuesta a lz renta cargatio a resoltsdos 697,625 |4DB.1ED

iil. indices Financieros

Los principales indices financieras del perindo y su evolucidn en relacidn con el pertado anterior son como

sigue:

20 - indices de liquidez

2047 2016
1, Razdn corrlente
fetam Corlevies 46,743,207 42 20,0970.063,82 J.
- = 1,52 eee—— = 167
Pasivos Corrlanies 30.814.358,08 1¥.267.6609,85
2. Prueha Acida
Act. Ctes. {menos ) 46.657 988,71 2B8.786.819,38
--------------- SR X [ W .
Pasives Corriertes 30.814, 368,08 17,367 680 25
3. Porcién de Caja
Caja Bancos + Vak Nepoc 40.184.570,43 13,301,881, 78
----- = 1,30 ———————— 2 T

Faslvos Corrientes 30,814, 388,08

1%, 367.680,58

T JF I n



CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A.

21 - Indices de Endeudamiento

2017 2016 .
4  Razin de Deuda
Deuda Total 35834 708,597 21 83458017
SRR [ S ——— -z (123
Patritmonio 20,343.764,67 17.549.205,87
5. Indice Patrimanio f Activ
Patrimonia Meto 20.343.784,67 17.640.205,87
S 1 || S _= loas
Activo Total 86,178,562 45 39.2684.185,45
20 - fndices de Rentabilidad
2017 2646
6. Margen Nelo
Ulfdad Meta 4,443 160,75 1.343.817,90
SR 1Y )7 R — = 0,0
Venias 65.520,771.63 48.587.654.20
7. Margen Bruto
Litilidad Bruta 11,240,627, 83 6.1B7. 731,86
- PO Y | A ——— -= DAz
Ventas 65.626.771,83 49, 887.654,20
#. Rentabiidad del Capital
Utiided MNeta 4.443,168,75 1.343.817.90 lL
- TR Y R — = 0,08
Patrimanid 20.343.764,67 17.649, 205,87

14
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