Ing."RaL'tI Martillo

Sullegos Lova # 806 v Huancauiity,
Telf: 510-1557. Cal. (09)2313156 Cmiafl: pnortiin Fi@msn.cont
Glayagu - Ecuadar

Informe de Comisario al 31 de diciembre del 2016y 2015

A los Se Fioré-s Accionlistas
de Concesionarla del Guayoes CONCEGUA 5.A.

En Cumplimiento con la obfigacidn de Comisario gue ustedes, sefiores accionistas, me asigharon, a

continuacién, informe ef resultado de mf gestion durante ef afic gue termind 31 de diclembre del 2016y
2015,

1. Durante el ejercicio que informo, he actuadeo de aeuerdo con las atribuciones del Art. 321 de
la Ley de Compafifas ¥ el reglamento para reguisitos de informacidn promulgada por la

Superintendencia de Compatiias medlante Resalycldn 92.1.4.2.014 de septiembre 18 de
1092,

2. Los estados financieros de Conceslonaria del Guayas CONCEGLUA S.A., concuerdan con los
importes ragistrados en los libros de contabilidad, |os cuales han sidg preparados de acuerdo
von Norras Internacionales de Informacgidn Financiera NIIF ¥ Normas [nternaclonalas de
Contabilidad NIC.

3. Cuantas veces he considerado necasario, me he reunldo con los funcionarios de fa Compafhla,
para tratar lo que ha sldo conveniente en las circunstanclas, particularmente liego de recibir
|os estados financieres.

4, Los adminlstradores han cumplido con las disposicicnes y normas legalas, estatutarias,
reglamentarias y las pollticas establecidas por el directorio. Concordamos con el informe del
Presidente EJecutivo gue se presentard a consideracion de ustades, por £l ejercicio terminado
el 31 de diclembre del 2016 y 2015. '

5. La Compafila mantiene vigente las pdlizas de segura necesarias para proteger stis activos,

6. Los libros de actas de !unta General de Acclonistas ¥ del Dlrectotlo, libro de acclones,
comprobantes de contabllidad, se llevan y se conservan de acuerdo con las disposiciones
legales vigentes.

7. He cumplido con las obligaciones legales y profesionales, con absoluta Independencia de
criterio, ¥ &)ercido e} derecho ilimlitado de inspeceldn ¥ vigancla, en forma razonable, sobre
las operaclones de la Compafila, sin dependencia de [a administracién y en Interés de ustedes,
sefiores accionistas,




Raul Martillo COMISARIO

8. La Infraestructura funcional de Concesionaria del Guayas CONCEGUA 5,A. ha sido disefiada
para disponer de un contral nterno contable v administrativo adecuada en un grado
razonable de seguridad de que los activos estdn salvaguardados contra pérdida por usg a
disposicidn no autorizades, ¥ que las transacciones han sido efectuadas adecuadamenta para
permitir la preparacidn de los estados financieros de acuerdo con NiIFs.

8. Enmi opinién la administracldn de Concesionaria del Guayas CONMCEGUA 5.A. ha curpllido
razonablemente las normas legales, estatutarias, asi como todas aguellas resoluciones
dictadas por la Junta General de Accionistas y por el Directorto de la Compahifa.

Este infarme a5 exclushvo para fos Actionhistas, Directores y Administradores de Concesfonaria del
Guayas CONCEGUA 5.A., asl como para la Superintendencia de Compafiias del Ecuadorn y no puede
ser utllizade para otro propdsite.

De lns sefores Acciop

Comlsario

Guayaquil, marzo 7 del 2017




CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2015

{EXPRESADD EM US DOLARES)

ACTIVOS

Actlvos corrlentes
Efectlva en caja y bancos
Activo financieras
Exlsbencias
Actlvo por impuesto cotriente

Servicios y otros pagos anticlpados

Total actives cardentes

Activos ne corrientes
Propledades y equipo, neto

Cuentas por cobrar no corrientes

Inverslonas en red vial, neto
Otras activas no corflentes

PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO

PASIVD

Fasivos corigntes
Pasivos financleros

Paslvos par [mpuestos corrlentes

Otras Obligaciopes eotrlentes
Total pasivas corrlentes

Pasivas no corrfantas
Cuentas por pagar a largo plazo
Pasivo por impuesto diferido
Jubilacidn patronal y desahuclo

Totzl pasivos ne corrientes
Totzl pashros

PATRIMONID
Capltal social
Reservas
Utllidades retenldas

Notas 2016 2015

a 4.419,518 2.394.621
4 8.862.364 5.867.091
183.244 56852
5 1.311.275 182.717
6 14.173.662 17.408.078
28,970,064 25.910.258
7 625,985 870.847
a 3.802.322 3.802.322
9 5.375.306 5.936.208
510.509 8.737
39.284.185 36.537.271
10 16.395.847 15,689,602
11 574.374 150,732
12 307.369 380.037
17.367.620 16.229.461
13 3,809,333 3.895.333

241,185
14 126,772 85,377
4.267.290 3,984.710
21.634.980 20,214,171

15

£.800.000 6.800.000
10,000,585 8.450.059
848.621 1.073.142
39,284,086 3:,537.371

et Sl | 1| i i



CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A,

EsTaDo DE RESULTADOS

ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 v 2015

{EXPRESADD EN US DKSLARES)

Motas 2016 2015
ingrasos 18 43,857,654 32,388,213
{-} costos 17 {43,80.922 { 32.529.445)
Utilidad Sruta 6.187.732 B.658.760
Gastos operacionales;
{-) Gastos de operaclén 18 3.038.832 3,458,586
{-] Depreciaciones y amartizaclonas B50.512 a02.051
{-] Gastos financieros 7.529 35404
Total 3.907,272 #4,306.957
Utilidad aparaclonal 2.280.460 2.261.811
{+} lngresos no operaclonales 65.614 £0.344
Ingrasns financieros
Utllidad antes de participacidn trabajadores
& Impuesto a la ranta 2.346.074 2312156
Menas: 15% de participacidn trabajadores
en ut|||dades 19 {351.911) { 346.822)
Utiiidad antes de impuesto a la renta 1.994.163 1.565.332
Menos: 22% de implesto 5 (a renta ig { 400. 160} _{451.101}
Utilidad neta del ejercicio 1.585.003 1.504.231
LHilidad por acclén [dolares) 023 022
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CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A.

ESTADCO DE FLULIOS DE EFECTIVO

ANG TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2016 v 2015

(EXFRESADD EN US DOLARES)

Flujo de efactivo de las actividades da aparacidn,

Efactive recaudado por peales v ohras
Pago a proveedores
Otros ingresons

Efectivo neto provisto por las actividades de operacidn

Flujo da efectlve de a5 actividades de inversidn;

Adguisfcion de propiedades v equlpo
Ventas de activos
Exproplaciones

Efectivo utilizade en las actividades de Inversidn
Incrementd neto de afactivo en caja y hancos

Efectivo en ca)a y bances al inicio del afio

Efectivo en caja y hancos al fipal del afio

2016 2015
46.512.179 48.867.705
{ 43.662.642) { 48.461.490}

85614 Rn344

7.915.151 456,559
{ 59.683) { 253.701)

13.535 8317

{ 844.105)

{ 880.253) { 245.384)
2,024,898 211.175
3.394.620 2,183.445
4419518 ¥

2.394.620




CONCESIONARIA DEL G.UAYAS CONCEGUA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON

LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

ARO TERMINARGC EL 3f DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
(EXPRESADD EM US DOLARES)

2016 2015
Utilidad neta del afio 1.585.003 1.504.231
Ajustes para conciliar 1a utilidad neta da! afic con el efectivo neto
provisto por las actividades da operaciomn
Depraciaciones y amoctizacianas 11858555 02 el
Provisionss £1.394 21.604
Provisidn Impuesto a i renta 404,160 41101
Provisiones participacién de trabajadores 351911 346823
Reconocimients de ingresos - NIC 11 { 2.920.781)
Otras partidas distintas al efective ( 17.814} 50902
Cambips en activos ¥ pasivos:
Activos finantleros {94.512} { 2.0978.753)
Existancias f 126,383} {6.433)
Servicios y otros pagos anticipados 3.235.31¢ { 7.378.412)
Activas par Impuestos corrientes { 1.128.558) {182.717}
Otros activos no corrlentes 4,691 { 1.978)
Pasivos flnancleras 706,285 9.577.839
Otras ohligaciones corrlentes { 329.096) { 910,644}
Cuentas por pagar & largo plazo 51,353
Jubltacién patronal y desahuclo _ ; { 1.357)
Total ajustes 1330147 v ( 1.047.670)
Efectivo neto provisto por las actlvidades de operacién 2.915.150 +/ 456,561 \/

T T (o )



CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A.

MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ARo TERMINADG EL 3] DE DICIEMBRE DEL 20168 ¥ 2015

I. Comentario sobre las Operaciones def afio

1 - Marco referencial.

El 13 de marza del 2000, fue aprobada la Ley Fundamenial para la Transfarmaclan Econdmiea del Ecuador,
mediante la cual se establecld el reemplazo de clrculacion del sucre ecuatoriano por el dolar
norteamericano. Los procedimlentos de ajuste fueron promulgados en la Morma Ecuatoriana de
Contabilidad — MEC Mo. 17 "Converslén de Estades Financierss para Efectos de Aplicar el Esguema de
Dolarlzacién” y fueran aplicados a esa fecha.

Los estados flmancieros adjuntos son preparados de acuerdn con las MIIR emitidas por el Conselo de
Mormas Internacionales de Contabllidad (IASE por sus siglas en Inglés), 185 cuales Incluyen las Mormas
Internacionales de Contabilidad {NIC) y los propunclamiantos del Comité de Interpretaciones (CINKF y SIC
ppor sus siglas en Inglés). Hasta el 31 de diciembre del 2010, los estados financieras fueren preparados de
aciterdo con Wormas Ecuatorianas de Contabilidad {MEC), sin embargo al 1 de enero del 2011, jos mismas
fueron ajustados en cumplimlento con las NilF y MIC.

2 « Principales Actividades de la Compahia

En ortubre de 1995 la Cormpafiia suscribié un contrato de Concesidn de Obra Pidblica para [a Rehabilitacldn,
b antenimiento, Mejoramiento, Explotacidn y Adminlstracldn de las carreteras de |a Provincia del Guayas
del Grupo No. 2 que incluye:

Mo, Via Longitud
{Km,)

1  Duran—El Triunfo — Bucay 82,5
2 Durén - Boliche Z5.4
3  KEm, 26 = Puerto Inca - Naranjal 55.0
4  ¥m. 26— MHlagro 14.0
5 mllagro, Maranjito —~ Bucay 61.2

Longltud Total: 248.53

it. Andlisis Comparativo.

3 - Efectivo en caja y bances

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 |as variaclones son como slgue:




CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A.

2016 2015
Caja 3.650 3.500
Bancos 4.415,868 2,391,121
4.418.518 2.394.621
4 — Actlvos flnancieros
Estd complesto como sigue:
2016 2015
Inversicnes fiduclarias 5.881.018 5.839.611
GADPG por obra nlevs 2,920,761 -
Jtras 80.585 27.480
8.882.364 5.867.091

Las inverslonas fiduclarias estdn representadas por fondos disponibiles en el Fidelcomisos Mereantl
COMCEGUA, en cudl es |a diferencia entre ingresos por recaudacidn de peajes e ingresos por obras y los
costos v gastos Incurtldos en la aperacian adminlstrades por Fides Trust Administradora de Negoclos

Fiduciarios Fitrust 5.4.

D = Activo por impuestos corrientes

Al 31 de dictembre de 2018, representa retencldn de| Impuesto al Valor Apregado [IVA), efectuada por el
Gobierno Auténomo de la Provincia del Guayas (GADRGE), correspandlente a facturacldn de obras

6 - Servicios y otros pagos anticipados

Al 31 de diclambre de 2006 y 2015 estd conformado como sigue:

2016 015

Anticipos & contratfstas 13.695.824 17360481
Prayectp Naranfal - Rio 7 427.735 -

Sepiras papados por anticlpados 50.103 48.497

- 14.173.662 17.408.978

Los antlclpos a contrat|stas representan principalmente |as entregas de recursos a Hidalge e Hidalge para

la ejecucion de obras nuevas en 13 Yia Duran — El Trurfo — Bucay.

7 - Propiedades y equipo

En 2016 y 2015, las variaclones de las propledades y equipo se origlnan principalmente por las
adgulstclones de equlpos de oficing ¥ de computacidn como se presenta en el Anexo 2.

L)




CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A.

8 - Cuentas por cobrar no corrientes

Corresponde principaimente a valores pendientes cobro a Constructara Hidalpo e Hidalga 5.A. proveniente
de afios anterfores, la cual no penera Intereses y no tiene fecha especlfica de vencimiento.

9 - Inversiones en red vial

Representan los valores invertidos por |a compafila para |a rehabilitacion, mantenimiento, mejoramienta,
explotacidn y administracion de ks carreteras de la Pravincla del Guayas, ver Anexo 1, e incluys
principalmente:

+ Los trabajos Iniclales corresponden a los costos incurridos desde ka firma del cantrate de concesldn
hasta la finalizac|dn de la Etapa l,

+ La rehabilltacldn antlcipada incluye los rubros de rehabilltacldn vial, sefalizacldn, automatizaclén
de e=taclones de peaje, estudlo y servicios entra otros.

* Las estaciones de peaje incluyen equipos de computacién, muebles y enseres, construccion e
instalacidn parclal de los slstemas automatizades para ei cobro de peajes.
10 — Pasivos financieros

Estd compliesta come slgle:

2046 2015

Anticipo de clientes 15.157.022 15.611.736
Compa#las relaclonadas 1.218.181 51.394
Hidalpo & Hidalgo 5.A. 1.215.784 49.007
Otras compafias refaclonadas 2,287 2,387
Proveedares 6,748 25.112
Cuentas por pagar proveedores 6. 748 20.612
Cuentas por pagar proveedores del exterior - 4.500
Otras 13.996 1.450
16,395,947 15.683.692

Los antlcipos de clientes fusron entregados por GADPG, para la elecucldn del “Contrato Complementario
de Obra Mueva Grupo Yial Guayas Oriental”

11 - Pasivo por impuestos corrientes

Al 31 de diclembre de 2015 v de 2015, estd compuesta como siggue:




CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A.

2016 2015

Impuesto a la renta - 62,135

Retanc.en la Fuente (VA 448,791 54,505

Retenc.en la Fuente - Impuesto a la renta 124.003 23.264

Retanc.en [a Fuente - Servicios al exterfor 1,028 -
Retencdmp.a [ Renta Empleados 552 827
574.374 150.732
12 — Otras obligaciones corrientes
Esta compuesta ¢camo sigue:
2016 2015
Beneficios soclales:
Farticipacidn a Traba|adores 351.911 ad6.B23
Décimo Tercer Suelde 2.361 2,447
Décimao Cuarto Sugldo 5.710 £.543
Vacaclpnes 25.304 21.837
Fonde de Reserva 165 628
Subtrtal 386752 378.278
Instituto Ecyatoriano de Segurldad Social:

Apartes al L.E.5.5.{Patro.e Indly) 6.121 6.142
Préstamos quirografarios 1.560 1.007
Fréstamos hipotecarios 2.957 2420
Subtotal 10.517 10.759
397.369 AR0.037

13 — Cuentas por pagar a large plazo

Al 31 de diciembre de 2016 v de 2015, reprasenta cuenta por pagar a Hidalge e Hidalgo 5.4
{Accionista) pos 1055, 2, 550,855 y a Conceslonaria Morte Conorte 5.4, [una compafifa relacionada) por
US4, 1,348,478, Estos Importes cormesponden 2 financlamientos recibidos en afins anterlores para
capital de trabajo, que no devengan Intareses v no tienen fecha sspecifica de vencimiento,

14 - Jubilacion patronal y desahucio

Estd compuesta como sigue!




CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A.

2016 2015

JubHackén patranal 28.147 54,248
Desahucic 38.625 31,128
126.772 B5.377

El valor presente actuarial al 31 de diclembre de 2016 v de 2015, fue determinado con base al método de
costeo de crédito unitario proyectadao.

15 — Patrimonioc de Accionistas

&l 31 de diclembre del 2016 &l capital soelal y patrimonio de ko compafiia estd compuesia como 5igue:

Accionistas Ma. Accionas 4% Prartle. Vafor
Hidalge & Hidajgo S.A. 6.630.000 87,50% 6.630.000
Construroca 5.4, 170.000Q 2,505, 170,000
Total Caplta! Social 6. 500, O0H 1000034 6. 800,000
Reservas 10.000.58%
Resultados acurmidados 848631
Total Patrimonic 17.649.200

16 - ingresos

En las petindns terminados el 31 de diclembre del 2016 y 2015, |os ingresos provienean de:

2016 2015
Recaudacion de peajes

Img.E/Pje-Duran El Triunfo (Tauraj - 2,943.952 3.506.305
Ing. %/ Pie-E| Triunfo Bucay [San Edu 2.153.734 2,470,637
Ing.E/Pje-Duran Bollche 9.466.333 9.678.202
Ing.E/P[e-¥m. 26. Flo.Inca Maranjal 6.498.014 6.502.725
Ing.E/P[e-kh 26 - MILAGRO 3.9582.212 A.577.262
[ng.E/Pje-Milagro-Maranjito-Bucay 893.425 051.610
Ingresos ¥ Prapapos Cfic, Central 2,038.063 2,219.773
Subtotal 27,980,738 29,336.516
Ingresos per abras nuevas 13045465 5,932,244

tngrasas porobras acte de autaridad Z.500.5937 -
Ingresos por compsensacisn - 3.919.454

Otros orpyectos 1.260.493 -
43,887.654 59,188.213

17 - Costos

En los periodos terminados el 31 de dicfembre del 20106 y 2015, las costos se componen de:




CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A.

2016 2015

Mantenimbenta de vlas 22.879.224 20,848,339

Administracion de estaciones de peajes ¥ pontazgos 3,891,846 3.753.812
Costo por obras nueva -

Costo de facturas amitidas 5.653,.808 5.704.652
Planftlas emitidas y no aprobadas 1.631.000 -

Costo por obras acto de autoridad 8.174.377 2.222.642
Costo de facturas emitida por otros proyectos 1.132.024 -
Exproplaclones (Acta de Autarldad) 337.643 -

43.699.922 32,529,445

18 — Gastos de operacion

En los periodes terminados el 31 de diciembre del 2016y 2015, los gastas de operacidn se compaonen de:

2016 2015

Participacldn sobre recaudaciin peaje 1.113.849 1.931.862
Sueldos y beneficios 452.244 487.476
Mantenlmlento 356.332 433,210
Homararios y comislones 164.342 268,276
Fideicom|so 197,212 128.682
Servicios basicos 179.685 163.115
Seguras 92.311 95.548
fmpuestos y contrlbuciones 156.814 175.342
Hros, menores a $50,000 323.043 275,076
3.038.832 3.458.586

19 - Participacién de frabajadores e impuesto a la renta

Es determinada como sigle;

2016 2015
Utllidad antes da particlpacion de trabaja-
dores e intpuesto a [ renta 2.336.074 2311156
{-] 15% de participacidn da trabaadores [ 351.411) | 345.823}
(-] inpresos excentos {35.351)
{+] Gastos no deduclbles 162.708 130,582
[+] Gastas Incurritos para gENErAr INgresos
excentos 33,840
LtlEdad tributable 2.095.452 2.0085,914
Impueste causado 22% A60.599 461,101
depnns; Pasive por Impueste diferido { 241.185)
Impuesto a la rent causado 218.814 461.101

T T S e e ek e e [T ]



CONGESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A.

il Indices Financieros

Los prineipales indices financleros del periodo v su evslueldn en relacidn con el periodo antetiar son como
SipUe:

20 - indices de liquidez

e 25
1. Razdn comiente
Activos Comrientes 28.970.063,62 25,010.257.53
= 67 - = 1,BD
FPeshvos Corriantas 17.367.609,958 16.229.460,85
2, Prusba Acida
Act. Gtes, (menos inv,) 28.786.810,36 25,663 408 02
= 1B e = 1,58
Pasivos Cornientes 17.367.680,25 16,228 480,85
3. Porcidn de Caja
aje Baneos + Val, Megoc. 13.301.881,79 826171137
= 0,77 ——rreene——- - = 4,51
Pasivos Corrientes 17.3687 689,08 16.228 460,85
21 - indices de Endeudamiento
HME 2015
4 Raztn de Deuda
Deuda Total 21.634.980,17 20.214.170,74
. = 123 e = 124
Fatrimonle 17.64%.2056,80 16,323.200,57
5. Indice Patrimonic / Activo
Fattlmonls Nete 17649, 206,20 16.323.200,57
. = QB s — = D45
Agtiva Total 30.284.185,45 36.537.370.72
SRS TR ——34

| ] - B Bt | e



CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A.

20 - indices de Rentabilidad

2ME 2015
. Margen Mato
Liilidad Mata 1.5856.002 26 1.604.231,24
= 003 ——— - = 0,04
Venlas 49.887.654,20 39.188.213,24
7. Margen Bruto
Utilldad Bruta &.187.731.89 5,658 760,20
SR | X T ——— - = 047
Venlas 49,887 654,20 30.188.213,24
8. Rentabilidad del Capital
LEIdad Meta 1.685.0032,29 1.504.231 24
= 00 @ ———— - = 008
Fatrirnonio 17.640, 205,50 16.323.200 57
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