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Informe de Comisario of 31 de diciembre def 2015 v 2014

A los Sefiores Actlonistas
de Concesionurly def Guayas CONCEGUA 5.A.

En Cumplimiento con 1a abligacidn de Comisaric que ustedes, sefinres accionlstas, me asignaron, a

cantinuacidn, mfermo el resultade de ml gastidn durante el 26e que terming 31 de diclambre de) 2015y
2014,

1. Dwrante el gjerclcio que informe, he actuade de acuerde con las atrlbuciones del Art. 321 de
la Ley de Compafilas ¥ =l reglamento para requisites de informacion promulgada por la
Superintendencia de Commnafiing medlante Bosolucidn 92143014 de septiembre 12 de
1992,

2. Los psiados financierps de Concesionaria del Guayas CONCEGUA 5.A., concuerdan can los
knportes reglstratos on los llbros de contabilidad, |os cualas han sida preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacidn Financiera NIIF y Normas Internacionales de
Contabilldad NIC,

3. Cuantasvecss he considerado necesarlo, me he reunide con los funcionarios de la Compafila,
para tratar lo que ha sido conveniente en 1as circunstanclas, particularmente luego do recibir
los estadas financieros.

4. Llos adminlstraderes han cumplido con las disposicionos v normas legales, estatutarias,
reglamentarias y las politices establecidas peor el directotlo. Concordamos con el informe del
Presidante Ejacutive gue se presontard a consideracian de ustedas, por el gferciclo terminado
el 31 de diciembre dof 2015 y 2044,

5. L Compaifs martiene vigente 'as piizas de Seguro necesarias para proteger sus activos.

B. Los libros de actas de Junta General de Acclondstas v del Diractorio, libro de acclones,
comprebantes de contabilidad, se llevan y se conservan de acuerdo con las disposiclones
legales vigentes.

7. e complido con tas obligadones lepales v profesionales, con abschita Independencia de
cHterio, ¥ ejercldo el derecho ilimitade de inspeccidn v vighancia, en forma razanahle, sohre
las operacianas de la Compafiia, sin dependencia de la adminfstracion y en Interds de ustedes,
sefiores acclonistas,
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B, La Infraestructura funcional de Concesionaria del Guayas CONCEGLUA S.A. ha sido disefiada
para disponer de un control interne contable y adminlstrative adecuado en un grado
razonable de segurldad de gue los actlvos estan salvaguardadaos contra pérdida por uso o
disposicidn no autarlzadas, vy que [as transacciones han sido efectuadas adecuadamente para
parmitir la preparacién de los estadas financieros de acucrdo con MI[Fs,

8. En mil opinldn fa administracién de Concosianaria del Guayas CONCEESUA 5.4, ha cumplido
razonahlements las normas legales, estatutarias, asl como todas aquellas resoluciones
dictadas por la Junta General de Acclanlstas y por el Directorls de ia Compafia.

Este informe es exclusive pare los Accionistas, Directores v Administraderes de Concesionarid del
Guayas CONCEGUA 5.4., asl como para [a Superintendencia de Compafijas del Ecuador, ¥ no puede
ser utilizado para otro propdsito.

De los sefiores Acclgnistas, muyStentaments

Comisario

Guayaquil, marzo 7 del 2016




CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A.

ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE RDICIEMBRE DEL 2015 v 2014

{EXPRESADS EM US DOLARES)

ACTIVOS

Activos corriantes
Efectivo en cajay bancos
Activo financieros
Exlstanclas
Actlvo porimpuesto corrfente
Servicies v ofros pagos anticipados

Total activas carrientes

Activos no comlantes
Propledades y equipg, neto
Cusntas por cobrar ng corrlentes
Inversiones zn red vial, neto
Otros actlvos no carrigntas

PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO

Pasivas cardantes
Paslvos financieros
Pasivas parimpuestos corrientes
Otras Oblipaciones corrlentes

Total pasivos cotrientes

Pasivas no corrlentas
Cuentas por pagar a largo plaze
Jubilaclén patronal y desahucis

Total pasivaes no corrientes
Total pasivas

FATRIMONIO
Captal sodal
Reservas
Wtilidades retenidas

Motas 2% 2.014

3 2.354.621 2.183.444
4 5.BE7.00) 1.385.338
5&.852 S0.414

L 182,717
& 17.408.5978 10.030.566
25810258 14,152,766
7 370847 976,522
8 3.802.322 3.802.322
g 50362 208 G.497.110
8,737 G758
36.537.371 25,935,478
10 15,689,692 6.060.460
1n 150,732 261,357
12 380.037 381,131
16.229.461 0.702.944
1z 3,899,333 3,899,333
14 85,377 65,130
3.984.710 2.964,462
20.214.171 10.567.411

15

6,800,000 ©,800,000
8.450.050 £.846,9328
1.073.142 1.021.128
28,537,371 25.435.479




CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONGEGUA S.A.

ESTADC DE RESULTADOS

ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014

(FXPRESADC EM US DOLARES)

HMotas HLS 204
Ingresos 16 39188213 35,224,726
{-) costos i7  {32.529.445) { 28,501, 720)
Lidilidad bruta 0.558. 768 64230086
Gastos operacionales:
{-) Gastos de operacidn 18 2,452,586 3,198,251
{-} Depreciacionas y amartlzacionas a2, 951 57.873
[-} Gastos finanderos 35.409 9,540
Total 4,396,957 4.175.672
Utilldad oparacional 2.261.811 2.247.334
{+] Ingresos no operacionales 50,244 25.337
Utilidad antas da particl pacidn trabajadores
e impuesto alarenta 2314156 2272671
Wenos: 15% de participacldn trabafadores
en utilidades 19 [ 346,323 { 340,901}
Uttidad antas da impuesto ala renta 1.965.332 L83L770
Menos: 22% da impuesto & la renta 1% [ 461101 { 428548}
uttlidad netz del ejercitio 1.504.231 1.502.121
Uititidad por actidm | détares) b2 023




TOEEEEST £TSDSE'T e {90E'T8Y | SERRDL TEIEEET 0hTD0g e
TEC ST TEEFRE T
Fas Py S57 O Mt
TZTeas1 } GORZEET TIE05T
SA0ERL ST TETEIST (a9} {eceTar ) BSS TS B8 SHT T D00D0E'Y
TELENST TELEnsT
(Fa= ] [Ter T}
frsg0/eT) BYLEET T SEULED
BAEWRTET S=EFET S (o0t 8y ) OB 2057t BT BIn T 000°naES
B30} SOpE}|NSEY  SIRIEEILIfop  4))N Sp B EAIIEL{NOE F:E]] (=T
=E1NS3U Zouhg  wppoeD)|de log BAIISIY BRI 35IY je1rdeg
SCRE|NLWNIE s0PELNS2Y SEAl sy

STOZ [3P AIQEUaDip ap TE |E Sop]ey
@YE |2p (R opeg nsar A e3a0 pRpIION
SOUBU 0L LUADL 5000
TIOT I9P SCPEMhEas 24005 ‘Seal osar ypoeidoady
S 1=
SEISILOITIY &R EQURT B BP S3U0IRN)053Y
¥EOZ |2p IGUIiIp 3P TE |& 50p S
DU [3p [2iEEiu] OPRYnsa A Elay pepljiin
SEIN B SOYLED AL LA SO0
ETOZ |3 S0PELINSE. SG0S “Seaaasa) U ok dody
FTIOE 3P
SEVSIUDOTY S0 EUNT B| S 5300 10N [0say

£TOZ [3P J1qUIBRI 3p TE [T SOPIES

{(S39v1030 Sy NI DOVSIdYT)

PLOE A S10E 1340 3¥EWIINIG 530 |£ 73 COVYNIWYA] ONY
OINOWIMIV 713 N3 SOIaWYD 3J OavyLlsT

V'S VNOITNOI SYAVNS 134 VINYNOQISIONGD




CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A.

EsTADO DE FLUJOS DE EFECTIVC

AMO TERMINADD EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015 ¥ 2014

(EXPRESADC EM US DOLARES)

Flujo de efactive de |as actividadas de operacidn:

Efectlvo recaudade por peajes v obras
Pago & provesdores

Pago a trabajadores

Pago por primas de seguros

Oros pagos de actividaces de aperaclin
Ortras rentas [salldas) de efactivo

Eiectivo neto provisto por las actividades de operadicn
Fluja de efactiva de las actividades de inversidn:

Adguisicion de propiedades ¥ equipo
\entas de activos
Efective utillzada en las actividades de Inversidn

Incremento neto de efectivo en cajay hancos

Efectivo en cajay bancos al inlcla del afio

Efectivo en cafa y bancos al final dal afio

2015 W4
AB.B67.705 AL356,570
[ 42,954, 750) { 35.873,175)
[4.715.313) | 4.485.532)
3.587 { 18.883)
{ 248,437] { 33.925)
543767 555,024
456,658 1,355,460
{ 258.10% { §30.223)
8,317
[ 250.785) { 530,823}
205,774 BGE.645
2,182,445 1,314,739
2,388,219 2.183.445




CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A.

ESTADO DE FL.UJO DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON

LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

ANO TERMINARO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014

(EXFRESADO EN US DOLARES)

2015 2014
Utilidad nata del afio 1504.251 1.503.11
Ajustes para concillarla utilidad neta del afio con el efectiva
neto grovisto por las ackividades da operacidn:
[repreclaclones y amortlzaciones 202,561 B87.378
Provisiones 21604 14,465
Provision impuesto al renta 451,101 413,649
Provislones participaclén da trabajadores 345,523 240.501
Provisicn para jubilacion patrenal, desahucio y otros S0.902 {14315
Camblas en activios v pasivos;
Activos financieros [ 3.978.753) 550836
Existendas [ 8433) 156.40¢
Serviclos v otros pagns antlcpados [ 7.378.412) [ 7.738.582}
Actlvos por impupestos corrientes { 152.717} 9,357
Otros actlvos no corrientas { 1.978) 1.304
Pasivos financleras 8,628,232 5.088.044
Paslvas por mipuestos corrientes { 110,625 [ 64,228
Oiras ohligaciones corrlantes [ F92.134) [ 755,658
{yentas por pagar a largo plazo [ 7-858] {1.1908]
lubilacidn patronal ¥ desahuclo [ 1.357) [ 2271
Total ajustes { 1.047.673) { 103,651}
Efactive neto provisto por las actividades de operacidn 456,559 1.309.470

et |




CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A.

MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014

{. Comentario sobre las Operaciones del afio

1 - Marco referencial.

EI'13 de marze del 2000, fue aprobada la Ley Fundamental para la Transformacién Econamica del Ecuador,
mediante la cuaf se estableclds el reemplazo de circulacidn del sucre ecuatorfano por el ddlar
norteamericanc. Los procedimientos de gjuste fueron promulgados en la Morma Ecuatoriana de
Contabllldad — MEC Mo, 17 “Convarsidn de Estados Financleros para Efectos de Aplicar el Esquema de
Dolarlzacion” y fueron apllcades a esa facha,

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo cen |as NIIF, emitldas per el Consejo de
Mormas Internacionales de Cantabifidad (1ASE por sus siglas en Inglés), las cuales Incluyan [as Normas
Imernacionales de Contabilldad (MIC) v los pronunciamientas del Comité de Intarpretaciones (CIN|IF y SIC
por sus slglas en Inglés). Hasta el 31 de diciembre del 2010, los estados flnancieros fueren preparados de
acurrdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), sin embargo al 1 de eners del 2011 los mismos
fueron ajustados en cumplimiento con las NIIE y MIC,

2 -~ Principales Actividades de la Compafiia

En octubre de 1998 la Compafiia suscribid un contrate de Concesion de Qbea Publica para la Rehabllitaclon,
IMantenimlento, Mejoramlente, Explotacidn ¥ Adminlstracidn de las carreteras de la Provincia del Guayas
del Grupe No. 2 que incluye:

Mo, \ia Langitud
{#m.}

1  Duran=El THunfo — Bucay 92,5
2 Durdn - Boliche 254
3 K. 26— Puerto Inca — Naranjal 55.0
4  Em, 26— Milagra 140
5  Milagro, Naranjlte — Bucay 1.2

Longitud Total: 248.1

fl. Andlisis Comparativo.

3 . Efectivo en caja y bancos

&l 31 de diciembre del 2015 v 2014 las variaciones son como Sigue:




CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A.

2015 2014
Caja %500 1.500
Bancos 2.381.121 2.181.944
2.394.621 2.183.444
4 — Activos financieros
Estd compuesto como slgue:
2015 2014
Inversiones fiduelarias 5.839.611 1.865.066
Crras 27.480 23.272
L.B67.051 1.888.338

Las inversiones fiduciarias estdn representadas por fondos disponibles en el Fideicomisos Mercantil
COMNCEGUA, en cudl g3 la diferencia entre ingresos por recaudacion de pegjes & ingresos por abras v los
costos vy gastos Incurridos en la operaclén administrados por Fides Trust Administradora de Negocios
Fiduciarios Fitrust 5.A.

5 - Activo por impuestos corrientes

Al 31 de diclembre de 2015, representa retencldn del Impueste al Valor Agregado (1WA}, efectuada por el
Gohizrno Autdnoms de la Provincia del Guayas [GADPG), correspondiente a facturacion de obras, Lg
Administracidn de la Compafifa eonjuntamente con los asesoras tributarios ingresard reclama tributatio
ante el Servicio de Repntas Internas (SRIY para sollcitar 1a devolucidn del referldo impuesto.

6 - Servicios y otros pagos anficipados

Al 21 da diciembre de 2015 y 2014 estd canformado como sigue:

2015 2014

Anticipos a contratlstas 17.360,481 9.551.203
Adecuaciones enohra - 127.277
Seguros pagades por anticipados 42,487 52.085
17.408.978 10.030.566

Los anticipos a contratlstas representan principalmente las entregas de recursos a Midalge e Hidalgo para
la ejecucidn de phras nuevas en la Yia Duran — EN Triunfe — Bucay,

7 - Propiedades vy equlpo

Las variaciones de laz propiedades y equipo se orlginan principalmente por [as adguisiclones de equipos
de computacién en gl 2015 y 2014 comp se presenta en el Anexa 2.
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3 - Cugntas por cobrar no corrientes

Carresponde principalmenta a valores pendientss cobro a £onstruetora Hidalgo € Hidalgo 5.4, provaniente
tle afios antericras, la sual ao genera intareses v wo tene fecha espeeifica de vendmilanto.

9 — Inversiones en red vial

Representan los valores invertidos por la compafila para |a rehabilltacién, mantenimiento, mejoramlento,
explotacidn y adminlstracién de las carreteras de [a Provincia del Guayas, ver Anexo 1, e incluye
principalmente:

«  |gstrabajos inlclales corresponeen a los costos incurtidos destle la firma del contrate de concesidn
hasta la finalizacién de la Etapa 1,

« g rehabilitacidn anticipada incluye las rubros de rehabilitacidn vial, sefializacidn, automatlzacién
de estaciones de peaje, estudip v servicios entre otros.

+ |as estaciopes de pea je incluyen eguipes de computacidn, mugbles v enseras, construcoicn a
mstalackon parclal de [os sistemas automatizadoes para el cobro de peajes.

10 - Pasivos financieros

Estd campuesta eomo slgue;

2015 2014

Anticipo de tlientes 15.611.7396 5.93z2.244
Compafifas relacionadas 51394

Froveadores 25,112 123,272

Otros 1.450 14.945

15,589,652 6.0450,q960

Los anticlpos de clientes fueron entregados por GADPS, para |a gjecucidn de| "Contrato Camplementaric
de Obyg Mueva Grupo Vial Guayas Origntal”

11 - Pasivo por impuestos corrientes
Al 51 de diclembre de 2015 y de 2014, estd compuesta coma singua:

2015 2014

Irnpuests a s terms 62,136 133.660

Retanc.enla Fuents ivA 64.505 91.028

Retanc.en |a Fuente - Impuesto ala renta 23264 31.921

Ratenc.en la Fuente - Servicios al exterior - L1
Retenclmp.ala Renta Empleados /7 528

150,732 261.357
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12 — Qtras obligaciones corrientes

Estd compuesta como sigue:

25 pant:
Beneflelos soclalas:

PFarticipacidn a Trabajedoros 46,823 ada.ant
Décimo Tercer Sueldo 2447 2.555
Récimo Cuarta 3ueldn 6.543 6,301
Varacinnes 21.337 15.660
Fend o de Reservy 628 652
Subtotal 378278 3M.070

Instltute Ecuatorlano de Seguridad Sodal;
Aportas al LES. 5. (Fatre.e Indiy) 6,302 6,623
Préstamos guirografarios 1.997 20149
PBréstarmas hipotecarios 2,420 24720
Subtata) 10.759 11.062
%4037 361131

13 — Cuentas por pagar a largo plazo

Al 31 de diciembre de 2015 ¥ de 2014, representa cuenta por pagar a Hidalge e Hidalgo S.A
{Accionista) por USS. 2,550,855 v a Concesionarla Norte Conorte S.4. {Una compafila relacionada} por
Us4, 1,348,478, Estas importes corrasponden a financiamientos reclbidas en afios anterlaras para
capital de trabalo, que no devengan interases ¥ no tienen fecha espacifica de vantimiznta,

14 — Jubilacién patronal y desahucio

Estd compuesta como sigue:

05 2014

Jubilacidn patronal 54.249 43498
Desaburio 31.128 Z1.632
85.377 65.130

El valoe neasente ackuarial al 31 de didembre de 2015y de 2004, fue determinades con base al wmétodo te
tosteo de crédito unitario proyvactada.

15 — Patrimonio de Accionistas

Al 31 de diclembra ded 2015 &l capital social y patrimenio de 1a compafila estd compuesto como slgue;
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Accignlstas No. Acciones oi Partic. Valor
Hidalge B Hidalgo 5.4. 6,630,000 oF, 505 £.630.000
Construrosa 5.4. 170.00) 2,50% 170000

Total Capltal Social B, 800,000 100, 0054 6.800.000
Reservas E.450.059
Resultados acumulados 1.073.143

Fotal Patrimonic 16.323.201

18 - Ingresos

En los perlgdeos terminados gl 31 de diclembre del 2015 y 2014, |os ingresos provienen de:

2015 20149
Racaudaelsn de peales

Ing.E/Pje-Duran El Triunfo [(Taura) 3.506.305 8,202.489
Ing.EfPja-El Triunfo Bucay {San Edu 2.470.637 >.294.270
Ing.EfPje-Dutan Boliche 9,678.203 9132081
Ing.EfPje-Km 26 Pta.nca Naranjal 6,502,725 6.212.179
Ing.E/Pje-KM 26 - MILAGRO 3.977.262 3.539.954
Ing.E/Pje-Iilagro-Maranjto-Bucay 551.610 952,349
Ingrasns % Prepagos Ofic. Central 2.249.773 2286, 006
Subtotal 29.336.516 27,798,337
Ingresas pot obras 5.032.244 7.526,389

_ Ingresus por compsensacl dr 3.019.459 -
29,188.213 35424, 726

17 - Costos

En los periodos terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2614, las costos se cornponen de:
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2015 2014

Costo de rehabilitacion de red vial
Rehab litaclén vial Durdn - El Trlunfo 4,320.006 3.569.309
Rehabllttacién vial El Triunfo Bucay 6,337,988 3.793.323
Achabliftacidn vial - Durdn Boliche 3,635,440 B.560.300
Rehabliftaclsn vial - . Pio.lnca Naranjal 4.878.910 7.330.652
Rehabliftacidn vial -KM 26 - MILAGRO 5.283.273 3,569,302
Rehabiiitacldn wial -Milagro-Maranjito-Buc:  4.320.008 3.569.309
Subtotal 28.775.633 25.40%.210

Costo de explotacian de raed vial

Gast. Estacion pea)o - Bl Triunfe 486.772 449,601
Gast, Estacicn peaje - Bl T Bucay 342.432 316.504
Gast. Estacion peaje - Durdn Balichea 1,340.127 1.25B.963
Gast, Estaclon peaje -Fto Inca Maran)al 500,924 856,455
Gast. Estaclon peaje -Hm 26 Milagro E51.517 486,929
Gast. Bstacldn peaje ~Maranglte 132.030 131.928
Subtotal 3.753.812 3.500.510
32.529.445 Z28.901.720

18 — Gastos de operacion

En s periados terminados el 31 de diclembre del 2015 y 2014, |os gastos de operacidn se componen de:

2015 214

Participacion sabre recaudacion peaje 1.331.862 1.103. 482
Sueldos y bensficos 487.476 266325
Mantenimiento 433.210 A17.843
Honerarios y comisiones Z26B.276 3E8.628
Fldelcomlso 228,582 211,250
Servictas bdaslcos 183,115 156.001
SEpEUres 85,548 74.606
Impuestos v contribuciones 175.342 67.654
Oftraos, menores a 550,000 275.078 342.454
3.458.586 3,198.253

19 - Participacidén de trabajadores e impuesto a la renta

Es determinada como sigue:

1.




CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A.

2015 2014
Utllidad antes de particlpacian de trabaja-

dores e itnpussto a 13 renta 2312 156 2272671
{-) 15% de participacidn da trabajadores { 346.823) {346.901)
{+] Gastos no deduglbles 130.582 33.373

(-} Deduccidn por pago a trabajadores
can dizcapacidad { 16.737)
Utilidad trikutable 2.095.914 1.048.406
Impuests a la rent causado [2295) 461.101 A2B.649

ifl. indices Finantcieros

Lo principaies indices financieres del perlods v su evolucion en refacidn con el periodo anterior son ¢omo
slgtre;

20 - indices de liquidez

2015 . 2014

1. Razdn cottiente

Briives Gorhenies

25,5910, 257,53

14,152 768 45

1,60 —=me —— zNM
Pagivos Cometles 14, 220,460,85 8. 702 048,43
Z. Prugpa Agida
Act. Ctes, (menos v} 26.853.405,02 14,402,247 68
1,59 - —_ 2,16
Pazlws Chmientes 16,2740 460 85 B.T02.248 53
3. Porcidn de Cala
Cala Bangos + Val. Nego  8.261.711,37 4.071.782,05
o 0,61
Paaiwos Comlantes 16.229,460,85 B.702.848,63

T 1 B i b}



CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A.

21 - indices de Endeudamignto

205 2014
4  Razdn de Dauda
Qauda Totel PR L i Y 10667 419,11
——— —— = 24 e 0,72
Patrimaonio 16,325, 200,57 T4, 78R 087,51
&, Indice Peitimonia / Aclive
Fatrimonic Matd 16,323.200,57 14.768.087 51
———— m————— = {5 e 0,53
Aot Total 58537 370,72 28 435,476 14
20 - Indices de Rentabilidad
205 FLUSF)
€ Margen Melo
Litilidad Meate 1.60:4.231.24 1.503.129.148
— = 0 e— .04
Vantas 36.188.212,24 35.324.725,89
T. Margen Bruto
LNl ded Bruta 6858768, 20 5. 423 008 32
= o017 e —— a,18
Venias 39 198.213.24 85.324.725,88
8, Rentabllictad de! Capital
Utllldad Matg 1.504.231,24 1.803.121,18
—_ = 909 eee——— 0,10
Patimonlo 18323 200,587 14 TER 00T &1
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