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Informe de Comisario af 31 de Diciembre del 2014 y 2013

A los Sefiores Accionistas
de Cancesionatio del Gugyas CONCEGUA S.A.

En Curmplimiento con la obligacion de Comisario que ustedes, sefiores accionistas, me aslgnaron, a
contfnuacion informo el resultado de mi gestfdn durante el afio que terming 31 de Diciembre det 2014 y

2013,

Durante el gjercicio que infarma, he actuade de acuerde con |35 atribuciones del Art. 321 de
la Ley de Compafifas y el reglaments para requisitos de Infarmacion promulgada por la
Superintendencia de Compafifas mediante Resolucion 92.1.4.3.014 de septlembre 18 de
1892,

Los estadas financieros de Concesianaria del Guayas COMCEGUA 5.A., concuerdan con los
importes reglstradas en [os libros de contabilldad, 1os cuales han sido preparados de acterdo
con Marmas Internaclonales de infarmacion Financiera NIIF ¥ Mormas Internacienales de
Contabilidad NIC.

Cuantas veces ne considerade necesgtio, me nNe reunido contos fundonaries de la Compania,
para tratar lo que ha sido convenients en las circunstancias, particularmente luego de reciblr
los estados financieros.

Las administradores han cumplide con las disposiciones ¥ normas tegales, estatutarlas,
reglamentarias ¥ las polfticas establecidas por el directorio. Concordamas con el infarme def
Presidente Ejecutlva que se prasentars a conslderacidn de ustedes, por ¢l gjercicio terminado
el 31 de Diciembre del 2014 y 2013,

La Compafila mantiene vigentn las pdlizas de seguro necesar|as para proteger sus activos,

Los libros de actas de Junta General de Acclonistas y del Directorio, libro de acciones,
comprobantes de contabllidad, se Nevan v se conservan de acuerdo con |as disposiciones
legales vigentes,

He cumplido con las obligaclones legales ¥ profesionales, con abscluta Independentla de
criterlo, y e|ercido &l derecha ilimitade de inspeceidn y vigllancia, en forma razonable, schre
las operacionés de la Compafila, sin dependencia de la administracion y eninterés de ustedas,
sefiores accionistas.



Raul Martillo COMISARIO

8. Llainfraestructura funclonal de Conceslonar|a del Guayas CONCEGUA 5.4, ha sido disefads
para disponer ¢de un contral interne contable y administratlve adecuado en un grada
razanable de seguridad de que los agtlvos estan salvaguardados contra pérdida por uso o
dizsposiclédn no autorizados, y que las transacefanes han sido efectuadas adecuadamente para
permitir |a preparaclén de [os estades financleras de acuardo con MIIFs,

%. Enml opinldn |a administracisn de Concesionaria dol Guayas COMCEGUA 5.4, ha cumplido
razondblements las normas lepales, estatutarias, asi comp todas aquellas resaluciones
dictadas por la lunta General de Accionistas y por el Directario de la Compaiila.

Este informe es exclusivo para [os Accionistas, Directores v Adminlstraderes de Concesionaria del
Guayas COMUEGUA 5.4, asl come para [a Superintendencia de Compafifas del Ecuadar, y no puede
ser utilizado para otro proposito.

De [os sefinras Accionista

iy atentaments

Ing. Ratl Martillo
Comisario

Guayagqull, Marzo 27 del 2015
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CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A.

ESTADC DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 pE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013

{EXPRESADO EM LIS DALARES)

ACTIVOS

Actlvos corrientes
Efectivo en caja y bancos
Activo financieros
Existencias
Servicios y otros pagos anticipados
Actlvo porimpuesto corriente

Total activos corlentes

Actlvos no corrlentos
Propiedades y equipo, neto
Cugntas porcosbrar no corrientes
Imversicnes en red vial
Otros activos no corrientes

PASIVO ¥ PATRIMIONIO NETO
PASIVOD

Pasivos corrfentes
Pazivos financieros
Otras Obllgaciones corrientes

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrlentes
Cuentas porpagara large plazo
Jubilacién patronal y desahucio

Total pasivos no cordentes
Total pasivos

PATRIMONIO
Capital social
Reservas
Utlidades retenidas

MNotas 2014 2013

3 2.183.444 1.314.79¢
4 1.BRE.338 2.439,173
50.410 206,219
b 10,030,566 2.291.8R2
9,397
143,152,766 6. 262.070
6 Yie. 532 BR2.677
7 3.802,322 3.802.322
8 6,497,110 7.058.011
B, 759 2063
25.435.478 17.083.143
) &, D&, 460 F2.41%
1D &42 488 602,926
£.702.048 765,342
11 3.806,333 3.900.532
12 65,130 50.892
3.964,452 3.051.424
10.667.411 4,716.765

13
&, 800, D0K 6. 800,000
6.946.938 5.575.084
1.021.125 BO0. 204
25435475 17.083.143
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CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A.

ESTADO DE RESULTADDS

ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL, 2014 ¥ 2013

{(EXFRESADO EWN US DOLARES)

Motas 2014 2013
Ingresos 14 35,324.726 24.100.737
{-) costos 15 {28.901.720) [ 26,570.416)
utilidad bruta 6.423.006 7.130.320
Gastos operacionales:
{-} Gastos de aperacian 16 3.108.253 3.864.062
{-1 Depreciaciches y amortlzaciones A7 BT 1.053.504
(-} Gastos financieras 9.540 5.903
Total 4.175.672 4,933 463
Utilidad operacional 2.247.334 2.196.851
{+) Ingresos no operacionales 25.337 12,821
Utilidad antes de participacion trabaladores
& impuesto 2 la ranta 2272671 2.209.473
Wenos: 15% de participacion trabajadores
an utilidades 17 { 340.901) f 231,421
Utilidad antes de Impuesto a la renta L93L770 1.878.052
Menos: 22% de impueste ala renta 17 [ 428.645) { 507.197)
Utilidad neta del ejerclcio 1.503.121 1,370,855
Utflldad poraccidn (délares) 0,22 0,20
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CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A.

EsTapo OF FLUJOS DE EFECTIVD

ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013

(EXPRESADO EN US DALARES)

Fli]o de efective de las actividades de operacion;

Efectivo recaudado por peafes y obmas

Fago a provegdores

Pago a trabajadores

Pago por primas de seguros

©ros papaes de acihvidades de operacion

Provision para jubtlacion patronal, desahucio v otros

Efective neto provisto por las actividades de operacién

Flujo de efectivir de las actividacles de Inversion:
Adguisicidn de propiedades y equlpo
Efectivo utilizade en las actividades de Inversian
meremento neto de efective en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos al iniclo def afio

Efectivo an caja y bancos al final del afio

2014 2013
47, 256,970 34.241.579
{ 35 878.175) { 28.417.748)
{ 4.481.532) [ 5.389,775)
{ 18.883) 1321
{ 33.935) { 198.230)
555,024 564.00%
1,390,464 801.556
{ 530.823} { 295,135)
{ 530.823) { 295,139}
BA8.640 L5417
1.314.799 f0g, 382
2,183,445 1.314.759




N
=

3=

_:|__,

L2y L)
_,_

-

)
o

3393

=

1

i |
-

— - =

4 -2

b

-\_: _:] _\

"
— T T

-
=l

-, .
—_ =

Ty
B T

) DD

CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A.

33

ESTADC DE FLUJO PE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON

LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 v 2013
(EXFRESADC EN US DO|LARES)

2014 2013
Utlhidad neta del afio 1.503.121 1.370.855
Ajustes para conchiarla utilidad neta del afio con el efective
nete provisto porlas actividades de operacién:
Depreciaciones y amortizaclones 0E7.B78 1.063.743
Pravisiones 14,465 15783
Pravisidn impuestoa | ranta 428.519 507,197
Provisiones particlpacian de trabajadores 340901 331.421
Provision para lukiadicin pelirons, desahucic y otros 11431 FLiti!
Camblos en activos y paslvos:
Actlvos financieros 550,835 { 531.72%)
Exlstenclas 156,400 [ BB.283)
Servicios y otros pagas anticipados { 7.738.682) [ 456.563)
Atiivos porimpuestos corfientes 9.307
Dtros activos no eorrfantes 1.304 { 1.299)
Faslvos financieros 5.988.044 55.415
Otras chligaciones corrientes { 819.587) { 1.008.477)
Cuantas por pagar a large plazo {1198} { 442.625)
Iubilbacian paivonal y desahutio {229 { 1D,928)
Total ajustes { 103.652) [ 569.299)
Efectivo nete provisto por las actividades da operacion 1,388,469 801.556
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CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Aflo TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013

{. Comentario sobre las Operaciones del afio

1 - Marco referencial.

El.i3 de marzo del 2000, fue aprebada |a Ley Fundamental para la Transformacidn Econdmica del Ecuador,
mediante i3 tusl se esteblectd e reemplazo de circulacion del sucre ecustorianc por el dalar
nortedmericanc. Los procedimientos de ajuste fueran promulgados en |a MNorma Ecuatorlana de
ContablBdad — NEC Mo. 17 “Canversidn de Estados Financleros para Efactos de Aplicar @l Esquema de
Dolarizacidn® ¥ fueran aplicados & gsa fecha.

Loz estadps financieros adjuntos son preparados de acuerdo con las MHIF, emltidas por @l Consejo de
Mormas Internacionales de Contabilidad (JASE por sus slglas an [nglés), as cuales incluyen las Mormas
Internaclonales de Contabllidad (MIC) v los pronunciamientos del Comité de interpretaciones (CINIIF y 51C
por sus siglas en Inglés). Hasta el 31 de diciembre del 2040, |os estados financieras fueron preparados de
acuerdo can Normas Ecuatarianas de Contabllidad (NEC), sin embarge al 1 de enero det 2011, las mismas
fugron ajustados en cumplimiente con las MIF ¥ MIC.

2 - Principales Actividades de la Compafiia

En octubre de 1998 |3 Compafila suscribid un contrata de Concesidn de Obra Pdblica para |a Rehabilitaclidn,
Mantenimlents, Majoramiente, Explatacidn y Administracidn de las carreteras de la Provincla del Guayas
del Grupa Ma. 2 que incluye:

MNo, Vi Longitud
I

1 Duran— El Triunfo - Bucay 92.5
2 Durdn- Boliche 25.4
3 Km. 26~ Puerto Inea — Naranjal 5.
& Km. 26 —~Milagro 14.0
S Milagro, Mareniite — Buoay 61.2
Longitud Total: 248.1

i, Anélisis Comparativo.

3 - Efectivo en cafa y bancos

Al'21 de diciembre del 2014 v 2013 |as variaciones Son como sigue:




CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A.

2014 i1y
CaJa 1.500 1.500
Bancos 2.181.584 1.313.299
2.183.444 1.214.799
4 — Activos financieros
Estéd compuesto como $igue:
2014 2013
Invarsiones fiduciarias 1.865.066 Z2.408.804
Compafifas rafacionadas:
Concasionaria Notte Conoria SA, - 4,750
Orras 23.272 25,524
1,886,338 2439173

Las inversiones fiduciarlas estan representadas por fondos disponibles en el Fidefcomisos Mercantll
COMCEGUA, an cudl o3 |a diferancia entre ingresos por recaudacidn de peajes e Ingresos par obras vios
costds ¥ gastos incurddos en la aperacldn adminlstrados par Fides Teast Administradata de Hegoodos
Fidutlares Fitrust 5.4,

5 - Servicios y otros pagos anticipados

Al 31 de diclembire de 2014 ¥ 2013 estd confarmado como sigue:

vt 2013

Antitipos a contratistas ©.851.203 2.258.681
Adecuaciones en ohra 127.277 -

Sepuros pagados par anticipados 52,085 33.201

10.030,566 2.291,882

Las anticipos @ contratlstas represantan las entregas de recursas a Hidalge ¢ Hidalge para 13 ejecucidn de
obras nuevas en {a Via Duran ~ El Trlunfo — Bucay.

6 - Propiedades y equipo

Las variaciones de las propiedades vy equipo se orlginan princlpalments por |3s adguisiciones de equipos
de computactdn en | 2014 v de maguinarias vy tquipo en ef 20103 como 52 presenta en el ANSHe 2,

7 - Cuentas por cobrar no corrientes

Carresponde princlpalmente a valores pendlentes cobrg a Canstructora Hidalge e Hidalgo S.A. proveniente
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CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A.

de anes anteriores,

8 — Inversiones en red vial

Representan los valoros invertidos por la compafila para la rehabilitacidn, mantenimfente, mejoramients,
explotacion y administracién de las carreteras dé la Pravincla del Guayas, ver Anexo I, e incluye
principalmente:

*  Los trabajos iniciales corresponden a |os costos incurridos desde la firma del contrata de concesidn
hasta la finalfzacidn de |a Etapa I

« |a rehahifitacidn anticipada incluye (35 rubros de rehahbilitacion vial, sefializacldn, autamatizasion
de estaciones de peaje, estudio v servicios entre atros,

& las estaciones de pea je incluyen equipos de computacion, muebkles y enseres, construceidn e
instalacidn parcial de los sistemas autematizados para el cobra de peajes.

9 — Pasivos financieros

ksta compuesta como sigue:

2014 2013

Anticipo de clfentes 5.932.244 -
Provesdores 113.272 70,157
Otros 14,943 2.258
6. 060,460 72,415

Las anticipos de cligntes fueron entregados por GADPG, para la ejecuctdn det “Cantrata Complementaric
de Obra Nueva Grupo Vlal Guayas Orlental”

10 — Otras obligaciones corrientes

Estd compuesta como sipue:
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CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A.

2014 2013
Benefitios sociales;
Particlpacion a Traba)adores 340.501 331.421
Décirmo Tercer Suelda . 2,555 2.284
Décime Cuarto Sueldo 6,301 5.830
Vacaciones 10,660 17.170
Fondo de Reserva 652 &63
Subtotal 370.059 357.378
Impueste por pagar:
Impuesto a larenta 133.660 243.796
Impuests y Contribuciones Varias - -
Retenc.en la Fuente IVA 94,028 58.350
Retenc.en |a Fuente - Impuesto a ba renta Loz 21.627
Retenc.en laFuente - Servicios al exteriar 1126 BE6
Retenc.Imp,a la Renta Empleados 629 1.057
Subtotal 251.357 325685
Instituto Ecuatoriane de Segurdad Sacal:
Aportes 3l |E.5.5.{Patro.e Indiv) 6,623 5.519
Préstamos guirografarios 1019 1523
Préstarmos hipotecarios . 2420 2.420
Su btﬂtal 11.062 0,862
E424.488 B52. 526
11 — Cuentas por pagar a largo plazo
Estd compuesta como siglie:
2014 2013
COMORTE 5.4, 1.348.478 1.349.677
Hidalpo e Hidalge S, A, 2,550,855 2,550,855
3.80%,333 3.900.532

12 — Jubilacion patronal y desahucio

Eztd compuests ¢ome sigue:




CONCESIONARIA DEL GUAYAS GONCEGUA S.A.

014 2013

Jubilagion patronal 43.498 32,102
Desahucio 21.632 18,790
65130 EQ.8%2

13 ~ Patrimonio de Accionistas

Al 21 de diciembre del 2014 el capltal sociai v patrimonia de |3 compaiiia estd compuesta ¢omo sigue:

Acclonistas MNo. Accionas % Partic. Valor
Hidalgo & Hidalgo 5.A. 6.630.000 07,50% £.630.000
Consinoroos Sub. 0000 2,500 TFo.0an

Taotal Capital Sockal 8.800.000 100,00% 6.800.000
Reservas 6.945.938
Rezultados acumulados 1,021,129

Total Patrimonio 14,768,068

14 - Ingresos

En las periedes terminadas el 31 de diciembre dal 2014 y 2013, |os ingresos provienen de:

2014 2013

Reraudaclén da peajes
Ing.E/Pje-Duran EF Triunfe {Taura) 3,797,489 2,892,425
Ing.E{/Pte-El Triunfo Bucay {San Edu 2.204.270 2.146.1105
Ing.EfPle-Duran Boliche 8,122,061 2,.549.043
Ing.EfP|e-Km.26. Pto.lnca Naran)at 6.212.179 5,854,156
Ing.EfPle-KM 26 - MILAGRQO 3,534,054 2,208.487
fng. EfPje-Milagro-Maranjito-Bucay 951.349 035,138
Imgresos x Prepagos Ofic. Central 2.366.006 2.475.415
Subtotal 77,798,337 26,150,781
Ingresns por ahras TERE.280 7.949.956
35.324.726 34,100,737

15 - Costos

En las perlodos terminados el 31 de diciembre del 2044y 2013, |os ¢ostos se componen de:




CONGESIONARIA DEL GUAYAS CONCEG.UA S.A,

2014 2013

Costo de rehablfltacion de red vial
Rehablltackon el Durdn - € Trlurfo 3,565,309 37301
Rehabllitacicn vial £l THlunfo Bucay 3.753.323 3.643.807
Rehabliitacian vial - Durdn Boliche 3.509.309 4.476.934
Rehabilitacidn vlal - . Pto.Inca Naran|al 7.330.852 4,691,548
Retabilitacion val -k 26 - MILAGRD 3.569.309 3,700,007
Rebabilitacién vial -Milagro-Naranjlto-Buc: 3,565,308 3.472.317
Subtotal 25,401,210 23.752.215

Coste de explotaclén de red vial

Gast. Estacidn peaje - Bl THunfo 449,601 305.874
Gast. Estacidn peale - El T Bucay 316.504 291.847
Gast. Estacidn pea)e - Durdn Boliche 1.258.963 1.154.215
Gast. Estacidn peaje -Pto Inca Naran)al 856,495 754.397
East. Estacion peaje -Hm 26 Milagro 485,029 448.300
3ast. Estacidn peaje -Maranjite 131,028 125.470
Subtotal 3.500.510 3,211.202
28.801,720 26.970.416

16 — Gastos de operacidon

Etr las periodos terminados el 31 de diclembre del 2014 y 2013, los gastos de

pperacion se componen de:

2014 2013

Particinacidn sobre recandaclan paaje 1103 482 1035580
Sueldos y beneficios 455, 781 512.682
Martenimiento 417.843 326.888
Honorarios y comisiones 385,341 878.121
Fidefoarmiso 211,250 216,750
Serviclas basleos 156.001 1D6.276
Seguros 74.606 p8.012
Publlcldad 68.545 5.716
Imnuestos v contribuciones H7.654 &8.110
Ohsegulos v donaciones 60,250 60,620
Otros, menoras a 50,000 196,100 576.406
3,198,253 3.564.062

Es determinada coma sigue:

17 - Participacion de trabajadores e impuesto a [a renta




CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONGEGUA S.A.

2014 2013

Utilidad antes de participacidn de trabaja-
tores e impuesto ala renta 2272671 2.209.473
(-] 15% de participacldn de trabajadoras { 340.901) { 231.421}
(+} Gastos no deducibles 33.373 450,356

(-} Deduccidn por pago a trabajadores

can discapacidad { 16.737) { 20.085)
Ltllidad tributabie 1.948.406 L308.323
Impueste causada 225 428.649 B07.831
Activo por impuesto diferido ( 534/
Impuesto neto 428.649 507207

i, Indices Financieros

Los princlpaies indices financlerss del periodo v st evolucldn en relacldn con el perinde anterior son comae

sigue:

18 - indices de liquidez

2014

2013

1. Razdn cotrients

Activos Confentes

14.152.766,45

Pasivos Comierles

2. Prueba Acide

Act. Ctes. {menos inv.)

©.702.948 25

14.102.347,68

Paslws Corrlentes 8.702,948, 25
3. Porclén de Cala

Caja Bancos + Val. Nege  4.071.782,06

FPezlvws Corrientes 6.?02.945,%

6.262.080 67

- — T ——

785,341,350

6.055.251,08

T65.5341,50

3.753.972.36

766,341,680

818

7o

4,90
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19 - indices de Endeudamiento

4 Rardin de Deyda

2013

2012

Deuda Talal 10,667 410,73 4.716.765,47
672 ——— = 0,35
Fatdrmonic 14, 768 06T, 61 13.2686.377.03
5. Indica Patrimonlo / Actiw
Patefrmsnlg Meto 14.758.087,81 13.266.377.93
058 ——7M8 = 074
Aot Total 25.435.478,14 17.683. 142,70
20 - indices de Rentabilidad
2013 2012
8. Margen Meto
Ulllidard Meta 1.603.1241,18 1.370.855.Q7
nlm ““““““““ - = 0,0‘4
Ventas 36,324,725, 83 34 100.736,75
7. Margen Brutc
tilidad Erula 8423 006,33 7.130.320,46
- 08 —— = 0,21
Voentas 35.324.72h 88 34 100,736,738
8. Rentabilidad del Capital
Utilidad Weta 1.503.121,18 1.370.855,07
010 e = 0,10
Fatrimanic 14,768,087 81 13.266.377 .53
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