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Abreviaturas usadas
HCPG Honorable Consejo Provincial del Guayas

NIIF - Normas Internacionales de informacion Financiera
NIC- Normas Internacionales de Contabifidad

REEF Restablecimiento del Equilibrio Econérmico Financiero
USS  Délares de Estados Unidos de América
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Ing. Raual Martillo

Gallegos Lara # 806 y Huancavilca,
Telf: 510-1537, Cel. (09)2113156 Email: rmartilio7@msn.com
Guayaquil - Ecuador

Informe de Comisario al 31 de Diciembre del 2012 y 2011

A los Sefiores Accionistas
de Concesionaria del Guayas CONCEGUA 5.A.

En Cumplimiento con la obligacion de Comisaric que ustedes, sefiores accionistas, me asignaron, a
continuacién informo el resultado de mi gestidn durante el aﬁo que termind 31 de Diciembre del 2012 y
2011.

1. Durante el ejercicio que informo, he actuado de acuerdo con las atribuciones del Art. 321 de
la Ley de Compafiias y el reglamento para requisitos de informacién promulgada por la
Superintendencia de Compafiias mediante Resolucién 92.1.4.3.014 de septiembre 18 de
1992.

2. Los estados financieros de Concesionaria del Guayas CONCEGUA S.A., concuerdan con los
importes registrados en los libros de contabilidad, los cuales han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera NiIF y Normas Internacionales de
Contabilidad NIC.

3. Cuantas veces he considerado necesario, me he reunido con los funcionarios de la Compafiia,
para tratar lo que ha sido conveniente en las circunstancias, particutarmente luego de recibir
los estados financieros.

4. Los administradores han cumplido con las disposiciones y normas legales, estatutarias,
reglamentarias vy las politicas establecidas por el directorio. Concordamos con el informe del
Gerente General que se presentard a consideracidn de ustedes, por el ejercicio terminado el
31 de Diciembre del 2012 y 2011.

5. La Compafiia mantiene vigente las pdlizas de seguro necesarias para proteger sus activos.

6. Los libros de actas de Junta General de Accionistas y del Directorio, libro de acciones,
comprobantes de contabilidad, se ilevan y se conservan de acuerdo con las disposiciones
legales vigentes.

7. He cumplido con las obligaciones legales y profesionales, con absoluta independencia de
criterio, y ejercido el derecho ilimitado de inspeccidn y vigilancia, en forma razonable, sobre
las operaciones de la Compafifa, sin dependencia de la administracién y en interés de ustedes,
sefiores accionistas.
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8. Llainfraestructura funcional Concesionaria del Guayas CONCEGUA $.A. ha sido disefiada para
disponer de un control internc contable y administrativo adecuado en un grado razonable de
seguridad de que Jos activos estdn salvaguardados contra pérdida por uso o disposicidn no
autorizados, y que las transacciones han sido efectuadas adecuadamente para permitir la
preparacion de los estados financieros de. acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados.

9. En mij opinién la administracidn de Concesionaria del Guayas CONCEGUA S.A. ha cumplido
razonablemente las normas legales, estatutarias, asi como todas aguellas resoluciones
dictadas por la Junta General de Accionistas y por el Directorio de la Compafiia.

Este informe es exclusivo para los Accionistas, Directores y Administradores de Concesionaria del
Guayas CONCEGUA S.A., asi como para la Superintendencia de Compafiias del Ecuador, y no puede
ser utilizado para otro propdsito.

De los sefiores Acciond

ias, muy atentamente

Ing\R
Comisario

Guayaquil, Abril del 2012




CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(EXPRESADC EN US DOLARES)

ACTIVOS Notas 2012 2011

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 3 808,382 780,630
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 4 7,291,103 5,084,243
inventarios 119,836 245,836
Otros activos 34,522 26,906
Total activos corrientes 8,253,344 6,137,615
Activos no corrientes )
Propiedades y equipo ~ 5 1,060,380 1,161,261
Derecho de concesién en red vial 6 7,618,913 8,179,814
Activo por impuesto diferido 4,429 3,912
Otros activos 231,192 2,336

17,168,757 15,484,938
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar 7 461,032 399,860
Impuestos por pagar 8 356,606 720,296
Provisiones por beneficios a empleados 9 495,274 511,229
Total pasivos corrientes 1,312,912 1,631,385
Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar a largo plazo 10 3,899,333 3,899,333
Provisionas por beneficios a empleados 61,735 44,894
Total pasivos no corrientes 3,961,068 3,944,227
Total pasivos 5,273,980 5,575,612

PATRIMONIO 11
Capital social 6,300,000 6,800,000
Reservas 3,590,632 1,660,687
Utilidades retenidas 1,504,147 1,448,639
17,168,758 15,484,938




CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011
(EXPRESADO EN US DOLARES)

2012 2011
Ingresos por peajes, pontazgo y compensacion
de tarifas del concedente 37,393,823 29,896,669
Costo de explotacidn de vias concesionadas 31,346,603 22,006,062
Utilidad bruta 6,047,220 7,890,607
Gastos administrativos 2,283,646 4,156,869
Otros egresos, neto 1,178,831 1,046,852
3,462,477 5,203,721
Utilidad operacional - 2,584,742 2,686,886
Gastos por intereses 2,668 2,630
Utilidad antes de impuesto a la renta 2,582,074 2,684,256
Impuesto a la renta 596,622 754,311
Utilidad neta y resultado integral del afto 1,985,452 1,929,945
Utilidad por accién (délares) 0.29 0.28
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CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A.

ESTADC DE FLUJOS DE EFECTIVO

ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(EXPRESADO EN US DOLARES)

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Utilidad neta del afio
Mas {menos) - cargos (créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciaciones y amortizaciones

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios
Otros activos
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar
Provisiones
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Bajas en vias
Ventas/bajas de propiedades, planta y equipo
movimientos de otros activos y pasivos
Adiciones de proptedades, planta y equipo
Adiciones de otros ctivos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Fiujo de efectivo de las actividades de financiamiento: _
Efectivo pagado por préstamos con instituciones financieras
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

(Disminucion neta) incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

2012 2011
1,985,452 1,929,945
1,096,418 906,193
3,081,870 2,836,138

( 2,206,860) { 4,441,274)

126,000 { 245,836)
{7,617} 20,852
78,013 ( 253,292)

( 363,690) 561,217
( 15,955) 207,781
691,762 (1,314,414)
8,052,045
108,329
6,090
( 434,635) (588,413)
(229,373)
( 664,008) 7,578,051
{ 6,130,816)
( 6,130,816)
27,754 132,821
780,630 647,809
808,383 780,630




CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 v 2011

I. Comentario sobre las Operaciones del afio

1 - Marco referencial.

El 13 de marzo del 2000, fue aprobada la Ley Fundamental para la Transformacidn Econémica del Ecuador,
mediante la cual se establecié el reemplazo de circulacidén del sucre ecuatoriano por el ddlar
norteamericano. Los procedimientos de ajuste fueron promulgados en la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad — NEC No. 17 “Conversion de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de
Dolarizacién” y fueron aplicados a esa fecha.

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con las NIIF, emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en Ingiés), las cuales incluyen las Normas
Internacionales de Contabilidad (NiC} y los pronunciamientg; del Comité de interpretaciones {CINIF y SIC
por sus siglas en Inglés). Hasta el 31 de diciembre del 2010, los estados financieros fueron preparados de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contahbilidad (NEC), sin embargo al 1 de enero del 2011, los mismos
fueron ajustados en cumplimiento con las NHIF y NIC.

2 - Principales Actividades de la Compaiiia

En octubre de 1998 la Compafiia suscribidé un contrato de Concesidn de Obra Plblica para la Rehabilitacidn,
Mantenimiento, Mejoramiento, Explotacién y Administracién de fas carreteras de la Provincia del Guayas
del Grupo No. 2 que incluye:

No. Via Longitud
(Km.)

1 Duran - E| Triunfo — Bucay 925
2 Duran- Boliche 25.4
3  Km. 26 — Puerto inca — Naranjal 55.0
4  Km. 26 - Milagro 140
5 Milagro, Naranjito - Bucay 61.2

Longitud Total: 248.1

. Anélisis Comparativo.

3 - Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Al 31 de diciembre del 2012 y 2012 las variaciones son como sigue:
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2012 2011

Caja 1,500 2,200
Bancos 806,882 778,430
808,382 780,630

4 - Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Estd compuesto como sigue:

2012 2011
_Inversiones fiduciarias 1,451,015 1,260,579
Anticipo a contratistas 1,790,605 -
Anticipo a proveedores 10,192 6,500
Relacionadas 3,802,322 3,804,735
Cuentas por cobrar empleados 31,9_?:’8 170
Deudores varios 205,033 12,259
7,291,103 5,084,243

5 - Propiedades y Equipo

Las variaciones de las propiedades y equipo se originan principalmente por fas adquisiciones de vehiculos
y equipo de computacién como se demuestra en el Anexo 2.

6 — Derecho de concesion en red vial

Representas los valores invertidos por la compaiiia para la rehabilitacién, mantenimiento, mejoramiento,
explotacién y administracion de las carreteras de la Provincia del Guayas, ver Anexc 1, e incluye
principalmente:
¢ |ostrabajos iniciales corresponden a los costos incurridos desde la firma del contrato de concesidn
hasta la finalizacién de la Etapa I
s La rehabilitacidn anticipada incluye los rubros de rehabilitacidn vial, sefializacién, automatizacién
de estaciones de peaje, estudio y servicios entre otros.
s Las estaciones de peaje incluyen equipos de computacién, muebles y enseres, construccion e
instalacion parcial de los sistemas automatizados para el cobro de peajes.

7 - Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

La variacion estd compuesta como sigue:

2012 2011

Acreedores varios 3,835 16,262
Provedores 457,197 383,598
461,032 399,860
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8 — Impuesto por pagér

Estd compuesta como sigue:

2012 2011

impuesto alarenta 284,978 500,934
Retenc.en la Fuente IVA 48,786 156,450
Retenc.en la Fuente - Impuesto a la renta 21,570 62,037
Retenc.imp.a la Renta Empleados 1,271 376
356,606 720,296

9 - Provisiones de beneficios a empleados

Las variaciones en esta partida se componen como sigue:

2012 2011
Participacion a Trabajadores 455,660 473,692
Décimo Tercer Sueldo 2,931 4,245
Décimo Cuarto Sueldo 5,693 3,629
Vacaciones 30,234 25,873
Fondo de Reserva 755 3,790
495,274 511,229

10 -~ Cuentas por pagar a largo plazo

Las variaciones estan compuestas como sigue:

2012 2011
CONORTE S.A. 1,348,478 . 1,348,478
Hidalgo e Hidalgo S. A. 2,550,855 2,550,855
3,899,333 3,899,333

11 — Patrimonio de Accionistas

Al 31 de Diciembre del 2012 el capital social y patrimonio de la compaiiia estd compuesto como sigue:

Accionistas No. Acciones % Partic. Valor
Hidalgo & Hidalgo S.A. 6,630,000 97.50% 6,630,000
Construroca S.A. 170,000 2.50% 170,000
Total Capital Social 6,800,000 100.00% 6,800,000
Reservas 3,590,632
Resultados acumulados 1,504,147
Total Patrimonio 11,894,779

i}
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lll. indices Financieros

Los principales indices financieros del periodo y su evolucidn en relacion con el periodo anterior son como
sigue:

13 - indices de liquidez

2012 2011
1. Razon corriente
Activos Corrientes 8,253,843.98 6,137,614.99
= 6290 cemmeeeeeeeeee = 3,76
Pasivos Corrientes 1,312,911.81 1,631,384.62
2. Prueba Acida :
Act. Ctes. (menos inv.) 8,134,008.09 5,801,779.32
= 620 e = 361
Pasivos Corrientes 1,312,911.81 . 1,631,384.62
ol
3. Porcion de Caja
Caja Bancos + Val. Negoc. 808,382.46 780,629.99
= 0.62 —————— = 048
Pasivos Corrientes 1,312,911.81 1,631,384.62

14 - indices de Endeudamiento

2012 2011
4 Razon de Deuda
Deuda Total 5,273,979.51 5,575,611.65
= 044 e = 056
Patrimonio 11,894,778.64 9,909,326.41
- 5. Indice Patrimonio / Activo \
_ Patrimonio Neto 11,894,778.64 9,909,326.41
= 069 - = 064
Activo Total 17,168,757 .44 15,484,938.21
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15 - indices de Rentabilidad

2012 2011
6. Margen Neto
Utilidad Neta 1,985,452.23 1,929,044 .67
i, = 005 e = 0,06
Ventas 37,393,822.77 29,896,669.04
7. Margen Bruto
Utilidad Bruta 6,047,219.58 7,890,606.66
= 016 e = 0,26
Ventas 37,393,822.77 29,896,669.04
8. Rentabilidad del Capital
Utilidad Neta 1,985,452.23 1,920,944.67
= 017 e = 0119
Patrimonic 11,894,778.64 9,909,326.41
>
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