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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directono
y accionistas de

Concesionaria del Guayas Concegua S.A.
Guayaquil, 4 de julio del 2000

Hemos auditado el balance general adjunto de Concesionaria del Guayas Concegua S.A. al 31 de
diciembre de 1999 y los correspondientes estados de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afo terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos
estados financieros basados en nuestra auditoria.

Excepto por lo mencionado en los péarrafos 4 a 7 siguientes, nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren
que una auditorfa sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una audi-
torfa incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades vy
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién,
asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que
nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una opinién.

Tal como se explica en la Nota 2 a), los estados financieros adjuntos han sido preparados con base a
normas contables aplicables a una entidad en estado preoperativo, las cuales permiten a la
Compahia diferir todos los costos acumulados e Inversién en vias hasta el 31 de diciembre de 1999
y reexpresar monetariamente los mismos, sin reflejar en forma integral los efectos de las variaciones
en el poder adquisitivo de la moneda sobre el activo y el patrimonio informados en los estados
financieros.

No nos fue proporcionada fa documentacién de soporte que respalda la aprobacién de los
préstamos otorgados a los accionistas, asi como las retenciones practicadas por la Compaiiia sobre el
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A los miembros del Directorio

y accionistas de

Concesionariadel Guayas Concegua S.A.
Guayaquil, 4 de julio del 2000

valor de las planillas presentadas por avance de obra, cuyos saldos se presentan en el Balance
general segin se detalla en la Nota 10 a los estados financieros adjuntos, en los rubros Cuentas y
documentos por cobrar, Cuentas por cobrar a largo plazo, Accionistas y Pasivo a largo plazo, al 31
de diciembre de 1999, por S/.m.269,687, 5/.m.27,296,864, S/.m.18,050,622 y S/.m.22,978,700,
respectivamente. En consecuencia, debido a [a falta de elementos de juicio suficientes, no nos fue

posible determinar la razonabilidad de dichos saldos.

No hemos recibido respuestas a las solicitudes de confirmacion de saldos de las siguientes entidades:
|.P. Construcciones C.A., Herdoiza Crespo Construcciones S.A., Banco Popular 5.A., Banco
Ecuatorianode la Vivienda, Honorable Consejo Provincial del Guayas, AlG Metropolitana Compafia
de Seguros y Reaseguros S.A., Seguros Inca, Interocednica C.A., asi como de ciertas personas o
companias incluidas en el rubro Anticipos a contratistas y proveedores. Los saldos de estas cuentas
al 31 de diciembre de 1999 ascienden a activos por un total de $/.m.22,437,996, pasivos por un
total de 5/.m.1,009,553 y Capital social por un total de 5/.m.13,500,000. Si bien, las mencionadas
transacciones y saldos fueron examinadas mediante la aplicacién de procedimientos alternos de
auditorfa, no nos fue posible satisfacernos de la eventual existencia de otras transaccionesy saldos y
su eventual efecto sobre los estados financieros adjuntos. Adicionalmente ciertas confirmacionesde
saldos recibidas de contratistas y Compalfiias relacionadas difieren de los registros contables al 31 de
diciembre de 1999 en 5/.m.16,453,802 en cuentas del activo y, 5/.m.46,343,757 en cuentas del
pasivo. Hasta la fecha de emisién de estos estados financieros, la Compafiia no ha conciliado ni
aclarado las diferencias antes indicadas, por lo tanto, no nos fue posible determinar los eventuales
efectos de estos asuntos sobre los estados financieros adjuntos.

Debido a la falta de documentacién de soporte, y en razén de que no pudimos aplicar otros
procedimientos alternativos de auditorfa, no nos fue posible obtener elementos de juicio
suficientes que nos permitan determinar la razonabilidad de los siguientes saldos que se incluyen
en el rubro Otros activos-Cargos diferidos, ni de los eventuales efectos contables, tributarios y de
otra indole sobre los estados financieros adjuntos:

(Véase péagina siguiente)
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A los miembros del Directorio

y accionistas de
Concesionaria del Guayas Concegua S.A.
Guayaquil, 4 de julio del 2000

SLm,
a} Costos de operacién
- Honorarios profesionales ( 275,648)
- Gastos de fiscalizacién de obra {  159,405)
a35053)

b) Costos administrativos

- CGastos de viaje ( 80,739)
- Honorarios profesionales { 957,411)
- Gastos legales ( 1,019,825)
- Seguros y fianzas ( 358,060)
- Qastos de viaje ' ( 29,534)
- Gastos de financiamiento { 314,751)

{

2,760,320)

ta Compafifa no dispone de estados financieros y registros contables actualizados con
posterioridad al 31 de diciembre de 1999. Consecuentemente, no nos fue posible determinar si
entre el 31 de diciembre de 1999 y la fecha de presentacién de este informe, se produjeron
eventos que pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros al 31 de diciembre
de 1999.

Segan se menciona en la Nota 2 g) a los estados financieros y de acuerdo a lo establecido por el
Reglamento de Correccién Monetaria Integral de los Estados Financieros, la Companija ha
registrado en la cuenta Reexpresién monetaria, utilidades netas en cambio devengadas pero no
realizadas que al 31 de diciembre de 1999 totalizan 5/.m.24,566,347, las cuales afectan los cargos
diferidos del afio. De acuerdo a disposiciones legales vigentes, el saldo de la cuenta Reexpresién
monetaria fue transferido a la cuenta Reserva por revalorizacién del patrimonio segin se
menciona en la Nota 2 k). El registro de las diferencias en cambio netas no realizadas en la cuenta
Reexpresién monetaria, si bien es permitido por la legislaciéon tributaria vigente, no constituye un
principio de contabilidad generalmente aceptado en el Ecuador.

La Compania no ha efectuado para la totalidad de los honorarios profesionales pagados durante el
ano, la retencion y pago del Impuesto al Valor Agregado (IVA) correspondiente. No nos fue
posible determinar razonabiemente el monto de los pasivos no contabilizados al 31 de diciembre
de 1999 por este concepto, ni el efecto sobre los Cargos diferidos del afio.

(3)
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A los miembros del Directorio

y accionistas de

Concesionaria del Guayas Concegua S.A.
Cuayaquil, 4 de julio del 2000

En nuestra opinidn, excepto por: a) los efectos de los ajustes, reclasificaciones y/o divulgaciones
adicionales, si los hubiere, que podrian haberse determinado si hubiéramos completado nuestro
trabajo en relacién con los asuntos mencionados en los parrafos 4 a 7; y, b} el efecto de los
asuntos indicados en Jos pérrafos 8 y 9 precedentes, los estados financieros arriba mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
Concesionariade Guayas Consegua S.A. al 31 de diciembre de 1999, los cambios en su patrimonio
y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales no requieren que los efectos de las
variaciones en el poder adquisitivo de la moneda nacional, se reflejan en forma integral en los
estados financieros, segiin se explica en la Nota 2 a).

Como se indica en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, Concesionaria del Guayas Concegua
S.A., se constituyd con los aportes de Hidalgo e Hidalgo S.A., Equidor 5.A., Herdoiza Crespo
Construcciones S.A. y J.P. Construcciones C.A., companias dedicadas principalmente a la actividad de
la construccién. En las Actas de Junta General de Accionistas se establecié que cada una de las
empresas mencionadas tendrian a su cargo una o mas obras de rehabilitacién y mantenimiento de las
vias concesionadas a Concegua; sin embargo, tres de los accionistas renunciaron a su participacién en
dichas actividades, quedando Unicamente Hidalgo e Hidalgo S.A. como contratista; por lo tanto, los
costos de canstruccién de las obras que se incluyen en el rubro Inversién en vias corresponden a los
valores contratados con esta compafia relacionada. Por lo expuesto precedentemente, las
transacciones y saldos con Compafias y partes relacionadas inciden significativamente en la

-determinacién de la situacion financiera de la Compafiia.

Como se menciona en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, en los ditimos afios las
condiciones econdémicas del pais han sufrido un proceso de deterioro progresivo el cual se ha
profundizado durante 1999, afic en el cual la actividad econ6mica global del pais se redujo
fuertemente a raiz del congelamiento de los depdsitos mantenidos en las instituciones del sistema
bancario y financiero nacional, incremento en la tasa de inflacién local (62%) y significativa
devaluacion del sucre con respecto al délar estadounidense {195%). Estas condiciones han
determinado fuertes caidas en la demanda de productos y servicios de varios sectores de la
economia, junto con reducciones sustanciales en el nivel de emplec de mano de obra. El 13 de
marzo del 2000 el Congreso Nacional aprobd la Ley para la Transformacién Econdmica del
Ecuador mediante fa cual establecid que los sucres en circulacién serdn canjeados por dblares
estadounidenses y establecié que la conversidn se efectuara a una tasa de 5/.25,000 por US$1. No
es posible en estos momentos establecer la evolucién futura de la economia nacional y sus
consecuencias sobre la posicién econdmica y financiera de la Compafiia. Los estados financieros
adjuntos deben ser leidos a la luz de estas circunstancias de incertidumbre.

(4)
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A los miembros del Directorio

y accionistas de

Concesionaria del Guayas Concegua S.A.
Cuayaquil, 4 de julio del 2000

Segln se indica en las Notas 2, 5, 7 y 10 a los estados financieros, al 31 de diciembre de 1999 la
Compania ha activado desembolsos en concepto de Inversidén en vias y costos preoperativos
incluidos en el rubro Cargos diferidos por un valor reexpresado monetariamente de
5/.m.98,920,561 y 5/.m.16,778,100, respectivamente. Por otro lado como se indica en la Nota 1,
durante el afio 1999, Concesionaria del Cuayas Concegua S.A. presenta un déficit de capital de
trabajo de 5/.m.15,828,026. La Administracion de la Compafia expone que la recuperabilidad de
los valores activados en concepto de inversién en vias y costos preoperativos, asi como la
rentabilidad de la operacién de concesidn se alcanzaran en el mediano plazo como consecuencia
del cobro del peaje a iniciarse a partir de enero del 2001, y al hecho de que la viabilidad del
Contrato de concesidon se ve garantizada como consecuencia de la existencia de una clausula
contractual que asegura el equilibrio econdémico financiero de la concesién. Los estados
financieros adjuntos no incluyen ningin ajuste que podrfa ser_necesario en el evento de una
resolucidn desfavorable de la incertidumbre descrita en este parrafo.

ﬂdwﬁméﬂfm Nlaushie) V-

No. de Registro en la Roberto Tugendhat V.,
Superintendencia de Socio
Compaiias: 011 No. de Licencia

| Profesional: 21730
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BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DE 1999
(Expresado en miles de sucres)

Activa - Pasivo y patrimonio
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja y bancos 31,045,740 Sobregiro bancario 4
Cuentas y documentos por cobrar Cuentas y documentos por pagar 143,727
Honorable Consejo Provincial del Guayas 17,130,384 Accionistas 78,265,447
Anticipos a contratistas y proveedores 5,879,227 Fondo Honorable Consejo Provincial del Guayas 1,009,553
mpuesto al valor agregado 5,923,316 Impuestos por pagar 98,777
Accionistas 269,687 29,202,614
Importaciones en transito 3,378,500 Total del pasivo carriente 79,517,508
(Gastos pagados por anticipado 62,628
- PASIVO A LARGO PLAZO 78,604,069
Total del activo corriente 63,689,482 PATRIMONIO 52,985,878
FONDO DE GARANTIA 2,993,817
CUENTAS POR COBRAR A LARCO PLAZO . 27,425,292
INVERSION EN VIAS 98,920,561
ACTIVO FIIO | 1,292,603
OTROS ACTIVOS S 16,785,700
Total del activo J.f". .&‘%\ 211,107,455 Yotal del pasivo y patrimonio 211,107,455

Las notas explicativasanexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros,

e ——
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\ Econ. A;fredﬂ Pachel Francisco Villamar \_J/
Ny j-Pmsidente f Contador ,
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
(Expresado en miles de sucres)

Reserva por

Capital revalorizacién Reexpresion

social del patrimonio monetaria Total
Saldos af 1 de enero de 1999 15,000,000 1,125,000  { 1,046,353) 15,078,647
Reexpresién monetaria del aito 1999 7,991,683 29,915,548 37,907,231
Transferencia del saldo de la Reexpresitn
monetaria a la Reserva por revalorizacién
del patrimonio 28,869,195 { 28,869,195)
Saldos at 31 de diciembre de 1999 15,000,000 37,945,878 - 52,985,878

-

- - \
\ Econ. Alffedo Pachel \]Z
_Presidente | Contador |
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,_ it CONCESIONARIA DEL GUAYAS
Wi CONCEGUA S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
(Expresado en miles de sucres)

? )
o
1

|) Las notas e
|

Flujo de efectivo de las actividades de operacion

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Cargos diferidos del ano | ( 16,778,100)
Mads - cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciaciones 63 ,j’_ 34
{ 16,714,366)
Utilidad en cambio devengada no realizada 24,566,347
Cambio en activos y pasivos:
(Aumento) en cuentas y documentos por cobrar { 14,202,614)
. (Aumento) en importaciones en transito ( 3,378,500)
(Aumento) en gastos pagados por anticipado ( 62,628)
(Aumento) en cuentas por cobrar a largo plazo ( 27.,425,292)
Aumento en cuentas y documentos por pagar 143,727
Aumento en accionistas 78,265,447
Aumento en Fondo Honorable Consejo Provincial del Guayas 1,009,553
Aumento en impuestos por pagar 98,777
Aumento en pasivo a largo plazo 77,423,521
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 119,723,972
Flujo de efectivo de las actividades de inversion
Incremento en fondo de garantia ( 2,993,817)
Adiciones de activo fijo - ( 1,208,988)
Incremento en inversion en vias ( 84,467,831)
Incremento en otros activos ( 7,600)

58,678,236)

Aumerfto neto de efectivo 31,045,736
Efectivo y equivaj\entes de efectivo al inicio del aho -
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 31,045,736

/
;

f

. Econ,Alfredo Pachel

'wresidente

e

li#xas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados ﬁnanc#@

¥

Francisco Villamay

Contador



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 1999

NOTA 1 - OPERACIONES

Constitucion

El 29 de octubre de 1998 se constituye con domicilio en la ciudad de Guayaquil, la compa#ia
Concesionaria del Guayas Concegua 5.A., cuyo objeto principal es la operacion de la concesidn
de obras pablicas para la rehabilitacion, mantenimiento, mejoramiento, ampliacion, explotacion y
administracién de las carreteras principales a cargo del Honorable Consejo Provincial del Guayas
(H.C.P.G.) y para el cobro de peaje por la utilizacién de las mencionadas carreteras.

A la fecha de constitucién, Triturados Basalticos y Derivados S.A. de C.V. Tribasa y Asociados
(mexicana) y Equidor S.A. (ecuatoriana) conformaron el paquete accionario de la Compafiia.
Posteriormente, la totalidad de las acciones de la Compania mexicana fueron adquiridas por
Hidalgo e Hidalgo S.A., J.P. Construcciones C.A. y Herdoiza Crespo Construcciones S.A.,
quedando la participacién accionaria distribuida de la siguiente forma: |

Accionista Y%

Hidalgo e Hidalgo S.A. | 74%
Equidor S.A. 10%
Herdofza Crespo Construcciones S.A. 13%
J.P. Construcciones C.A, . 3%

100%

La junta General de Accionistas acordé que cada una de estas compaiias, dedicadas principalmente
a la actividad de la construccién, tengan a su cargo una o mds obras de rehabilitacion y
mantenimiento de las vias concesionadas a Concegua; sin embargo, tres de los accionistas
renunciaron a su participacién en dichas actividades, quedando tnicamente Hidalgo e Hidalgo S.A.
como contratista; por lo tanto, los costos de construccidn de las obras que se incluyen en el rubro
Inversiones en vias corresponden a los valores contratados con esta compahia relacionada. Por o
expuesto precedentemente, las transacciones y saldos con Compafias y partes relacionadas inciden
significativamente en la determinacién de la situacién financiera y los resultados de las operaciones
de la Compafia.
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NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacion)

Contrato de Concesion

Mediante escritura puablica de fecha 20 de octubre de 1998, el Honorable Consejo Provincial del
Guayas adjudicé a las compafias Triturados Basdlticos y Derivados S.A. de C.V. Tribasa y
Asociados y Equidor S.A., el Contrato de Concesién de Obra Puiblica para la rehabilitacién,
mantenimiento, mejoramiento, ampliacion, explotacién y administracion de las carreteras
comprendidas dentro del Grupo Numero Dos, Guayas Oriental, las mismas que comprenden:
Duran - Tambo - El Triunfo - Bucay, Durdn - Boliche, Km. 26 - Puerto Inca - Naranjal, Km. 26 -
Milagro, y Naranjito - Bucay. Estas companias a su vez constituyeron la compafia Concesionaria
del Guayas Concegua S.A. como se menciona en el parrafo anterior, para que administre el
referido contrato durante el plazo de 21 afos dos meses.

El proceso de concesidn se divide en las siguientes etapas:

. Etapa | - Disefio y trabajos iniciales.- Se inicia con la celebracién del contrato y termina con el
inicio de la etapa de rehabilitaciénen un plazo improrrogable no mayor de 6 meses e incluye
la revision y aprobacion de los disefios definitivos, y actividades tales como: imprimacién y
bacheo asfaltico, limpieza de alcantarillas, cauces y cunetas laterales, sefializacién vertical de
prevenciény de reglamentacién, entre otras.

. Etapa 1l - Rehabilitacién.- Se ejecuta inmediatamente después de la terminacién de la etapa
de disefio y tiene una duracién maxima de 8 meses, y comprende, entre otras, las actividades
de: calzada, zonas laterales, obras de arte, defensas, y sefalizacién horizontal y vertical.

Una vez que la totalidad de las vias concesionadas cumplan con los niveles aceptables de
servicios, Concegua podra solicitar al H.C.P.G. la puesta en servicio de la obra y el cobro de
las tarifas del peaje, cuya autorizacién serd concedida una vez que se compruebe el nivel de
servicio de las vias y las pruebas de operatividad de los equipos de control de peaje, la
senalizacion y los servicios que Concegua debe prestar las 24 horas del dia durante todo el

tiempo que dure |a etapa de explotacién.

. Etapa |l - Explotacién.- Estd comprendida entre la fecha de la autorizacion para el cobro de
peaje y la fecha en la que [as carreteras se reviertan al H.C.P.G., que serd en un plazo de 20
ahos. Como parte de esta actividad se incluyen las actividades de: mantenimiento rutinario,
periédico y emergente, sefalizacién periddica, construccion y automatizacion de estaciones
de peaje y cobro de peaje.

Con base al mencionado Contrato de concesion, Concegua se comprometid principalmente a: i)
realizar una inversién inicial de US$116,268,664 para financiar la rehabilitacién y mantenimiento
de las carreteras objeto del Contrato, cantidad que podria variar dependiendo del resultado finai de
los estudios definitivos (Etapa I); ii) rehabilitar, mantener, mejorar, ampliar, explotar, y administrar las
vias de comunicacién, puentes, canalizaciones de intersecciones, obras de arte, sefializacién vertical

(2)



NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacion)

y horizontal, y otros ofertados, asi como los servicios complementarios ofertados por cuenta y riesgo
de Concegua, debiendo prestar los servicios correspondientes dentro de los niveles establecidos en
forma obligatoria, continua e ininterrumpida; y, iii) entregar a la Unidad de Concesiones, oficina
adscritaal H.C.P.G., el 4% del total de recaudaciones que perciba mensualmente por peaje, con el
fin de financiar los costos que demandan la coordinacién y supervision de la concesion.

Para garantizar el cumplimiento del Contrato mencionado en el parrafo anterior, la Compaifiia
otorgd al H.C.P.G. una garantia de fiel cumplimiento equivalente al 3% del total del monto de las
inversiones ofertadas para las diferentes etapas de concesién. El monto de la garantia iré
disminuyendo anualmente conforme disminuyan los saldos por ejecutar de la inversion (véase Nota
13).

Concegua percibird, en retribucién de su inversion, las tarifas de peaje establecidas en el Contrato,
las mismas que permitiran a la Compania mantener el equilibrio econémico financiero
garantizado contractualmente, fijado mediante una tasa interna de retorno (TIR) del 15%. El valor
de las tarifas por peaje se reajustaran semestralmente en los meses de enero vy julio de cada afio de
la explotacion, o cada vez que el incremento del Indice de Precios al Consumidor (IPC), Area
Urbana, Regién Costa, publicado por el INEC, sea superior al 12% contado a partir de la fecha de la
dltima modificacién a las tarifas del peaje. Por otro lado, el Contrato contempla que cuando por
efecto de cambios en las variables macroeconémicas existentes a la fecha de presentacién de las
ofertas y/o ocurrencia de caso fortuito o de fuerza mayor, se produjeren eventos que modificaren el
equilibrio econdmico financiero del Contrato, Concegua podra solicitar al H.C.P.G. la autorizacién
de un reajuste a las clausulas econdmicas fijadas en el Contrato de concesién, el mismo que podra
estar enmarcado dentro de las siguientes modalidades: i) aumento de las tarifas de peaje, ii)
aumento en el plazo de concesién, iii) pago a Concegua con recursos del H.C.P.G., y iv)
combinacion de las tres modalidades anteriores.

Fideicomiso

Dentro del Contrato de concesién se establece la constitucién de un fideicomiso cuya finalidad es
administrar los recursos presentes y futuros que se generen por la recaudacién de peajes y/o
eventuales financiamientos que se obtengan para la ejecucién de las obras de concesién o por
cualquier otro ingreso derivado de la explotacién econdémica a que puedan ser sometidas las vias
durante el tiempo que dure la concesién. Con base a esta clausula, el 1 de junio del 2000
Concesionaria del Guayas Concegua S.A. constituyé, a través de la compaififa Finecfondos,
Administradora de Fondos S.A. (fiduciaria), el fideicomiso mercantil de inversién y administracién
denominado Fideicomiso Concegua.

Los recursos del Fideicomiso adicionalmente podran ser destinados al pago de costos y gastos de
administracion, de ejecucién contractual de la concesién, de la construccion de obras en las vias
concesionadas, de mantenimiento periddico y rutinario, etc., y para las compras de bienes y
servicios requeridas para la realizacién del objeto de la concesidn, asi como el pago del 4% de los

(3)



d)

NOTA 1 - OPERACIONES
{Continuacion)

ingresos de peaje que le corresponden a la Unidad de Concesiones del H.C.P.G, de acuerdo a lo
estipulado en el Contrato de concesién que se describe precedentemente.

Adicionalmente, los términos del contrato del Fideicomiso estipulan que Concegua podra retirar
del Patrimonio fiduciario hasta el 50% del valor de los gastos de inversion previstos para cada una
de las etapas de la concesion, a titulo de anticipo, a fin de ejecutar las obras de rehabilitacién de
las vias concecionadas, asi como para la construccidn de obras nuevas, mantenimiento mayor y
puesta a punto y operacién de la concesién.

Acta N° 1 de Restablecimientodel Equilibrio Econémico - Financiero

Con fecha 14 de abril de 1999, considerando que la propuesta de oferta del Contrato se la efectud
en el afo 1997, fecha en la cual los trabajos y cantidades a realizarse no consideraban los efectos
producidos en las vias por el Fenémeno de El Nifio, se firmé el Acta N° 1 de Restablecimiento del
Equilibrio Econémico - Financiero, con el fin de asegurar la obtencién de la TIR establecida en el
Contrato de concesion.

Entre las principales modificaciones al Contrato, producto de la firma de dicha Acta, se incluyen las
siguientes:

. Se establecen nuevos cronogramas en los que basicamente se incrementa el periodo de
eiecucion de los estudios y disefios viales definitivos, de los trabajos iniciales y de los trabajos
de rehabilitacién.

. Se definen nuevas actividades a realizarse, basicamente en la Etapa |, que comprenden: i)
Obras adicionales, que corresponden a todas las obras no previstas en la oferta original y que
se requieren ejecutar para reconstruir hasta un nivel aceptable de servicio, aquellos tramos de
las vias concesionadas que fueron afectados por el Fendmeno de Ei Nifio; ii} Rehabilitacién
anticipada, que contempla el adelanto de ciertas actividades que originalmente debieron
efectuarse en la Etapa II; iii} Construcciény automatizacion anticipada de ciertas estaciones de
peaje, las que debian ser construidas, con automatizacién incluida, durante la Etapa Il; vy, iv}
Servicios adelantados, que corresponden a: construccion de areas de estacionamiento y
reposo, colocacién de dreas de servicio y auxilio mecénico, ubicacion de grias y ambulancias,
entre otros, los mismos que iban a ser desarrollados en la Etapa l.

. Con el objeto de mantener tanto el equilibrio econdmico financiero del Contrato de
concesidn, asi como el valor de la tarifa de peaje en un rango socialmente aceptable, se
modifica en términos generales el monto original de {a inversin, a través de un plan
segregado por etapas de concesion. Con base a estos nuevos términos, Concegua debe
efectuar una inversion de U5$99,081,414, mientras que el aporte del H.C.P.G. a la concesién
asciende a US$15,296,608.



NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacion)

La aportacidn a ser realizada por el H.C.P.G. se efectué mediante: a) las rentas que le
corresponden a esta Entidad provincial como parte de la asignacion que le concede el Estado
Ecuatoriano, las mismas que fueron canalizadas a través de un fideicomiso de administracién,
previamente constituido; y, b) la recaudacién del peaje hasta el 31 de diciembre del 2000, a
través de ciertas estaciones construidas para tal fin y con base a tarifas previamente
establecidas. Como consecuencia de ello, Concegua percibird los ingresos por concesién a
través del cobro de las tarifas de peaje a partir del afo 2001.

Las rentas descritas en el literal a) del parrafo anterior, fueron entregadas a Concegua a través
de desembolsos directos del Banco del Estado y con Certificados de Tesoreria (CETES). Previo
a la entrega de los CETES, la Companiia firmé con el H.C.P.G. el “Acta de Entrega de Aportes
por Compensacién por la Ejecucién de obras de rehabilitacién anticipada”, en la cual se
establecié que Concegua debia: i) negociar los documentos financieros (CETES) en las
Bolsas de Valores; ii) convertir los recursos provenientes de dicha negociacidon en délares; v,
iii) constituir un fondo de inversién en délares estadounidenses en un banco del sistema
financiero. El rendimiento financiero que produzca dicha inversion serfa en beneficio del
H.C.P.C. y serviria para cubrir los aportes pendientes de pago de la totalidad de inversién
que le corresponden a dicha Entidad provincial, (véase ademas Nota 8).

De acuerdo a lo establecido por el H.C.P.C. en el Acta N°1, hasta la fecha de emisidn de estos
estados financieros, las siguientes estaciones de peaje iniciaron su operacién:

Via Fecha de operacidn
Durén — Tambo - El Triunfo — Bucay | 14 de enero dei 2000
Durdn — Boliche - 1 de tebrero del 2000
Km. 26 - Puerto Inca — Naranjal 1 de febrero del 2000

La recaudacion por peaje obtenida en estas estaciones hasta el 1 de junio del 2000, fecha
de constitucién del Fideicomiso Concegua, ascendié a US$709,682, valor que se establecié
como patrimonio auténomo del mismo.

e) Subcontrato

Con fecha 22 de julio de 1999, Concegua contrat6 con la compafifa relacionada Hidalgo e Hidalgo
S.A. la realizacibn de las obras identificadas como trabajos iniciales, obras adicionales vy
rehabilitacion anticipada relativas a la Etapa |, de acuerdo con el Acta N° 1 de Restablecimiento
del Equilibrio Econdmico - Financiero, para las vias concesionadas a su cargo. El valor de este
contrato ascendié a U5%$12,582,681, monto fijado con base a los precios unitarios por actividades
y materiales establecidos en el Contrato de concesidn original.
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NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacion)

El contratista se comprometié a entregar una garantia equivalente al 5% del valor del contrato,
para asegurar el fiel cumplimiento del mismo, ejecucidén de todos los trabajos, buena calidad de
los materiales, correcta realizacién de las obras y para responder por las obligaciones que
contrajese frente a terceros relacionados con el contrato (véase Nota 13).

El plazo de duracidn coriginal del contrato fue de 5 meses, el mismo que fue ampliado por mutuo
consentimiento de las partes, hasta el mes de marzo del 2000.

Acta de Finalizacién de [a Etapa | e Inicio de la Etapa [i

Con fecha 20 de marzo del 2000, después de ser aceptada una prérroga para la culminacién de la
Etapa | por parte del Honorable Consejo Provincial del Guayas, se firmé el Acta de Finalizacién de la
Etapa I. Adicionalmente, mediante el mismo instrumento, se celebré el inicio de fa Etapa |, en los
términos previstos en el Contrato de concesién, el Acta N° 1 de Restablecimiento del Equilibric
EconOmico - Financiero, asi como los aspectos previstos en esta nueva acta en cuanto a ciertas
actividades que quedaron pendientes de la Etapa | y que deberdn ser ejecutadas en la Etapa ll.

Situacién econéomica -

En los udltimos afios las condiciones econdmicas del pais han sufrido un proceso de deterioro
progresivo el cual se ha profundizado durante 1999, afio en el cual la actividad econémica global
del pais se redujo fuertemente a raiz del congelamiento de los depésitos mantenidos en las
instituciones del sistema bancario y financiero nacional, incremento en la tasa de inflacién (62%) y
significativa devaluacién del sucre con respecto al ddlar estadounidense {195%). Estas condiciones
han determinado fuertes caidas en la demanda de productos y servicios de varios sectores de la
economia, junto con reducciones sustanciales en el nivel de empieo de mano de obra. El 13 de
marzo del 2000 el Congreso Nacional aprobé la Ley de Transformacién Econdémica del Ecuador,
mediante la cual establecié que los sucres en circulacién serdn canjeados por délares
estadounidenses y establecid que la conversidn se efectuara a una tasa de 5/.25,000/US$1. No es
posible en estos momentos establecer la evolucién futura de la economifa nacional vy sus
consecuencias sobre la posicién econémica y financiera de la Compafia. . Los estados financieros
adjuntos deben ser leidos a la luz de estas circunstancias de incertidumbre.

Al 31 de diciembre de 1999 la Compafifa ha activado desembolsos en concepto de Inversién en
vias y costos preoperativos incluidos en el rubro cargos diferidos por un valor reexpresado
monetariamente de 5/.m.98,920,561 y 5/.m.16,778,100, respectivamente. Durante el afio 1999,
la Compania presenta un déficit de capital de trabajo de $/.m.15,828,026. La Administracion
considera que la recuperabilidad de los valores activados en concepto de Inversién en vias y
costos preoperativos, asi como la rentabilidad de la operacién de concesién se alcanzaran en el
mediano plazoc como consecuencia del cobro de peaje a iniciarse a partir de enero del 2001 y al
hecho de que la viabilidad del contrato de concesién se ve garantizada como consecuencia de la
existencia de una cldusula contractual que asegura el equilibrio econémico financiero de [a



1

b)

NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacion)

concesion. Los estados financieros adjuntos no incluyen ningdn ajuste que podria ser necesario
en el evento de una resolucién desfavorable de la incertidumbre descrita en este parrafo.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) puestas en vigencia durante el afo por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y
estdn basados en el costo histérica, modificado parcialmente para inversion en vias, activo fijo vy
patrimonio, seglin se explica mds adelante, de acuerdo con la Ley 56 de Régimen Tributario
Interno y su Reglamento (Decreto No.2411) y modificaciones.

Este sistema de correccién monetaria, reglamentado para propdsitos impositivos, no requiere que
los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo de fa moneda nacional se reflejen en forma
integral en los estados financieros; dicho ajuste integral, sin embargo, es recomendado por el
Pronunciamiento No. 4 del Instituto de Investigaciones Contables de la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador. No se ha cuantificado dicho efecto sobre la informacién contable
contenida en los presentes estados financieros. Debido a que la Compania no cuenta con
informacién contable ajustada integralmente para reflejar los efectos de la inflacion, la
comparabilidad de la informacién expuesta en los estados financieros de distintos ejercicios se ve
significativamente afectada; por este motivo, la Compafia no presenta en [os estados financieros
adjuntos la informacién comparativa del ejercicio anterior requerida por la NEC No.1.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, la Superintendencia de Compafifas no ha
establecido aln normas de aplicacion para 1999 relativas al sistema de correccidn monetaria.

Debido a que la Compaiiia aln no ha iniciado la etapa de concesion <véase Nota 2 d) >, todos
los ingresos y costos incurridos han sido diferidos y, por lo tanto, no se presenta un estado de
resultados. Los referidos costos son reexpresados monetariamente y los incrementos resultantes
son acreditados a una cuenta del Patrimonio

Importaciones en transito -

Se presentan al costo de las facturas y no han sido reexpresadas, pues estdn conformados por
importaciones del Gltimo mes del afo.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Fondo de garantia -

Se registra al valor de las retenciones practicadas por el Banco del Estado sobre el monto de los
desembolsos que esta Entidad debe realizar por cuenta del H.C.P.G.. Véase adicionalmente Nota
1.

Inversion en vias -

Se muestran al valor de las inversiones realizadas en los trabajos de rehabilitacion vy
mantenimiento de las vias concesionadas menos los valores recibidos como aportaciones del
Honorable Consejo Provincial del Cuayas.

Los costos por Inversidn en vias serdn activados hasta tanto se genere el ingreso por el cobro de los
peajes por parte de Concegua, el mismo que se realizard a partir del afo 2001. Los valores
activados seran amortizados siguiendo el método de la linea recta durante el plazo de concesién.

El saldo de esta cuenta se presenta al costo neto reexpresado. La reexpresién se efectda aplicando al
costo neto histérico el porcentaje de ajuste por inflacién anual para 1999, 53%, informado por el
Ministerio de Finanzas. La reexpresion del periodo es acreditada a [a cuenta Reexpresion monetaria.

Activo fijo -
Se muestran al costo reexpresado menos la correspondiente depreciacién acumulada.

El incremento por reexpresién de estos activos se acredita a la cuenta Reexpresion monetaria. Los
activos adquiridos durante el ejercicio y su correspondiente depreciacién acumulada se ajustan con
base en los porcentajes proporcionales correspondientes.

El saldo neto reexpresado de los activos fijos no excede, en su conjunto, el valor de utilizacién
economica. |

El valor reexpresado de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones menores se cargan al rubro Cargos diferidos.

La depreciacién de los activos se registra con cargo al rubro Cargos diferidos, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor reexpresado de los activos durante su vida dtil
estimada, siguiendo el método de linea recta. De acuerdo con las disposiciones legales en vigencia,
los cargos por depreciacién sobre los incrementos por revalorizacién de cada ano se llevan a
resultados a partir del ejerciciosiguiente a aquel en el cual se registra la reexpresidn.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Cargos diferidos -

Corresponde a los costos (netos) incurridos durante la etapa preoperativa que serdn diferidos hasta
que la Compania inicie el cobro de peajes, el mismo que se realizara a partir del afio 2007. Estos
valores activados serdn amortizados siguiendo el método de la linea recta durante el plazo de

concesion. Véase adicionalmenteNotas2 a)y 7.
Cuentas en moneda extranjera -

Los saldos de las cuentas de activo y pasivo en moneda extranjera al cierre del ejercicio son
convertidos a sucres en base a las tasas de cambio apropiadas vigentes a esa fecha.

Las diferencias en cambio efectivizadas son contabilizadas en el rubro Cargos diferidos, y, las
utilidades y pérdidas en cambio devengadas en el afo por 5/.m.24,566,347, no efectivizadas al
cierre del ejercicio, se registran en la cuenta Reexpresién monetaria incluida en el patrimonio.

Provisidn para impuesto a la renta -

La provisidn para impuesto a la renta, cuya aplicacion estuvo suspendida entre el 1 de enero y e
30 de abril de 1999, se calcula mediante la tasa de impuesto (15% en 1999) aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados dei ano en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Debido a que la Compafiia se encontraba al 31 de diciembre de 1999 en la
etapa preoperativa, no se registré provision por este concepto.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, los dividendos en efectivo que sean remitidos al
exterior estdn sujetos a un impuesto del 0.80% a la circulacion de capitales.

Participacidn de los empleados en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compa#ia debe reconocer a sus empleados de acuerdo con la
legislacion laboral ecuatoriana es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles. Debido a que la Comparifa se encontraba al
31 de diciembre de 1999 en la etapa preoperativa, no se registrd provisidn por este concepto.

Reserva por revalorizaciéon del patrimonio -

Se acreditan a esta cuenta los ajustes resultantes de reexpresar ciertas cuentas del patrimonio
indicadas en el literal I).

El saldo de esta reserva no puede distribuirse como utilidad.

(9)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacidn)

Reexpresion monetaria -

Esta cuenta, incluida en el patrimonio, registra la contrapartida de los ajustes por reexpresién de los
activos y del patrimonioy, por lo tanto, no estd sujeta a reexpresion, en si.

De acuerdo con las disposiciones en vigencia informamos que, como parte del examen de los
estados financieros adjuntos, los auditores independientes revisaron, en términos generales, la
reexpresion de |as cuentas no monetarias del activo y del patrimonio, en sus aspectos significativos.

Segin lo establecido en las disposiciones legales vigentes, y tal como se expone en el estado de
cambios en el patrimonio, se ha procedido a transferir el saldo acreedor de |la cuenta Reexpresién
monetaria a la cuenta Reserva por revalorizacién del patrimonio. El saldo acreedor de la
Reexpresion monetaria, transferido a la cuenta Reserva por revalorizacion del patrimonio, podra ser
capitalizado; dicha capitalizacién estd sujeta a un impuesto, a ser retenido en la fuente, equivalente
al 20% del saldo capitalizado.

Patrimonio -

Los saldos de las cuentas que integran el patrimonio al 31 de diciembre de 1998, con excepcién de
Reexpresidn monetaria, se reexpresan aplicando el porcentaje de ajuste por inflacion anual
correspondientea 1999, 53%, comunicado por el Ministro de Finanzas.

Los incrementos por reexpresion de estas cuentas son acreditados a la Reserva por revalorizacién del
patrimonijo. lLas contrapartidas de estos ajustes se registran como un débito en la cuenta

Reexpresion monetaria.

Reservalegal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compadia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. Debido a que la Compaiiia se encontraba al 31 de diciembre de 1399 en la etapa

preoperativa, no se registré esta reserva.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible y los saldos con bancos, registrados en la cuenta Caja y bancos, neto
de Sobregiros bancarios.

(10)



NOTA 3 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

La posicion en moneda extranjera al 31 de diciembre de 1999 expresada en ddlares
estadounidensesesta representada por:

LSS
Activos
Activo corriente
Caja y bancos | 1,490,976
Cuentas y documentos por cobrar
Banco del Estado 247 019
Anticipos contratistas y proveedores 264,693
Cuentas por cobrar a largo plazo
Accionistas 1,348,459
3,351,147
Pasivos
Fasivo corriente
Cuentas y documentos por pagar | - - 3,152
Accionistas 3,686,297
Pasivo a largo plazo 3,883,025
7,572,474
Posicion neta pasiva en moneda extranjera ( 4,221,327)
Tasa de cambio utilizada 5/.20,243 por US$1

En enero del 2000 la tasa de cambio del délar estadounidense se incrementé sucesivamente hasta
alcanzar un valor de $/.25,000/US$1, o cual implica una devaluacion del sucre del 20% con
respecto al 31 de diciembre de 1999. Tal como se indicé precedentemente, la Compaiiia tenia al
cierre del ejercicio una posicién pasiva en moneda extranjera significativa, la cual se mantuvo en
niveles similares en las fechas en que se produjeron las referidas devaluaciones; ello ocasiond que
en el periodo se generaran pérdidas netas en cambio por un monto aproximado de
5/.m.20,081,000 las cuales seran contabilizadas en enero del 2000. Véase adicionalmente Nota

1.

NOTA 4 - ANTICIPOS A CONTRATISTAS Y PROVEEDORES

Composicién:

(Véase pagina siguiente)

(11)
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NOTA 4 - ANTICIPOS A CONTRATISTAS Y PROVEEDORES
l (Continuacion)
l Slm.
Miguel Barzallo Caceres | 951,277
I Improdal Cia. Ltda. 652,183
| Adolfo Klaere C. | 504,893
Microcircuits Cia. Ltda. 335,423
l Ing. Bolivar Neira Menéndez ) 966,380
Oscar Reyes Rodriguez 1,155,285
Galauto-Grupo Automotriz Galarza 344,131
l Otros menores 969,655
l o ' 5,879,227
l NOTA 5 - INVERSION EN VIAS
Slm,
I Obras adicionales 43,884,316
Trabajos iniciales 55,269,323
l Rehabilitacién anticipada 47,117,854
Casetas de peaje 9,706,008
Estudios viales 47,711,100
' 203,688,601
- Aportaciones del H.C.P.G.
l C Obras adicionales ( 83,692,681)
Rehabilitacién anticipada ( 18,945,926)
l Casetas de peaje ( 15,322,968)
- ( 117,961,575)
85,727,026
l Reexpresion monetaria (véase Nota 12) 13,193,535
098,920,567
5 1



NOTA 5 — INVERSION EN VIAS
(Continuacion)

Movimiento:

Saldo al 1 de enero de 1999
Adiciones netas
Reexpresion monetaria de! afio

NOTA 6 - ACTIVO FlJO

. Composicion:

Muebles y equipos de oficina
Equipos de computacion
Vehiculos

Otros activos

Menos - depreciacién acumulada

. Movimiento:

Saldo al 1 de enero de 1999
Adiciones netas

Reexpresién monetaria del ario
Depreciacion del afio

Saldo al 31 de diciembre de 1999

S/.m.

207,988
312,820
735,027
105,223

1,361,058
( 68,455)

1,292,603

S4m,

1,259,195
84,467,831
13,193,535

98,920,561

L N iinle—

Tasa anual de

depreciacién

%

10
20
20
10

Slm,

1,208,988
147,349
( 63,734)

1,292,603
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NOTA 7 - OTROS ACTIVOS

Si.m.
Cargos diferidos
" Costos de operacion 2,241,074
Costos administrativos 5,310,291
Depreciaciones | | 63,734
Intereses ganados ([ 277,213)
Pérdida en cambio, neta 8,154,320
Otros, neto 1,285,894
| 16,778,100
Depodsitos en garantia ~ 7,600

16,785,700

NOTA 8 - FONDO HONORABLE CONSEJO PROVINCIAL DEL GUAYAS

Tal como se menciona en la Nota 1, la Compadia debié constituir un fondo de inversién con el
producto de la venta de los CETES con el objeto de que el rendimiento financiero generado por
esta inversion, sirva como parte del aporte que se comprometié a realizar el H.C.P.G.. El 22 de
octubre de 1999, Consegua comunica al H.C.P.C. la imposibilidad de constituir dicho fondo
debido principalmente a la dificultad de negociar estos certificados debido a la situacién
econdmica del pais, posicion que no fue aceptada por el H.C.P.G. Como consecuencia de ello, la
Compaiiia adoptd el procedimiento de que, conforme negociaba dichos certificados, constituia
una provisin a favor de H.C.P.G. por el rendimiento financiero que la Compafifa se comprometié
entregar a dicha entidad. |

NOTA 9 - IMPUESTO A LA RENTA
Situacion fiscal

Los anos 1998 a 1999 estdn sujetos a una posible fiscalizacién.

Impuesto a la circulacion de capitales

A partir del 1 de enero de 1999 se establecié el 1% de! impuesto a la circulacion de capitales, el
mismo que se disminuyd a 0.80% a partir del 1 de enero del 2000. Durante 1999 la Compania
pagd 5/.m. 1,377,042 por este impuesto, monto que se incluye dentro del rubro Cargos diferidos.

(14)
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NOTA 10 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 1999, existen los siguientes saldos con compafifas relacionadas:

Activo Shm,
Cuentas y documentos por cobrar
Accionistas (1)

Equidor S.A. 28,071
Hidalgo e Hidalgo S.A. 170,691
lerdoiza Crespo Construciones S.A. 57,895
|.P. Contrucciones C.A. o _1 31-_0_3_0_
~ _{?69,;68»_7

Cuentas por cobrar a largo plazo
Accionistas (1)

Equidor S.A. (U5$206,612) 4,182,438
Hidalgo e Hidalgo S.A. (U$$804,382) 16,283,111
Herdoiza Crespo Construcciones S.A. (US$275,482) o 5,576,584
J.P. Contrucciones C.A. (U5%61,983) 1,254,731
27,296,864
Compafifas relacionadas
Concesionaria Norte Conorte S5.A. | 128,428
27,425,292
27,694,979
_ S A A
Accionistas (2) |
Hidalgo e Hidalgo S.A. (US%$3,686,297) 78,265,447

Pasivo a largo plazo
Accionistas (2)

Hidalgo e Hidalgo S.A. (U5$3,635,143) 73,586,199
Companias relacionadas (3)

Concesionaria Morte Conorte S.A. (US$247,882) 5,017,870

78,604,069

156,869,516

(1) Corresponde a préstamos otorgados a los accionistas que no devengan intereses.

(2) Incluye a US%$2,026,840 equivalentes a S/m.41,029,322 (5/.m.18,050,623 vy
5/.m.22,978,699 incluidos en las cuentas Accionistas y Pasivo a largo plazo,
respectivamente} por retenciones practicadas no contempladas en el contrato de trabajo,
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NOTA 10 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacion)

que corresponden al 45% sobre el valor de cada planilla por avance de obra, y que el
contratista ha aceptado; US$2,794,600 equivalentes a $/.m.56,571,088 por planilias
pendientes de pago; y, US32,500,000 equivalentes a S/.m.50,607,500 por la provisidn
constituida en base al contrato de trabajo para la realizacion de los estudios viales, que esta
realizando dicho accionista. |

(3)  Corresponde a un préstamo por Concesionaria Norte Conorte S.A. para financiar capital de
trabajo, que no devenga intereses.

Los saldos por cobrar y por pagar con partes relacionadas no devengan intereses y no tienen plazos

definidos de cobro y/o pago.

Las principales transacciones con Hidalgo e Hidalgo S.A. (contratista) por planillas de avance de
obra, estudios viales y arriendos de oficina durante el afio 1999 fueron:

Trabajos Obras Rehabilitacion - Casetas

iniciales adicionales anticipada de peaje Total
Duran-El Triunfo-Bucay 11,517,593 8,388,459 16,082,695 2,226,661 38,215,408
Duran-Boliche 16,140,005 - - 2,290,711 18,430,716
Km.26-Pto. inca-Naranjal 13,353,205 - 21,365,787 5,188,638 39,907,630
Km.26-Milagro 3,303,892 3,702,883 9,669,372 - 16,676,147
Milagro-Naranjito-Bucay 10,954,627 31,191,172 - - 42,145,799
Estudios viales - - - . - 47,111,100

55,269,322 43,282,514 47,117,854 9,706,010 202,486,800

Arriendos de oficina N 28,822

202,515,622

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas
precedentemente.

NOTA 11 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre de 1999, comprende
15,000,000 de acciones ordinarias de valor nominal 5/.1,000 cada una.

NOTA 12 - REEXPRESION MONETARIA

Se origind como contrapartida de los ajustes efectuados en los siguientes rubros:

(Véase pdgina siguiente)
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NOTA 12 - REEXPRESION MONETARIA

(Continuacion)
SLm.

' Inversidn en vias 13,193,535
Activo fijo 147,349
Patrimonio | | ( 7,991,683
Utilidad en cambio devengada no efectivizada 24,566,347

29,915,548
NOTA 13 - GARANTIAS OTORGADAS
Concegua ha entregado las siguientes garantfas al H.C.P.G.:
Sm,
1) Garantias de fiel cumplimiento del contrato 116,268,648
2) Garantia debida ejecucidn de obra 16,900,000
| | 133,168,649

Cabe sefialar que el monto de la garantfa de fiel cumplimiento del Contrato, se va disminuyendo
conforme se ejecuten las obras de inversién por parte de Concegua.

NOTA 14 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 1999 y la fecha de emisién de estos estados financieros (4 de julio del
2000) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administraciénde la Compaiiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos y que ameriten una mayor exposicion en adicién a lo mencionado en la Nota 1. Sin
embargo, en relacién al proceso de dolarizacién se aclara que:

' Se debera convertir la contabilidad de sucres a délares mediante los procedimientos descritos
en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) No.17.

C Se implementard un proceso de desagio obligatorio mediante el cual se ajustaran las tasas de
interés activas y pasivas al nuevo modelo monetario.
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NOTA 14 - EVENTOS SUBSECUENTES
(Continuacion)

El Cobierno Nacional anuncid la introduccidn de reformas a algunas leyes para viabilizar los cambios
en el sistema monetario, las cuales deberan ser consideradasy aprobadas por el Congreso Nacional.
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