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informe de Comisario ¢i 31 de diciembre del 2018 y 2017

& los Sefinres Accionistas
de Concesionario del Guayas CONCEGLIA 5.A.

En Cumplimiento con |8 obligacidn de Comisario que usiedes, sefiores accionistas, me asignaron, a
continuacién, informa el resultado de mi gestion durante el afio que terming 31 de diciembre del 2018
201t

1. Durante ol ejercicio que informo, he actuaco de acuerdeo con las atribuciones del Art. 321 de
la Ley de Compadiaz y el replaments para requisitos de informacion promulgzda por i3
superintendencia de Compadias mediante Resolucidn 92.1.4.3.014 de septiembre 18 de
1992,

2. Los estados financierns de Concesionariz del Guayas CONCEGUA 5.A., concuerdan con |03
importes registrados en Jos libros de cantabilidad, fos cuales han sido preparades de acuerdo
con Mormas nternacionales de Informacidn Finenciera NIT v Normas |aternacionales de
Contabilidad NI,

3. Cuarntas veces he considerada necesario, me he reunide con las funcionarios de la Compafia,
parz trazar lo gue ha sido conveniente en las circenstancias, particularmente luego de recibir
tos estados financieros.

4, Los administradores han cumplido con fas disposiciones y normas legales, estatuiarias,
reglamentarias v 1as politicas establecidas por ef directorio. Concordamos con ef informe deld

Presidente Ejecutivo que se presentard a consideracidn de ustedes, por el gjercicio terminado
el 21 de dictembre del 2018 y 2017.

ta Compadia mantiens vigente [as polizas de seguro necesarias para prateger sus activas.

(%]

f. Loz libros de actas de Junta General de Accionistas y del Dirgctorio, libre de scciones,
comprobantes de contabilidad, se llevan v se conservan de acuerde con tas disposiciones
legales vigentes.,

7. He cumplide con las obligaciones lepales y profesionales, con absoluta independencia de
criterio, y ejercido el derecho ilimitade de inspeccién v vigilancia, en forma razoaable, sobre
las operaciones de la Compania, sin dependenda de la administ-acidn y eninterés de ustedes,
sefigres aocionistas
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8. La infracstructura funcional de Concesionaria del Guayvas CONCTGUA S.A. ha sido disefiada
para dizsporer de un comtrol interno coniable y administrative adecuado en un grado
razonable de seguridad de que los activos estin salvaguardados contra pérdida por uso o
dispasicidn no sutorizados, v que las tronsacciones han sido efectvadas adecuadamensc para
permitic |3 preparacidn de los estados financieros de acuerdo con NIEs,

S En mi opinidn la administracidn de Concesionaria del Guayas CONCEGUA SA. ha cumplido
razonablemeante |25 nocmas lepales, estatutarias, asl como todas aguellas resolugiones
dictadas por |a Junta General da Accionistas v por el Directorto de la Compafiia,

Fste informe ps exclusive parm los Accionistas, Directores v Administradores de Concesionaria del
Guayas CONCEGUA 5.A., asi come para |a Supenntendencia de Compafifas del Ecuador vy no puede
ser wiilizado para otro propdsite.

.

De los sefiores Accionissa®, muy alentamonte

tng. Raul Martiflo
Comisario

Guayaquil, rmarze 1 del 2019



CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 BDE DICIEMBRE DEL 2018 v 2017

(EXPRESADO £M VS DOLARLCS)

ACTWVOS
Activos corrientes
Efectivo cncaja y Bancos
Activa financicros
[ xistencias
Active porimpuesto corments
Senicios y Otros pagos anidipados
Total actives cormiantes
Activos no corrigntes
Propiedades y equipg, neto
Cuentas por cobrar no corrientes
Ireersiones en red vial, neto
Otros Icvos no correntes

PASIVD ¥ PATRIMONIO NETD
PASTVO
Pasivas comientes
Pasivos financieros
Pasivos por impuestos cofmentes
Oras Oblgaciones comicnies
Total pagivos corrientes
Pasivos no cornentes
Cuerttas par pager & fargo plam
Pazive por impuesio difendo
iutnlacidin patronal y desahucin
Total pagives no comientes
Totz! pasives
PATRIMIONIO
Capfal social
Reservas
Utthidades retenidas

Maotas 2013 121?

E1 10,220,705 5.007.334

& 49,644,212 35.157.236

ed. 170 55.261

s &.038.937 3.648.342

& 481 256 2 845.053

86,449 231 46,713,227

Fi 870.154 591,332

2 3.802.322 1,802,322

g 4,751 503 4,814.40%

L 7%.608 257.277

95 950,364 56.178. 562

10 61.112.072 27.142.12%

i1 707.183 2.585.202
1 89200 1087060

65 842 466 3I0.814.387

1= 3.8050,133 1,899,313

1.804 675 1.001. 745

13 151.212 119.33%2

 5.855.220 5.020.410
70703685 35.8W.79

15

6.800. 000 6,800,000

14,004,956 11.336.385%

d4.842 233 2 207.380

05,950,864 56.178.562




CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

AKNO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

(LXPRESADO B US DOLARES)

Ingresos

{-) costos
Utilidad bruta
Gastos operacionales:
I-} Gastos de admimistracion
[-] Depreciaciones y amortizaciones
i~) Gastos financieras
[~} Otros ingresos
Yetal
Utilidad antes de impuesto a la renta

Menaos gasto por impuesto a la renta
Comienta
Diferido
Total
Utilidad del efercicio
Otro resultado integral
Muevas mediciones de oblipaciones por
beneficios definidas
Total Resutado Integral del Afio

Motas

2018

16
17

13

bE.035. 733

{55.288.067)
10.747.665

(5.953.159}
{798.937)
[11.732)

..

. (&350.567)
4.196.698

BBd,302
__ T9L.465

1.677. 767
2.718.951

7. 165}

2011766

o 201?_ .
65 649,772

154.380.144)
11289628

{4.497.324)
{320.978)
{167.215)

137.315

{5.338.302)
5.901.326

97 686
260470

T 1.458.156

3433170

25.988
4.465.158
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CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A,

ESTADRO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017
(EXPRESADO EN US DOLARES)

08 2007
Fujo de efective de las actividades de operacign:
Efectivo recaudade por peajes v obras 66.035,732 74,6558
Fago 3 provesdores [ 60.875.609] { 70.483 9a6)
Otroz ingresos s e _KRRALS, .
Efectivo neto provista por fas actividades de operacic 5.160,123 _4d1saan
Flujer de efectiva de 1as actividades de inversidn:
Adquisicion de propiedades y equipo (246.752) { 225.428)
Efectivo utilizado en [as actividades de inversion _ fo46.752) [225.424)
Increments neto de efectivo en caja y bancos 4.213.370 4,087,816
Efectivo en caja y bances al inicio del ado B.507.334 44315518
Efectivo en caja v bancos al final del ano 12.720.704 8.507.334
e— | ) | L e rom—




CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AND TERMINADC EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015 Y 2017

. Comentario sobre las Operaciones del afno

1 - Marco referencial.

El 13 de marzo del 2000, fue aprobaca la ey Fondarmental pasa ia Tramsformaclin Econdrica del Ecuador,
mediante la cual e establecid & reemplaze de dirculacidn del sucre couatorians por el dolar
norteamericano. Los srocedimientos de ajuste fucron promulgados en [a Morma EBcuatorianz de
Contabilidad — NEC Neo. 17 "Conversicn de Tstados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de
Dolgrizacién® v fueron aplicados 3 esa focha,

Los estados fingncieros adjuntos son preparadeos de acuerde con las NIE emititas por el Consefe de
Mormas Internacianales de Cantabilidad {IASE por sus sighas en inglés), las cuabes incluyen las Nermas
Internacionaies de Contahbilidad (MIC) v los pronunciamientos del Camité de [nierpretaciones [CINIEF y 510
par sus siglas cninglés)

2 - Principales Actividades de la Compania

En actubre de 19%8 la Compafia suschibid un contrato de Concesidn de Obra Publica paca la Rehabilitacion,
Mantenimiento, Mejorasiento, Explotacitn y Administracidn de las carreteras de la Provineia del Guayas
del Grupo No. 2 que incluye:

Na. Vig Langitud
(Km.}

i [uran -- B Triunfo -- Bucay Q.5
2 Bordn - - Boliche 25,4
2 Km.2&- - Puerto Inea  iWaramal 550
& K. 26— Wilagro 14.0
5 bilagra, Naramiito - Bucay 612

Longitud Tetal: 2421

i Analisis Comparativo.

3 - Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 las variaciones s0Gn Como Sigue:




CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A.

2018 2017
Caja 4. 650 3.550
Bancos . o __ 10216055 = _ 5.003.684
10.220.705 5.007.234
4 — Activos financieros
Estd compuesto como sigue.
2012 2017
Irwersiopnes fiduciaras 2.502.312 6.924.856
Certificado de depdsito 2.500.000 3.500.000
Clientes 3.017.109 1134351
Companias relacionadas: - -
Ooevial 1L085.451 -
GADPSG por abra 55451938 21985333
Owes .. . __ .. ___ 5081347 _ 1612657
35157136

659.644.218

Inversiones fiduciarfas, esidn representadas por fondos disponibles en el Fideicorizas Mercantil
COMNCEGUA, of cul es la diferencia entre ingresos por recaodacion de peajes e ingresos por obras y los
oostos v gastos mourrides en la goperacion administrados por Fides Trust Administradora de Mepocios
Fiduciarios Fitrust S.4,

Cartificados de depdsito, representan inversiones temparades en & Bance Internacional con vencimiento
en febrero de 2019 e inlenés del 5,.25% anual,

GADPG por obra, Al 31 de diciemnbre de 2018, |a Compafila mantiene cuentas por cobrar por obras
contratadas por el GADPGE que han sida cancluidas, sobre las cuaies tiene planillas enitidas en tramite de
aprobacian por la mencionada institucion,

5 - Activo por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, representa principalmente cradito tributario por VA en compras por
55.077.002,55 {53.3731.032 en 2017) y retencidn del Impuesto al Valor Agregade (IVA), efectuada por ef
Gobierng Autonomo de la Provincia del Guayas (GADPG), por 596192920 (5227.331 en 20%7)
correspondiente 2 facturacion de pbras,

6 - Servicios y otros pagos anticipados
Al 31 de diciembre de 2013 y 2017 2sté conformade como sipues




CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A,

2018 2017
Arrﬁciposacorli'rﬁtiﬂar; B T - 2368035
Froyecto Mararaal - Rie 7 A2T.TIS 27735
Seguros papydos poranticipados . - 53.521 _ 4Ee33 .

431356 LB45.053

Al 31 de diciembro de 2017, los anticipos a contratistas representan principaimente las entregas de
recursos a Hidalgo e Hidalge para la ejecucian de obras nuevas,

7 - Propiedades y equipo

£n 2018 y 2017, las variaciones de ks propiedades y equips se originan principalmente por las
adguisiciones de equipes de compaetacidn v maguinarias comeo se presenta en ef Anexo 2,

§ - Cuentas por cobrar ne carrientes

Correspande prncipalmente a valores pendientes cobro 3 Constructora Hidalgo ¢ Hidalge 5.4 provenicnte
de afios antriores, fa cual no genera interases y no tiene fecha especifica de vencimiento.

9 — Inversiones en red vial

Represertan los valores imvertidos por la compaiia para [a rehabilitacidn, mantenimiente, majoramicnto,
exolotacidn ¥ administracion de las ¢arreteras de la Provincia del Guayas, wer Anexo 1, e incluye
pringipalmente;

+  |lostrabajos iniciales corresponden 3 los costos incurridos desde 1a fiema del contrato de concesion
hastala finalizacian de la Blapa .

= |arehabilitackin anticipada incluye los rubros de rehabilitacion vial, sefializacron, automatizacion
de estaciones de peaje, estudio y servicios cnte otros.

a  las estaciones de peaje mcluyen equipos de cormputacion, rmuebles v enseres, construccion =
instalacidn parcial de los sisternas autamatizados paca el cobep de peaje:,

10 — Pasivos financieros

Estd compuests como sipue:

2018 2017
Anticipo de clientes 38701576 26,230,755
Compafiias relacionadas #3.555.930 281533
Hidatro e Hidalgo 5.4 24553501 B79, 1058
Crtras compafuas refacionadas 2 48R 2428
Prouvgedores S0.535 25.83%
Btrog, - s m p il o GROBL
63.312.074 27142125
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Los anticipos de cHentes fueron entrepados por GADRG, principalmernte para a2 ejecucidn por nuevas obras
¥ por obras de Acto de Autoridad, ademas de obras nuevas ¥ ofros anticipos

11 - Pasivo por impuestos corrientes

Al 31 de dictemnbre de 2018 y de 2017, ostd compuesta como siegue,

2018 2017
Impuesto a la renta. 122 977 152,450
Impucsto v Contribuciones Varias - o 1.376.856
Retencionss en la fuente WA 450.486 795,907
Retenciones en lp fuente iR 126219 225752
Retenciones en 1o Fuente - Servicios al exterior 2100 242
Retenciones oo fa fuente IR Empleados 2.001 985
707153 2.585.202
12 — Otras obligaciones corrientes
Esta compuesta como sigue:
2018 2017
Beneficios socizies:
Participacion de frabajadores 775388 1.041.42%
Decimo tercer sueldo 2.438 2127
Déclmo cuarto sueldo £.112 6.250
Vacaciones 31523 25.552
Fondo de reserva I 7 750
Sutintal 216.908 1.076.105
Instituto Ecuatonans de Seguridad Social:
Aportes at 1LES 5 {Patro.e Indiv) 7.334 6.528
Préstamos quirografarios L736 1.786
Préstamos hipotecanas - - - . | S
Subtoial 12,301 10.984

13 — Cuentas por pagar a largo plazo

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, representa cucnta por pagar a Hidalgo e Hidalgo S.A.
(Accionists) por U5%. 2,550,855 v a Concesionaria Norte Conorte 5.A. [una compafiia relationada) por
WSS, 1,348,478, Estos importes corresponden a financiamicntos recibidos en afios anteriores para
capital de trabajo, gue no devengan interases y no tienen fecha especifica de vencimicnto,




CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A.

14 — Jubilacion patronal y desahucio

Estd compuesta como sigus;

2220

Jubsilacid= patronal o9 g2 79270

Deszhucio SR 0 4 _PLEr 393962
151212 119.232

El valor presente actuarial al 31 de dicigmbre de 20008 y de 2017, fue determinado con base al método de
castoo de cridito unitario proyectado,

15 ~ Patrimonio de Accionistas

Al 31 de diclembre del 2012 ¢l capital sacial y patrimonio de la compadia 2513 compuesto Comn sigue:

oo, AECionistas - NoAcciones  ePamie.  Valor
Hidalgo & Hidalpo 5.4 £.630.00) 97 508 6530000
Construraca 5.4, 1ALO00 2.50% 170,000

Total Capitat Socral 6. B0.000 100,007 & 300000
Resermas 14,004,956
Resultados acumulados 4,d42.7723

Total Patrimortio 25,247 178

16 ~ Ingresos

Fn los periodos terminados £l 31 de diciembre del 2018y 2017, los ingresos provienen de:

z018 2017
Recaudacian de peajes

Ing. EfPie-Duran E] Triunfe (Taura) 3.602.551 1.262.01%
Ing.E#/Pie-1| Triunfo Bucay [San Fdu 2.466.392 2377484
Ing.t{Pe-Durdn Boliche 10.987.673 9.872.410
Ing.E/Pje Km.26. Fto.Inca Maranjal 7.694. 865 &.0009_9R5
Ing.Ef P M 26 - MILAGRO 4.5Z8.318 4249461
Ing.E/#je-bdilagro-Narapjito-Burcay 1.01%.502 a457.113
Ingresas ¥ Prepagos Ofic. Central 1.953.152 2139.315

Convenio de recaudacion 266601 -
Subtotal 32 565,067 29.363.765
Ingresos por ohras nuevas 313.466.664 35.766.007
B6.035.732 65.629.77F2




CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A.

17 - Costos

tn los periodos terminados et 31 de diciernbre ded 2017 y 2016, [os rostos s compenen de:

M1 017
Costo de rehabilitacion de red vial

Rehabifitacion vial Duran - Bl Trivnfa 4,.257.203 4,742,753
Rehabilitacion vial El Triunfoe Bucay 3.326.449 3.686.703
Rehabilitacian vial - Daran Boliche 3.327.231 3.232. 778
Rehabilitacian vial - . Pto.lnca Naranjal 3.753.489 3.450.344
Rehabilitacian vial -k 24 - MILAGRD 2.726.958 2.092.737
Rehabilitacikin vial -Milagre Maranjite Bucay 2.966.936 3.018.5351
Tatal 21.388.426 21.224 205
Administracion do estzciones de peajes v poNTAzEos 2.397.159 3.751.667

Costo por abras nueva
Costo constrcion ahra nasva 29.683.174 20.151,040
Expropiaciones {Ohra Nuoval 314.308 253.232
55,223 D67 51.380.1141

18 — Gastos de operacién

En fos periodos terminados el 31 de diciemnbre del 20018 y 2017, fos gastos de nperacion se componen dea:

201% 2017

Participacion sobre recaudacion peaje 1455 109 1.194.109
Sualdas v beneficios 641.067 472043
Participacion de trabajadores de las utifidades Finaeg 1041 426
fAante nirmicnto 1.120.871 a2) 989
Honorarios y comisicnes R75. 605 523 805
Fideicomisg 142,204 190567
Servicios basicos 150456 175.240
fepuros 92.155 E%.441
iIrmpuestos y contribuciones I78.641 102,618
Fublicidad 154.032 11.821
Senacios prestados 54179 49968
Cros, menores a 550,000 LIS.842 243,218
5.49583.15% 4.497 324

19 - impuesto a la renta

Es determinada come sipue:

12



CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A.

2018 2017
UtHidad antes de impuesto aia renta £.396.695 5.001.326
{- Ingresos exentos [4.779) { 17.420) ¥
L] Gastos no deducibles 165.001 205.062
(4} Gastos incurmidos para geadrar ingresos
Exertos 3.477 15.582
[+) Participacicn trabajadoras atribuible a5
[ ] Beducciones adicionates {24.407] - 22930
[-] Giferencias temporarizs { 1.00%.829) { 2.910.588)
titilidad tributakle 2.537.206 2.170.933
Impitesto a la renta causade 524.302 697.605
Anticip iculade 225,502 4564.264
Impuesta a Ia renta cargado i resultadeos BE.302 697.60%

{ll. indices Financieros

Los pringcipales indices financieros del perigdo v su evolucion en relacion con &l periodo anterioar $on comas
sighre:

20 - Indices de liquidez

2ms 2007
1. Raron corrients
Activos Corrigntes B8 425 281 44 46 T13.227 42
e R e T S e R ol R = 152
Pacivos Comientes B4 845 465 77 0. B14.387 38
2. Prueta Acida
Act Ctes. {menosime)  86.385.110,97 45 57 966,71
----- FE R [ QGG I
Pasivis Comentes G4 545 485 77 a0.814. 387 38
3. Porcién de Caja
Caja Bancog + Val, Megor 10220 705,43 5.007.333,85
i remmemes s e imieesessvesmsseens SR X [ S = 0,16
Pasives Camiontzs G4 540 485,77 aR14.387.38
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21 - indices de Endeudamiento

2018
4  Rzzdn de Deyda
Deuda TotA TO.703 BE5 42
= 2.BD
Patrirnomic 25.247.178.096
& irdice Patrimonio | Active
Fatrirmormo et 25,247 178,55
= 0,26
Activo Tot! 05,950 854 49
20 - Indices de Rentabilidad
2018
€. Margen Meto
ILHifdad Meta 2.713.931,32
ez 0,04
Ventas 56035 731 68
7. Margen Sruio
Liilidad Brst 10.747 £64.80
= Q16
Ventas 6. 035,731,868
8. Renishilidad del Capita
Ltilidad Meto 2718931532
= 411
Patrirmonio 75247 1TR Y9G

2017

35834 797 E7

20.343.764,67

20,343. 78467

56.175.562,45

2017

4.443.189,74

65620 771 83

11.248.527,93

20.343. 754,57

14
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