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CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUAS.A.

Estados Financierosal 31 de diciembre de 2017
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INFORMEEMITIDO POR LOS AUDITORESINDEPENDIENTES

Alos Señores Accionistas y/o Junta de Directores de
Concesionaria del Guayas CONCEGUAS. A.

Opinión

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Concesionaria del Guayas
CONCEGUAS. A. que comprendenel estado de situación financiera al 31 de diciembre
del 2017 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo porel año terminado en esa fecha, así como las notas a los estados
financieros que incluyen un resumen delaspolíticas contables significativas.

Ennuestra opinión, los estadosfinancieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales,la posición financiera de Concesionaria del Guayas CONCEGUA
5. A. al 31 de diciembre del 2017,el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo
porel año terminado en esafecha, de conformidad con Normas Intemacionales de
Información Financiera — NIIF emitidas por el Consejo de NormasIntemacionales de
Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinión

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con NormasInternacionales de Auditoría (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen másadelante en
este informeen la sección “Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de
los estados financieros”, Somos independientes de Concesionaria del Guayas
CONCEGUAS.A. de acuerdo con el Código de Ética para Profesionales de la Contabilidad
del Consejo de Normas Intemacionales de Ética para Contadores (IESBA por sussiglas
en inglés)y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compañías,
Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demásresponsabilidades de ética
de confomidad con dicho Código. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión

 

Otros Asuntos

Informamos que lascifras que se presentan con fines comparativos surgen del estado
financiero correspondiente al año terminadoal 31 de diciembre del 2016, que fue auditado
porotro profesional, quien emitió su informe de auditoría el 3 de marzo de 2017, con una
opinión sin salvedades.

El informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias exigido por elArt. 102 de
la Ley de Régimen Tributario Interno el Art. 279 de su Reglamento de Aplicación de
CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A. porel año terminado al 31 de
diciembre de 2017,y el Informesobrela revisión de las medidas de prevención de lavado
de activos y financiamiento del terrorismo y otros delitos, por parte de CONCESIONARIA
DEL GUAYAS CONCEGUA SA, determinados en la Resolución No.
'SCVS.DNPLA,15.008 emitida por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros,
publicada en el Registro Oficial No, 521 de junio 12 de 2015, son emitidos por separado
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Información Presentada en Adición a los Estados Financieros

La Administración es responsable por la preparación de información adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradoresa la Junta de Accionistas.

Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía, no incluye dicha
información y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la
misma.

Enconexión con la auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leerel
Informe anualde los Administradores la Junta de Accionistasy, al hacerlo, considerarsí
esta información contiene inconsistencias materiales en relación con los estados
financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoría, o si de otra forma
parecería estar materialmente incorrecta. Si basados en el trabajo que hemos efectuado,
concluimos que existe un error material en esta información, tenemos la obligación de
reportar dicho asunto. No tenemosnada que reportaren relación a esta información.

 

  

    ión y de los Encargados del Gobierno de la
ros

Responsabilidad de la Administ
Compañía por los Estados Finan:

La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de los
estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera
— NIlF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). y del
control interno determinado por la Administración como necesario para permitir la
preparación de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparación de los estadosfinancieros, la Administración es responsable de evaluar
la capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha, revelando, según
corresponda,los asuntosrelacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable
de negocio en marcha, a menos que la Administración tenga la intención de liquidarla
Compañía o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo,

La Administración y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervisión del
proceso de reporte financiero de la Compañía

Responsabilidad del Auditor en Relación con la Auditoría de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto están libres de errores materiales, debidoa fraude o error, y
emitir un informedeauditoría que incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que unaauditoría realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoría (NIA), detectará siempre un error material cuando
este exista Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales
si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan enlas
decisiones económicas que los usuarios toman basándose enlos estados financieros.
Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las NormasInternacionales de
Auditoría, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemosuna actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoría. También:

Identificamosy evaluamos los nesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditoría para
responder a dichos riesgos y obtenemosevidencia de auditoría suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar un error



¿
J
I
D
I
D
I
I
I
I
D
I
D
I
I
I
A
I
A
A
I
A
I
I
D
I
D
A
I
I
I
A
I
I
A
I
A
I
I
A
I
I
D
A
I
I
I
I
A
D
V
A

materialdebido a fraude es más elevadoqueen el caso de una incorrección material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o vulneración del control
interno.

-  Obtenemosconocimiento del control interno relevante parala auditoría conelfin de

diseñar procedimientosde auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero
no conel propósito de expresar una opinión sobrela efectividad del control interno de

la Compañía.

Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente información revelada por la Administración es
razonable.

 

Concluimos sobre lo adecuadode la utilización, por parte de la Administración,de la
base contable de negocio en marcha y, basados enla evidencia de auditoría obtenida,
concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compañía para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere quellamemos la atención en nuestro informe de
auditoría a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinión modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro
informede auditoría, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar
quela Compañía deje de ser una empresa en funcionamiento.

 

Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados
financieros,incluyendo lasrevelaciones,y si los estados financieros representanlas
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentación
razonable

Comunicamosa los responsables de la Administración de la Compañía respectoa, entre
otros asuntos, el alcance y el momentoderealización de la auditoria planificada los
hallazgos significativos, así como cualquier deficiencia significativa de control interno que
identificamosen el transcurso de la auditoría.

dá
CPÁ. Xa
Socio SCVS-RNAE-1058
SC-RNAE-720

 

 

 

Guayaquil, Marzo 2 de 2018

ier Parrales Solís XP Audit Solutions XPASOLGelíó
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CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUAS.

ESTADODE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 _

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas porcobrar
Inventarios
Activos porimpuestos corrientes
Importe bruto adeudado porclientes
Otros activos
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedadesy equipos, neto
Inversión en red vial, neto
Cuentasporcobrar a largo plazo
Otros activos no corrientes
Total activos no corrientes

TOTAL

Vernotas a los estadosfinancieros

 

Representanfe Legal

Notas
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11
12

 

Diciembre, 31
2017 2016

(en miles de U.S. dólares)

8.507 4.420
11.012 20.085

55 183
3.648 1.311

2.921
50

28.970

626
5.376
3.802
510

10.314

39.284
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CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUAS.A.

ESTADODESITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBREDEL 2017

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Pasivos por impuestoscorrientes

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES
Pasivo por impuesto diferido
Obligaciones por beneficios definidos
Cuenta por pagara largo plazo
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO.
Capital Social
Reservas
Resultados acumulados
Otrosresultados integrales

Total patrimonio

TOTAL

Vernotas a los estados financieros

Notas

13

14
15

15
16
17

19

 

Diciembre, 31
2017 2016

(en miles de U.S.dólares)

27.142 16.396
1.087 398
2.585 574

30.814 17.368

1.003 241
119 127

3.899
5.021

35.835

6.800 6.800
11336 10.001
2.188 854

20 (6)

20.344 17.649

56.179 39.284
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CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUAS. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POREL AÑO TERMINADO EL31 DE DICIEMBREDEL 2017
 

Notas 2017 2016
(en miles de U.S. dólares)

INGRESOS 20 65.630 49.888

COSTO DE VENTA 21 54,380 43.700

MARGEN BRUTO 11.250 6.188

Gastos de administración 22 (5.319) (4.251)
Gastos financieros 22 (167) (8)
Otros ingresos 137 65

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA 5.901 1.994
RENTA
Menosgasto por impuesto a la renta:
Corriente 15 698 409
Diferido 15 760 241

Total 1.458 650

UTILIDAD DEL AÑO 4.443 1.344

OTRO RESULTADO INTEGRAL
Nuevas mediciones de obligaciones por 26 (10)
beneficios definidos

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO 4.469 1.334

Vernotas a los estados financieros

    Ing. Wilsoy/Cabezas
Representante Legal
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CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUAS. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
PORELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2017

Saldosal 1 de enero de 2016

Utilidad del año

Apropiación de reservas

Ajuste de años anteriores

Otros

Saldos al 31 de diciembre
2016

Utilidad del año

Apropiación de reservas

Ajuste de años anteriores

Otros

Saldos al 31 de diciembre
2017

Capital Reservas Resultados Otro
Social Acumulados resultado

integral
(en miles de U.S.dólares)

6.800 8.450 1.069 4

1.344

1.551 (1.551)

(8)

10)

de 6.800 10.001 854 (6)

4.443

1335 (1.335)

(1.774)

—>

de 6.800 11.336 2.188 20

Vernotasa los estados financieros

 

16.323

1.344

(8)

10)

17.649

4.443

(1.774)

—2

20.344
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CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUAS.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POREL AÑOTERMINADOEl 31 DE DICIEMBREDEL 2017

Notas

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE OPERACIÓN:

Recibido de clientes
Pagosa proveedoresy a empleados
Otros ingresos

Flujo neto deefectivo proveniente de
actividades de operación

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSIÓN:

Adquisición de propiedadesy equipos
Ventas de activos
Otras adquisiciones (ingresos)

Flujo neto de efectivo utilizado en
actividades de inversión

EFECTIVO. Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO:
Incremento neto enefectivo y bancos
Saldosal comienzo del año

SALDOSAL FIN DEL AÑO 4

Vernotasa los estadosfinancieros

  
10

Cofitadpr General

Diciembre, 31
2017 2016
(en U.S.dólares)

74.660 46.512
(70.484) (43.663)

137 66

4.313 2.915

(226) (60)
E 14
- (844)

(226, (890)

087 2.025
4.420 2.395

8.507 4.420
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CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUAS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBREDEL 2017

1 INFORMACIÓN GENERAL

CONCEGUA,fue constituida en Ecuador el 12 de octubre de 1998, mediante
escritura pública ante la Notaria Segunda del Cantón Quito. La compañía tiene un
Registro Único de Contribuyentes 0991503102001y su domicilio fiscal es en Av. Juan
Tanca Marengo y Constitución No.100, Edificio Executive Center 4to Piso Oficina
408en la ciudad de Guayaquil. La composición del capital accionario de la Compañia
es como se detalla a continuación

Nombre del accionista Capital % Ubicación

Hidalgo e Hidalgo S.A. 6.630.000 97.50% Ecuador
Construroca S.A. 170.000 2.50% Ecuador
Total 6.800.000 100.00%

Su principal actividad consiste en la concesión de obras públicas para la
rehabilitación, mantenimiento, mejoramiento, ampliación, explotación y
administración de las carreteras principales a cargo del Honorable Consejo Provincial
del Guayas, actualmente el Gobierno Autónomo Descentralizado de la Provincia de
Guayas. A continuación, se presenta un cuadro con las vías concesionadasdela
Compañía

  No. Vías conce tud (Km)

1  Durán—Tambo 94
2 Durán— Boliche 25,4
3 Km. 26— Puerto Inca — Naranjal 55
4  Km.26-Milagro 14
5 Milagro — Naranjito - Bucay 61,2

La Compañía disponedeseis estaciones de peaje. Los ingresos porla recaudación
de peajes y compensación detarifa son registradosy depositados en las cuentas del
Fideicomiso CONCEGUAy estos fondos son suministrados a la Concesionaria en
funcióna lo establecido enel contrato de Fideicomiso. El Fideicomiso es actualmente
administrado por Fidestrust S.A. - Administradora de Negocios Fiduciarios, Fitrust
S.A, quien reporta trimestralmente las recaudaciones y los pagos realizados de
acuerdo a la prelación de pagos establecidos en el contrato.

Latarifa de peaje para vehículos livianos, no ha sido incrementada y continua en
US$1.00, por acto de autoridad del H.CPG (GADPG). Esta tarifa es socialmente
aceptable, pero ocasiona un desequilibrio financiero que es compensado
económicamente mediante aportaciones previamente acordadas realizadas porel
H.CPG (GADPG)a Concesionaria de Guayas CONCEGUAa través de un contrato
de Fideicomiso con el Banco Central del Ecuador constituido para tal propósito.
Conforme análisis efectuado por el GADPG aumentarla tarifa constituiria una baja
de los niveles de competitividad y desarrollo de la provincia del Guayas conrelación
a otras provincias del país que cobran la tarifa de US$1.00, razón por la cual se
mantieneesta tarifa socialmente aceptable.

11
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Las estaciones de peaje son operadas y administradas por OPEVIAL S.A. con base
al contrato civil (ver nota 25).

La información contenida en estos financieros y sus notas son responsabilidad de
Administración de la Compañía,

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21

22

23

24

2.5

26

Declaración de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera -
NIF

Monedafuncional: La moneda funcional de la Compañía esel Dólar de los
Estados Unidos de América (U.S. dólar), el cual es la monedadecirculación en
el Ecuador.

Bases de preparación: Los estadosfinancieros de CONCESIONARIA DEL
GUAYAS CONCEGUAS.A. hansido preparados sobre las bases del costo
histórico, tal como se explica en las políticas contables incluidas másabajo. El
costo. histórico está basado generalmente en el valor razonable de la
contrapartida dada en el intercambio delosactivos.

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor
pagadopara transferir un pasivo entre participantes de un mercado enla fecha
devaloración, independientemente desi ese precio es directamente observable
estimado utilizando otra técnica de valoración.

A continuación, se describenlas principales políticas contables adoptadas en
la preparación de estos estadosfinancieros.

Efectivo y bancos: Incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos,
quese pueden transformar rápidamenteen efectivo. Los sobregiros bancarios
son presentados como pasivos corrientes en el estado de situación financiera.

Inventarios: Los inventarios son presentados al costo de adquisición o valor
neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. El valor
neto realizable representa el precio de venta estimado menostodos los costos
de terminación y los costos necesarios para la venta

Propiedades y equipos

2.6.1 Medición en el momento del reconocimiento: Las partidas de

propiedades y equipos se medirán inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisición
más todos los costos directamente relacionados conla ubicación y la
puesta en condiciones defuncionamiento y la estimación inicial de
cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitación de la ubicación del activo

Adicionalmente, se considerará como parte del costo de los activos,
los costos porpréstamos directamenteatribuibles a la adquisición o
construcción de activos calificados.

12
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2.8

2.6.2

2.6.3

2.6.4

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo: Después
del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas
al costo menosla depreciación acumulada.

Los gastosde reparaciones y mantenimientos se imputana resultados
en el periodo en que se producen.

Método de depreciación y vidas útiles: El costo de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de línea recta. La vida
útil estimada, valor residual y método de depreciación son revisados
al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre unabase prospectiva.

A continuación, se presentan las principales partidas de propiedades
y equipo y las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación:

ftem Vida útil (en años,

Edificios 20
Maquinaria 10
Mueblesy enseres 10
Equiposde oficina 10
Vehículos 5
Equipos de computación 3

 

Retiro o venta de propiedades y equipos: La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de unapartida de propiedadesy equipos es
calculada comola diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.

En casode venta retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
saldo de la reserva de revaluación es transferido directamente a
utilidadesretenidas.

Inversiones en red vial: Son registradas al costo y corresponde a la
facturación inicial del contratista en las construcciones de obras en vías
concesionadas, según contrato de concesión suscrito con el GADPG. Las
inversionesen vías son amortizadasen línea recta al 3.57% anual, equivalente
a la vigencia del contrato de concesión.

Impuestos:El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto
a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1

2.8.2

Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en la
utilidad gravable (tributaria) registrada durante el año, La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán
gravables o deducibles. El pasivo de la compañía por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada período,

Impuestos diferidos: El impuesto diferido se reconoce sobre las
diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estadosfinancieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuestodiferido se reconoce generalmente
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2.9

2.10

2.8.3

para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce portodas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en queresulte probable quela compañía
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargaresas diferencias temporarias deducibles.

Losactivos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleandolas
tasas fiscales que se espera sean de aplicación en el período en el
queel activo se realice o el pasivo se cancele.

La compañía debe compensar activos por impuestosdiferidos con
pasivos por impuestos diferidos si, y sólo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensar,frente a la misma autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la compañía tiene
la intención de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen comoingreso o
gasto, y son incluidos en elresultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera del
resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinación de
negocios.

Provisiones: Las provisiones se reconocen cuando se tiene una obligación
presente (ya sea legal o implicita) comoresultado de un suceso pasado, es
probable que la compañía tenga que desprendersede recursos queincorporen
beneficios económicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una
estimación fiable del importe de la obligación.

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del
desembolso necesario para cancelar la obligación presente,al final de cada
periodo,teniendo en cuenta los riesgosy las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.10.1

2.10.2

Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por
desahucio: El costo de los beneficios definidos(jubilación patronal y

bonificación por desahucio) es determinadoutilizando el Métodode la
Unidadde Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas

al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el
resultado del año en el que se generan, así como elinterés financiero
generado porla obligación de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprendenlas ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado desituación financiera con
cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de la ganancias y pérdidas actuariales en
otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

 

Participación a trabajadores:La compañía reconoce un pasivo y un
gasto porla participación de los trabajadores en las utilidades de la
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2.11

2.12

2.13

compañía. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de lasutilidades
líquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos: Se calculan al valor razonable de la
contraprestación cobrada o porcobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la compañía pueda
otorgar.

2.11.1 Recaudación de peajes y pontazgos: Son generadosdiariamente
en las estaciones de peajes y pontazgos ubicadas en las vías
concesionadas, y registrados con igual frecuencia porel Fideicomiso
CONCEGUA. Este ingreso es informado trimestralmente a la
Compañía porel Fideicomiso antes citado.

Contratos de construcción: Cuando el resultado de un contrato de
construcción puede ser estimado con suficiente fiabilidad, los ingresos de
actividades ordinarias y los costos asociados con el mismo deben ser
reconocidos con referencia al porcentaje de terminación de la actividad
producida porel contrato al final del periodo sobre el quese informa, medidos
con base en la proporción querepresentan los costos del contrato incurridos
en el trabajo realizado a dicha fecha con respectoal total estimado de los costos
del contrato, excepto en el caso de que dicha proporción no sea representativa
del porcentaje de terminación. Las variaciones enlos trabajos del contrato,los
reclamos y los pagosdeincentivosse incluyen en la medida en que se pueda
medir confiablemente el importe y su recepción se considere probable

Cuandoel desenlace de un contrato de construcción no puedaser estimado
con suficiente fiabilidad, los ingresos de actividades ordinarias deben ser
reconocidos solo en la medida en que sea probable recuperar los costos
incurridos por causa del contrato. Los costos del contrato deben reconocerse
comogastos del periodo en que se incurren.

Cuandoexista la posibilidad de que los costos totales del contrato superen el
total de los ingresos, la pérdida estimada se reconoce como un gasto
inmediatamente.

Cuando los costos del contrato incurridos a la fecha más las ganancias
reconocidas menoslas pérdidas reconocidas exceden lo facturado, el exceso
se muestra como los importes adeudados por los clientes por el contrato de
trabajo. Para los contratos dondelo facturado con base en el porcentaje de
terminación del trabajo excede los costos del contrato incurridos a la fecha más
las ganancias reconocidas menos las pérdidas reconocidas, el exceso se
muestra comoimportes adeudadosa los clientes porel contrato de trabajo. Los
montosrecibidos antes de quese realice el trabajo relacionadose incluyen en
el estado de situación financiera, como un pasivo, como un adelanto recibido.
Los montos facturados porel trabajo realizado, pero aun no cancelados porel
cliente seincluyen en el estado desituación financiera bajo cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar.

Costos y gastos: Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos,independientemente de la fecha en
quese haya realizado el pago, y se registran en el período más cercanoen el
quese conocen
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2.14

2.15

2.16

2.17

Compensación de saldos y transacciones: Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la
esencia dela transacción.

Los ingresos y gastos con origen en transaccionesque, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la compañía
tiene la intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en
resultados.

Activos financieros: La compañía clasifica sus activos financieros en las
siguientes categorias cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar. Laclasificación depende del propósito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administración determina la clasificación de sus
instrumentosfinancieros en el momentodel reconocimiento inicial.

2.15.1 Préstamos y cuentas por cobrar: Los préstamos y cuentas por
cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Los
préstamos y partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar
comerciales, saldos bancarios y efectivo) son medidos al costo
amortizado, menos cualquier deterioro de valor.

Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican como pasivo
corriente a menos que la Compañía tenga derecho incondicional de diferir el
pago de la obligación por lo menos 12 meses despuésde la fecha del estado
de situación financiera.

2.16.1 Préstamosy cuentas porpagar: Las cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagosfijos o determinables, que no
cotizan en un mercadoactivo. Lospréstamosy partidas por pagar son
medidosal costo amortizado, menos cualquier deterioro de valor.

Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas
y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el año actual

Durante el año en curso, la Compañía ha evaluadola aplicación de las
siguientes modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Intemacionales de Contabilidad (IASB), y son mandatoriamente efectivas a
partir del 1 de enero del 2017 o posteriormente.

Modificacionesa la NIC 7 Iniciativa de Revelación

Las modificaciones requieren que una entidad revele información que permita
a los usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en las
obligaciones derivadasde las actividades de financiación, incluyendotanto los
cambios que son en efectivo como aquellos que no son en efectivo.

Los pasivos de la Compañía provenientes de actividades de financiación
consisten en cuentas por pagara largo plazo (nota 17), sin embargo, durante
al año 2017 no han existido movimientos, por lo que la aplicación de estas
modificaciones no ha tenido ningún impacto en los estados financieros de la
Compañía.
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Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos
diferidos delas pérdidasnorealizadas

Las enmiendasaclaran cómo unaentidad debe evaluarsi existirán suficientes
ganancias fiscales futuras las cuales puedan ser utilizadas comodiferencias
temporales deducibles

La aplicación de estas modificaciones no ha tenido ningún impacto en los
estados financieros de la Compañía ya que la Administración evalúa la
suficiencia de las gananciasfiscales futuras de una manera que es consistente
con estas modificaciones

2.18 Normas nuevasy revisadas emitidas, pero aun no efectivas: La Compañía
no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información
Financiera (NIF) nuevas y revisadas que hansido emitidas, pero aun no son
efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIE Título en_0 después de

NIIF 9 Instrumentosfinancieros Enero 1, 2018
NIF 15 Ingresos procedentes de Enero 1, 2018

contratos con clientes
NIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
CINIIF 23 La incertidumbre frente alos Enero 1, 2019

tratamientos del impuesto a
las ganancias

Mejoras anuales a las NIF Enmiendas ala NIC 12 y NIC Enero 1, 2019
Ciclo 2015 = 2017 23

NIIF 9 Instrumentosfinancieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevosrequisitos para la
clasificación y medición de activos financieros. Esta norma se modificó
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la
clasificación y medición de pasivos financieros, así como su baja en los estados
financieros, y en noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitió otra versión
revisada de la NIIF 9, para incluir entre otros aspectos requerimientos de
deterioro para activos financieros.

Losrequisitos claves de la NIIF 9:

La NIIF 9 establece un modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada,
contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de conformidad
con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere
que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en
esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los
cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras
palabras, ya no es necesario que ocurra un evento antes de que se reconozcan
las pérdidas crediticias.

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIIF 9,
se reconocerán posteriormente a su costo amortizado o valor razonable.
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La Administración de la Compañía estima que la aplicación de estas
modificaciones en el futuro no tendrá impacto significativo en los estados
financierosde la Compañía

NIIF 15 Ingresos Procedentes decontratos conlos clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizarlas
entidades en elregistro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos
con clientes. La NIIF 15 reemplazará el actual lineamiento de reconocimiento
de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de
Construcción y las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en
vigencia.

El principio fundamental de la NIIF15 es que una entidad debería reconocerel
ingreso en la medida que representela transferencia de bienes o servicios
establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la
contraprestación que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o
servicios.

Especificamente,la norma añade un modelo de 5 pasos para contabilizar el
ingreso:

Paso1: identificar el contrato con los clientes.
Paso2: identificar las obligaciones de ejecución o desempeño en elcontrato.
Paso 3: determinarel precio de la transacción.
Paso 4: distribuir el precio de transacción las obligaciones de ejecución del
contrato.
Paso 5' reconocerel ingreso cuando (o en la medida que)la entidad satisfaga
la obligación de ejecución.

  

Segúnla NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida
que) se satisfaga una obligación de ejecución, es decir, cuandoel “control” de
los bienes servicios relacionados con una obligación de ejecución particular
es transferido al cliente. Se han añadido muchos máslineamientos detallados
en la NIIF 15 para poder analizar situaciones específicas. Además, la NIIF 15
requiere amplias revelaciones.

La Administración de la Compañía anticipa que la aplicación de esta
interpretación podría tener un impacto en los estados financieros, sin embargo,
no es posible determinarlos efectos hasta que un análisis detallado haya sido
completado.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificación de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario,la NIIF
16 reemplaza la actual guía de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretacionesrelacionadas

La NIIF 16 diferencia entre arrendamientosy contratos de servicio sobre la base
de si un activoidentificado es controlado porelcliente. La diferenciación entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el
derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido
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por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos
de corto plazo y aquellos con un valorbajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y
subsecuentemente medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos
depreciación acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier
remedición del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es
inicialmente medido al valor presente de los pagosdel arrendamiento que no
son pagadosa esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatarioes ajustado
por intereses y pagos, así como el impacto de las modificaciones al
arrendamiento,entre otros. En adición,la clasificación de los flujos de caja de
los pagos por arrendamientos operativos de acuerdo con NIC 17 son
presentados comoflujos de caja de actividades de operación, mientras que de
acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento serán divididos
en principal e interés los cuales serán presentados como flujos de caja de
actividades de financiamiento y de operación, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente

mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continúa con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero, Extensasrevelaciones son requeridas con NIIF 16.

La Administración de la Compañía estima que la aplicación de estas

modificaciones en el futuro no tendrá impacto significativo en los estados

financieros de la Compañía

CINIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuestoa las
Ganancias

Esta Interpretación aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medición de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que unaentidad determinará si considerar
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivosinciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga
la resolución dela incertidumbre.

Adicionalmente, establece que una entidad considerará si es probable que la
autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejará el resultado
de dicha evaluación en la determinación de la ganancia fiscal (pérdida fiscal),
las basesfiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,créditos fiscales no utilizados
y tasas fiscales.

La Administración de la Compañía anticipa que la aplicación de esta
interpretación podríatener un impacto en los estados financieros, sin embargo,
no esposible determinarlos efectos hasta que un análisis detallado haya sido
completado.

Mejoras anualesa las NIIF Ciclo 2015 — 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendasa la, NIC 12 y NIC 23, que aún no
son obligatoriamente efectivas para la Compañía y que se detallan a
continuación:
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NIC 12 Impuestoa las Ganancias:clarifica que unaentidad registra de la misma
forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de
dividendos.

NIC 23 Costos de Financiamiento: clarifica que una entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente
efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo está listo para el uso
pretendido o su venta

La Administración de la Compañía estima que la aplicación de estas
modificaciones en el futuro no tendrá impacto significativo en los estados
financierosde la Compañía

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de
determinar la valuación y presentación de algunaspartidas queformanparte de los
estados financieros. En opinión de la Administración,tales estimacionesy supuestos
estuvieron basados en la mejorutilización dela información disponible al momento,
los cuales podrían llegar a diferir de sus efectosfinales. A continuación, se presentan
las estimaciones y juicios contables críticos que la administración ha utilizado en el
procesode aplicación de loscriterios contables:

3.1 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente
delas provisionespara obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en función de un cálculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinarel valor presente
de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta enelvaloren libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza
la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año
reportadospor la Administración de la Compañía. La tasa de descuento es la
tasa deinterés que debe serutilizada para determinarel valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligación de estos beneficios, la cual se determina utilizando
como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del año,
correspondiente a bonos empresariales de alta calidad.

3.2 Estimación de vidas útiles de vehículos, equipos de computación y
maquinaria y equipo:La estimación de las vidas útiles y el valor residual se
efectúan de acuerdo a lo mencionado en la nota 2.6.3,

3.3 Impuestoa la renta diferido: La Compañíaha realizadola estimación de sus
impuestos diferidos considerando que todaslas diferencias entre el valor en
libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirán en el futuro,
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4 EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Unresumende efectivo y equivalentes al efectivo es comosigue:

Diciembre, 31
2017 2016

(en miles de U.S.dólares)

Bancodel Pacífico 4.923 4.366
Depósito a plazo (1) 3.500 -
Canje de valores estaciones de peaje 80 50
Efectivo 4 4

Total 8.507 4.420

(1) AL 31 dediciembre del 2017 la Compañía presenta un depósito a plazo de 30
días en el Banco del Pacífico a una tasa de 3.5% mensual.

CUENTAS POR COBRAR

Unresumende cuentaspor cobrar comerciales y otros es comosigue:

Diciembre,31
2017 2016

(en miles de U.S.dólares)
Cuentas por cobrar comerciales:
Fideicomiso (1) 6.925 5.881
Anticipo a contratistas 2.796 14.124
Clientes relacionadas 1.137 -

Subtotal 10.858 20.005

Otras cuentas por cobrar:
Empleados 33 40
Otros 121 40

Subtotal 154 80

Total 11.012 20.085

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016,representan fondos disponibles en el
Fideicomiso Mercantil CONCEGUA,originados porla diferencia entre los
ingresos porrecaudación de peajes y pontazgos, menos los gastosincurridos
en la operación. Esto fondos son administrados por FIDES TRUST
ADMINISTRADORA DE NEGOCIOSFIDUCIARIOS FITRUST S.A.

INVENTARIO

Unresumende inventario es como sigue:
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(1)

Diciembre, 31
2017 2016

(en miles de U.S. dólares)

Repuestos Sistema de Cobro 30 164
TAGScon activación por proximidad 25 9

Total 55 183

Al 31 de diciembre del 2017 y de 2016, el rubro de inventario representa los
dispositivos TAGS quepermiten realizar el cobro ágil de la tarita de peaje y repuestos
de las máquinas de cobro ubicadas en las estaciones de peaje.

IMPORTE BRUTO ADEUDADO PORCLIENTES

Unresumende la cuenta importe bruto adeudadoporclientes es como sigue:

Diciembre,31
2017 2016

(en miles de U.S.dólares)
Contratos en proceso alfinal del período:

Ingresos de actividadesordinarias del contrato, 35.766 13,045
reconocidos comotales en el periodo

Costos incurridos en el contrato y ganancias 35.766 13.045
reconocidas(menospérdidas reconocidas) hasta la
fecha

Anticipos recibidos 26.231 15.157

Importe bruto adeudado porclientesporeltrabajo 21.985 2.921
ejecutado - presentado como unactivo

Al 31 dediciembredel 2017 y de 2016, la Compañía registró una cuenta por cobrar
con base al Método del Porcentaje de Terminación” establecido en la NIC 11
“Contratos de Construcción”,relacionada por obras contratadas por el GADPSy que
han sido concluidas porla Compañía, sobre las cualestiene planillas emitidas no
certificadas y no aprobadas por la mencionada Institución (ver nota 15)

OTROS ACTIVOS

Unresumen de otrosactivos corrientes es como sigue:

Diciembre, 31
2017 2016

(en miles de U.S.dólares)

Seguros 49 50
Costos de proyecto por devengar(1) 1.457 -

Total 1.506 50

Al 31 de diciembre de 2017,los costos de proyectos por devengar corresponden a
desembolsosefectuadosa la compañía relacionada Hidalgo e Hidalgo por trabajos
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realizados en la construcción, mejoramiento y mantenimiento de las carreteras
ubicadasen la provincia del Guayas que se encuentran pendientes de devengar.

PROPIEDADESY EQUIPOS, NETO

Unresumende propiedades y equipos es como sigue:

Diciembre, 31
2017 2016

(en miles de U.S.dólares)

Costo 3.982 3.757
Depreciación acumulada (3,391 3,131

Total 591 626

Clasificación:
Edificios 24 27
Maquinarias 327 308
Vehículos 32 51
Muebles y enseres 27 34
Equipos de computación 181 206

Total 591 626

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

 

  

Costo de adquisición Edificio Maquinaria  Mueblesy Vehículo Equipode Total
enseres computo

(en miles de USS. dólares)

Enero 1, 2018 57 532 192 ES 2240 3.797

Adiciones 3 - 58 59

Bajas. Há - 450) 147 99)

Diciembre 31, 2016 57 530 135 786 2249 3757

Adiciones 10. 165 225

Diciembre 31, 2017 57 600 135 786 2.40% 3.982

Depreciación Edificio Maquinaria Mueblesy Vehiculo Equipode Total
acumulada enseres. computo

(en miles de US. dólares)
Enero 1, 2016 en (176) 198) 1) (1.870) (2918)
Gasto de Depreciación o (46) 0 (6%) (210) (299)
Ratios y bajas 49 37 88
Diciembre 31, 2016 IN 10)ARO

Gasto de Depreciación 15) (5) 16) (20) (180) (260)
Diciembre 31, 2017.E
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10. INVERSIÓN EN RED VIAL, NETO

Unresumendeinversión en red vial es comosigue:

2017 206
Obras Costo Amortización Neto Costo Amortización Neto

acumulada acumulada
(en miles de U.S. dólares)

Etapa!
Trabajosiniciales 5577 (3548) 1729 55m es 1
Renabilación anticipada 1142 (788) 354 1142 (as) 395
Espropiación e ES 26 a (52 29
Subtotal 6300 o] Zi EÑ00 (rasa) 36
Etapa:
Renabiltación via 6660 (6.098) 2625 8560 67) 29
Estaciones de peajes 199 (137) 5 193 (130) Ss
Serv. estaciones depeaje 68 (431 25 8 (42) 26
Subtotal 8921 (6.215) 2,706 2.921 (5,901 3,020

Total 15721 110.906) 4815 1572 (10345) 5376

Al 31 dediciembre de 2017,las inversiones en red vial corresponden la facturación
inicial del contratista en las construcciones de obras en vías concesionadas, según
contrato de concesión suscrito con el GADPG. Las inversiones en vías son
amortizadas en linea recta el 3,57% anual, equivalente a la vigencia del contrato de
concesión. El gasto por amortización incurrido en el 2017 es de US$ 560 mil.

11. CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, representa una cuenta por cobrara Hidalgo e
Hidalgo S. A, (accionista) que proviene de años anteriores, la cual no genera
intereses y no tiene fecha de vencimiento.

12. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Unresumende las cuentas de otros activos no corrientes es comosigue:

Diciembre, 31
2017 2016

(en miles de U.S. dólares)

Expropiaciones 254 506
Fondosde garantía 4 4

Total 258 510

13. CUENTAS POR PAGAR

Unresumendelas cuentas por pagar comerciales es comosigue:

Diciembre, 31
2017 2016

(en miles de U.S. dólares)
Cuentas por pagar comerciales:
Anticipo de clientes (1) 26.231 15.157
Proveedoresrelacionados 882 1.218
Proveedoresnorelacionados 26 7
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14.

Diciembre,31
2017 2016

(en miles de U.S. dólares)
Otras cuentas por pagar 3 14

Total

(1)

 

 

27.142 16.396

Al 31 de diciembre del 2017 y de 2016, representan saldos de importes
entregados por el GADPGpor nuevas obras y por obras de Acto de Autoridad,
además de obras nuevas y otros anticipos, el movimiento de la cuenta de
anticipos de cliente — GADPGfueel siguiente:

Diciembre, 31
2017 2016

(en miles de U.S. dólares)

15.157 15.612

Anticiposrecibidos:
(+) Nuevasobras 26.230 14.052
(+) Acto de Autoridad 1.044 3.119
(+) Obras nuevas 2018 500 -

Transferencia a ingresos de obras:
(-) Nuevas obras (16.700) (10.125)
(-) Acto de Autoridad 7.501

Saldofinal 26.231 15.157

PASIVOS ACUMULADOS

Un resumende los pasivos acumuladoses comosigue:

Diciembre, 31
2017 2016

(en miles de U.S. dólares)

Participación 15% de trabajadores 1.041 352
Beneficios sociales 34 35
Aportesal IESS 12 11

Total 1.087 398

14.1 Participación a Trabajadores: De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadorestienen derechoa participar en las utilidades de la empresa en un
15% aplicable a las utilidades líquidas o contables. Los movimientos de la
provisión para participación a trabajadores fueron comosigue:

Diciembre, 31
2017 2016

(en miles de U.S, dólares)

Saldos al comienzo del año 352 346
Provisión del año 1.041 352
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15.

Pagosefectuados

Total

IMPUESTOS

Diciembre,31
2017 2016

(en miles de U.S.dólares)

(352

1.041

346)

352

15.1 Activos y pasivos porimpuestoscorrientes: Un resumen es comosigue:

15.2

Activos porimpuestos corrientes;
IVA crédito tributario
Retencionesde IVA
Retencionesenla fuente

Total

Pasivos por impuestoscorrientes:
Impuesto la renta por pagar
Retencionesde IVA
Retenciones enla fuente
Otros

Total

Diciembre,31
2017 2016

(en miles de U.S.dólares)

3.371 1.126
277 140
== =40

3.648 1.311

182 -
799 126
227 448

1.377 -

2.585 574

Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente: Una
reconciliación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, es comosigue:

Utilidad según estados financieros antes de
impuesto a la renta
Otras rentas exentas
Gastos no deducibles
Gastos incurridos por generar rentas exentas
Deduccionesadicionales
Diferencias temporarias
Utilidad gravable

Impuesto a la renta causado 22%(1)
Impuesto a la renta causado 25%(1)
Total

Anticipo calculado (2)

Impuesto a la renta corriente cargado a
resultados
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Diciembre, 31
2017 2016
(en U.S. dólares)

5.901 1.994

(17) (35)
206 103
16 34
(23) z

(2.912) (1.097)
3.171 999

698 220

698 220

464 409

698 409
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15.3

15.4

Deconformidad con disposiciones legales, el impuestoa la renta se determina
conla tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribución, no obstante,la
tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporción de la base imponible
que corresponda a la participación directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraísos fiscales o regimenes
de menor imposición. Si dicha participación excede del 50%,la tarifa aplicable

para la compañía será del 25%, Se puede reducir la tarifa en 10 puntos
porcentuales sobrelas utilidades sujetas a capitalización.

A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimoel
valordel anticipo calculado,el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del

activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Impuestosdiferidos: Al 31 de diciembre del 2017 y de 2016,la Compañía
presenta un pasivo por impuesto diferido generadodelresultado delas planillas
no certificadas y no aprobadas, las cuales corresponden a nuevas obras
contenidas en contrato suscrito con el GADPG.

Aspectos tributarios:

El 29 dediciembre de 2017 se emitió la Ley Orgánica para la Reactivación de la
Economía, Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la Gestión
Financiera. A continuación, se detallan ciertos incentivos y reformas de carácter
tributario establecidas en dicha Ley:

Se agrega como gasto deducible los pagos efectuados por concepto de
desahucio y de pensiones jubilares patronales, que no provengan de
provisiones declaradasenejercicios fiscales anteriores como deducibles o no
del impuesto a la renta,

Se incrementa la tarifa general del impuesto la renta de sociedades del 22%
al 25%.

La tarifa del impuesto a la renta se incrementa en 3 puntos porcentuales(28%)
para las sociedades que cuenten con accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraísos
fiscales o regímenes de menorimposición con una participación directa o
indirecta, individualo conjunta,igual o superior al 50% del capital social o aquel
que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participación de paraísosfiscales o regímenes de menor imposición sea inferior
al 50%,la tarifa de 28% aplicará sobre la proporción de la base imponible que
corresponda a dicha participación, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.
Estas tarifas aplicarán cuando se incumpla la obligación r

ici k jonistas, socios, partici ficiari
similares.

En caso de que una sociedad informe comoúltimo nivel de su cadena de
propiedad o como beneficiario efectivo, a una persona natural que no sea
residente fiscal en el Ecuador y, que porel régimen jurídico de cualquiera de
las jurisdicciones involucradas en la cadena de propiedad en cuestión, pueda
ser un titula nominal o formal que, en consecuencia, no sea el beneficiario
efectivo, ni revele la real propiedad del capital, el deber de informar se
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entenderá cumplido si es que la sociedad informante demuestra que dicha
persona natural es el beneficiario efectivo.

La exención del impuesto a la renta por 10 años sobre los dividendos o
utilidades generados en proyectos públicos en alianza público privada (APP);
así como la deducibilidad de gasto de los pagos originadosen financiamiento
externo a instituciones financieras del exterior o a entidades no financieras
especializadas calificadas por la Superintendencia de Bancos, no será
aplicable cuando el perceptor del pago esté domiciliado, sea residente o esté
establecido en paraísos fiscales, jurisdicciones de menor imposición o en
regímenesfiscales preferentes, salvo que se cumplanlos criterios establecidos
por el Comité de Política Tributaria en cuanto a segmentos, actividad
económica, montos mínimos, tiempos de permanencia y estándares de
transparencia

Se mantiene el crédito tributario del impuesto a la renta causado de las
sociedades locales a favor de sus accionistas, socios o participes, cuando
éstos sean sucursales de sociedades extranjeras, sociedades constituidas en
el exterior o personas naturales sin residencia en el Ecuador.

Las sociedades, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y
personas naturales obligadas a llevar contabilidad, no considerarán en el
cálculo del anticipo de impuesto a la renta (AIR), exclusivamente en el rubro de
costos y gastos (afectados con el 0,2%), los sueldos y salarios, la
decimatercera y decimacuarta remuneraciones, y el aporte patronalal IESS,

Se mantieneel derecho a solicitar la devolución o exoneración del Anticipo de
Impuesto a la Renta. El SRI podrá imponer una sanción del 200% sobre el
montoindebidamente devuelto al contribuyente por concepto de AIR, si al
realizar una verificación o si posteriormente el SRI determina indicios de
defraudación, sin perjuicio de las acciones legales que correspondan.

Para efecto del cálculo del AIR se excluirá de los rubros correspondientes a
activos(afectados con el 0,4%), costos y gastos deducibles de impuesto a la
renta (afectados con el 0,2%) y patrimonio (afectado con el 0,2%), cuando
corresponda,los montosreferidos a gastos incrementales por generación de
nuevo empleo, asi como la adquisición de nuevos activos productivos que
permitan ampliar la capacidad productiva futura, generar un mayor nivel de
producción de bienes provisión de servicios, eliminando con ello los gastos
por mejora de la masasalarial.

La bancarización es obligatoria a partir de los pagos de US$1 mil para efecto
de la deducibilidad del costo y gasto, así como para el derecho a crédito
tributario delIVA.

Lossujetos pasivos que no declaren al SRIla información sobre su patrimonio
en el exterior y/o su valor, ocultándola de manera directa o indirecta, en todo o
en parte, serán sancionadoscon una multa equivalente al 1% del valor total de
sus activos o ingresos, el valor que sea mayor, por el mes o fracción de mes
de retraso, sin que supere el 5% delvalor de los activos o del monto de sus
ingresos, según corresponda.

Precios de Transferencia: De conformidad con disposiciones legales
vigentes,los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado
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16.

operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un
importe acumuladosuperior a US$15 millones, están obligadosa presentar el
estudio de Precios de Transferencia. La Compañía preparó dicho estudio, con
base en el cualse determinó que las transacciones realizadas con lasreferidas
partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se
aproximan a valores de plena competencia

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Unresumende las obligaciones por beneficios definidos es comosigue:

Diciembre, 31
2017 2016

(en miles de U.S.dólares)

Jubilación Patronal 79 88
Desahucio 0 39

Total 119 127

16.1 Jubilación patronal: De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo,los
trabajadores que porveinte años o más hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal
fueron como sigue:

Diciembre, 31
2017 2016

(en miles de U.S. dólares)

Saldo al comienzo del año 88 ri

Costodelos servicios del período corriente 12 14
Costodeintereses neto 4 3
(Ganancias)/pérdidas actuariales:
(GananciasY/pérdidasactuariales por

cambios en (41) 3
supuestos demográficos
(Gananciaspérdidas actuariales por

cambios en 20 (3)
supuestosfinancieros

Pasivos totalmente pagadossobre el finiquito a) =

Saldo alfin del año 79 88

16.2 Bonificación por Desahucio: De acuerdo con disposiciones del Código de
Trabajo, en los casos de terminación de la relación laboral por desahucio
solicitado por el empleadoro porel trabajador, la Compañía entregará el 25%
dela última remuneración mensual por cada uno de los años de servicio. Los
movimientos en el valor presente de la obligación de bonificación por desahucio
Tueron como sigue
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18.

Diciembre, 31
2017 2016

(en miles de U.S.dólares)

Saldosal comienzo del año 39 40
Costo de los servicios del periodo corriente 3 5
Costo porintereses 2 2
(Ganancias)/pérdidas actuariales (9) 1
Pérdidas/(ganancias) sobre reducciones 7 (9)
Beneficios pagados 2) ses

Saldos al fin del año 40 39

Loscálculos actuarialesdel valor presente de la obligación devengada por concepto
de beneficios definidosfueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el métodode la unidad de crédito proyectada, Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la fórmula del plan,de tal suerte quese atribuyela misma
cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipótesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipótesis
reflejan el valor de dinero a través deltiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las gananciasy pérdidas actuariales que surjan de los ajustes porla experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan resultados duranteel
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes.

CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, representa una cuenta por pagarHidalgo e
Hidalgo S. A. (accionista) que proviene de añosanteriores por un monto de US$2.5
millones y una cuenta por pagar a Conorte S.A.parte relacionada por un monto de
US$1.3 millones, las cuales no generanintereses y no tiene fecha de vencimiento

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

18.1 Gestión de riesgos financieros: En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos
significativa al valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados,

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información,
administrados por la Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad

A continuación, se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la
Compañía, una caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de
las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la compañía, si es
el caso.
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18.11 Riesgo de mercado: Es el riesgo de que el valor razonable de los
instrumentos financieros fluctúe a cambios en las condiciones del

mercado. Tales cambios pueden ser generadosporvariacionesenla
tasa de interés y por fluctuaciones en los precios. La Compañía
considera quelos instrumentosfinancieros afectados por un mínimo
riesgo de mercado, corresponden a los depósitos bancarios.

18.1.2 Riesgoen las tasasde interés: La compañía se encuentra expuesta
a riesgosenla tasade interés, Sin embargo, este riesgo es manejado
por la compañía a través dela cancelación oportuna a proveedores,
productores y manteniendo saldos por pagar a empresas
relacionadas.

 

  

18.1.3. Riesgo de crédito: Esel riesgo de una posible pérdida financiera por
incumplimiento de las obligaciones de una contraparte, con relación a
un instrumentofinanciero o contrato deventa. La Compañia considera
que no está expuesta al riesgo de crédito por sus actividades
operativas, en razón que sus ingresos son recaudadosen efectivo por
concepto de peajes cobradosen las diferentes estaciones de control
vehicular, consecuentemente no existe exposición a deudas
incobrables.

18.1.4 Riesgode liquidez: Esel riesgo de no disponer de fondossuficientes
para atender los compromisos de pago a corto plazo. La Compañía
monitorea el riesgo deliquidez mediante el uso apropiado de sus flujos
de efectivo a corto y largo plazo, con base a sus operaciones El
financiamiento externo no ha sido necesario o requerido.

18.2 Categorías de instrumentosfinancieros:El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la compañía es comosigue:

Diciembre, 31
2017 2016

(en miles de U.S. dólares)
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes al efectivo (nota 4) 8.507 4.420
Cuentas por cobrar comerciales (nota 5) 11.012 20,085
Importe bruto adeudadoporclientes (nota 7) 21.985 2.921

Total 41.504 27.426

Pasivosfinancieros:
Cuentas porpagar comerciales (nota 13) 27.142 16.396

19. PATRIMONIO

19.1 Capital Social: El capital social autorizado consiste de 6.800.000 acciones de
US$1,00 valor nominal unitario al 31 de diciembre del 2017 y 2016,las cuales
otorgan un voto por acción y un derecho a los dividendos.

19,2 Reserva Legal: La Ley de Compañías requiere que porlo menosel 10% dela
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago
dedividendos en efectivo, pero puedeser capitalizada en su totalidad,
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20.

21.

22.

19.3 Resultados facultativa: La Ley de Compañías permite constituir reservas
especiales o delibre disposición, mediante la aprobación parcial de la utilidad
neta anual, en los porcentajes y para los objetivos establecido por el Estatuto
Social o la Junta General

19.4 Resultados acumulados Resultados acumulados provenientes de la
adopción porprimera vez de la NIF: Incluye los valores resultantes de los
ajustes originados en la adopción porprimera vez de las NIIF. El saldo deudor
podrá ser absorbido por los resultados acumulados los del últimoejercicio
económico concluido,si los hubiere.

INGRESOS

Unresumendelos ingresos es comosigue:

2017 2016

(en miles de U.S. dólares)

Recaudación de peajes 29.864 27.981
Ingresos por obras nuevas:
Planillas emitidas, aprobadasy facturadas 13.781 10.125
Planillas emitidas y no aprobadas 21.985 2.921

Ingresos por Acto de Autoridad - 7.501

Facturas emitidas porotros proyectos ds 1.360

Total 65.630 49.888

COSTOS POR SU NATURALEZA

Unresumende los costos porsu naturaleza reportadosen los estadosfinancieros es
comosigue:

2017 2016
(en miles de U.S.dólares)

Mantenimiento de vias 21.224 22.879
Costos por obras nuevas:

Planillas emitidas, aprobadasy facturadas 11.880 5.654
Planillas emitidas y no aprobadas 17.271 1.631

Costos por Acto de Autoridad - 8.174
Administración de estaciones de peajes 3.752 3.892
Costo de facturas emitidas por otros proyectos - 1.132
Expropiaciones 253 338

Total 54.380 43.700

GASTOS POR SU NATURALEZA

Undetalle de gastos por su naturaleza es comosigue:

2017 2016
(en miles de U.S.dólares)

Participación sobre recaudación de peaje 1.194 1.114
Participación trabajadores 1.041 352

32



A
A
A

A
A
A
A
A
A
A
A
E
A
A
A
A
A
A
A

MAA
A
A
N
A
A
A
M
T
Y
)

23.

 

2017 2016
(en miles de U.S.dólares)

Amortización 561 561
Honorarios profesionales 529 165
Sueldosy beneficios 514 491
Reparación y mantenimiento 442 359
Depreciación 260 300
Fideicomiso 191 197
Servicios básicos 175 180
Intereses y multas (SRI) 160 -
Impuestos y contribuciones 104 157
Seguros 84 89
Arriendos 49 49
Servicios contratados 41 60
Otros 141 185

Total 5.486 4.259

CONTRATO DE CONCESIÓN DE OBRA PÚBLICA

El contrato de concesión de obra pública fue celebradoel 20 de octubre de 1998,
entre la Compañía y el Honorable Consejo Provincial del Guayas, actualmente
Gobierno Autónomo Descentralizado de la Provincia del Guayas (GADPG),el cual
otorga a la Compañía la concesión de obra pública de las vías del Grupo Dos —
GuayasOriental. De acuerdo a lo revisado en dicho contrato, la Compañía tiene como
principal responsabilidad la rehabilitación, mantenimiento, mejoramiento, ampliación,
explotación y administración de las carreteras principales a cargo del GADPG,
teniendo comoretribución el cobro de peajes y pontazgosde las vias concesionadas.
La vigencia del contrato es de 21 años y 2 meses contados a partir de la fecha de
suscripción, siendo su cuantía inicial de US$ 116.268.664,

El contrato en mención, fue modificado en las siguientes fechas:

y El 14 de abril de 1999 para incorporaractividades relacionadas con los daños
ocasionados por el FenómenoElNiño de 1998,

y El noviembre 24 de 2008,por la ampliación de 5 añosel plazo dela concesión,
hasta el año 2026.

Adicionalmente, la Compañía tiene vigente dos compromisos de obras con el
GADPG,un Proyecto de Contrato de Obras Nuevas confecha 13 de junio de 2014 y
el 17 de noviembre del 2017, la Compañía celebra el Contrato Ampliatorio al Contrato
Principal de Concesión de Obra Nueva.

*= Contrato complementario de Obra Nueva Grupo Vial Guayas Oriental y
Contrato de Construcción de obras nuevas

 

Las obrasson las siguientes:

1. Ampliación de2 a

4

carriles de la vía Duran - el Triunfo - Bucay: TramoBoliche
- El Triunfo, por US$ 14.830.490

2. Paso lateral El Triunfo km. Vía nueva de2 carriles con unalongitud aproximada
de 7.0 km, siendo del anchodecalzadafinal de 10.40m, por US$ 53.929.489

33



A
A
A
A
D
A
D
A
D
A
D
D
A
D
A
A
A
A
D
A
A
A
A
A
A
A
A
A
A
A

A
A
A
A
A
A
A

A
A
A
A
A
A
X
X
X
I
X
N
E
X
1
]

3. Mantenimiento periódico delas vías en toda su extensión hastael final de la
concesión, esto es el año 2026 dentro del contrato de concesión de Obra
Pública del Grupo Vial "GuayasOriental".

El GADPGpara el efecto, efectuará pagos mensuales, a través dela constitución
de un Fideicomiso de Rentas conel Banco Central del Ecuador, con cargo a los
fondos de las rentas del GADPG,provenientes del Gobierno Central. Para el
efecto, fue establecida una tabla de pagos que se detalla a continuación

Año Monto

2014 5.932.244
2015 9.545.486
2016 15.329.063
2017 31.953.186
2018 8.000.000

Total 68.759.979

El plazo de ejecución de las obras, debido a la reforma del contrato, causó

disminución de las obras a ejecutar en el año 2016, para pasara ser ejecutadas
en el año 2018. Debido a la reformadetallada, el plazo de ejecución se incrementó

a 54 meses.

La Compañía para el efecto suscribió un contrato con su accionista Hidalgo e
Hidalgo S.A. el 10 de junio de 2014 para ejecutarlas obrasindicadas en el contrato
complementario de obra nuevas.

Contrato Ampliatorio al contrato principal de Concesión de Obra Pública
Plan de Obras Nuevas 2018 - 2019

Las obras son las siguientes:

1. Vía Durán - El Triunfo - Bucay

1.1. Ampliación a 4 carriles zona industrial de Durán 1+700 - 2+350, por
US$ 1.341.351.

1.2. Canalización de aguaslluvias al estero San Enrique 0+000 - 1+100,
por US$ 1.601.249.

1.3. Ampliación a 4 carriles: tramo rebasamineto 4+800 - 7+800, por US$
5.829.384.

2. Vía Durán - Boliche

21 Ampliación de 4 a 6 carriles, 3+220 - 6+220, por US$ 4.756.183,

3. Vía Km 28 - Puerto Inca - Naranjal

3.1. Ampliación a carriles tramo km 26 — Puerto Inca: abscisas 14+860-
22+400 y 29+080- 29+360, por US$ 14.592.866.

3.2. Ampliación a 4 carriles: zona de rebasamiento sector puente Cañar -
peaje, 36+20 - 38+210, por US$ 3.720.789,
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4. Vía Km 26 - Milagro

4.1 Ampliación a 4 carriles virgen Fatima - redondel 24+250 Durán -
Boliche, 0+150 - 2+900, por US$ 3.570.057,

5. VíaMilagro-Naranjito -Bucay

51. Canalización detráfico Naranjito a la entrada (1.0 Km)y

a

la salida
(1.0 Km), por US$ 3.639.119.

El monto total del contrato asciende a US$ 39.050.998. El GADPGpara el efecto,
efectuará pagos mensuales, a través de la constitución de un Fideicomiso de
Rentas con el Banco Central del Ecuador, con cargo a los fondos de las rentas del
GADPG,provenientes del Gobierno Central. Para el efecto, fue establecida una
tabla de pagos que se detalla a continuación:

Año Monto

2017 500.000
2018 200.000
2019 20.000.000
2020 20.026.934

Total 40.726.934

Es importante indicar que estefideicomiso de rentas considera unatasa deinterés
de 7% anual; por tal motivo el valor a cancelar sería de US$ 40.726.934,

CONTRATO DE FIDEICOMISOS

Al 31 de diciembre de 2017, la Compañíatiene vigentes los siguientes contratos de
fideicomisos:

Fideicomiso Concegua

Fue constituido con fecha 26 de enero de 2001, el fideicomiso mercantil irevocable
de administración, recaudo y fuente de pago denominado Fideicomiso Concegua. La
Fiduciaria a Cargo de la administración del fideicomiso es FIDES TRUST,
ADMINISTRADORA DE NEGOCIOS FIDUCIARIOS FITRUSTS.A.

El objetivo del Fideicomiso es aportar los ingresos obtenidos por concepto de peaje
entre la fecha de autorización del cobro de peaje hasta la fechaen la cuallas obras
se reviertan al GADPG,así comotodo tipo de financiamiento que la Compañía
obtenga para la ejecución de los proyectos objetos de la concesión. Siendo el
beneficiario principal de este fideicomiso, el GADPG, así como la Unidad de
Concesiones — UNICONconel 4% mensual de los ingresos por concepto de sus
acreenciasprincipalmente a los acreedores garantizados a los cuales la Compañía
expida los respectivos certificados de garantía, así comolos demáscostos y gastos
sujetos a la ejecución del contrato de concesión vial.

Fideicomiso Banco Central del Ecuador (BCE)

Fue constituido el 9 de octubre del 2014, entre el GADPG (Constituyente), y la
Compañía (Beneficiario) y el BCE (Fiduciario). La Compañía recibe del BCE los
pagos acordados con el GADPGporel contrato de Obras nuevas con fecha 13 de

35



A
D
A
A
A
A

A
A
A

AE
A
A
A
A
A
A

A
A
A
A
A
M
A
N

M
X
I
D
)

25.

26.

27.

28,

junio del 2014, el BCErealizara los pagos de acuerdo con tabla de amortización.
Adicionalmente bajo contrato suscrito el 22 dediciembre del 2017, por obras nuevas
se recibirá el monto de US$ 40.726.934, pagaderos en los años 2017 a 2020.

CONTRATOS DE OPERACIÓN Y ADMINISTRACIÓN

Con fecha 22 defebrero de 2017,la Compañía suscribió con Opevial S.A. un contrato
civil de servicios técnicos especializados de operación y administración de vías y
estaciones de peaje. La Compañía se compromete a pagar US$ 3.301.141 portodas
las obligaciones mencionadasanteriormente. El presente contrato tiene unavigencia
de 1 año contados desdela fecha de suscripción del contrato.

OBLIGACIONES ANTE LA UAFE

La Ley Orgánica de Prevención, Detección y Erradicación del delito de Lavado de
Activos y del Financiamiento de Delitos y su Reglamento, establecen que las
personasjurídicas dedicadasa las actividades de construcción deberán presentar los
siguientes reportes:

= Reporte de operaciones o transacciones económicas inusuales e injustificadas
(ROII), dentro del término de 4 días, contadosa partir de la fecha en el que el
comité de cumplimiento de la institución correspondiente tenga conocimiento de
tales operaciones o transacciones. Para el efecto, se adjuntará todos los sustentos
del caso debidamente suscritos porel oficial de cumplimiento;y,

» Reporte de operaciones y transaccionesindividuales cuya cuantía sea igual o
superior (RESU) a US$ 10.000; así como las operaciones y transacciones
múltiples que, en conjunto sean iguales o superioresa dicho valor, cuando sean
realizadas en beneficio de una misma persona y dentro de un periodo de 30 días
El terminopara el cumplimiento de esta obligación de reporte se encuentra fijado
en el literal c del artículo 4 de la Ley. La obligación de registro incluirá las
transferencias electrónicas, con sus respectivos mensajes, en toda la cadena de
pago. El registro se realizará en los respectivos formularios aprobados por las
entidades competentes, en coordinación con la UAFE. Las operaciones y
transacciones individuales y múltiples, y las transferencias electrónicas,
previamenteseñaladas se reportarán a la UAFE dentro de los 15 días posteriores
al fín de cada mes

Duranteel año 2017,la Compañía ha cumplido con la presentación delos reportes
antes descritos.

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión de los estados financieros a
marzo 2 del 2018 no se produjeron eventos que en opinión de la Administración
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACIÓNDE LOS ESTADOSFINANCIEROS

Los estadosfinancieros porel año terminadoel 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia en febrero 22 del 2018 y serán presentados a los
Accionistas para su aprobación. En opinión de la Gerencia,los estados financieros
serán aprobadosporla junta de Accionistas sin modificaciones.

36


