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INFORME EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Acclonistas y/o Junta de Directores de
Concesionaria del Guayas CONCEGUA 3. A,

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Concesionaria del Guayas
COMNCEGUA S, A. que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre
del 2017 y los corespondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asl como las notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la posicion financiera de Concesicnaria del Guayas CONCEGUA
S. A al 31 de diciembre del 2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efective
por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF emitidas por el Consejo de Nommas Internacionales de
Contabilidad (1ASB).

Fundamentos de la Opinidn

MNuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
MNuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en
este informe en la seccidn “Responsabilidades del auditor en refacidn con la auditoria de
los estados financieros”. ~ Somos independientes de Concesionaria del Guayas
CONCEGUA 5. A, de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad
del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas
en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compariias,
Valores v Sequros del Ecuador, ¥ hemos cumplido las demas responsabilidades de ética
de conformidad con dicho Cadigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
oblenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidn.

Otros Asuntos

Informamaos que las cifras que se presentan con fines comparativos surgen del estado
financiero correspondiente al afio terminado al 31 de diciembre del 2016, que fue auditado
por otro profesional, quien emitié su informe de auditoria el 3 de marzo de 2017, con una
opinidn sin salvedades.

El informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias exigido por el Art. 102 de
la Ley de Régimen Tributario Interno y el Art. 279 de su Reglamento de Aplicacion de
CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S5.A. por el afio terminado al 31 de
diclembre de 2017, y el Informe sobre |a revisién de las medidas de prevencion de lavado
de activos y financiamiento del terrorismo y otros delitos, por parte de CONCESIONARIA
DEL GUAYAS CONCEGUA S.A., determinados en la Resolucidn No.
SCVS5.DNPLA.15.008 emitida por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros,
publicada en el Registra Oficial No. 521 de junio 12 de 2015, son emitidos por separado.
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Informacién Presentada en Adicién a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacidn adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas.

Muestra opinion sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha
informacian v no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la

misma.

En conexion con la auditorfa de los estados financieras, nuestra responsabilidad es leer el
Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas y, al hacerlo, considerar si
esta informacidn contiene inconsistencias materiales en relacidn con los estados
financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante |la auditoria, o si de otra forma
pareceria estar materialmente incorrecta. Si basados en el trabajo que hemos efectuado,
concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de
reportar dicho asunto. No tenemos nada que repertar en relacion a esta informacion.

Responsabilidad de la Administracién y de los Encargados del Gobierno de la
Compaiiia por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de |a preparacidn y presentacion razonable de los
estados financieros de confermidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera
— NIIF emitidas per el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), v del
control interno determinado por la Administracidn como necesario para permitir la
preparacion de los estados financiercs libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de |os estados financieros, la Administracidn es responsable de evaluar
la capacidad de la Comparila para continuar como negoclo en marcha, revelando, segdn
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable
de negocio en marcha, a menos gue |la Administracion tenga la intencion de liquidar la
Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga ofra alternativa realista que hacerlo,

La Administracion y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del
proceso de reporte financiero de la Compafia.

Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra suditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o erraor, ¥
emitir un informe de auditoria que Incluya nuestra opinién., Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Mormas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error matenal cuando
este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error ¥ son considerados materiales
si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones economicas gue los usuarios toman basandose en los estados financieros.
Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Nermas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos |los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error
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material debido a fraude es mas elevado gue en el caso de una incorreccion material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones inlencionadamente errdneas o vulneracion del control
interno.

- Obtenemos conocimienta del control interno relevante para la auditoria con el fin de

disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con el propésito de expresar una opinidn sobre |a efectividad del control intermo de
la Compariia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y sl las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es
razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracidn, de la
base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluir si existe o no unma incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Companiia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos gue existe una
inceridumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada, MNuesliras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta |a fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar
que la Compariia deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
ransacciones y evenios subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracidn de la Compafiia respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de reallzacion de la auditoria planificada vy los
hallazgos significativos, asl como cualquier deficiencia significativa de control interno que
identificamos en el transcurso de |la auditoria.

)
GFRH;{;\"?::_/ ipérréles Solis XV Audit Soludions XPASOL Gelle
Soclo SCVS-RNAE-1058

SC-RNAE-720

Guayaquil, Marzo 2 de 2018



PO PPV 0000 0000990990 0200095000%2000000%00D000®

CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S. A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Diciembre, 31
ACTIVOS Notas 2017 2016
{en miles de U.S. ddlares)
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo 4 8.507 4.420
Cuentas por cobrar 5 11.012 20.085
Inventarios 6 55 183
Activos por impuestos corrientes 15 3.648 1.311
Importe bruto adeudado por clientes 7 21.985 2.921
Otros activos 8 1.506 50
Total activos corrientes 46.713 28.970
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades y equipos, neto 9 591 626
Inversion en red vial, neto 10 4815 5.376
Cuentas por cobrar a largo plazo 11 3.802 3.802
Otros activos no corrientes 12 258 510
Total activos no corrientes 9.466 10.314
TOTAL 56.179 39.284

Ver notas a los estados financieros

Lid

- y|Contreras
Contadof General
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CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S. A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Diciembre, 31

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2017 2016
{en miles de U.S. délares)

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar 13 27.142 16.396
Pasivos acumulados 14 1.087 398
Pasivos por impuestos corrientes 15 2.585 574
Total pasivos corrientes 30.814 17.368
PASIVOS NO CORRIENTES:

Pasivo por impuesto diferido 15 1.003 241
Obligaciones por beneficios definidos 16 119 127
Cuenta por pagar a largo plazo 17 3.899 3.899
Total pasivos no corrientes 5.021 4.267
Total pasivos 35.835 21.635
PATRIMONIO: 19

Capital Social 6.800 6.800
Reservas 11.336 10.001
Resultados acumulados 2.188 854
Otros resultados integrales 20 (6)
Total patrimonio 20.344 17.649
TOTAL 56.179 39.284

Ver notas a los estados financieros

L {-’f} 7

Ifhg. Wilson/€abezas
Represenfante Legal




PP PP PTIIIIVPIPIOINDINIDNNNOSINDOIOTODDBDIONNDINOSINIOSIDOSBDNODDOSONRSEOYDYS

CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Notas 2017 2016
{en miles de U.S. dolares)

INGRESOS 20 65.630 49.888
COSTO DE VENTA 21 54.380 43.700
MARGEN BRUTO 11.250 6.188
Gastos de administracion 22 (5.319) (4.251)
Gastos financieros 22 (167) (8)
Otros ingresos 137 65
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA 5.901 1.984
RENTA
Menos gasto por impuesto a |a renta:

Corriente 15 698 409

Diferido 15 760 241
Total 1.458 650
UTILIDAD DEL ANO 4.443 1.344

OTRO RESULTADO INTEGRAL
Muevas mediciones de obligaciones por 26 {10)
beneficios definidos

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANC 4.469 1.334

Ver notas a los estados financieros

o ——

Ing. Wilsor/Gabezas CPA Ay Gontreras
Represenfante Legal Guntad:?r eneral
[




A A A A A A A A A d Al d A A R Al AR AR R RN AN EENE R EYRENNNNRDNETY|

CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Capital
Social

Saldos al 1 de energ de 2016 6,800
Utilidad del afo

Apropiacion de reservas

Ajuste de ancs anteriores

Otros

Reservas Resultados Ctro Total
Acumulados resultado
integral

{en miles de U.S. délares)

Saldos al 31 de diciembre de 6.800
2016

Utilidad del afio
Apropiacién de reservas
Ajuste de afos anteriores

Otros

8.450 1.069 4  16.323
1.344 1.344

1.551 (1.551) =
(8) (8)

(10) (10)

10.001 854 (6) 17.649
4.443 4,443

1.335 (1.335) .
(1.774) (1.774)

- 26 26
11.336 2.188 20 20.344

Saldos al 31 de diciembre de 6.800
2017

Ver notas a los estados financieros

Ing. Wilson/Cabezas
Represenfante Legal
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CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Notas

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y a empleados

Otros ingresos

Flujo neto de efectivo proveniente de
actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adgquisicion de propiedades y equipos

\Ventas de activos

Otras adquisiciones (ingresos)

Flujo neto de efectivo utilizado en
actividades de inversion

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE
EFECTIVO:

Incremento neto en efectivo v bancos
Saldos al comienzo del ano

SALDOS AL FIN DEL ANO 4

Ver notas a los estados financieros

™

Diciembre, 31
2017 2016
{en U.5. délares)

74.660 46,512
(70.484) (43.663)
I ____66
4.313 2.815
(226) (60)

- 14
s _(844)
(226) 890
4.087 2.025
4.420 2.395
8.507 4.420

sl

10

—= y ; I ) @)“ i
Ing. Wilsotr;‘?'ébezas A
Representaghte Legal Contadpr General

Contreras
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CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1.

INFORMACION GENERAL

CONCEGUA, fue constituida en Ecuador el 12 de octubre de 1998, mediante
escritura publica ante la Notaria Segunda del Canton Quito. La companiia tiene un
Registro Unico de Contribuyentes 0991503102001 y su domicilio fiscal es en Av. Juan
Tanca Marengo y Constitucion No. 100, Edificio Executive Center 4to Piso Oficina.
408 en la ciudad de Guayaquil. La composicion del capital accionario de la Compaiia
es como se detalla a continuacion:

Nombre del accionista Capital % Ubicacion
Hidalgo & Hidalgo S.A. 6.630.000 97.50% Ecuador
Construroca S.A. 170.000 2.50% Ecuador
Total 6.800.000 100.00%

Su principal actividad consiste en la concesién de obras publicas para la
rehabilitacion, mantenimiento, mejoramiento, ampliacién, explotacion vy
administracién de las carreteras principales a cargo del Honorable Consejo Provincial
del Guayas, actualmente el Gobierno Auténomo Descentralizado de la Provincia de
Guayas. A continuacion, se presenta un cuadro con las vias concesionadas de la
Compaiiia:

No. Vias concesionadas Longitud (Km)

1 Duran — Tambo 94
2 Duran — Boliche 254
3 Km. 26 — Puerto Inca — Naranjal 55
4 Km. 26 — Milagro 14
5 Milagro — Naranjito — Bucay 61,2

La Compafiia dispone de seis estaciones de peaje. Los ingresos por la recaudacién
de peajes y compensacion de tarifa son registrados y depositados en las cuentas del
Fideicomiso CONCEGUA vy estos fondos son suministrados a la Concesionaria en
funcién a lo establecido en el contrato de Fideicomiso. El Fideicomiso es actualmente
administrado por Fidestrust S.A. - Administradora de Negocios Fiduciarios, Fitrust
S.A., quien reporta trimestralmente las recaudaciones y los pagos realizados de
acuerdo a la prelacion de pagos establecidos en el contrato.

La tarifa de peaje para vehiculos livianos, no ha sido incrementada y continua en
US551.00, por acto de autoridad del H.CPG (GADPG). Esta tarifa es socialmente
aceptable, pero ocasiona un desequilibric financiero que es compensado
econuomicamente mediante aportaciones previamente acordadas y realizadas por el
H.CPG (GADPG) a Concesionaria de Guayas CONCEGUA a través de un contrato
de Fideicomiso con el Banco Central del Ecuador constituido para tal propésito.
Conforme analisis efectuado por el GADPG aumentar la tarifa constituiria una baja
de los niveles de competitividad y desarrollo de la provincia del Guayas con relacién
a otras provincias del pais que cobran |a tarifa de US5 1.00, razdn por la cual se
mantiene esta tarifa socialmente aceptable.

11
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Las estaciones de peaje son operadas y administradas por OPEVIAL $.A. con base
al contrato civil (ver nota 25).

La informacién contenida en estos financieros y sus nolas son responsabilidad de
Administracion de la Compania.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2,3

2.4

2.5

2.6

Declaracion de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera -
MIIF.

Moneda funcional: La moneda funcional de la Compania es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en
el Ecuador.

Bases de preparacion: Los estados financieros de CONCESIONARIA DEL
GUAYAS CONCEGUA S.A. han sido preparados sobre las bases del costo
histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El
costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contrapartida dada en el intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable
o estimado utilizando otra técnica de valoracién.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en
la preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y bancos: Incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos,
que se pueden transformar rapidamente en efectivo. Los sobregiros bancarios
son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Inventarios: Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor
neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. El valor
neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos
de terminacién y los costos necesarios para la venta.

Propiedades y equipos

2,6.1 Medicion en el momento del reconocimiento: Las partidas de
propiedades y equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la
puesta en condiciones de funcionamiento y la estimacidn inicial de
cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos,

los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion de activos calificados.

12
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2.7

2.8

2.6.2

2.6.3

2.6.4

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo: Después
del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas
al costo menos |a depreciacidn acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados
en el periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas otiles: El costo de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida
util estimada, valor residual y meétodo de depreciacion son revisados
al final de cada ano, siendo el efecto de cualguier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades
y equipo vy las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

item Vida util (en afios)
Edificios 20
Maguinaria 10
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de propiedades y equipos: La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
saldo de la reserva de revaluacion es transferido directamente a
utilidades retenidas.

Inversiones en red vial: Son registradas al costo y corresponde a la
facturacion inicial del contratista en las construcciones de obras en vias
concesionadas, segun contrato de concesion suscrito con el GADPG. Las
inversiones en vias son amortizadas en linea recta al 3.57% anual, equivalente
a fa vigencia del contrato de concesion,

Impuestos: El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto
a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1

2.8.2

Impuesto corriente: E|l impuesto por pagar corriente se basa en la
utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos © gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la compania por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo.

Impuestos diferidos: El impuesto diferido se reconoce sobre las
diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
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para todas las diferencias temporarias imponibles. Un aclivo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias lemporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la compania
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el
que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La compania debe compensar activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la compaiiia tiene
la intencién de liguidar sus activos y pasivos como nelos.

Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del
resultado ya sea en ofro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
negocios.

Provisiones: Las provisiones se reconocen cuando se tiene una obligacién
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la compania tenga que desprenderse de recursos gue incarporen
beneficios economicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de |la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.10.1

2,.10.2

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio: El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y
bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Credito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas
al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el

= & ¥ 1 5
resultado del afic en el que se generan, asi como el interés financiero
generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacién financiera con
cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de la ganancias y pérdidas actuariales en
otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacion a trabajadores: La compania reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
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compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos: Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la compariia pueda
otorgar.

2.11.1 Recaudacion de peajes y pontazgos: Son generados diarlamente
en las estaciones de peajes y pontazgos ubicadas en las vias
concesionadas, y registrados con igual frecuencia por el Fideicomiso
CONCEGUA. Este ingreso es informado trimestralmente a la
Compania por el Fideicomiso antes citado.

Contratos de construccion: Cuando el resultado de un contrato de
construccion puede ser estimado con suficiente fiabilidad, los ingresos de
actividades ordinarias y los costos asociados con el mismo deben ser
reconocidos con referencia al porcentaje de terminacion de la actividad
producida por el contrato al final del periodo sobre el que se informa, medidos
con base en la proporcion que representan los costos del contrato incurridos
en el trabajo realizado a dicha fecha con respecto al total estimado de los costos
del contrato, excepto en el caso de que dicha proporcion no sea representativa
del porcentaje de terminacion. Las variaciones en los trabajos del contrato, los
reclamos y los pagos de incentivos se incluyen en la medida en que se pueda
medir confiablemente el importe y su recepcion se considere probable.

Cuando el desenlace de un contrato de construccion no pueda ser estimado
con suficiente fiabilidad, los ingresos de actividades ordinarias deben ser
reconocidos solo en la medida en que sea probable recuperar los costos
incurridos por causa del contrato. Los costos del contrato deben reconocerse
como gastos del periodo en que se incurren.

Cuando exista la posibilidad de que los costos totales del contrato superen el
total de los ingresos, la pérdida estimada se reconoce como un gasto
inmediatamente.

Cuando los costos del contrato incurridos a la fecha mas las ganancias
reconocidas menos las perdidas reconocidas exceden lo facturado, el exceso
se muestira como los importes adeudados por los clientes por el contrato de
trabajo. Para los contratos donde lo facturado con base en el porcentaje de
terminacion del trabajo excede los costos del contrato incurridos a la fecha mas
las ganancias reconocidas menos las pérdidas reconocidas, el exceso se
muestra como importes adeudados a los clientes por el contrato de trabajo. Los
montos recibidos antes de que se realice el trabajo relacionado se incluyen en
el estado de situacién financiera, como un pasivo, como un adelanto recibido.
Los montos facturados por el trabajo realizado, pero aun no cancelados por el
cliente se incluyen en el estado de situacion financiera bajo cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar,

Costos y gastos: Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en &
gue se conocen.
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Compensacion de saldos y transacciones: Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la compania
tiene la intencién de liquidar por su imporle neto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.

Activos financieros: La compania clasifica sus activos financieros en las
siguientes categorias cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por
cobrar. La clasificacion depende del proposito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconccimiento inicial.

2.15.1 Préstamos y cuentas por cobrar: Los préstamos y cuentas por
cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo, Los
préstamos y partidas por cobrar (incluyende las cuentas por cobrar
comerciales, saldos bancarios y efectivo) son medidos al costo
amortizado, menos cualquier deterioro de valor.

Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican como pasivo
corriente a menos que la Compafila tenga derecho incondicional de diferir el
pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado
de situacion financiera.

2.16.1 Préstamos y cuentas por pagar: Las cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo. Los préstamos y partidas por pagar son
medidos al costo amortizado, menos cualguier deterioro de valor.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas
y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afo en curso, la Compania ha evaluado la aplicacién de las
siguientes modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), y son mandatoriamente efectivas a
partir del 1 de enero del 2017 o posteriormente,

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacién

Las modificaciones requieren que una entidad revele informacion que permita
a los usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en las
obligaciones derivadas de las actividades de financiacion, incluyendo tanto los
cambios que son en efectivo como aquellos que no son en efectivo.

Los pasivos de la Comparia provenientes de actividades de financiacion
consisten en cuentas por pagar a largo plazo (nota 17), sin embargo, durante
al afno 2017 no han existido movimientos, por lo que la aplicacion de estas
modificaciones no ha tenido ningun impacto en los estados financieros de la
Compania.
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Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos
diferidos de las pérdidas no realizadas

Las enmiendas aclaran como una entidad debe evaluar si existiran suficientes
ganancias fiscales futuras las cuales puedan ser utilizadas como diferencias
temporales deducibles.

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ningun impacto en los
estados financieros de la Compafia ya que la Administracion evalia la
suficiencia de las ganancias fiscales futuras de una manera que es consistente
con estas modificaciones.

2.18 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas: La Compania
no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aun no son

efectivas:
Efectiva a partir de
periodos que inicien
IIF Titulo en_o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de Enero 1, 2018
contratos con clientes
MIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
CINIIF 23 La incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

tratamientos del impuesto a

las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas alaNIC 12y NIC  Enero 1, 2018
Ciclo 2015 - 2017 23

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacién y medicion de activos financieros. Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la
clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados
financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitio otra version
revisada de la MNIIF 9, para incluir entre otros aspectos requerimientos de
deterioro para activos financieros.

Los reguisitos claves de la NIIF &:

La NIIF 9 establece un modelo de deterioro por perdida crediticia esperada,
contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de conformidad
con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere
que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en
esas perdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los
cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras
palabras, ya no es necesaric que ocurra un evento antes de que se reconozcan
las pérdidas crediticias.

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIIF 9,
S& reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor razonable.
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La Administracion de la Compafia estima que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro no tendra impacto significativo en los estados
financieros de la Compariia

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las
entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos
con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento
de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de
Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en

vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso en la medida que represente la transferencia de bienes o servicios
establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la
contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o
SErvicios.

Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el
ingresa;

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de gjecucién o desempefio en el contrato.
Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion del
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga
la obligacion de ejecucion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida
que) se satisfaga una obligacién de ejecucion, es decir, cuando el “control” de
los bienes y servicios relacionados con una obligacion de ejecucion particular
s transferido al cliente. Se han anadido muchos mas lineamientos detallados
en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15
requiere amplias revelaciones.

La Administracion de |a Compafia anticipa que la aplicacion de esia
interpretacién podria tener un impacto en los estados financieros, sin embargo,
no es posible determinar los efectos hasta que un analisis detallado haya sido
completado.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF
16 reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

La NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base
de si un aclive identificado es controlado por el cliente. La diferenciacion entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el
derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido
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por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arendamientos
de corto plazo y aguellos con un valor bajo de activo.

El derecho de usc del activo es inicialmente medido al costo vy
subsecuentemente medido al costo (sujeto a cierlas excepciones) menos
depreciacidn acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por cualguier
remedicion del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es
inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no
son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado
por intereses y pagos, asi como el impacto de las modificaciones al
arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacion de los flujos de caja de
los pagos por arrendamientos operativos de acuerdo con NIC 17 son
presentados como flujos de caja de actividades de operacion, mientras que de
acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos
en principal & interés los cuales seran preseniados como flujos de caja de
actividades de financiamiento y de operacion, respectivamente.

En coniraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustanciaimente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para |la contabilidad del arrendador y
continda con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero, Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

La Administracion de la Compafia estima que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro no tendra impacto significativo en los estados
financieros de la Compania

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si considerar
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga
la resolucion de la incertidumbre.

Adicionalmente, establece que una entidad considerara si es probable que la
autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejara el resultado
de dicha evaluacion en la determinacion de la ganancia fiscal (pérdida fiscal),
las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados
y tasas fiscales.

La Administracion de la Compariia anticipa que la aplicacion de esta
interpretacién podria tener un impacto en los estados financieros, sin embargo,
no es posible determinar los efectos hasta que un analisis detallado haya sido
completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 — 2017
Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la, NIC 12 y NIC 23, que aln no

son obligatoriamente efectivas para la Compafiia y que se detallan a
continuacion:
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NIC 12 Impuesto a las Ganancias: clarifica que una entidad registra de la misma
forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de
dividendos.

MIC 23 Costos de Financiamiento: clarifica que una entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente
efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo esta listo para el uso
pretendido o su venta.

La Administracion de la Cﬂmpaﬁiafestima gue la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro no tendra impacto significativo en los estados
financieros de la Compaiia.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésilo de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. A continuacion, se presentan
las estimaciones y juicios contables crilicos que la administracion ha utilizado en el
proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: E| valor presente
de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcion de un calculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Companiia para realizar el calculo actuarial, utiliza
la tasa de descuento, |a tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afo
reportados por la Administracion de la Compania. La tasa de descuento es la
tasa de interes gue debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja eslimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacion de estos beneficios, la cual se determina utilizando
como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del ano,
correspondiente a bonos empresariales de alta calidad.

3.2 Estimacion de vidas dtiles de vehiculos, equipos de computacién y
magquinaria y equipo: La estimacion de las vidas (tiles y el valor residual se
efectian de acuerdo a lo mencionado en la nota 2.6.3.

3.3 Impuesto a la renta diferido: La Compania ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en
libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.
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4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
Un resumen de efectivo y equivalentes al efectivo es como sigue:
Diciembre, 31

2017 2016
(en miles de U.S. dolares)

Banco del Pacifico 4.923 4.366
Deposito a plazo (1) 3.500 ,
Canje de valores estaciones de peaje 80 50
Efectivo 4 4
Tatal 8.507 4.420

(1) Al 31 de diciembre del 2017 la Compania presenta un deposito a plazo de 30
dias en el Banco del Pacifico a una tasa de 3.5% mensual.

5. CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otros es como sigue:

Diciembre, 31
2017 2016
(en miles de U.S. délares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Fideicomiso (1) 6.925 5.881

Anticipo a contratistas 2.796 14.124

Clientes relacionadas 1.137 -
Subtotal 10.858 20.005
Otras cuentas por cobrar:

Empleados 33 40

Otros 121 40
Subtotal 154 80
Total 11.012 20.085

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, representan fondos disponibles en el
Fideicomiso Mercanti CONCEGUA, originados por la diferencia entre los
ingresos por recaudacion de peajes y pontazgos, menos los gastos incurridos
en la operacion. Esto fondos son administrados por FIDES TRUST
ADMINISTRADORA DE NEGOCIOS FIDUCIARIOS FITRUST S.A.

6. INVENTARIO

Un resumen de inventario es como sigue:
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(1)

Diciembre, 31
2017 2016
{en miles de U.S. délares)
Repuestos Sistema de Cobro 30 164
TAGS con activacion por proximidad 25 _19
Total 55 183

Al 31 de diciembre del 2017 y de 2016, el rubro de inventario representa los
dispositivos TAGS que permiten realizar el cobro agil de la tarifa de peaje y repuestos
de las maquinas de cobro ubicadas en las estaciones de peaje.

IMPORTE BRUTO ADEUDADO POR CLIENTES
Un resumen de la cuenta importe bruto adeudado por clientes es como sigue:
Diciembre, 31

2017 2016
{en miles de U.S. dolares)

Contratos en proceso al final del periodo:

Ingresos de actividades ordinarias del contrato, 35.766 13.045
reconocidos como tales en el periodo

Costos incurridos en el contrato y ganancias 35.766 13.045
reconocidas (menos pérdidas reconocidas) hasta la

fecha

Anticipos recibidos 26.231 18.157
Importe bruto adeudado por clientes por el trabajo 21.985 2.921

ejecutado - presentado como un activo

Al 31 de diciembre del 2017 y de 2016, la Compaiiia registréd una cuenta por cobrar
con base al "Método del Porcentaje de Terminacion” establecido en la NIC 11
“Contratos de Construccion”, relacionada por obras contratadas por el GADPG y que
han sido concluidas por la Compafiia, sobre las cuales tiene planillas emitidas no
certificadas y no aprobadas por la mencionada Institucion (ver nota 15).

OTROS ACTIVOS
Un resumen de otros activos corrientes es como sigue:
Diciembre, 31

2017 2016
{en miles de U.S. ddlares)

Seguros 49 50
Costos de proyecto por devengar (1) 1.457 "
Total 1.506 50

Al 31 de diciembre de 2017, los costos de proyectos por devengar corresponden a
desembolsos efectuados a la compaiia relacionada Hidalgo e Hidalgo por trabajos
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realizados en la construccidn, mejoramiento y mantenimiento de las carreteras
ubicadas en la provincia del Guayas que se encuentran pendientes de devengar.

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO
Un resumen de propiedades y equipos s como sigue:
Diciembre, 31

2017 2016
(en miles de U.S. dolares)

Costo 3.982 3.757

Depreciacion acumulada {3.391) {3.131)
Total 591 626

Clasificacion;

Edificios 24 27

Maquinarias 327 308

Vehiculos 32 51

Muebles y enseres 27 34

Equipos de computacion 181 206
Total 591 626

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Costo de adquisicion Edificio Maquinaria Muebles y Vehicula Equipo de Total

enseres computo
{en miles de LS. ddlares)

Enero 1, 2016 57 5az 132 83s 2240 a.797
Adiciones 3 - 56 o8
Bajas 12} (50) 47) (239)
Diciembre 31, 2076 a7 530 135 786 2.249 3.757
Adiciones o 155 225
Diciembre 317, 2017 57 600 135 [l 2.404 3.982
Depreciacion Edificio Maguinaria Muebles y Vehiculo Equipo de Total
acumulada ENSEres computo

{en miles de U.5. dolares)
Enero 1, 2018 (27 {176) {98) (749) (1.870) (Z.918)
Gasto de Depreciacion {3 (48] (&) 134) (210} (294)
Retiros y bajas 49 a7 86
Diciembra 31, 2016 (30} (222) (102} [(T34) (2.043) - (2.131)
Gaslo de Depreciacion (3} (51) 18) (20 {180} (280)
Diciembre 31, 2017 ' {33) (273) (108) (754) (2.223) (3.331)
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10.

INVERSION EN RED VIAL, NETO

Un resumen de inversion en red vial es como sigue:

2017 2016
Chras Costo Amortizacion Meto Costo Amortizacion MHeto
acumulada acumulada
{en miles de U.5. ddlares)

Etapa 1:

Trabajos iniciales 5577 [3.848) 1.749 5.577 {3.846) 1.931
Rehabilitacian anticipada 1.142 (TBE) 354 1.142 {T46) 396
Exproplacion a1 {55) 26 81 (52} 28
Subtolal 6800 [4.691) 2.109 6.800 {4.444) 2,356
Etapa 2:

Rehabilitacian vial B GE0 [B8.035) 2625 8.660 {5.7249) 2.831
Estaciones de peajes 1493 (137} 56 193 (1307 63
Sery. eslaciones de poaje a8 {43) 25 68 (42} 26
Subtotal 8.921 {6.215) 2.706 8,821 {5,801} 3.020
Total 15.721 {10.906) 4.815 15.724 {10.345) 5378

1.

12

13.

Al 31 de diciembre de 2017, las inversiones en red vial corresponden a la facturacién
inicial del contratista en las construcciones de obras en vias concesionadas, segun
contrato de concesion suscrito con el GADPG. Las inversiones en vias son
amortizadas en linea recta el 3,57% anual, eguivalente a la vigencia del contrato de
concesion. El gasto por amortizacion incurrido en el 2017 es de US$ 560 mil.

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, representa una cuenta por cobrar a Hidalgo e

Hidalgo S. A. (accionista) que proviene de afios anteriores, la cual no genera

intereses y no tiene fecha de vencimiento.

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Un resumen de las cuentas de otros activos no corrientes es como sigue:
Diciembre, 31

2017 2016
(en miles de U.S. délares)

Expropiaciones 254 506
Fondos de garantia _ 4 __ 748
Total 258 510

CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de las cuentas por pagar comerciales es como sigue:

Diciembre, 31
2017 2016
{en miles de U.S. délares)
Cuentas por pagar comerciales:

Anticipo de clientes (1) 26.231 15.157

FProveedaores relacionados 882 1.218

Proveedores no relacionados 26 7
24
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14.

Diciembre, 31
2017 2016
{en miles de U.S. délares)

Otras cuentas por pagar 3 14

Total

(1)

27.142 16.396

Al 31 de diciembre del 2017 y de 2016, representan saldos de importes
entregados por el GADPG por nuevas obras y por obras de Acto de Autoridad,
ademas de obras nuevas y otros anticipos, el movimiento de la cuenta de
anticipos de cliente — GADPG fue el siguiente:

Diciembre, 31
2017 2016
{en miles de U.S. délares)

Saldo inicial 15.157 15.612
Anticipos recibidos:

(+) Muevas obras 26.230 14.052
(+) Acto de Autoridad 1.044 3.119
(+) Obras nuevas 2018 500 -

Transferencia a ingresos de obras:
(-) Nuevas obras (16.700) (10.125)

(-} Acto de Autoridad (7.501)
Saldo final 26.231 15.157

PASIVOS ACUMULADOS

Un resumen de los pasivos acumulados es como sigue:

Diciembre, 31
2017 2016
(en miles de U.S. ddlares)

Participacion 15% de trabajadores 1.041 352
Beneficios sociales 34 35
Aportes al IESS 12 11
Total 1.087 34898

14.1 Participacion a Trabajadores: De conformidad con disposiciones legales, los

trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un
15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la
provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

Diciembre, 31
2017 2016
(en miles de U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afio 352 346
Provision del afo 1.041 352
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15.

Pagos efectuados

Taotal

IMPUESTOS

Diciembre, 31

2017

2016

(en miles de U.S. dolares)

352

1.041

346
352

15.1 Actlivos y pasivos por impuestos corrientes: Ln resumen es como sigue:

15.2

Activos por impuestos corrientes:
IVA crédito tributario

Retenciones de VA

Retenciones en la fuente

Total

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar
Retenciones de IVA

Retenciones en la fuente

Otros

Total

Diciembre, 31
2017 2016
{en miles de U.S. ddlares)

3.371 1.126
277 140

== 45

3.648 1.311
182 -
799 126
227 448

1.377 -

2.585 574

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente: Una
reconciliacion entre la utilidad segin estades financieros y el gasto por

impuesto a la renta corriente, s como sigue:

Utilidad segun estados financieros antes de
impuesto a la renta

Otras rentas exentas

Gastos no deducibles

Gastos incurridos por generar rentas exentas
Deducciones adicionales

Diferencias temporarias

Utilidad gravable

Impuesto a la renta causado 22% (1)
Impuesto a la renta causado 25% (1)
Total

Anticipo calculado (2)

Impuesto a la renta corriente cargado a
resultados

26

Diciembre, 31

2017 2016
(en U.S. ddlares)

5.901 1.994
(17) (35)
206 103

16 34
{23) -
{2.912) (1.087)

317 999
698 220
698 220
464 409
698 409
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(1)

(2)

15.3

15.4

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina
con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante, la
tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible
que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicién. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable
para la compafia sera del 25%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos
porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Impuestos diferidos: Al 31 de diciembre del 2017 y de 20186, la Compaiiia
presenta un pasivo por impuesto diferido generado del resultado de las planillas
no certificadas y no aprobadas, las cuales comresponden a nuevas obras
contenidas en contrato suscrito con el GADPG.

Aspectos tributarios:

El 29 de diciembre de 2017 se emitic la Ley Organica para |la Reactivacién de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestién
Financiera. A continuacion, se detallan ciertos incenlivos y reformas de caracter
tributario establecidas en dicha Ley:

Se agrega como gasto deducible los pagos efectuados por conceplo de
desahucio y de pensiones jubilares patronales, que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores como deducibles o no
del impuesto a la renta.

Se incrementa la tarifa general del impuesto a la renta de sociedades del 22%
al 25%.

La tarifa del impuesto a la renta se incrementa en 3 puntos porcentuales (28%)
para las sociedades que cuenten con accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion con una participaciéon directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o aquel
que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién sea inferior
al 50%, la tarifa de 28% aplicara sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

Estas tarifas aplicaran cuando se incumpla la_obligacién de reportar la

icipaci [ ionistas, soci cipes i neficiari
o similares,

En caso de que una sociedad informe como Ultimo nivel de su cadena de
propiedad o como beneficiario efectivo, a una persona natural que no sea
residente fiscal en el Ecuador y, que por el régimen juridico de cualquiera de
las jurisdicciones involucradas en la cadena de propiedad en cuestion, pueda
ser un titula nominal o formal que, en consecuencia, no sea el beneficiario
efectivo, ni revele la real propiedad del capital, el deber de informar se
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15.5

entendera cumplido si es que la sociedad informante demuestra que dicha
persona natural es el beneficiario efectivo.

La exencion del impuesto a la renta por 10 afos sobre los dividendos o
utilidades generados en proyectos plblicos en alianza publico privada (APP);
asi como la deducibilidad de gasto de los pagos originados en financiamiento
externo a instituciones financieras del exterior o a enlidades no financieras
especializadas calificadas por la Superintendencia de Bancos, no sera
aplicable cuando el perceptor del pago esté domiciliado, sea residente o esté
establecido en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicion o en
regimenes fiscales preferentes, salvo que se cumplan los criterios establecidos
por el Comite de Politica Tributaria en cuanto a segmentos, actividad
economica, montos minimos, tiempos de permanencia y estandares de
transparencia.

Se mantiene el crédito tributario del impuesto a la renta causado de las
sociedades locales a favor de sus accionistas, socios o participes, cuando
estos sean sucursales de sociedades exiranjeras, sociedades constituidas en
el exterior o personas naturales sin residencia en el Ecuador.

Las sociedades, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y
personas naturales obligadas a llevar contabilidad, no consideraran en el
calculo del anticipo de impuesto a la renta (AIR), exclusivamente en &l rubro de
costos y gastos (afectados con el 0,2%), los sueldos y salarios, la
decimatercera y decimacuarta remuneraciones, y el aporte patronal al IESS.

Se mantiene el derecho a solicitar la devolucién o exoneracion del Anticipo de
Impuesto a la Renta. El SRI podra imponer una sancion del 200% sobre el
monto indebidamente devuelto al contribuyente por concepto de AIR, si al
realizar una verificacion o si posteriormente el SRI determina indicios de
defraudacion, sin perjuicio de las acciones legales que correspondan.

Para efecto del calculo del AIR se excluira de los rubros correspondientes a
activos (afectados con el D.4%}, costos y gaslos deducibles de impuesto a la
renta (afectados con el 0,2%) y patrimonio (afectado con el 0,2%), cuando
corresponda, los montos referidos a gastos incrementales por generacion de
nuevo empleo, asi como la adquisicion de nuevos activos productivos que
permitan ampliar la capacidad productiva futura, generar un mayor nivel de
produccion de bienes o provision de servicios, eliminando con ello los gastos
por mejora de la masa salarial,

La bancarizacion es obligatoria a partir de los pagos de US$1 mil para efecto
de la deducibilidad del costo y gasto, asi como para el derecho a crédito
tributario del IVA,

Los sujetos pasivos que no declaren al SR la informacion sobre su patrimonio
en el exterior y/o su valor, ocultdndola de manera directa o indirecta, en todo o
en parte, seran sancionados con una multa equivalente al 1% del valor total de
sus activos o ingresos, el valor que sea mayor, por el mes o fraccion de mes
de retraso, sin que supere el 5% del valor de los activos o del monto de sus
ingresos, segun corresponda.

Precios de Transferencia: De conformidad con disposiciones legales
vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado
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16.

operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un
importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el
estudio de Precios de Transferencia. La Companiia preparé dicho estudio, con
base en el cual se determing que las transacciones realizadas can las referidas
partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se
aproximan a valores de plena competencia

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
Diciembre, 31

2017 2016
{en miles de U.S. ddlares)

Jubilacion Patronal 79 88
Desahucio _40 _39
Total 119 127

16.1 Jubilacién patronal: De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios © mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que |les corresponde en su condicion
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los mavimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal
fueran como sigue:

Diciembre, 31
2017 2016
{en miles de U.S. délares)

Saldo al comienzo del afio 88 71
Costo de los servicios del periodo corriente 12 14
Costo de intereses neio 4 3

{Ganancias)/pérdidas actuariales:
(Ganancias)/pérdidas actuariales por

cambios en (41) 3
supuestos demograficos
(Ganancias)/pérdidas actuariales por

cambios en 20 {3)
supuestos financieros

Pasivos totalmente pagados sobre el finiquito (4) -

Saldo al fin del ario 79 &8

16.2 Bonificacion por Desahucio: De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucic
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia entregara el 25%
de la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio. Los
movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:
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17.

18.

Diciembre, 31
2017 2016
(en miles de U.S. délares)

Saldos al comienzo del ario 39 40
Costo de los servicios del periodo corriente 3 5
Costo por intereses 2 2
(Ganancias)/pérdidas actuariales (9) 1
Pérdidas/(ganancias) sobre reducciones 7 {9)
Beneficios pagados {2} S
Saldos al fin del ano 40 39

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por conceplo de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicic anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de credito proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afno de servicio, considerando el uso de hipotesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan el valor de dinero a ftravés del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos acluariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes.

CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, representa una cuenta por pagar Hidalgo e
Hidalgo S. A, (accionista) que proviene de afios anteriores por un monto de USS 2.5
millones y una cuenta por pagar a Conorte S.A. parte relacionada por un monto de
USS 1.3 millones, las cuales no generan intereses y no tiene fecha de vencimiento.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

18.1 Gestion de riesgos financieros: En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compania esta expuesta a distintos riesgos
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos
significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados,

La Compafia dispone de una organizacion y de sistemas de informacian,
administrados por la Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compaiia, una caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcion de
las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la compania, si es
el caso.
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18.1.1

18.1.2

18.1.3

18.1.4

Riesgo de mercado: Es el riesgo de que el valor razonable de los
instrumentos financieros fluctie a cambios en las condiciones del
mercado, Tales cambios pueden ser generados por variaciones en la
tasa de interés y por fluctuaciones en los precios. La Compafiia
considera que los instrumentos financieros afectados por un minimo
riesgo de mercado, corresponden a los depdsitos bancarios.

Riesgo en las tasas de interés: La compania se encuentra expuesta
a riesgos en |a tasa de interés. Sin embargo, este riesgo es manejado
por la compafia a través de la cancelacion oportuna a proveedores,
productores y manteniendo saldos por pagar a empresas
relacionadas.

Riesgo de crédito: Es el riesgo de una posible pérdida financiera por
incumplimiento de las obligaciones de una contraparte, con relacion a
un instrumento financiero o contrato de venta. La Compania considera
que no esta expuesta al riesgo de crédilo por sus actividades
operativas, en razon que sus ingresos son recaudados en efectivo por
concepto de peajes cobrados en las diferentes estaciones de control
vehicular; consecuentemente no existe exposicion a deudas
incobrables.

Riesgo de liquidez: Es el riesgo de no disponer de fondos suficientes
para atender los compromisos de pago a corto plazo. La Compariia
monitorea el riesgo de liquidez mediante el uso apropiado de sus flujos
de efectivo a corto y largo plazo, con base a sus operaciones. El
financiamiento externo no ha sido necesaric o requerido.

18.2 Categorias de instrumentos financieros: El detalle de los activos y pasivos

financier

o0s mantenidos por la compania es como sigue:

Diciembre, 31
2017 2016
(en miles de U.S. délares)

Activos financieros:

Efectivo y equivalentes al efectivo (nota 4) 8.507 4.420
Cuentas por cobrar comerciales (nota 5) 11.012 20.085
Importe bruto adeudado por clientes (nota 7) 21.985 2.921
Total 41.504 27.426
Pasivos financieros:

Cuentas por pagar comerciales (nota 13) 27.142 16.396

19. PATRIMONIO

19.1 Capital Social: El capital social autorizado consiste de 6.800.000 acciones de
US$1,00 valor nominal unitario al 31 de diciembre del 2017 y 2018, las cuales
otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

19.2 R?gewa Legal: La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo

alcance

el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago

de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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20.

21,

22,

719.3 Resultados facultativa: La Ley de Compafias permite constituir reservas
especiales o de libre disposicidn, mediante la aprobacion parcial de la utilidad
neta anual, en los porcentajes y para los objetivos establecido por el Estatuto
Social o la Junta General.

19.4 Resultados acumulados Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de la NIIF: Incluye los valores resultantes de los
ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El saldo deudor
podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del dltimo ejercicio
economico concluido, si los hubiere.

INGRESOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

2017 2016
(en miles de U.S. délares)
Recaudacion de peajes 29.864 27.981
Ingresos por obras nuevas:
Planillas emitidas, aprobadas y facturadas 13.781 10.125
Planillas emitidas y no aprobadas 21.985 2.921
Ingresos por Acto de Autoridad 7.501

= 1.360

Facturas emitidas por otros proyectos
Total 65.630 49.888
COSTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos por su naturaleza reportados en los estados financieros es
como sigue:

2017 2016
{en miles de U.S. délares)
Mantenimiento de vias 21.224 22.879
Costos por obras nuevas:
Planillas emitidas, aprobadas y facturadas 11.880 5.654
Planillas emitidas y no aprobadas 17.271 1.631
Costos por Acto de Autoridad - 8.174
Administracion de estaciones de peajes 3.752 3892
Costo de facturas emitidas por otros proyectos - 1.132
Expropiaciones 253 338
Total 54.380 43.700
GASTOS POR SU NATURALEZA
Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue:
2017 2016
{en miles de U.S. délares)
Participacién sobre recaudacion de peaje 1.194 1.114
Participacion trabajadores 1.041 352
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23.

2017 2016
{en miles de U.S. délares)
Amortizacion 561 561
Honorarios profesionales 529 165
Sueldos y beneficios 514 491
Reparacién y mantenimiento 442 359
Depreciacion 260 300
Fideicomiso 191 187
Servicios basicos 175 180
Intereses y multas (SRI) 160 -
Impuestos y contribuciones 104 157
Seguros 84 89
Arriendos 49 49
Servicios contratados 41 60
Otros 141 185
Total 5.486 4,259

CONTRATO DE CONCESION DE OBRA PUBLICA

El contrato de concesién de obra plblica fue celebrado el 20 de octubre de 1998,
entre la Compafia vy el Honorable Consejo Provincial del Guayas, actualmente
Gobierno Autdnomo Descentralizado de la Provincia del Guayas (GADPG), el cual
otorga a la Compariia la concesion de obra plblica de las vias del Grupo Dos —
Guayas Oriental. De acuerdo a lo revisado en dicho contrato, la Compariia tiene como
principal responsabilidad la rehabilitacion, mantenimiento, mejoramiento, ampliacion,
explotacion y administracion de las carreteras principales a cargo del GADPG,
teniendo como retribucion el cobro de peajes y pontazgos de las vias concesionadas.
La vigencia del contrato es de 21 afos y 2 meses contados a partir de la fecha de
suscripcion, siendo su cuantia inicial de US$ 116.268.664.

El contrato en mencion, fue modificado en las siguientes fechas:

v El 14 de abril de 1999 para incorporar actividades relacionadas con los dafios
ocasionados por el Fenémeno El Nifio de 1998,

v El noviembre 24 de 2008, por la ampliacion de 5 afos el plazo de la concesion,
hasta el afio 20286,

Adicionalmente, la Compafia tiene vigente dos compromisos de obras con el
GADPG, un Proyecto de Contrato de Obras Nuevas con fecha 13 de junio de 2014 y
el 17 de noviembre del 2017, la Compaiiia celebra el Contrato Ampliatorio al Contrato
Principal de Concesidén de Obra Nueva.

* Contrato complementario de Obra Nueva Grupo Vial Guayas Oriental y
Contrato de Construccién de obras nuevas

Las obras son las siguientes:
1. Ampliacion de 2 a 4 carriles de la via Duran - el Triunfo - Bucay: Tramo Baliche
- El Triunfo, por US$ 14.830.490.

2. Paso lateral El Triunfo km. Via nueva de 2 carriles con una longitud aproximada
de 7.0 km, siendo del ancho de calzada final de 10.40m, por US$ 53.929.489
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3. Mantenimiento periddico de las vias en loda su exiension hasta el final de la
concesion, esto es el afio 2026 dentro del contratc de concesion de Obra
Publica del Grupo Vial "Guayas Oriental”.

El GADPG para el efecto, efectuara pagos mensuales, a traves de la conslitucién
de un Fideicomiso de Rentas con el Banco Central del Ecuador, con cargo a los
fondos de las rentas del GADPG, provenientes del Gobierno Central. Para el
efecto, fue establecida una tabla de pagos que se detalla a continuacion

Afio Monto

2014 5.932.244
2015 0.545 486
2016 15.329.063
2017 31.953.186
2018 6.000.000
Total 68.759.979

El plazo de ejecucion de las obras, debido a la reforma del contrato, causd
disminucion de las obras a gjecutar en el afio 2016, para pasar a ser gjecutadas
en el afio 2018. Debido a |la reforma detallada, el plazo de ejecucion se incrementé
a 54 meses.

La Compania para el efecto suscribio un contrato con su accionista Hidalgo e
Hidalgo 5.A. el 10 de junio de 2014 para ejecular las obras indicadas en &l contrato
complementario de obra nuevas.

Contrato Ampliatorio al contrato principal de Concesién de Obra Publica
Plan de Obras Nuevas 2018 - 2019

Las obras son las siguientes:

1. Via Duran - El Triunfo - Bucay

11, Ampliacion a 4 carriles zona industrial de Duran 1+700 - 2+350, por
US$ 1.341.351.

1.2, Canalizacién de aguas lluvias al estero San Enrique 0+000 - 1+100,
por US$ 1.601.249.

1.3. Ampliacion a 4 carriles: tramo rebasamineto 4+800 - 7+800, por US§
5.829.384.

2. Via Duran - Boliche

2. Ampliacion de 4 a 6 carriles, 3+220 - 6+220, por USS 4.756.183.

3. Via Km 26 - Puero Inca - Naranjal

3.1. Ampliacién a 4 carriles tramo km 26 — Puerto Inca: abscisas 14+860 -
22+400 y 29+080 - 29+360, por US$ 14.592 866.
3.2 Ampliacion a 4 carriles: zona de rebasamiento sector puente Cafar -

peaje, 36+20 - 38+210, por US$ 3.720.789.
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4. Via Km 26 - Milagro

41, Ampliacién a 4 carriles virgen Fatima - redondel 24+250 Duran -
Boliche, 0+150 - 2+900, por US$ 3.570.057.

5. Via Milagro - Naranijito — Bucay

5.1 Canalizacion de trafico Naranjito a la entrada (1.0 Km) y a |la salida
(1.0 Km), por US$ 3.639.119.

El monto total del contrato asciende a US$ 39.050.998. El GADPG para el efecto,
efectuara pagos mensuales, a través de la constitucion de un Fideicomiso de
Rentas con el Banco Central del Ecuador, con cargo a los fondos de las rentas del
GADPG, provenientes del Gobierno Central. Para el efecto, fue establecida una
tabla de pagos que se detalla a continuacion:

Afo Monto

2017 500.000
2018 200.000
2019 20.000.000
2020 20.026.934
Total 40.726.934

Es importante indicar que este fideicomiso de rentas considera una lasa de interés
de 7% anual; por tal motivo el valor a cancelar seria de US$ 40.726.934.

24. CONTRATO DE FIDEICOMISOS

Al 31 de diciembre de 2017, la Compania tiene vigentes los siguientes contratos de
fideicomisos:

Fideicomiso Concegua

Fue constituido con fecha 26 de enero de 2001, el fideicomiso mercantil irrevocable
de administracion, recaudo y fuente de pago denominado Fideicomiso Concegua. La
Fiduciaria a Cargo de la administracion del fideicomiso es FIDES TRUST,
ADMINISTRADORA DE NEGOCIOS FIDUCIARIOS FITRUST S.A.

El objetivo del Fideicomiso es aportar los ingresos obtenidos por concepto de peaje
entre la fecha de autorizacién del cobro de peaje hasta la fecha en la cual las obras
se reviertan al GADPG, asi como todo tipo de financiamiento que la Compafiia
obtenga para la ejecuciéon de los proyectos objetos de la concesion. Siendo el
beneficiario principal de este fideicomiso, el GADPG, asl como la Unidad de
Concesiones — UNICON con el 4% mensual de los ingresos por concepto de sus
acreencias principalmente a los acreedores garantizados a los cuales la Companiia
expida los respectivos certificados de garantia, asi como los demas costos y gastos
sujetos a la ejecucion del contrato de concesién vial.

Fideicomiso Banco Central del Ecuador (BCE)
Fue constituido el 9 de octubre del 2014, entre el GADPG (Constituyente), y la

Compaiiia (Beneficiario) y el BCE (Fiduciario). La Compaiia recibe del BCE los
pagos acordados con el GADPG por el contrato de Obras nuevas con fecha 13 de
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29,

26.

27.

28.

junio del 2014, el BCE realizara los pagos de acuerdo con tabla de amortizacion.
Adicionalmente bajo contrato suscrito el 22 de diciembre del 2017, por obras nuevas
se recibira el monto de US$ 40.726.934, pagaderos en los afios 2017 a 2020.

CONTRATOS DE OPERACION Y ADMINISTRACION

Con fecha 22 de febrero de 2017, la Companiia suscribid con Opevial S.A. un contrato
civil de servicios técnicos especializados de operacién y administracion de vias y
estaciones de peaje. La Compania se compromete a pagar US$ 3.301.141 por todas
las obligaciones mencionadas anteriormente. El presente contrato tiene una vigencia
de 1 afio contados desde la fecha de suscripcion del contrato.

OBLIGACIONES ANTE LA UAFE

La Ley Organica de Prevencion, Deteccion y Erradicacion del delito de Lavado de
Actlivos y del Financiamiento de Delitos y su Reglamento, establecen que las
personas juridicas dedicadas a las actividades de construccion deberan presentar los
siguientes reportes:

» Reporte de operaciones o transacciones economicas inusuales e injustificadas
(RQII), dentro del término de 4 dias, contados a partir de la fecha en el que el
comité de cumplimiento de la institucion correspondiente tenga conocimiento de
tales operaciones o transacciones. Para el efeclo, se adjuntara todos los sustentos
del caso debidamente suscritos por el oficial de cumplimiento; v,

= Reporte de operaciones y transacciones individuales cuya cuantia sea igual o
superior (RESU) a US$ 10.000; asi como las operaciones y lransacciones
multiples que, en conjunto sean iguales o superiores a dicho valor, cuando sean
realizadas en beneficio de una misma persona y dentro de un periodo de 30 dias.
El termino para el cumplimiento de esta obligacion de reporte se encuentra fijado
en el literal c del articulo 4 de la Ley. La obligacion de registro incluira las
transferencias electronicas, con sus respectivos mensajes, en toda la cadena de
pago. El registro se realizara en los respectivos formularios aprobados por las
entidades competentes, en coordinacion con la UAFE. Las operaciones vy
transacciones individuales y multiples, y las transferencias electrénicas,
previamente sefialadas se reportaran a la UAFE dentro de los 15 dias posteriores
al fin de cada mes.

Durante el ano 2017, la Compania ha cumplido con la presentacion de los reportes
antes descritos.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros a
marzo 2 del 2018 no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia en febrero 22 del 2018 y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacidn. En opinion de la Gerencia, los estados financieros
seran aprobados por la junta de Accionistas sin modificaciones.
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