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> IN] OS AUDITORES :

e Ala Junta General de Accionistas y Directorio de
CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUAS.A.:

> Informe sobre la auditoría de Jos estarlos financieros:

A Opinión:
Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CONCESIONARIA DEL GUAYAS
CONCEGUA5.A., que comprenden los estados de situación financiera al 31 de diciembre de 2016
y de 2015, y los estados del resultado Integral, de camblos en el patrimonio neto de los
accionistas y de flujos deefectivo porlos años terminados en esas fechas, así como el resumen de
lasprincipales políticas contables y notas explicativas a las estados financieros

 

En nuestra opinión, las estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
- aspectos Importantes, la situación financiera de CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA

S.A. al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, así como sus resultados y sus flujos de efectivo
correspontientes a los ejercidos terminados en esas fechas, de conformidad con las Mormas
Internacionales de Información Financiera

- Fundamentode la opinión

 

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditorta
Nuestras responsabilidades bajo estas mormas son descritas con más detalle en la seccion
*Responsabílidades del Auditor con la auditoria de los estados financieros” de nuestro nforme
Somos Independientes de la Compañía de conformidad con las disposiciones del Código de Ética
emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores Públicos (IESBA), y

- hemos cumplido coh nuestras responsablídades éticas de acuerdo con estos requisitos.
Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropieda para
proporelonar una base razonable para nuestra opinión

eS Énfas

  

A la fecha de emisión del presente informe (marzo 3 de 2017), la Compañía tlene en proceso de
elaboración el reporte sobre Operaciones con Partes Relacionadas porel ejercicio fiscal 2016, que
meluye el Informe mtegral de precios de transferencia y anexo respecto, que deben expedltse de

- conformidad con los parámetros establecidos en la normativa tributasla vigente, para ser remitidos
al Servicio de Rentas Intemas (SRI) hasta junlo de 2017 Este reporte tiene como objeto

> determinar quelos precios de las operaciones con partes relacionadas hayan cumplido con el
principio de plena competencia El reporte de Operaciones con Partes Relacionadas
correspondiente al ejerciclo fiscal 2015, fue concluido y enviado por la Compañía al SRI en junio

> 24 de 2016,el cual en su conclusión establece que CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA
S.A. ha cumplido en sus transacciones con el principio de plena competencia, consecuentemente,

- no requiere efectuar modificacion a su declaración del Impuesto a la renta afío2015
tesponsabllldades ¡ón a tos estados finan  ra:

> 4. La Adinimistración dela Compañía es responsable de la preparación y presentacion razonable de
los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, y del control mterno que la Administración considere necesario para permitir la

> preparacion de estados financierosIlbres de incorrección material, debido a fraude o error

- En la preparacion de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la
capacidad de la Compañía para continuar como un negocio en marena, revelando, segun

> corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando el principio contable
de negocio en marcha, excepto sl la Administración tiene la intencion de tiquidar la Compañía o de
cesar sus operaciones, 0 blen no exista otra alternativa realista que hacerlo
La Administración de la Compañía es también responsable de supervisar el proceso de
presentaclon de los informes financieros de la Compañía
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6.

Responsabilidades del Auditor con la au

 

toría de los est .

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca desl los estados financieros en su
conjunto estan libres de Incorreccion materíal, debldo a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria conteniendo nuestra opinión, Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría
siempre detecte una incorrección material cuando exista Las Incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales sI, individualmente o en confunto, puede preverse
rezonoblemente que Influyen en las decisiones económicas que los Usuarios toman basandose en
los estados financieros
Como parte de una auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría,
aplicamos nuestro julelo profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoría También

+ Identificamos y valoramos los riesgos de incorrección material en los estados financieros,
debido a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a
dichos nesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinión El riesgo de no detectar una Incorrección material debido a
fraude, es más elevado que en el caso de una Incorrección material debido a error, ya que el
foude puede Implicar colusión, falsificación, omisiones dellieradas, manifestaciones
mtencionadamente erróneas o la elusión del control Interno

» Obtonemos conocimiento del controt intemorelevante para la auditoría con el Nin de diseñar
procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinión sobre la eficacia det contro! interno de la Compañía

-  Evaluamos lo adecuado de las políticas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente información revelada porla Administracion

» Conclumossobre lo adecuadode la utilización, por parte de la Administracion, del principio
contable de negocio en marcha y, basandonos en la evidenda de sucitoría obtenida,
concluimos sobre st existe 0 no, una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas signifleatlvas sobre la capacidad de la Compañía para
continuar como un negocio en marcha $1 concluimos que exste una Incertidumbre matenal,
se requiere llamemos la atención en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
Información revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones na son adecuadas,
que expresemos una opínión modificada Nuestras conclusiones se basan en ta evidencia
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditona Sin embargo, hechos o condiciones
futiros pueden sar causa que la Compañía deje de ser un negado en marcha

» —Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, y sl las estados financieros representan las transacciones y
los hechos subyacentes de un modo razonable

+ Comunicamos la Administracion dela Compañía en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momentode la realización de la auditoría segun la planificación, los hallazgos
slgnficatlvos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del control Interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria

» También proporcionamos a los responsables de la Administración de la Compañía una
declaración que hemos cumpildo con los requerimientos de ética aplicables en relación con la
independencia, y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de
las que se puede esperar razonablemente puedan afectar a nuestra Independencia y, cuando
sea aplicable, las correspondientes salvaguardas

 

mes sobre otrosres jentoslegales tar

El Informesobre el cumplimiento de las obligaciones tributarios exigido por el Art 102 de la Ley
de Régimen Tributaño Interno y Art 279 de su Reglamento de Aplicación de CONCESIONARIA
DEL GUAYAS CONCEGUAS.A. porel año terminado el 31 de diciembre de 2016, y el Informe
sobre el cumplimiento de varlos procedimientos, respecto a las normas de prevención de tavado
de activos, financiamiento del terrorismoy otras delltos, por parte de CONCESIONARIA DEL
GUAYAS CONCEGUAS.A., determinados en la Resolución No, SCYS.DNPLA 15 008 emitida por la
Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros, publicada en el Registra Oficial No 521 de
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Ala Junta General de Accionistas y Directorio de
CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGIAS.A.
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Informos sabra otro: : (Continuación)

Junio 12 de 2035, son emitidos por separado Con relación al Informe sobre actos legales,
presuntos fraudes, abusos de confianza, y otras irregularidados, sequerido por el Art 18, Sección
III, del Reglamento sobre Auditoría Externa expedido por la Superintendencia de Compañas,
Valores y Seguros mediante Resolucion No SCVS-INC>DACDN-2016-011, publicada en el Registra
Oficial No 879 de noviembre13, de 2015, manifestamos que en el examen de auditoría realizado
a los estados financieros de CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A, por el año
terminado el 31 de diciembre de 2016, no encontramosninguna situacion sobre tales hechos que
requiera ser revelada por sepatado o como parte del presente Informey sus notas

La ld
MOORES ROWLAND ECUADORC LTDA,
SC-RNAE-2 No. 373
Marzo 3 de 2047 Registri NON 33 845
Guayaquil Ecuador

  



CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUAS.A.

ESTADOSDE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBREDE 2016 Y DE 2015
(Expresados en Dólares)

Notas ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos
Activosfinancieros
Existencias
Activo por Impuestos corrientes
Servicios y otros pagos anticipadosa

u
n
a

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activosfijos, neto
Cuenta por cobrara largo plazo
Inversiones en red vial, neto
Otrosactivos no corrienteso

0

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

2016

4,419,518
8,882,364
183,244

1,311,276
14,173,662

28,270,084

625,985
3,802,322
5,375,306
510,508

10,314,121
 

39,284,185

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
10 Pasivos financieros
11 Pasivo por Impuestos corrientes
12 Otras obilgaciones corrientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
13 Cuentas por pagara largo plazo

2. Pasivo porImpuesto diferido
14 Jubilación patronal y desahucio

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONFO NETO DE QS ACCIONISTAS
15 Capital social

Reservaslega! y facultativa
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIODE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros

16,395,947
574,375
397,369

17.367.691

3,899,333
241,185
126,77.

4,267,289

23,634,980

6,800,000
10,000,586

848,619

17,549,205

29,284,185

2015

2,394,620
5,867,091

56,852
182,716

12,408,278

25,910,257

879,847
3,802,322
5,936,209

8,736

10,627,114

36,537,371

15,689,691
150,732
389.037

16,229,460

3,899,333
0

85,377

3,984,710

20,214,170

16,323,201

36,537,341



CONCESIO! DEL GUA: :ONCEGI

ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL
- POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y DE 2015

(Expresados en Dólares)

  

a Notas 2016 2015

> 16 INGRESOS 49,987,654 39,188,213
> l6 €) COSTOS (43,699,923) (32,529,455)

- UTILIDAD BRUTA —6,187,731 6,658,258

- GASTOS OPERACIONALES

Z 17 (-) Gastos de adeninistración ( 3,038,830) ( 3,458,576)
> 7y9 (-) Depreciaciones y amortizaciones ( 860,912) ( 902,961)
Z (-) Gastos bancarios £ 7,529) (35,409)

2 TOTAL (3,907,271) (4,396,946)

UTILIDAD OPERACIONAL 2,280,460 __2,261.812

> OTROS INGRESOS.

e (+) Otros ingresos 85,614 50,344,

TOTAL 65,6: 50,344

C UTILIDAD ANTES DF PARTICIPACION DE
- TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
> IMPUESTOA LA RENTA 2,346,074 2,312,156

a 18 MENOS 15% PARTICIPACION DE
> TRABAJADORESEN LAS UTILIDADES (351,931) (346,823)

- 18 MENOS 22% IMPUESTOA LA RENTA 409,160) (461.101)

7 UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 585,003 4,504,232

19 UTILIDAD POR ACCION 9,23 022

> Vernotas a los estados financieros
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CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUI

 

ESTADOSDEFLUJOSDE EFECTIVO
POR 105 AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBREDE 2016 Y DE 2015
(Expresados en Dolares)

UJOS BE EFECTIVO POR LAS ACTIVID;
DE OPERACIO!

Efectivo recaudado por peajes y abras.
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Otros ingresos

 

Efectivo neto provisto porlas actividadas de operacion.

LUJOS DE EFECTIVO POR LAS 'IDADI
DEINVERSION:

Adquisicion deactos fijos
Venta de activos
Expropiaciones,

Efectvo neto utiizado por las actividades de inversión

Aumento neto del efecto
Efectivo en cajay bancos alinicio delaño

Efectivo en caja y bancos al final del año

Ver notas a fos estados financieros

2016 2015

46,512,179 48,867,705
( 43,662,642) ( 48,461,490)
65614 50,344

2,915,458 458,559

(59,683) (253,701)
13,535 8,317
144,105) 9

[.—890,253) (245,384)

2,024,898 211,175
2,394,620 2,183,445

419,518 2,394,620
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> CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA 5,

ESTADOSDEFLUJOSDE EFECTIVO
- CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION
POR LOS AÑOS TERMINADOSEl 31 DE DICIEMBREDE 2016 Y DE 2015
(Expresados en Dólares)

 

 

7 2016 2015

= UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 1,585,003 1,504,232

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA
7 DEL EJERCICIO CON EL EFÉCTIVO NETO
> PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Depreciación Y amortización 1,198,535 902,959
” Provisiones 41,394 21,604
a 15% participación de trabajadores en las utilidades 351,911 346,823

22% de impuesto a la renta 409,160 461,101
- Reconocimiento de Ingresos- NIC 11 ( 2,920,761) 0
> Otros ajustes por partidas distintas al efectivo (17,814) 50,902

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
> (Aumento) Disminución en

Activos financieros (94,512) ( 3,978,752)
Z Existencias (126,392) ( 6,433)
- Activo por Impliestos corrtentes ( 1,128,560) ( 182,716)

Servidos y otros pagos anticipados 3,235,316 ( 7,378,414)
7 Otros activasno cornentes 4,691 ( 1,977)
> Aumento (Disminucion) en”

Pasivos financieros 706,256 9,577,839
7 Otras obligaciones corrientes (329,096) (910,544)

Cuentas porpagar partes relacionadas 0 51,393
Jubllacion patronaly desahucio o L£ 357)

. Total ajustes 1,330,148 (1,047,673)

> EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION 9ISAGi456,589

- Ver notas a los estados financieros
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CONCESIONARI

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AÑOS TERMINADOSEl 31 DE DICIEMBREDE 2016 Y DE 2015

 

INFORMACION GENERAL DE LA COMPAÑÍA

CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A..- Fue constitulda en Quito Ecuador en
octubre 12 de 1998 e Inscrita en el Registro Mercantil en octubre 14 del mismo año Su
actividad principal es la concesión de obras públicas para su construcción, rehabihtacion,
mantenimiento, mejoramiento, ampliación, explotación, administración y otros servicos,
para lo cual padra realizar tos estudios y diseños definitivos, programasy cronogramas de
trabajo y de inversiones periodicas, que serán realizados en el proceso de concesión, y otros
porla utilizacion de tas vias La Compañia dispone de6 estaciones de peaje Su actividad es
realizada con base a Contrato de Concesión suscrito con el Goblerno Autonomo
Descentralizado de la Provincia del Guayas - GADPG (nota 23). Las oficinas adrrunstrativas
de la Compañaestán ubicadas en la Av Constitución No 100 y Av Juan Tanca Marengo
(Edificio Executive Center), tene asignado por el Servicio de Rentas Intemas (SRI) el
Registro Único de Contribuyentes No 0991503102001 y su dirección electronica es
www concegua com,

Operaciones - Los ingresos por la recaudacion de peajes son depositados y registrados en
el Fideicomiso CONCEGUA, administrado por la Fiduciaria Fidestrust Administradora de
Negocios Fiductarlos Fitrust S A,, cuyosfondos son suministrados a la Compañía en funcion
con lo establecido en el Contrato de Fidelcomiso (nota 24) La Fiduciaria reporta
trimestralmente a la Compañía las recaudaciones y los pagos realizados de acuerdo a la
prelación establecida en los contratos

La tana de peaje para vehículos categoria Ivianos es de US$ 1 (tarifa que es socialmente
aceptable) e idexada por el numero de ejes para otras categorías Esta tarifa ocasiona
desequilibrio financiero, el cual es compensado economicamente con aportaciones realizadas
a la Compañía por el GADPG,con base al Contrato de Fideicomiso con el BancoCentral del
Ecuador (BCE) constituido para tal proposito, cuyos fondos son transferidos directamente por
el mencionado fideicomiso al Fidelcomiso CONCEGUA(nota 24) Conforme analisis efectuado
por el GADPG, aumentar la tarifa de peaje constitulria uns baja en los niveles de
competitividad y desarrolio de (a provincia del Guayas, con relación a otras provincias del
pals que cobran la tamfa US$ 1, razon por la cual mantiene esta tarifa socialmente
aceptablo

Las estaciones de peaje son operadas y administradas por OPEVIAL S A con base a contrato
susento con la Compañía que garantiza a los usuarlosde las vias, servicios especializados en
materia de administración vial, equipos de cómputo, servicios de gruas y ambulancias,
coordinacion, supervisión de servicios de seguridad y vigilancia privada (nota 25),

La Compañía tiene celebrados contratos de nuevas obras con el GADPG y con Hidalgo e
Hidalgo SA (Accionista), no contempladas en el contrato inicial de concesión, cuyos
contenidos en resumen están revelados en la nota 23

construcción - Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, la
Compañia tiene vigentes dos compromsos de obras con el GADPG,el primero es un Contrato
de Obras Nuevas de junto 13 de 2014 por US$ 65,759,979 (nota 23) El segundo es un Acto
de Autoridad o Decision Ejecutiva contenido en Resolución del GADPG de noviembre 18 de
2010, donde es aprobado un Plan de Obras para la Provincia del Guayas por US$.
28,602,239 (nota 23), ambos compromisos se denvan del contrato de concesión que la
Compañra suscribio con el GADPG en octubre 20 de 1998, Por su parte la Compañía tiene
implementadosestos mismos compromisos con Hidalgo e Hidalgo (Accionista), constructora
que tiene a cargo la ejecución de las obras, valorados en US$. 57,850,983 el relativo al
Contrato de Obras Nuevas y en US$ 25,873,159el relacionado con el Acto de Autoridad o
Decision Ejecutiva,
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INFORMACION GENERAL DE.LA COMPAÑÍA (Contínuación)

Aprobación de los estados financieros - Los estados financieros al 31 de diciembre de
2016, han sido aprotados por la Administracion de la Compañía en febrero 15 de 2047 En
bpinion dela Administracion, los estados financieros adjuntos no tendrán modificaciones, y
seran proporcionadosal Directorio y Junta General de Acclomistas para su aprobación en el
plazo legalmente previsto Los estados finantieros al 3£ de diciembre de 2015, fueron
aprobadosporla Junta General de Accionistas en marzo 31 de 2016

INCIPALES POLITICAS CONYAS

paclaracióndecumplimiente - Los estados financieros adjuntos y sus notas explicativas
ban sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera -
NIF (JFRS por sus siglas en Ingles), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (1ASB por sus siglas en Inglés) Tales estados financieros y sus notas son
responsabilidad de la Administración de la Compañia

Basa de presentación - Los estados financieros adiuntos han sido preparados
principalmente sobre la base del costa histórico Un resumen delas principales normas
contables aplicadas por la Compañía para la preparación de los estados financieros adjuntos,
es mencionado a continuación

funcional - Los estados financieros adjuntos son, presentados en dolares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por Ja República del Ecuador en marzo de
2000 Consecuentemente, ta moneda funcional del ambiente económico primario donde

opera la Compañía y la moneda de presentación de las partidas incluidas en los estados
financieros, es el Dólar de los Estados Unidos de América,

Activos y pasivos financieros - Comprende instrumentos Ananderos y categorias de no
derlvados consistentes en cuentas por cobrar y cuentas por pagar, Los actos financieros
están registrados iiclalmente a su valor razonable, más los costos dfrectamente atribuibles
a la compra O emisión, las cuales son contabilizados en el momento en que existe el
compromiso de adquirir tales actos La baja de un activo financiero es reconocida cuando el
derecho contractual de la Compañla sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira o
cuando la Compañía transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el control o
sustancialmente los flesgos y beneficios de ese activo En el caso de los pasivos financieros,
la baja es reconocida cuando la obligación especifica expira 0 es cancelada

Un detalle de los activos y pasivos financieros es el sigulente

+ Cuentas por cobrar - Al 31 de diciembre de 2015 y de 2016, comprende cuenta por
cobrar al Fideicomiso CONCEGUA cuyo saldo esta integrado porla diferencia entre* a) Lo
depositado por la recaudación de peajes, y, b) Los pagos efectuados conforme a la
prelacion estabiecida en el contrato de fidelcomiso Este Importe es registrado al costo Al
31 de diciembre de 2018, adicionalmente incluye cuenta por cobrar al GADPG constituida
por las plarillas de obras emitidas y no aprobadas por la indicada Institución, que
representan el importe que la Compañía reconoce para alcanzar el porcentaje de
realizacion de las obras al 31 diciembre de 2016, conforme lo determinado en la NIC
Mo 11 de “Contratos de Construccion” Las planillas están registradas al costo,
considerando las informaciones técnicas provistas por Hidalgo e Hidalgo SA,
(Accionista), constructora que tiene a cargo la ejecucion de les obras.

» por- Al 31 de diciembre de 2015 y de 2016, comprende anticipos
efectuados por el GADPG a la Compatíía para la ejecución de obras Estos importes son
registrados al costo Estos ammpos son posteriormente aphicados a la facturacion
emitida, cuando las pianilas de obras - registradas como cuentas por cobrar - son
aprobadas gor el GADPS Adicionalmente a esas Fechas, incluye cuentas por pagar a
proveedores que son registradas al costo al momentode la adguisición blenes y servicios
recibidos, que son utilizados en el proceso operativo
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[CIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación)

Las NIF requieren clertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros que tienen
relacion con los diferentes riesgos que afectan a la Compaña, tales como Mercado, Crédito
y Liqudez Un detalle de los mencionadosriesgos es Indicado a continuacion,

» Mercado Es el riesgo de que elvalor razonable de los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fuctuen a camblos en las condiciones del mercado Tales cambios
pueden ser generados por variaciones enla tasa de Interes y por fluctuaciones en los
precios La Administración de la Compañía considera que los instrumentos financieros
afectados por al nesgo de mercado, corresponden a los depósitos en bancos

+ Srádito - Es el riesgo de una posible pérdida financiera por Incumplimiento de las
obligaciones de una contraparte, con relación 2 un Instrumento financiero y contrato de
venta La Admimistración de la Compañía considera que no está expuesta al riesgo de
crédito por sus actividades operativas, en razon que sus ingresos son recaudados en
efectivo por concepto de peajes cobrados en las diferentes estaciones de control
vehicular, consecuentementeno existe exposición a deudas incobrables

» Liquidez - ES el nesgo de no disponer de fondos suficientes para atender los
compromisos de pago a corto plazo La Administración de la Compañía monitorea el
riesgo de liquidez mediante el uso aproplado de sus flujos de efectivo a corto y largo
plazo, con base a sus operaciones El financiamiento externo no ha sido necesaño o
requerido

Existencias. Representan vepuestos necesanos para mantener en todo momento
operativas las estaciones de peaje; así como dispositivos TAGS que permiten realizar el
cobro ágil de la tarifa de peaje Las existencias están registradas al costo promedio que no
excede el valorneto de realización La Compañía no requiere constituir ningunaprovision par
deterloro para reducir el valor en libros de las existencias

Activo. y pasiyo. por impuestas corrlentes- Los activos por impuestos corrientes
representan créditos tributarlos que pueden ser compensados mensualmente, o utillzados
anualmente para liquidar el impuesto a la rente a pagar de la Compañia, o ser objeto de
devolución en apiicación a la normativa tributama establecida en cada caso particular Los
pasivos por impuestos cornentes corresponden a obllgaciones fiscales que son compensadas
o pagadas mensualmente, así comoprovislonadas al clerre del ejerada como es el caso del
impuestoa la renta de la Compañía

Serviclas y otros pagos por anticipados - Representan principalmente anticipos a
contratistas que están registrados al costo conforme a las fechas de los desembolsos,
mismosque son Ilquidados con la recepción de las obras contratadas

Activosfijos Estan registrados al costo de adquisición Los pagos por mantentmiento son
cargados a gastos La depreciación de los actos filos es calculada medrante el método de
Iínea recta considerando comobasela vida útil estimada de estos activos

Las tasas de depreciación anual de las propiedades y equipos son las siguientes

Activos Tasas

Edificios 5%
Maquinarias y equipos, muebles y equiposde oficina 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computación 33 33%

Inversion en red vial - Es registrada al costo y corresponden la facturacion Inal del
contratista en las construcciones de obras en vías concesionadas, segun contrato de
concesión suscrito con el GADPG Las inversiones en vías son amortizadas en Imea recta al
3 57% anual, equivalente a la vigencia del contrato de concesión
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LES POLITICAS CONTABLES (Continuación)

Otros activos no corrientes. Al 31 de diciembre de 2016, incluye desembolso por US$
844,108, que registra amortización por US$ 337,643 correspondiente al 40% del costo de
tas expropiaciones El 60%restante por amortizar sera cargadoal costo de las obras en el
ejercicio 2017

obliaaciones - Están constituidos principalmente par beneficios sociales
Que son teconocidos mediante el método del devengado, orlalnados por obligaciones
establecidas por el Código del Trabajo

Pasivo por imuuesto diferido. Representa diferencia temporaría Imponible calculada con
base a la NIC No, 12 de "Impuesto a las Ganancias” El impuesto diferido por US$ 241,185
fue calculado en función a la tasa de Impuesto a la renta corporativa del 22%, considerando
una base Imponible de US$ 1,096,297, resultante de restar a Ingresos por US$. 2,920,761
correspondientes a las planillas emitidas y no aprobadas (notas 4 y 16), costos y gastos
atmbulbles al mencionado ingreso por US$ 1,631,000 (nota 17) y participación de
trabajadores por US$ 193,464 La determinación del importe de costos y gastos, fue
obtenido aplicando el 22 38% al tatal de costos y gastos de planillas aprobadas y no
aprobadasregistradas en el año 2018 por US$ 7,284,808, que es mismo porcentaje entre el
ingreso de las planillas no aprobadas el total de Ingresos año 2016 por US$ 13,045,486
(ncluye planillas aprobadasy no aprobadas)

jubilación - El Código del Trabajo establece la obligacion por parte
del empleador de conceder jubilación patronal a todos aquellos trabafadores que por 25 años
o mas hubieren prestado servicios, continuada O Interumpidamente en una misma
compañía En adición, el Código Laboral establece la bonificación por desahucio en caso de
terminacion de la relación laboral, que consiste en el pago al trabajador del 25% equivalente
a la última remuneración mensual por cada año de servicio prestado. Con este antecedente,
la Compañla registra en los resultados unaprovisión para jubilación patronal y desahticio con
base a un estudio actuarial anual realizado en los años 2016 y 2015 por actuarios
profeslonales

Reserva legal - La Ley de Compañasrequiere queel 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito
y pagado Esta reserva no puedeser distribuida a los acciomstas, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumento de capttal

facultativa - La Ley de Compañías permite constitureservas especiales o de libre
disposición, mediante la apropiación parcial de ls utilidad neta anual, en los porcentajes y
bara los objetivos establecidosporel Estatuto Soclal o la Junta General

Resultados acumulados - Adopción de NIIF - De conformidad con la Resolución No

SC ICI CPAIFRS G 11 007 de la Superintandencia de Compañas, Valores y Seguros
publicada en el Registro Oficial No 566 de octubre 28 de 2011, el saldo deudor de la
subcuenta "Resultados acumulados - Adopcion de NIIF”, podrá ser absorbido por el saldo
acreedor de los resultados acumulados los del último ejercicio economico concluida, si los
hublare

Reconocifento de ingresos - Están clasificados de la siguiente manera

- Recaudación de peajes Son generados diariamente en las estaciones de peajes
úbicadas en las vias concesionadas, y registrados con igual frecuencia por el Fideicomiso
CONCEGUA Este Ingreso es informado trimestralmente a la Compañía por el mencionado
fideicomiso

Ingresos por obras nuevas y Acto de Autoridad Son registrados por ta Compañía
con base a la emisión de píanillas al GADPG, sean que las mismas estén o no aprobadas
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2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación)

por la referida Institución, con base al “Método del Porcentaje de Terminación”
establecido en la NIC No 11 de "Contratos de Construcción”, y Resolución No. NAC=

> DGERCGC16 00000138 del Servicio de Rentas Internas (SRI) que contiene las "Normas
para determinar los imgresos gravables, costos y gastos deducibles imputables a

2 Contratos de Construccion”, publicada en el Tercer Suplemento del Registro Oficial No
> 726 de abril 5 de 2016. La aplicación de la NIC No 11, tuvoaplicación en la Compañía a

partir del ejercicio 2016 Las transferencias de estos Ingresos son reahzadas a la
c Compañia por parte del Fideicomiso Banco Central del Ecuador, constituido para este
> propósito

> Bajo el método del porcentaje de realización, los mgresos de actividades ordinarias del
- contrato se reconocen como tales, en el resultado del penodo,a lo largo delos periodos

contables en los que se lleve a cabo la ejecucion del contrato Los costos del contrato se
Z reconocen habitualmente como gastos en el resultado del perodo en el que se ejecute

el trabajo con el que estan relacionados El grado de realización de los contratos de
construccion, fue determinado por la Compañía mediante la proporción de los costos

- del contrato Incuridos en el trabajo ya realizado hasta la fecha, en relacion con los
costostotales estimados para el contrato

> Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, log compromisos de obras con el GADPG
relacionados con el Contrato de Obras Nuevas de junio 13 de 2014, presenta porcentaje
de terminacion del 10% y 22% respectivamente, y el correspondiente al Acto de

- Autoridad contenido en Resolución del GADPG de noviembre 18 de 2010, presenta
porcentaje de terminacion del 66% y 97% al clerre del año 2016 y 2015 en su orden Los

> Ingresos acumulados reconocidos hasta el 31 de diciembre de 2016 y de 2015 por el
Contrato de Obras Nuevas han sido del 9% y 28% respectivamente, y por el Acto de

al Autoridad han sido del 64% y 90% respectivamente

La NIC No 11 fue sustituida en mayo de 2014 por la NIF No 15 "Ingresos de Actividades
- Ordinarlas Procedentes ele Contratos con Clientes”, que entrara en vigencia a partir del
- eyerciclo 2018

> degastos. La Compañía reconoce costos y gastos en la medida
> que son Incurridos, independientemente dela fecha en quesean efectuadoslos pagos, asi

como mediante el “Método del Porcentaje de Termmación” establecido en la NIC No 11 de
> “Contratos de Construcción”

7 Participacion de trabajadores.en las utilidades De acuerdo con disposiciones dei
Z Código del Trabajo, las sociedades pagaran a Sus trabajadores el 15% de la utilidad

operacional Este beneficio social es reconocido con cargo a los resultados del ejercicio en
> que es devengado

Impuesto a la rente - La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion
establecen que las sociedades constítuldas en el Ecuador, aplicaran la tarifa del 22% de

a impuesto a la renta sobre su base impomible No obstante, la tarifa impositiva será de 25%
cuando la sociedad tenga accionistas que estén establecidos o residan en pararsos fiscales o
regunenas de menos imposición con participación dlrecta o Indirecta, individual o conjunta,
Igual o superoral 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad, si la participacion fuera inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre laa proporcion de la base Imponible que corresponda a dicha participación También aplicarán la
tarifa de 25% toda la base Imponible, las sociedades que incumplan el deber de Informar
sobre la participacion de sus accionistas al Servicio de Rentas Internas

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el Ecuador podrán obtener una reduccion de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto relnvertido en- activos productivos, siempre y cuando su destinosea la adquisición de maquinarias nuevas o
equipos nuevos, activos para riego, matenal vegetativo, plántulas y todo insumo vegetal
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación)

para produccion agrícola, forestal, ganadera y de florcultura, utlizados en su actwidad
productiva, así como para la adquisición de blenes relacionados con mvestigación y
tecnología que mejoren productividad, generen diversificación productiva e Incremento de
empleo El aumento de capital se perfecclonara con la inscripción en el respectivo Registro
Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio Impositivo posterior a aquel en que se
generaron las utilidades materla de la reinversión

El impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados del afo en que es
devengado,con base al método del impuesto a pagar

Uso de estimaciones - La preparación de los presentes estados financieros de acuerdo con
NAF requiere que la Administración de la Compañia ublice clertos estimados contables
críticos y establezca algunos supuestos mherentes a la actividad economica de la Compañia,
con el objeto de definir la vallacion y presentación de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros y su aplicacion en las politicas contables de la Compañia Las
estimaciones y supuestos ublizados estan basadosen el mejor conocimiento por parte de la
Administracion de los hechos actuales, sin embargo,los resultados finales podrían vartar en
relación con los estimados originales diebido a la ocurrencia de eventos futuros

EFECTIVO CAJA BAN

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, representan basicamente saldos en bancos locales
por US$ 4,364,597 y US$ 2,329,520,respectivamente, que estan eIsponibies a la vista y
sobre los cualas no existen restriccionesque limiten su uso

¡CTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2016y de 2015, un detalle es el guiente

2018 2015

(Dólares)

Fidelcomiso 5,681,018 5,839,611
Cliente (GADPG)
* Planillas emitidas y no aprobadas(nota 16) 2,920,761 o
Empleados y otras 80,585 27,480

Total —S802,364 5,867,091
£itente (GADPG)- Al 31 de diciembre de 2016, la Compañía registró cuenta por cobrar con
base al “Metodo del Porcentaje de Terminacion” establecido en la NIC No 11 de "Contratos
de Construcción”, relacionada por obras contratadas por el GADPG y que han sido concluidas
por la Compañía, sobre las cuales tisne emitidasplanillas de obras que no están aprobadas
por la mencionada Institución, Estas planillas corresponden a muevas obras contenidas en
contrato suscrito entre las partes de fecha unio 13 de 2014, El refertdo registro de cuentas
por cobrar tiene como contrapartula la cuenta de Ingresos enel estadodel resultado integral
año 2016

Fideicomiso - Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, representanfondosdisponibles en el
Fideicomiso Mercantl CONCEGUA, omginados por ta diferencia entre los Ingresos por
recaudación de peajes, y los gastos incurridos en la operacion Estos fondos son
adruistrados por Fides Trust Administradora de Negocios FiduclariosFltrust $ A

/0 POR IMPUESTOS CORRIENTI

AL 31 de diciembre de 2016 y de 2035, un detalle es el siguiente

 ra
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ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES(Continuación)

2018 2015
(Dólares)

Crédito tributarlo
Impuesto al Valor Agregado (IVA) en adquisiciones 1,126,771 0
Retenciones del IVA 139,590 182,716
Impuesto a la renta 44915 2

Total —1,314,27é 182.716

Impuesto al Valor Agregado (IVA) en adquisiciones. Al 31 de diciembre de 2016,
representa principalmente crédito tributario del IVA, generado en facturación emitida por
Hidalgo e Hidalgo S A (Accionista) por trabajos relacionados con el Acto de Autoridad por
US$, 7,284,808 (nota 6) Este crédito tributario esta siendo compensado mensualmente por
la Compañía con Ingresos gravados con IVA provenlente de la venta de Tags (Existencias).

Retenciones del IVA- Al 31 de diciembre de 2016, representa retencion del 30% del IVA
efectuado por el GADPG en jumo 20 de 2016

sEl |S Y OTROS PAGOS ANTICIPAD?

Al 31 de diciembrede 2016 y de 2015, un detalle es el siguiente:

2016 2015

(Dolares)

Anticipos a contratistas 13,695,824 17,360,481
Proyecto Naranjal Rio 7 427,735 0
Seguros pegadospor anticipado 50,103 48,497

Total —14,173.662 17,408,978
Anticipos a contratistas AM 31 de diciembre de 2016 y de 2015, representan
principalmente importes entregados a Hidalgo e Hidalgo S A (Accionista), constructora que
tiene a cargola ejecucion de nuevas obras en la vías conceslonadas “Estos anticipos no
generan intereses y son tiquidados al momento de la recepción de la factura

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, los anticipos entregados al cortratista están
relacionadoscon las siguientes obras

2016 2015

(Dolares)
Nuevas obras y Acto de Autoridad:
+ Abono a trabajos por nuevas obras 10,889,820 6,622,553
+ Abonoa trabajos de Acto de Autoridad —-519,885 6,187,928

Sublotal 11,409,705 _12,810.481

Mantenimientos de vías conceslonadas;
+ Mantenimiento rutinario 2,286,119 3,020,000
+ Mantenimiento perlódicos y emergentes o 1,530.01

Subtotal 2,286,119 4,550,000

Total —13.695:824 12360481
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SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS(Continuación)

En los años 2016 y 2015,el movimiento del contrato de nuevas obras y Acto de Autoridad
fue el siguiente

2016 2015

(Dólares)

Saldo Inicial, neto 12,810,481 7,551,203

Anticipos entregados:
Mas En nuevasobras 11,552,075 7,284,808
Más" En Acto de Autoridad 3,119,308 6,058,250

Transferencia a costo de obras:
Menos En nuevas obras (nota 5) ( 7,284,808) ( 5,704,662)
Menos En Acto de Autoridad ( 8,174,377) ( 2,222,642)

Otras:
Menos En Acto de Autoridad, Impuestos (612,974) (164,476)

Saldo Final, neto 11,409,705 ..12,810,481

Proyecto Naranjal - Río Z Al 31 de diciembre del 2016, representan principalmente
antucipos de honorarios profesionales por US 300,000 por asesoría e intervención en las
etapas pre contractual y contractual del Proyecto de Concesion Vial Narargal - Rlo 7, y
estudios hidrológicos e hidraulicos por US$ 28,030 La Compañía presentó la oferta para
este proyecto de concesión, misma que mcluye Iniclalmente la ampllación a 4 carriles de la
actual carretera, reforzar 16 puentes y el mantenimiento rutinario La Administracion de la
Compañíla, espera que se adjudique la concesion vlal en junio de 2017

FIJOS,
Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, un detalle esel siguiente,

2018 2015
(Délares)

Equipos de computación 2,248,577 2,240,286
vehículos 786,142 836,800
Maquinarias y equipos 530,335 532,105
Muebles y equipos de oficina 135,249 131,588
Edificios 56,885 56.885

Subtotal 3,757,188 3,797,664

Menos Depreciación acumulada (3,131,203) (2.947.817)

Total ——S25.985 879,847

En los años 2016 y 2015,el movimiento de activos fijos fue el sigurente

2016 2015

(Dólares)

Saldo Isctal, neto 279,847 976,522

Pasan 879,847 976,822
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ACTIVOS FIJOS, NETO (Continuación)

2018 2015
(Dólares)

Vienen 879,847 976,522

Más, Adiciones 59,683 253,701
Menos Depreciación anual € 300,010) ( 342,059)
Menos. Ventas y/o bajas (1339 (83)
Saldo Final, neto 525,905 879,847
Adiciones En el afo 2015, correspondían principalmente a la adquisición de letreros
electronicos tipo LED, servidores marca HP, camaras de video y lectores de telepesjes por
US$ 131,994, y auto Jeep Toyota New por US$ 46,074
CUENTA POR COBRAR LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, representa cuenta por cobrar a Hidalgo e Hidalgo
SA (Accionista) que proviene de años antenores, la cual no genera intereses y no tiene
fecha especlfica de vencimiento
INVERSIONES EN RED VIAL, NETO
Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015,un detalle es el siguiente
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En los años 2016 y 2015, el movimiento de las Inversiones en la red wal fue ef sigulente

2016 2015

(Dolares)

Saldo Inicial, neto. 5,936,209 6,497,109

Menos Amortización anual 560,903) 560,900)

Saldo Final, neto —2.3205,306 .5/936,209

PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, Un detalle esel siguiente

2016 2915

(Dólares)

Anticipos de cliente GADPG 15,157,022 15,611,736

Pasan 15,157,022 15,611,736
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FINANCIEROS (Continuación)
2046 2035

(Dolares)

Vienen” 15,157,022 15,611,736

Compañias relacionadas 1,218,180 51,393

Proveedores y otras 20.745 28.58%
Total 16.395.947 15,689,691
Anticipos da cliente - GADPE - Al 31 de diciembre de 2016, representan saldos de
importes entregados por el GADPG por US$ 13,472,402 por nuevas obras y por US$
1,684,620 por abras del Acto de Autoridad. Al 31 de diciembre de 2015, representan US$
9,545,486 por nuevas obras y USf 6,066,250 por obras del Acto de Autoridad Estos
anticipos no generan intereses y son liquidados con las facturas emitidas por la Compañla
con relacion a los mencionados conceptos.

En los aos 2016 y 2015, el movimiento de la cuenta de anticipos de cliente - GADPGfueel

siguiente

2016 2015
(Dólares)

Saldo Imcial, neto 15,611,736 5,332,244

Anticipos reclhidos:
Más En nuevas obras 14,051,641 9,545,486
Más EnActo de Autoridad 3,119,307 6,066,250

Transferencia a ingresos de obras:
Menos En nuevas obras (nota 16) (10,124,725) ( 5,932,244)
Menos En Arto de Autoridad (nota 16) 7,509,937, D

Saldo Final, neto ASAGLOZZ -A5614.13%
relacionadas - Al 31 de dicembre de 2016, representa principalmente importe
por pagar a Hidalgo e Hidalgo S A (Accionista) por US$ 1,215,794, por trabajos de
ampliación a 4 carriles de la via Km 26 - Puerto Inca Naranjal, cancelada por la Compañía
en enero de 2017

PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2016, corresponde a retenciones de impuestos por US$ 574,374 Al
31 de diciembre de 2015, correspondian a retenciones de impuestos por US$ 38,477 y el
impuesto a la renta de la Compañía por US$ 62,136

OBLIGACIONES
Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, un detalle es el siguiente

  
(Dolares)

ciale
Participación de trabajadores en las utiidades(nota 19) ESTAN 346.823

 

Pasan: 351,911 346,823
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OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (Continuación)

2016 2015
(Dolares)

Vienen 351,911 346,823

Benefísiossociales: (Continuación)
Vacactones 25,304 21,837
Décimo cuarto sueldo (Bono escolar) 6,710 6,543
Décimo tercer sueldo (Bono navideño) 2,261 2,447
Fondo de reserva 465 628

Subtotal ——38675 318,008
¡tuto Ecuatoriana de Seguridad Social -

Aportesal IÉSS j06i8 10,759

Subtotal —-—10,618 10,789

Total ——M9L262 289.037
Enlos años 2016 y 2015, el movimlento de beneficios soclales fue el sigulente

2015 2015

(Dólares)

Saldo Inicial, neto. 378,278 370,069

Más Provisiones 414,315 413,449
Menos" Pagos 405,842) (_ 405,240)

Saldo final, neto —386,251 378,228
cul S Pi 'AGAL LARGS za

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, representa cuenta porpagar a Hidalgo e Hidalgo $ A
(Accionista) por US$ 2,550,855 y a Concesionana Norte Conorte SA (una compañia
velacionada) por US$ 1,348,278, Estos importes corresponden a financiamientos recibidos
en afíos anteriores para capital de trabajo, que no devengan intereses y no tenen fecha
específica de Vencimiento

JUBILACION PATRONAL Y DESAHU:

Al 31 de diciembrede 2016 y de 2015,un detalle es el siguiente

2016 2015

(Dólares)

Jubilacion patronal 88,147 54,249
Desahuclo 381825 34,128

Total 26,2 85,317

En los años 2016 y 2015, el movimiento dela reserva para jubilacion patronal y desahucio
fue el siguiente.
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HIBILACION PATRONAL Y DESAHISCIO (Continuar

 

  

 

(Dólares)
Saldo Inicial, neto 85,377 65,130
Más. Provisiones 15,540 21,604
Más Ajustes 25,854 -
Menos Pagos 2 1357

Saldo Final, neto REA BZ

El valor presente actuanal por los años 2016 y 2015, fue determinado por Actuaría SA
mediante el metodo de "Costeo de Crédito Unitario Proyectado” Los principales supuestos
utiizados en el calculo de la reserva matematica para la jubilacion patronal fueron los
siguientes

2016 2015

Salario mínimovital (US$) 366 354
Número de empleados 22 22
Tasa de Interes actuarial real (anual) 4,14% 531%

En el año 2016, el metodo de "Costeo de Crédito Unitario Proyectado”utiliza una tasa de
descuento del 414% determinada mediante 2 enfoques (1) Muestra de bonos
representativos de Estados Umdos de Norteamerica, de acuerdo a su duración y el (2) Tasas
conforme al tiempo faltante promedio para cumplir la othgacion laboral Pera el uso
optimizado dela tasa de descuento fueron adecuadas los tasas diferenciadas en grupos de
cada 5 años de duracion de bonos corporativas, de tal forma que sl plan de beneficios este
valorado acorde al tlempo faltante para el cumplimiento promedio de las obligaciones,
conforme lo determinado porla NIC No 19 En el año 2015,la tasa de descuento utilizada
en el astutho actuarial de 6,31% correspondió a la tasa publicada por el BCE

CAPITAL SOCIAL

Al 31 dediciembre de 2016y de 2015, está representada par 6 800 000 acciones ortmarias
y nominativas de US$, 100 cada una, de propledad de Hidalgo e Hidalgo S A (98%) y
Construroca S A, (29%).

La Resolucion No NAC DGERCGCÍ6-00000082 del Servicio de Rentas Internas (SR),
publicada en el Registra Oficial Suplemento No_693 de febrero 18 de 2016, vigente para el
ejercicio 2016; y la Resolución No. NAC-DGERCGC12-00777 publicada en el Registro Oficial
No 855 de diciembre 20 de 2012, reformada en febrero 15 de 2013, vigente para el ejerciclo
2015,requieren que los sujetos pasivos inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes
(RUC) como sociedades, reporten a la Autoridad Tributaria entre otras informaciones, la
identidad, RUC, domicito o residencia Ascal de los accionistas, partícipes, socias, miembros
de Directorio y Admmistradoras de la empresa La Compañía en cumplimiento al referido
requerimiento legal, remíbio el Anexo del ejercicio fiscal 2015 en abril 45 de 2016 El Anexo
del ejercicio fiscal 2016 fue presentado en febrero 10 de 2017

INGRESOS
En los años 2016 y 2015, un detalle es el siguiente

2028 2015
(Délares)

Recaudación de peajes 27,980,737 29,336,515.

Pasan 27,980,737 29,336,515
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ENGRESOS (Continuación)

Vienen;

Ingresos por obras nuevas
» Planilas emitidas, aprobadas y facturadas [nota 10)
+ Planillas emitidas y no aprobadas (nota 4)
Ingresos por Acto de Autoridad (nota 10)
Compensacion de tanfas:
+ Transferencia directa GADPG
* Transferida directamente por el GADPG
Facturas emitidas por otros proyectos

Total

gosros
En losaños 2016 y 2015, un detalle es el siguiente

Mantenimiento de vias
Costos por obras nuevas
«Costos de facturas emitidas (Plamllas emmtidas

y aprobadas), nota 6
+ Planillas emitidas y no aprobadas

Costos par Acto de Autoridad (nota 6)
Admunstración de estaciones de peajes
Costo de facturas emitidas por otros proyectos
Expropiaciones (Obras nuevas)

Total

'STOS DE ADMIN!

23

2016 2015
(Dólares)

27,980,737 29,336,515

10,124,725 5,932,244
2,920,761 0
7,500,937 0

0 3,919,454
4 9

1,360,494 2

2,887,654 39,188,212

2016 2045

(Délares)

22,879,225 20,848,339

5,653,808 5,704,662
1,631,000 0
8,174,377 2,222,642
3,891,846 3,753,812
1,132,024 o
337,643 o

43,699,923 32,529,455

En tos años 2016y 2015,un detalle de los gastos de administracion fue el sigulente

Participación sobre recaudación de peaje
Sueldos y beneficios
Mantenimuento
Honorarios y comisiones
Fideicomiso
Impuestosy contribuciones
Servicios básicos
Seguros
Obsequios y donaciones
Publicidad
Otros pastos (Partidas menores a US$, 55,000)

Total

2016 2015

(Dólares)

1,113,849 1,331,862
478,623 487,476
359,532 433,210
164,931 268,275
197.211 228,682,
156,814 175,342
179,685 163,115
89,105 95,548
40,338 22,355
18,754 20,562

240,190 237,149

—3,038,832 3,458,576
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>ARTICIPACIÓON DE.TRABAJADORESEN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A RENTA

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, la Compañía reallzó las sigulentes concilaciones
tributarias

2016 2015

(Dólares)

Utilidad antes de participación de trabajadores e
Impuesto a la renta 2,346,074 2,312,156

Menos"
15% Participación de trabajadores en las Utilidades € 351,911) (346,823)
Ingresosexentos (35351) o

Más
Gastos no deducibles 102,700 130,582
Gastos Incurridos para generar ingresos exentos 33,940 o

BASE IMPONIBLE 2,095,452 2.095,91.

Tasa aplicable 22% 460,999 461,101

Menos. Pasivo por impuesto diferido (241,185) 0

IMPUESTO ALA RENTA CAUSADO — 209814 61101

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, el Impuesto a la renta anual fue determinado de la
slguiente forma"

2016 2015

(Dólares)

Anticipo calculado para los años 2016 y 2015 409,160 298,461
Impuesto a la renta (22% años 2016 y 2015) 219,814 61.101

Importe mínimo del Impuesto a la Renta (El mayor
antre el anticipo calculado y el impuesto a la renta) 409,160 461.0,

Mediante Decreto Ejecutivo No 374 publicado en el Suplemento de! Reglstro Oficial No 209
de Junio de 2010, fueron publicadas reformas para la determinación del Impuesto a la renta,
estableciendose como pago minimo de Impuesto la renta, el que resulte mayor entre el
impuesto a la renta causadoy el anticipo calculado, obtenlendose para los 2016 y 2015 que
el mayor importe resultante entre las dos opciones, fue el anticipo calculado por US$
409,160 y US$ 298,461 respectivamente

En los años 2016y 2015, el movimiento de impuesto a la renta por pagar es comosigue

2016 2015

(Dolares)

Saldo Inicial 62,126 133,659

Pago de Impuesto a la renta L— $2.39) 132,659)

Pasan o 0
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JON DE TI DORES $ UTILIDAD) MPUESTO 47)
(Continuación)

2016 2018

(Dólares)

Vienen o o

Anticipo de impuesto a la renta (409,160) (339,481)
Retenciones de Impuesto a la renta en la fuente € 150,139) (105,224)
Saldo del anticipo pendiente de paga 105,225 45,741
Impuesto a la renta causado 409,180 461,101

Salda Final (note 11) —-44,944 62,156

Al 31 de diciembrede 2016, las declaraciones del Impuestoa la renta correspondientes a los
ejerciclos fiscales 2013 al 2015, no han sido revisadas por la autondad fiscal La
Arimmistración de la Compañía considera que de existir revistones posteriores, las posibles
observaciones que surjan no seran significativas La facultad de la Administración Tributaria
para efectos de realizar un acto de determinación, caduca sin que se requiera
pronunciamiento previo, en 3 años contados desde Ja fecha de la declaración en los tributos
que la ley exa determinacion por el sujeto pasivo,

TILIDAD POR ACCIÓN

La utilidad por acción fue calculada dividiendo la utilidad neta del ejercicio atribuible a los
accionistas, entre el promedio ponderado del numero de acciones en circulación al 31 de
diclembre de 2016 y de 2015

'RANSACCION CON PARTE RELACIONAD)

En el año 2016,la principal transaccion fue onginada con Hidalgo e Hidalgo 5 A (Acclonista)
par mantenimiento y construcción de vías por US$ 37,824,440 (US$ 25,235,474 en el año
2015)

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Con base en la Resolución No. NAC-DGERCGC15-00000455 de mayo 29 de 2015, emitida
porel Serviclo de Rentas Internas (SRI), los sujetos pasivos del impuesto a la renta que
hayan efectuado, dentro de un mismo período fiscal, operaciones con partes relacionadas
locales y/o del exterior en un monto acumulado supertor a US$, 3,000,000 deben presentar
el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas Si el monto es superior 8 los US$
15,000,000 deben presentar adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, un Informe Integral de Precios de Transferencia

A la fecha de emislón del presente informe (marzo 3 de 2017), la Compafia tiene en proceso
de elaboración el reporte de Operaciones con Partes Relacionadasdel ejercicio fiscal 2016,
que Incluye el Informe integral de precios de transferencia, y el Anexo de operaciones con
partes relacionadas, La Adimenistración de la Compañia, prevé no existirán afectaciones a los
resultados reportados, en razón que las operaciones locales ss afustaron al principio de plena
competencia

El reporte de Operaciones con Partes Relacionadas del ejercicio fiscal 2015, fue elaborado

por Business Advisor Network Buadnet S A, quienes concluyeron en su Informe que los
margenes de la Compañía cumplen con el prmciplo de plena competencia Para alcanzar esta
conclusión, fue aplicado el Metodo de Márgenes Netos Transaccionales (MMNT), admitido
reglamentariamente por el SRI El reporte fue concluido y enviado al SRI en junio 24 de
2016
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CONTRATI 'ONCES)

En octubre 20 de 1998, fue suscrito contrato de concesión vial entre la Compañía y el
Honorable Consejo Prowmcial del Guayas (HCPG), actualmente Gobierno Autónomo
Descentralizado de la Provincia del Guayas (GSDPG) "La Compañía con base al contrato,
tiene como principal operación la rehabilitación, mantenimiento, mejoramiento, ertpliación,
explotación y admmistracion de las carreteras principales a cargo del GADPG, teniendo como
retribución la administración y cobro de Peaje de las vias concestonadas “La vigencia del
contrato es de 21 años y 2 meses contados a partir de la fecha de suscripción del mismo,y
esta valorado en un monto Inicial de inverstón de US$. 16,268,684 En abril 14 de 1999 fue
suscrita una modificación al contrato original, incorporando actividades a desarrollarse no
contempladas en la oferta original relacionada con los daños ocasionados por el fenómeno
cllmatolágico de El Niño en el alo 1998,

Lascarreteras sujetas al contrato de concesion, son las siguientes:

dass Origen fanal

Durán Tambo - El Triunfo Bucay En el paso 3 desnivel en el Km
1,5 Crues con el no Chimbo

Durán = Boliche Bajo puente peatonal en Durán Intercepción de vía Milagro

Km 26 Puerto Inca - Naranjal Km 26 intercepción con vía
Durán — El Trivaro Entrada a Naranjal

Km 26 Milagro Km 26 intercepción con vía
Duran > ES Triunfo Puente sobreelría Mllagro

Milagro - Naranjito Bucay Milagro Intercepción va Bucay - El Trtunta

Este contráto de conceston fue ejecutado en tres etapas (1) Etapa de diseño y trabajos

infaales, (2) Etapa de rehabilitación y (3) Etapa de explotación Actualmente, estas etapas
se han cumplido y continua la de explotación, que requiere de los mantenimientos que el
caso amerita y de la construcción de obras adicionales que son contratadas por el GADPG,
dentro del contrato de concesión

La Coordinacion y Superviston de la concesión está a cargo de la Unidad de Concesiones del
GADPG (UNICON), actividad que será fmanciada mediante la entrega mensual del 4% del
total de recaudaciones de peajes, Importe que será depositado en una cuenta del Banco
Central del Ecuador en Guayaquil

Como garantía para el cumplimiento del contrato de concesión, la Compañia entrega al
GADPS una garantía de fiet cumplimiento del contrato por un valor equivalente a US$
500,000 y de US$ 1,000,000 para el últimoaño de conceston

La Compañta tiene establecidaslas siguientes estaciones de peajes,

Vía re dq la Estacte

Duran Tambo - El Triunfo - Bucay E-1yE-2
Duran - Boliche E-3
Km 26. Puerto Inca - Naranjal E-4
Milagro - Narangito — Bucay E-5
Km 26 - Milagro E-6

El cobro de estas tanfas de peaje, permite mantener el equilibrio economico financiero
garantizado contractualmente, fijado mediante una tasa Interna de retorno (TIR) del 15%
Sin embargo, de producirse eventos que madifiguen el equilibrio economico financiero del
contrato, la Compañía debe sollciar al GADPG la autorización de un reajuste, considerando
las modalidades establecidas en el contrato de concesión, para tal efecto
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DE(Continuación)
Con base a lo mencionado,ia Compañía tiene suscritas las 5 Actas de Restablecimíento del
Equilibrio Economico - Financiero (REEF), la No 1 de octubre 28 de 1999, la No 2 de Juno
12 de 2002 (que dispone de un adendum), No 3 de julio 6 de 2004, No 4 de jullo 31 de
200€ y la No 5 de dicembre 29 del 2009, con el objeto de restablecer y asegurar la
obtención del 15%TIR establecida en el contrato de concesión

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015,la Compañía tiene vigentes los sigulentes contratos
de abras adicionales

= Contrato. om da obras nuevas el Grupo Vial Guayas Oriental,
lante Acto de Aytor! GADEG

 

La realizacion o construcción de obras nuevas fue aprobada mediante sesion del Consejo
(GADPG)de noviembre 18 de 2010 Las obras son las siguientes

a) Ampliacion a 4 carnes tramo de la vía Puerto Inca - Naranjol, incluyendo ampliación
de puente Chacayacu, y

b) Ampliacion a 4 carriles via Durán - Tambo, tramo Virgen de Fátima Redondel

El Importe total de este contrato es de US$ 28,602,339 Las garantias relacionadas a
este contrato son aquellas aplicables al contrato de conceslón Inicial

$l pago de las obras materia de este contrato, lo hará el GADPGa la Compañía mediante
pagos mensuales, con cargo a los fondos de las rentas del GADPG provementes del
Gobierno Central, medianto la constitudán de un Fidewomso que Mene como
Constituyente al GADPG, como Beneficiario a la Compañía y como Fiduciario al BCE

Paca el efecto, fue establecida tabia de pagos que contempla lo siguiente Importe total
de la Obra US$ 28,602,340, pagos año 2011 US$, 1,583,333, año 2012 US$
3,841,666, año 2013 US$ 5,420,833, año 2014 US$ 7,526,389, año 2015 US$
8,066,250, ano 2016 US$ 3,119,308 y año 2017. US$. 1,044,560 El plazo de efecución
de las obras as de 72 meses contados a partlr de agosto 2011 hasta juilo de 2017

= Contreto de Complementario De Obra Nueva Grupo Vial Guayas Oriental y
jontrato Construcción de obra:

En junto 13 de 2014, el GADPS y la Compañía susenbleron contrato complementario al
contrato original de concesión en octubre 20 de 1998,con el propósito de efectuar obras
nuevas no contempladas en la oferta inicial por US$. 68,759,079. Las obras son las
siguientes

8) Ampllacion de 2 a 4 carriles de la vía Duran El Trlunfo Bucay Tramo Boliche El
Triunfo

b) Paso lateral El Triunfo km. vía nueva de 2 carrlles con una longitud aproximada de 7 0
km siendo del ancho de calzada final de 10 40m

£) Mantenimiento penodico de las vías en toda su extensión hasta el final de la
conceslon, esto es el año 2026 cuyo pago10 incluldo en el presupuesto del nuevo
plan de obras, una vez cumplidas las formalidades de liquidacion económica y
entrega recepcion, pasarán a formar parte del contrato de obncesión, cuyo
Ímantemmiento se reconocera con base a los precios umtanos establecidos en el
refendo contrato de concesión

El pago de las obras materia de este contrato complementario de obra nueva, es realizado
por el GADPG a la Compañia, mediante pagos mensuales a través de la constitución de un
Eldecomiso en €l BCE, con targo a los fondos de las rentas del GADPG provenientes del
Gobierno Central
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co; O DE CONCESIÓN (Continuación)

La tabla de pagos de las obrasy el plazo de ejecucion del contrato, revisadas en enero 18 de
2016 contempla los siguientes Importes, Año 2014 US$ 5,932,244 Inició juho, Año 2015
US$ 9,545,486, Año 2016 US$ 15,329,063, Año 2017 US$ 31,953,186 y Año 2018 US$
8,000,000 El plazo de ejecución de las obras, debido a la reforma al contrato, causó
disminución de obras a ejecutar en el año 2016, para pasar a ser ejecutadas en el año 2018
Debado a la reforma detallada,el plazo de ejecución y de pago se incrementó a 54 meses El
margen de rentabilidad que obtendra la compañra par el cumplimiento de las obras nuevas
será del 15%

CONTRATOS DE FIDEICOMISOS

Al 31 de diciembre de 2016y de 2015, un detalle es el siguiente,

= Erdelgomiso CONCEGUA. Constituido en enero 26 de 2001 para recibir la aportación de
los ingresos obtenidos por el cobro de peaje y financiamiento para la esecucion de los
proyectos objetosde la concasíon, cuya finalidad será la administracion de estos recursos
durante la vigensia del contrato de concesión Parte de los recursos delfideicomiso serán
destinados al pago de costos y gastos de administración, de ejecución contractual de la
concesión, de la construcción de obras en las vías concesionadas, de mantenimiento
peñodico y rutinario, para las compras de blenes y servicios requeridos para la realizacion
del objeto de la concesión, así como el pago del 4% de los Ingresos de peaje que le
corresponde a la Unidad de Concesiones y honoranos de la Aiduciaria La Fiduciaria del
Fideicomiso es Fidestrust Administradora de Negocios Fiduciarios Fitrust SA, los
beneficiarios son el GADPG y UNICON Además parte de estos recursos serán destinados
al pago de sus acreencias principalmente a los acreedores garantizados

= FideicomisosCentral.- La Compaña ha recibido del GADPG
las respectivas aprobaciones para garantizar la Tasa Interna de Retorno (TIR) del 15%
desenta en el contrato de concesión vial sobre la ecuacion económica financiera, según
Actas No. 2, No 3 y No 4 de REEF y contrato complementaria ampllatorio al contrato de
concesión, suscribiendo por ello el GADPG los contratos de fidexcomisos en el BCE favor
de la Compañila, mediante los cuales el GADPG se compromete a efectuar aportaciones
como compensación de las tarffas de peajes, y de esta manera mantenerlas socialmente
aceptables Los contratos de Fidelcomisos fueron suscritos en (a) junio 28 de 2006 por
US$ 2,049,840 pagaderos desde junio del 2006 a mayo del 2003, (b) septiembre 12 del
2908 por US$ 7,195,500 pagaderos desde septiembre del 2008 hasta julio de 2011 y (c)
febrero 2 del 2010 por US$ 13,548,864 pagaderos desde febrero de 2010 a Julto de 2013
y (d) dicsembre 24 de 2010 por US$ 28,602,339 pagaderos desde agosto de 2051 a julio
de 2017. La mayorparte de las aportaciones que el GADPGse compromete a transferir a
la Compañía son recursos provenientes de la Ley de Distribucion del 15% del Gobierno
Central para los Gobiernos Seccionales

¡TRATO DE OPERACION Y ADMINISTRACIOS

Fue renovado en enero 1 de 2016, entre la Compañía y Opevial SA Mediante aste
instramento, denominado Contrato Civil de Servicios Técnicos Especializados de Operacion y
Administración de Vías y Estaciones de Peaje, Opevial S A se compromete a prestar sus
servicios técnicos especializadosde operación Y administración de vias de las estaciones de
peaje En el año 2016, la Compañía registro U5$ 3,439,040 más IVArelacionados al refendo
contrato (US$ 3,338,418 mas IVA en el año 2015), el cual tiene un plazo de vigencia de 2
años contados desdela fecha de (a suscripción

'LIGACIONES ANTE LA UNIDAD DE ANALISIS FINANCIERO Y ECONQMIGO (U:

La Ley Orgánica de Pravencion, Detección y Erradicación del delito de Lavado de Activos y
del Financiamiento de Delitos y su Reglamento, establecen que las personas Juridicas
dedicadas a las actividades de construcción deberan presentar los siguientes reportes
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OBLIGACIONES ANTE LA UNIDAD DE ANALISIS FINANCIERO Y ECONOMICO (UAFE)
(Continuación)
= Reporte de operaciones o transacciones económicas inusuales e injustificadas (ROI),

dentro del término de 4 (Cuatro) días, contados a partir de la fecha en queel comite de
cumplimiento de la institución correspondiente tenga conocimiento de tales operaciones o
transacciones Para el efecto, se adiuntará todos los sustentos del caso debidamente
suscritos por el oficial de cumplimiento, y,

 

» Reporte de operaciones y transacciones mdividuales cuya cuantía sea Igual o superior
(RESU) a US$ 10,000 (Diez mil dolares de los Estados Unidos de América o su
equivalente en otras monedas), así como las operaciones y transacciones múltiples que,
en conjunto, sean Iguales o superiores a dicho valor, cuando sean realizadas en beneficio
de una misma persona y dentro de un período de 30 (Treinta) días El termino para el
cumplimiento de esta obligación de reporte se encuentra fijado en el artículo 4 letra c) de
la Ley La obligación de registro inclulra las transferencias electrónicas, con sus
respectivos mensajes, en toda la cadena de pago El registro se realizará en los
respectivos formularios aprobadospor las entidades competentes, en coordinación con la
UAFE Las operaciones y transacciones Individuales y múltiples, y las transferencias
electrónicas, previamente señaladas se reportarán a la UAFE dentro de los 15 (Quince)
dias posteriores al fin de cada mes;

En enero 12 y febrero 10 de 2016, la Compañia ha cumplido con la presentacion de los
reportes correspondientes a diciembre 2015 y enero 2016,respectivamente,
LOS ESTADOS FINANCIEROSY EL FRAUDE

La Admunistración de la Compañía es la principal responsable de la prevención y detecaón
del fraude Por tal motivo, esta siempre atenta a reducir las oportunidades de que áste se
produzca, asi como a disuadirlo ante cualquier posibilidad, exhortando a los trabajadores a
no cometerlo en razon que existen procedimientos que pueden detectarlo, así como políticas
y otras disposiciones legales que pueden sancionarlo La Administración de la Compañia
Bene el compromiso de crear una cultura de honestidad y comportamiento ético, que es
reforzada mediante una supervisión activa, que incluye prever la poslbrlidad de elusion de los
controles o de que existan otro tipo de influencias Inadecuadas sobre el proceso de
información financiera La Admnistracion de la Compañía actúa honrada y éticamente, sin
manipular resultados y la rentabilidad de la Compañia, los estados financieros adjuntos son
el resultado de un proceso adecuadamente dirigido y supervisado, no existiendo Información
financiera fraudulenta o apropiación Indebida de activos, que representarlan las eventuales
Incorrecciones materiales sean o no Intencionadas sobre las cuales el auditor externo la
concierne obtener una seguridad razonable, conformea la NIA No 240
RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntosporlos años terminados al 31 de diciembre
de 2016y de 2015, hansido reclasificados para proposito de presentación de este Informe

CONTINGENCIA

AI 31 de diciembre de 2016, correspondea Julclo Laboral No 0483-2012 seguido en contra
de la Compañía por el Ing Fabricio Astudillo Posligua (quién desempeño el cargo de
asistente de auditona) Este juicio que se encuentra en etapa de dictar sentencia, es
tramitado en la Unidad Judicial de La Florida Norte del Cantón Guayaquil, por valor de US$
283,000
EVENTOSSI ES

Entre el 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha de emision de este Informe (marzo 3 de
2017), no se han producido eventos que en la opinión de la Administración de la Compañia
pudleran tener un efecto significativo sobre los estedos financieros adjuntos
 

   


