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05 AUDITORES EPi )

A la Junta General de Acclnmstas ¥ Directorio de
CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A0

3.

rme sobie la a
Qpinlén:

Hemos auyditede los estades financierss: adjuntes de CONCESIONARIA DEL GUAYAS
CONCEGUA 5.A., que comprendeinlog estados de situacidn financlera al 31 de dicdembre de 2018
v de 2015; ¥ los estados del redultado Integral, de camblos en el patrimonic neto de los
-accicnistas ¥ de’'flujos de Efecl:wu ot los afios terminades an esas fechas, asl como el resumen de
las principdles politicas contablies y notds explicativas a los estados financteros.

jos flnatciéros:

En nuestra opinidn, g5 estados financiercs adjuntos presentan razonablemente, en todos [os
aspectos Impoitantes, 18 situacléh finariclera de CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA
S.A. al 31 de-diciemkre.de 2016 y de 2015, asi como sus resuitades y sus flljos de efectlve
correspontientes a los ejerclclos. terminados en esas fechas,” de conformidad con fas Marmas
Internacionales de Informaclﬁn Financlera.

Fundamanto de la nmmt’m

NUEstras auditunas fuemn Efectuadas de acuerdu con las Morinas Internacionales de Auditorla,
Muestras responsabilidades bajo estas normas sen descritas con més detalle en la secclon
“Responsabifidades del Auditor con'ia awdltofia. de :los estados flnanciercs” de nuestro. informe..
Sormos Independleéntes de 1a Compafiia de eonformidad con las disposiciones del Codigo de ttlca:
amitide por el Consejn de Hormas Internsclonales de Etlca para Contadores Publicos {IESBA), ¥
hemes ‘cumplido coh nuestras responsabliidades éticas de acuerdo con estos reqmsltus.
Considergmas aque la evidencla de auditoria gue hemds obtenido es suficiente ¥ apropiada para
proporclonar una base razenable para nuestra oplnlan.

Enfasis:

A la fecha de-ermislén dal presenté informe (marza 3 de -2017), la Compafifa tlene en proceso de
elabordcidn el reporfe sobte Operaciones con Fartes Relacidiadas por el gjerclcio fiscal 2018, gue
incluie el Informe integral de predlos de thansferencla y anexo respedtive, gue debien expeditse de
conformidad cah los pardimeatros establecldos en |la normativa tributsria vigente, para ser reniltldos
gl Servicle de Rentas Internas. (SRI.hasta junlo de 2017. Este reporte tlene cemo -ohjeto
determinar gue los precios de las operaciones con parteés relacionadas hayan cumplido con el
principip de plena. competencla. El reporte de Opefaclones con Fartes Relaclonadas
correspondiente al elerciclo flscal 2015, fue concluldo ¥ enviade por la Compaiila al SRI en . funio
24 .de 2016, el cual en su conclusidn establece que CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA
S.A, ha cumplldo en sus transacclpnéé con el prindiplo de plena competencla; consecuentemente,
no requisre efectuar mibdificacion a su declaracidn. de! Impuesto a 1a tenta afio 2015.

esponsakillldades. iin a los dstados financiaros:

La Admiristracién de'la Corhipafia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de
los estados financierss adjuntos de confortiidad con lag Mormas Internacionales de Informacion
Financlera, v del control intermo que la Administracidn codsldere necesarlo para permitr s
preparacion de estados.financleros |lbres de ihcarreccién material, debido a fraude o error,

En la preparacion de 165 estados Anancieros, la Admilhlstraclén es responsable de evaluar la
capacldad ‘de fa Compafila para contipuar come un negoclo en marcha, revelando, segdn
corresponda, los asuntos refaclonados con el negoclo en marcha v utifizands el principle contable
de negocio en marcha, excepto 51 la Administracién tlene |a intencién de fiquidar la Compafifa‘'o de
cesar sus operaciones, o blen no exlsta atra alternativa realista que hacerlo,

La Administractén 'de la. Compafila a5 tamblén responsable de supervisar e proceso de

. présentacion de |os infortmas flhantieros de 4 Compafila.




INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas ¥ Directorice de
CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA 5.A.
PAgina 2

G,

Respoensabilidades del Auditor con la auditoria de fos estados financieros:

Mueskros objetlvos son obtener una seguridad razonable acerca de sl los estades Anancleros en su
conjunto estdn libres de Incorrecclon material, debldo & fraude o error, ¥ emltlr un informe de
audltarfa contenlenda nuestra oplnidn, Seguridad razonable &5 un alte grado de seguridad, pere
no garantiza gue una auditoria reallzada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditeria
siempre detecte una incorreccldn materlal cuande exlsta. Las Incorracclones pusden deberse a
fraude o error y se conslderan materlales sl, Indlvldualmente o en cenjunto, puede preverse
razonablemente que Infliyen en las decislones econdmleas que los Usuarles taman basandose en
lus estados financieros.

Como parte de yna auditorfa de conformidad con las Mermas Internacionales de Auditorfa,
aplicarmos nuestre julcie profesional v mantenemos una actitud de escepliclsmo  profesional
durante todza la audltorfa. Tamblén:

»  Identiflcamos y valoramos los riesgos de incorreccidn matertal en los estades financieros,
debide a frayde a error, disefiamos v apllcamos procedimilentos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obfenemos evidencla de auditoria suficiente vy adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinidn, Fl riesgo de no detectar una incorreceldn makerlal debido a
fraude; es més elevade que en el caso de una Incorreccidn material debido a error, ya que el
fraude puede I(mglicar calusldn, Falsiflcacldn, omisiones defiberadas, mantfastacanes
intencionadamente errdneas o |a eluslén del contral nkerng.

* Obtenemos conocirmlento del controf interno relevante para ia auditerfa con el An de disefiar
procedimientos de auditorla que sean adecuados en funcldn de las circunstancias, y no con la
finalldad de expresar una oplnldn sobre 1a eficacla det control interno de la Compaifila,

] Evaluamos lo adecusdo de las politicas contables aplicadas ¥ la razonabllidad de las
gstimaciones contables ¥ la correspondlente informacion revelada por la Administracion.

*  Concluimes sobre [o adecuado de |la utillzacién, por parte de la Administracién, dei pringlpic
contable de negecle en marcha v, basandonos en la evidencla de auditorfa obtenida,
conclulmas sobre si e¥lste o no, una incertidumbre materlal relacionads ¢on hechos o con
condiclones que pueden generar dudas significatlvas sobre la capacldad de |la Compafila para
continuar como un negoclo en marcha, 5i concluimos que existe una Incertldumbre material,
se requiere |lamemss 12 atencidn en nuestro informe de auditorla sebre |2 ¢errespondienta
Irnfermmacién revelada en [os estados flnancleros o, sl dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una oplnlén modifleada, Nuestras conclusiones se basan en fa evidencia
cbtenlda hasta [a fecha de nuestrs informe de auditoria. $in embarge, hechos o condiclones
Fuaturas puedae sse calsa gue la Cempalia deje de ser un negacta en mareha,

. Evaluamas |a presentacldn glebal, la estructura v el conlenido de |os estados financieros,

incluida la informacldn revelada, v sl las estados financleros representan las transacolones v
los hechos subyacentes de un modse razonabla.

»  Comunicamos a la Administracién de [z Compafila en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance ¥ el memente de 1z realizacldn de la auditoria segan la planiflcacldn, los hallazgos

slgnificativos de |la audltoria, ast como cualguler deficiencia signiflcativa del control Interns
que identificamos et el transcurss de |g auditoria.

»  Tamblén proporognames a los responsables de |la Adminlstraclén de [a Compafild una
declaraciin que hemos cumpildo con los requerimlentos de ética aplicables en relacldn con la
independencia, ¥ comunlcade cen ellos acérca de todas las relaciones y demas cuestiones de
las que se puede esperar razenablemente puedan afectar a nuestra Independencta v, cuando
se@ aplicable, las eorrespondlentes salvaquardas.

Informes sobre otros requerimientos leqales v reglamentarloes:

El informe sobre & cumplimients de las obligaclones tributarias ex|gido por el Art. 102 de la Ley
te Régirnen Tributafo interns y Art. 279 de su Redlamento de Aplicacidn de CONCESIONARIA
DEL GUAYAS CONCEGUA S.A. por el afio terminado el 31 de diclembre de 2016, v e Informe
sobre el cumplimlento de varles procedimientos, respecto & las normas de prevencidn de lavado
de actlvos, fAnanclamiente del terrorlsme y otros delltos, por parke de CONCESIONARIA DEL
GUAYAS CONCEGUA S.A.; deterim|nados en | Resoluclén Mo, SCYS.DNFLA.15.008 emitida por la
Superintendencla de CompaRias, Valores v Seguros, publicada en el Registra Oficlai Mo, 521 de
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& la Junta Genera! de Actionistas ¥ Dlrectorio do
CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGLUA S5.A.
Phglna 3 '

Informos sabro otro

! {Continuacién)

junio 12 de 205, son. emlbidos por separado. Con relacldn al Informe scbre aclos llegales,
presuntos fraudes, abosos de canfianza, y ofras imegularidades, reaquerido por ef Art. 1B, Seccldn
ilI, del Regiamenko sobre Auditorfa Externa expedide por la Superintendencia de Compafiias,
Valores v Sequnos mediante Resolucion Mo, SCYS-INCDNCDN-2015-011, publicada en el Redlskrn
Hicial Mo, 879 de novlembre 11 de 2016, manifestamos gue an €l examen de suditoria realizado
a2 los estados financiercs de CONCESIONARIA DEL QUATAS CONCEGUA S.A. por gl afio
terminado el 31 de diclembre de 2016, no ehcontrarmes ninguna situacién sobre tales heches que
vequlgra ser revelada par separada o corne parte del presante Infonme ¥ sus nokas,

R

MOORES ROWLAND ECUADOR C LTDA.
SC-RMNAE-2 No, 373
Marzo 3 de 2047 Registror Wok 32,845

Guayaquil - Ecurador




CONCESIONARIA DEL

GLUAS. A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 21 DE DICIEMBRE DE 2016 Y DE 2015
{Expresados an Bjlares)

Notas ALTIVOS

LA b P
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ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos

Activos financieras

Exlstenclas

Actlva por impuestos corrlentes
Serviclos y otros pagos anticipades

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activos fljos, neto

Cuenta por cobrar a largo plazo
Inversiones en red vial, neto
Otros ackivos no corrientas

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS ¥ PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Pasivos financieros

Faslvo por Impuestos corrientes
Ctras obilgaciones corrlentes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por pagar a largo plazo
Fasivo por impuesto diferido
Jubilacién patronal y desahucio

TOTAL PASTVWOS MO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIOMNISTAS
Capital social

Reservas [egal ¥ facultativa
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS

er notas a los estados financieros

2016 2015
4,419,518 2,394,620
3,882,364 5,867,001

183,244 56,852
1,311,276 182,716
141736672 17408978
28,970,084 _ 25,910,257

625,985 879,847
3,802,322 3,802,322
5,375,306 5,536,209

510,508 8,736

10,314,121 _ 10,627,114
39,284,185 _36,537,371
16,395,947 15,689,691
574,375 150,732
397,369 389,037
17,367,691 _ 16,229,460
3,899,333 3,899,333
241,185 0
126,771 85,377
4,267,289 _ 3,984,710
134,580 | 20,214,170
6,800,000 6,800,000
10,000,586 8,450,059

848,619 1,073,142
17,649,205 _ 16,323,201

39,284,185 _36,537,371




CONCESTO DEL GUA ONCEG

ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 ¥ DE 2015
{Expresados en Dolaras)

Notas
1)

17
¥4

18

18

19

INGRESOS
{-) COSTOS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES:

{-} Gastos de administraclon

{-} Depreciaclones y amortizaclones
{-} Gastos bancarlos

TOTAL

UTILIDAD DPERACIDOMAL
OTROS [NERESQS:

() Otros ingresos

TOTAL

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E

IMPUESTO A LA RENTA

MENOS: 15% PARTICIPACION
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

MENQS:! 22% IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD META DEL EJERCICIO

UTILIDAD POR ACCION

Ver notas a los estados financieres

2016 2015

49,887,654 39,188,213
{ 43,609,823 { 32,529,455)

6,187,731 6,658,758

{ 3,038,830} ( 2,458,576)
(. B60,912) { 902,961)
{ 7,529} | 35,409}

(3,907,271} { 4,395.046)
2,280,460 _ 2,261,812

65,614 50,344

65,614 50,344

2,346,074 2,312,156

{ 351,911) { 346,823)
{ 409,160) ( _461.101)
—1.085,003 __1,504.232
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LY 1OMARL L AYA NCEGUA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVD

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y DE 2015

{Expresados an Dolares)

U005 BDE EFECTIVD R LAS ACTIVID
DE OPERACION:

Efectivo recaudadn nar pgaajes y ahras

Efsctive pagade a provesdores y empleados

Otros ingresos

Efactlve neto provisto por 1as actividades da operasiin

LUIOS DE EFECTIVO POR LAS IDAD
DE INVERSION:

Adqulslcion de activos fijos

Wenta de actlves

Expropfaciones

Efectiva neto utllizado por las actividades de inversldn

Aumento neto del efectivo
Efectlve en caja ¥ bancos al inlelo del afio

Efective en caja y bancos al final dal afi

Ver notas a [os estados financieros

2016 2015

46,512,179 4B,B57,705
{ 43,662,642) ( 48,461,490}
_ 65514 50,544

2,505,453 456,55%

( 59,683) ( 253,701

12,535 8,317
{__ 844,105) i)
(. 890,253) (___ 245384}
2,024,898 211,175

2,394,620 2,183,445

—4.419.518 _ 2,394,620




CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S A,
ESTADOS DE FLUJDS DE EFECTIVD

10

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJIERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADDS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y DE 2015

{Expresados an Dolares)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

AYISTES PARA CONCILIAR 1A UTILIDAD NMNETA
DEL  EBIERCICID CON  EL  EFECTIVC NETO
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION.
Depreciaclén ¥ amorklzacion
Prenitiones
" 15%b participacion de Erabajadoies en {as utllidades
22% de impuasko a la renta .
Reconocimiento de Ingresos - NIC 11
Ctros ajustes por partidas distintas al efectivo
CAMBIDS EN ACTIVOS Y PASIVOS
{Aumento) Disminucldn en:
Activos financieros
Existencias _
Active par Implestos corrlentes
Serviclos y atros pagos anticipados
Dtres activos no corrientes
Sypranto {Disrninucion) en:
" Pasivos finantieros
{tras obllgacicnés cgrilentes
Cuentas. por pagar partes relaclonadas
Tubllacian natronal v desanucio

Total ajustes

EFECTIVO METO PROYISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

2016 2015
1,485,003 1,504,232
1,198,555 902,959
41,394 . 21,604
351,911 346,823
409,160 461,101
{ "2,920,761) 0
{ -. 17,814) 50,902 .
¢ 94,512} ( 3,978,753)
{ 126,392) ( 6,433}
( 1,128,580) (  182,718)
3,235,316 { 7,378,414)
4,691 ( 1,977)
706,256 9,577,839
{  329,098) { 910,644)
c 51,393
o £ 1,357)
1,330,148 [ 1,047,673}
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CONCESIONARL :

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 ¥ DE 2015

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPARNIA

CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S5.A.,- Fue constitulda en Quito - Ecuadoer en

octubre 12 de 1998 e |nscrita en o] Regiskra Mercantil en octubre 14 del mismo afio. Su
actividad principal es la conceslén de obras pdbllcas para su construccion, rehabititacion,
mantenimlente, mejoramiento, ampliaclén, explotacién, adminlstracidn v otrgs servicios,
para |o cual podra reallzar ‘os estudllos v disefios definltivos, programas ¥ cronogramas de
trabajo ¥ de inversiones periddicas, que serdn reallzados en el procese de concesion; y otros
por la utilizacion de las vias. La Compafiia dispone de 6 estaciones de peaje. 5u actividad es
reslizada con base a Contrato de Concesidn suscrite con el Goblerno  Autdnomo
Descentralizado de tla Provincia del Guayas - GADPG {nota 23). Las oflcinas administrativas
de la Compafila estan ubicadas en la Av. Constitucién Mo, 100 y Av, Juan Tanca Marengo
{Edificic Executive Center), tiene asignade por el Servicle de Rentas Internas (SRIY ef

Registro Unico de Contribuyentes No. 0991503102001 y su dlreccldn electrdnica es
WWW.CONCAgUa. COIm,

Operaciones. - Los ingresos por la recacdacién de peajes son depositados y reglstradas en
el Fidelcomize COMCEGUA, administrade por la Flduclarla: Fidestrust Administradora de
Megocios Flduciarigs Fltrust S.A., cuyos fondos son suministrades a la Compafiia en funcidn
con lo establecido en el Contrato de Fldelcomiso. (nota 243, La Flduciarla raporta
trimestralmenta a la Compaiila las recaudaciones v los pagos reallzadas de acuerds a la
pralacidn estableclda en los contratos.

La tarifa de peaje para vehlculos categoria livianos es de US$. 1 (tarlfa que es soclalmente
aceptable) e indexada por e nlmero de ejes para otras categorias. Esta tarlfa ocasiona
desequilibrio financiero, el cual es compensado econdmicamente con apartaciones reallzadas
8 la Cormnpafiia per el GADPS, con base al Contrato de Fideleomiso con el Banco Central del
Ecuador (BCE) constituido para tal propésito, coyos fondos son transferidos directamente por
el mencienado fldeicomise al Fidelcomiso COMCEGUA {nota 24). Conforme analisis efectuado
por &l GADPG, aumentar la tarifa de peaje canstituirla una baja en 195 niveles da
competithvidad y desarrclio de 1a provincia del Guayas, can refaclén a otras provincias del

pals qua cobran & tarifa US$. 1, razon por la cual mantlene esta tarlfa soclalmente
aceptable.

Las estaciones de peaje son operadas vy adminiskradas por OPEVIAL 5.A. con base a contrato
suscrito con la Compafila que garantlza 3 los usuarios de |as vias, servicios especlalizadas en
materia de administracidn vial, equipos de cdmputo, serviclos de grias v ambulanclas,
coordinaclon, supervisién de servicios de seguridad vy vigilancia privada {nota 253,

La Compafiia tiene celebrados contratos de nuevas obras con el GADPG v con Hidalgo e
Hidaigo 5.A. {Accionista), no contempladas en el contrato Inlclal de concesiém, cuyos
contenidos en resumean astdn revelados en la nota 23.

Obras _de construccitn_ en desaergllg.- Al 31 de diciembre de 2016 v de 2015, la
Compafifa tiene vigentes dos compromisos de cbras con el GADPG, el primero es un Contrato
de Obras Nuewvas de junic 13 de 2014 por US$. £8,75%,975 (nota 23). El segundo es un Acto
de Autoridad o Decisién Ejecutiva contenlda en Resolucion del GADPS de noviembre i8 de
2010, donde es aprobado un Plan de OCbras para la Provincia del Guayas por USs.
28,602,339 (nota 23}, ambos compromises se derivan del contrato de concesldn que la
Compafiia suscribid con el GADPG en octubre 20 de 1998, Por su parte la Compafifa tlene
implementados estos mismos compramlsoes con Hidalgo e Hidalgo (Acclonista), constructora
gue tiene a carge la ejecuclén de las obras, valorados en US4, 57,850,983 el relativo al

Contrato de Obras Nuevas v en US$. 25,873,159 ¢ relacionsdo con el Acto de Autoridad o
Decision Elecutiva,
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INFORMACION GENERAL DE LA COMPARNTA (Continuacion)

Aprobacion de fos estados financleras.- Los estados financleros al 31 de diciembre de
2016, han sido aprobadas por la Administracion de la Compafila en febrare 15 de 2017, En
opinidn de la ddmindstracion, los estados financiercs adjuntos no tendrdn modificaciones, v
seran proporcionados al Directaric v Junta General de Acclonistas para su aprobacidn en el
plaza legalmente previsto, Los estados financieras al 31 de diglembre de 2015, fueron
aprobados por la Junfa General de Acclonistas en marzo 31 de 2016.

PRINCIPALES POLIT CONTA
Daclaracion de cumplimientg.- Los estades financieros adjuntes y sus notas explicativas

han slde preparedos d2 acusrtt con Yas Normas Intarnacionales de Informacién Flnanciera -
NIIF fIFRS por sus sfglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabllidad {IASB por sus siglas en Inglés}, Tales estados financieros v sus nokas son
responsabiidad de 1a Administracion de ia-Compafifa,

Base. de presentacién.- Los estados  flnancletos  adivetos han sido  preperados
prinélpalmente scbre la base del costo histérlco. U0 resumen de las principales normas
contables aplicadas por la Compafifa para la preparacidn de los astados financleros adjuntos,
e5 mencionade a continuaclan: '

Maneda funciongl.- Los estados financieres adjuntos son presentados en ddlares de los
Estados Unldos de Amdéilca, woneds adoptada por )2 Repdblica del Ecyader en marze de
2000, :Consecuenternente, - ta--rmigneda funclonal del ambfente econdmico primarle dende
opera |z Compafila ¥ 13 moneda de presentacion de las partidas incluldas an log estades
fnancierss, &s et Dolar de'ios Estados Unidos de América,

Attivos v pasivps flnancleros.- Comprenda instrumenios freanderoe ¥ cetegorias de no
derlvados conslstentes en cusntas por cobrar ¥ cuentas por pagar. Los actives financleros
gstan registrados inlclalmente & su valor razenable, més los costos directamente atribuibles
& la compra 0 emisidn, 105 cusles son contabllizados en B momento en que exdste el
compromiso de adquirl tales activos. La baja de un actlvo financiers es recaenockla cuando el
dereche contractual de |la Compafila sobre los flujos de efective del active financlero expira o
cuanda la Compzfifa transflere &0 activo fingnciere a8 otra parte sin retener el control o
sustancialmente los rlesgos ¥ beneflcios de ese active, En el caso de los pasivas financieros,
la baja es reconocida cuando [a obiigaclén especifica expira 0 &s cancelaga.

Un detalle de los activos v pasivos financieros es el sigulente:

* Cpentas por gobrav.- Al 31 de diciembre de 2015 v de 2016, comprende cuenta por
cobrar al Fideicomlso CONCEGUA cuyd saldo estd integrade paor la diferencia entre! a) Lo
depositado por |a recaudacidn de peajes, v; b) Los pagos efectuados conforme a g
prelacion establecida en &l contrato de fidelcomiso. Este Importe es registrado al costo. Al
31 de dictermbre de 2016, adicionalmente incluye cuenta por cobrar al GADRPGE constituida
por las planillas de obres emitides ¥y no aprobadas por [a indlcada Instltucion, que
représentan el importg que lg Compafila reconoce para alcanzar el porcentaje de
reallzacion de las obras al 31 diclembre de 2016, conforme lo determinada an la NIC
flo. 11 de “Coptratos de Construccidn®. Las planillas estdn registradas al costo,
considerande fas informaciones técnicas provistas por - Hidalge e Midalge S.4;
{Accionista), constructora que tiene 8 cargo la gj2cucian da las obras,

* Cuentas por pagar.- Al 31 de diciembre de 2015 y de 2016, comprende anticlpos
efectirados por el GADPG a la Campafila pars le efecucidn de obras, Bstos importes son
registrados al costo. Estos anticipos son posteriormente aplicades & 18 facturacion
emitida, cuando las planillas de obras - reglstradas como cuentas por cobrar - son
aprobadaz por ¢! GADPG. Adicionaimente a esas fechas, incluye cuentas por pagar a
proveedorés que son registradas al costo ai momeanto de la adguisicldn blenes y sarvicios
recibidas, que son utilizadas en el praceso gparativo,

I AL L
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuacidn)

Las NIIF reauiersn clactas revelaclonss acerce ¢e los instrumenios financieros que tienen
relacidn con los diferentes riesqos que afectan a la Camnpaiiia, tales como: Mercado, Credito
y Liguidez. Un detalle de los mencionados tiesgos es Indlcado a contlnuacion;

* Mercadg.- £5 el resgo de gque el valar razonabla de los flujos futuros de efectlvo de un
instrumanto financiers fluctien a camblos en las condiciones del mercado. Tales cambios
pusten ser generados por varlaciones en la tasa de Interés y por fluctuaciones en |os
precios. La Administiacidn de la Compaiila gonsidera que los instrumentos flnancleros
sfectados por 2l riesgo de mercado, comespondan a los depdsitos en bancos.

» gradito.- Es el riesge de una posibie pérdida financlera por Incumplimlento de las
vbllgacionas de una contraparte, con relaclén @ un Instrumento financiero o contrato de
venta. La Administracldn de la Compafita considera que no eskd expuesta al riesgo de
crédito por su$ actividades operatlvas, en razon gue sus ingresos son recaudados en
efeciive por CLonceptd de pes)es cobrados en Ias diferentes estaciones de control
vehicular; consecuentemente no existe exposiclon a deudas incobrables.

r Ligqu -~ E& gl r'resgu ge no disponer de fondos suficient®s para atender los
compromisos de pago a8 corto plaze. La Adminlstracion de la Compafiia sonlkorea e
riesgo de llquldez mediante el uso aproplade de sus flujes de efectivo a corto y large

plazo, con base a sus gperaciones. El financlamlenty externo no ha sido necesario o
requerida,

Existencias,- Representan repuesios neCesarnios para mantensr en todo momento
vperatlvas las estaclones de peaje: ast como disposHives TAGS que permiten reallzar e
cobro dgil de |a tarifa de peaje, Las existenclas estdn registradas al costo promedia gque ne
excade el valor neto de realizacion. La Compafiia no requierg constituir inguna provision par
detar|oro para reducir el valor en libros de las ex|stencias.

Active ¥ pasiyo por _jmpuestas corrlentes.- Los activos por impuestos corrlentes
representan créditos tributarlos que pueden.ser compensados mensdalmente, o utillzados
anualmente para liquidar ef impuesto a la renta a pagar de la Compafiia, ¢ ser objeto de
devalucian en aplicacldn a |2 normativa tributaria establecida en c¢ada caso particilar, Los
pasivos por impueslos corrientes corresponden a ohllgaciones flscales que san compensadas
o pagadas mensualmente; asl comeo provisionadas al ¢lerre del ejerciclo como es 2l caso del
impuesta a la renka de la Compafiia.

Serviclas v otros pagos por anblcipados.- Representan principalmente anticipos a
contratlstas que estfin registrados al costo conforme a l1as fechas de los desembolsos,
mismos que son llquidados con 1a recepeldn de las obras contratadas.

Activos fljos - Estan reqgistrades al costa de adguisicion. LoS pagos pof manienimiento son
cargados a gastes. La depreclacidn de los activos fifos es calculada mediante e métode de
linea recta considerando como base la vida Gtil estimada de estos activos.

Las tasas de depieciacidon gnual de las propledades v equipos son las siguientes:

Actives Tasas
Edificios 5%
Maquinarias ¥ egulpbs, muebles y equipos de oficing 109%
Yahleulos 20%
Equlpos de computaclan 33.33%
Inversion en red vial.- Es registrada al costo v corresponden a la facturacién Inicial del

contratlsta en las construeclenes de obras en vias concesionadas, segin contrato de
concesldn suscrity con el GADPG. Las inversionas en vias son amortlizadas en linea recta al
3.57% anual, equivalente a la vigencla del contrato de concesion,
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PRIN LES PO CAS NTABLES {Continuaclin}

ros actiyos no ientex.- Al 21 de diciembre de 2016, ingluye desembolso por USS,
244,108, que reglstra amortizacion por USH. 337,643 correspondiente al 40% del costo de
las axpronlaciones, T 60% restante por amoMmizar sera cargado al costo de las obras en el
ejercicio 2017,

Otras ohlinaciones corrlentes.- Estdn constituidos principalmenta gor baneficies sociales
gue son reconocldos mediante el método del devendado, orloinados por obligaciones
astablecidas por ef Cddigo del Trabajo,

Pasiyo vor lmpuesto diferlds,. Reapresenta diferencia temporaria imponlie calculada con
base a fa NIC MNo. 12 de "Impuests a las Ganancias”, Ei impuesto diferldo por US$. 241,185
fuz calculade en funcldn a la tasa de Impuesto g la renta corporativa del 229, conslderando
una base Impenible de US4, 1,096,297, resultante de restar a Ingresos por USE. 2,920,761
correspendientes a lag planfifas emitidas ¥ no aprobadas (notas 4 y 16), costos v gastos
atribuibles al mencionado ingreso por US4 1,631,000 (nota 17) y participacién de
trabajadores par USE. 193,484, La determinacidn del importe de costos y gastos, fue
obtenlde aplicando el 22.38% al total <2 costos v gastos de plarilies aprobadas v no
aprohbadas reglstradas en el afig 2016 por US$. 7,284,808, que es misme poreantale entre el
ingreso de las planillas no aprobadas v el total de Ingresos afp 2016 por USE. 13,045,486
{Incluye planillas aprobadas ¥ no aprobadas),

Reserva parg jubllacidn patropal.- El Codigo del Trabajo establece |la obligacién por parke
del emtpleador de conceder jubllacidn patronal a todos aguellies trabajadoras que per 25 aips
o mas hubieren prestade serviclos, continuada o Ioferrumpidamente an ung  misma
compafila. En adlclan, el Cadige Laboral establece la bonificactan por desahucle @n caso de
terminacion de |a relaclén laboral, que consiste en &l pago al trebajadoer det 25% equivalante
a la dltima remuneraclén menstal por cada afio de serviclo prestado. Con este antecedente,
2 Commpafla recistra en fos resuitados yna provisidn para jubilacidn patronal v desahucia con
base a8 un estudie actuarldl anual realizado en log afios 2016 vy 20153 por actuarios
profeslonales.

Ragerva legal.- La L&y de Compafiias requiere que el 10% de fa utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta gue represente por o mends & 50% del capital suscrito
¥y pagado. Esta reserva no puede ser distrlbulda a los accionistas, pero puede ser utilizada
para absorbar pArdidas fuiburas o para aurhenio de capial,

Reserva facultativa.- La Ley de Compafilas permite constituir reservas especiales o de libre
disposicidn, medlante la apropiacidén parclal de 12 utilidad neta anuai, en |os pcrt:entales b
para |05 opjerivos establecldos por el Estatuto Soclal o la Junta Genaral.

Resultados acumudgtios - Adopcidp de NIIF.- De conformidad con la Rasoluclidn Mo
SCICLCPAIFRS.G.11.007 de |2 Superinkandencls de Cormpafiiss, alores v Seguros
publicada en el Registra Oficial Mo, 5566 de octubre 28 de 2011, el saldo ‘deudor de la
stibcuenta “Resultados atumulados - Adopcion de NIIFY, podrd ser absorbldo por el saido

acreedor de los resultados acumulades v los del Ultimo ejercicio econdmilce concluida, si jos
hibslara,

Raconochnjento de ingresos.- Estan clasificados de la siguiente manera:

* Recaudacién de peajes.- Son generades diarlamente en las estaciones de peajes
ubicadas en las vias concesionadas, v registrades con igual frecuencia por el Fideicomiso

CONCEGUA. Este Ingreso es informadg trimestralmente a la Compafila por el mencionado
frdalcomiso.

* Ingresos por obpas nuevas y Acto de Autoridagd.- Son registrados por k8 Compafiia
con base a la emision de planilias al GADPG, sean que las mismas eshén o no aprobades
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuaclion)

por la referida Institucion, con base al “*Método del Porcentaje de Terminaclan®
astablecida en la NIC Mo, 11 de "Contratos de Construccion”, ¥ Resolucion Mo, MNAC-
DGEERCGC16-00000138 del Servicio de Rentas Internas (SRI) que contiene fas “Normas
para determinar los ingresps gravables, costos y gastos deduetblas imputables 2
Contratos de Construccidn®, publicada en el Tercer Suplemento del Reglstro Oficial Mo,
726 de abril 5 de 2016, La aplicacion de la NIC No. 11, tuvo aplicacién en la Compafila a
partir del ejercicie 2016, Las transferencias de estos Ingrésos son realizadas a la
Campafia por parte del Fldeicomise Banca Central del Ecuador, constituido para este
propasito.

Bajo & método del porcentaje de reallzacidn, los ingresos de actividades ardinarias dal
contrato se reconecen come tales, en el resultada del perindo, a o large de |os periodos
contables en los que se lleve a cabo 1a efecucion de! contrato. Los castos del contrato se
reconocen habitualmente came gastos en. &l resultads del periode en &l gue se &jscute
el trabajo con el gue estdn relacionados, El grado de reallzacidn de |os contratos de
construccion, fue determinade por la Compafiia medlante la proparcidn de 108 costos
del contrato Incurrides en el trabajo ya realizado hasta la fecha, en relacion con los
costos totales estimados para el contrako.

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, |o$ compromisos de cbras con el GADPG
relaclonades con ¢l Contrato de Qbras Muevas dé junio 13 de 2014, presenta porcentaje
de terminacion del 10% vy 22% respectivarente, v el correspondiente &b Acto de
Autoridad contenide en Resolucidn del GADPG de noviembre 1B de 2010, presents
parcentaje de terminacion del 66% ¥ 97% al clerre del afio 2016 v 2015 an su orden. Los
Ingresos acumulados reconccldes hasta el 31 de diclembre de 2016 y de 2015 por =l
Contrato de OCbras Nuevas han sido del 9% y 28% respectivamente, y por el Acto de
Autoridad han sido del 64% v 90% respectivamente.

La WIC Wo. 11 fue sustitulda en maya de 2014 por la NIIF Mo. 15 "Ingresos de Actividades
Ordinarlas Procadentes de Contrates con Clientes®, gue entrard en vigencia a partir dej
ejercicle 2018,

Reconocimienty de costos v gastos.- La Compaiila reconoce costos y gastos en |a medida
que son [ncurrides, independientemeanta de la fecha en que sean efectuados [4s pagos: asi

comp mediarte & “Miado del Porcentaje de Terminacion” establecido en la NIC No. 11 de
"Contratos de Censtruceldn®,

Particjpacion de bajad n Eilld : De acugrdo con dispositiones dej
Chdiga del Trabajo, las snciedades pagardn g suz trabajadores e 15% de la utilldad
operacionzl. Este beneficlo soclal es reconocide con cargo a los resultados del ejerciclo an
que e devengado,

Impyesto.a la rgnta.- La Ley de R&gimen Tributario Interno y su Reglamenty de Apllcacion
establecen que [as seciedades constituldas en el Ecoador, aplicaran la tarlfa del 22% de
impueste a la renta sobre su base Imponible, Mo obstante, la tarifa irmpositiva serd de 25%
cuando la socledad tenga acclonlstas que estén establecidos o residan en paraisas fiscales o
regimenes de menoy Impesicdn con partitipacién directa o Indirecta, individual ¢ conjunta,
Igwal o supericr al 50% del capltal soclal o de aguel que corresponda a la naturaleza de la
sumedad, si la participaclon fuera inferfor al S0%, la tarlfa de 25% aplicara sobre |a
proporcidn de la base Imponibie que corresponda a dicha participaclén, También aplicaran 1a
tarifa de 23% a toda la base Impenible, fas socledades que incumplan el deber de Informar
sobre |a participacion de sus accionlstas al Servicio de Rentas Internas.

Las sociedades que rednviertan sus utllldades en ei Ecuadaor pudrén obtener una reduccion de
10 puntes percentuales de la tarifz del Impuesto a la Renta sobre el mento relnvertido en
activos preductives, siempre y cpando su desting sea la adquisicién de maguinarias nuevas o
equlpes nuevos, actlvos para riego, material vegetativo, plantulas ¥ todo insumeo vegstal
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RINCI ES PDL1 AS CO BLES {Continuaclan)

para produccion agricola, forestal, ganadera y de foricultura, utilizados en su actividad
productiva, asi como para la adguisiclén de blemes refaclonades con investigacion vy
tecnologla que mefaren productividad, generan diversificacién productiva e Incremanto de
empleo, El aumento de capital se perfecclonard con [a inscrlpeidn en @l respective Reglstre
Marcantil hasta ! 31 de diciembre del ejercicio Impesitive posterior & aguel &n que se
genararon las utllldades materla de la refnversién,

Bl impuesto a la renta determinade 2% cargado en los resultados del afio en que es
devengade, con base al método del impuesto 2 pagar.

Uso de gstimaclopes.- La preparacidn da los presentes estados financieros de acuerdo con
NIIF requiere que ia Administracidbn de la Compafiia utilice clertos estimados contables
criticos y establezea algunas supuestos inherentes a la actlvidad econdmica de la Compafila,
con g objeto de definir la valuacién y presentacion de algunas partldas que forman parte de
los estados financieros y su apficacion en |as politicas contables de la Compafiia. Las
estimaciones y supuestos uiiizados estén basados en &l mejor conecimlento por parte de [a
Adminlstracién de los hechas actualas, sin embargo, los resultades finales podrian varlar en
relacién ¢on los estimados priginales debido g la ocurrencia de eventos frturos,

E TIVO A3 A0

Al 31 de diclembre de 2016 ¥ de 2015, representan basicamente saldos en barcos locales
por US4, 4,364,597 v US$. 2,322,520, respectivamente, qua estan disponibles a la vista v
sobré los cllales oo existan reshricciones gua Wmiten su ued.

CTIV FIN ERDS

&l 31 de diciembre de 2016 vy de 2015, un detalle es el siguiente:

2018 2015
LDblaresh

Fidslcomiso 5,BE1,018 5,839,611
Cliente {GADPG):

* Planillas emitidas ¥ no aprobadas {nota 16} 2,920,751 a
Empleados y otras 80,585 27,480
Total — B.882.364 _ 5,867,001
Cliapnte { GADP&E).- Al 31 de diclembre de 2016, la Compaftia reglstré cuenta por cobrar con

baze al "Métado del Porcentaje de Terminaclon® estabfecido en la NIC Mo, 11 de “Contratos
de Construccitn®, relaclonada por abras contratadas por el GADPS v que han sldo concluldas
par la Compafiia, sobra las cuales tiene emitidas planillas de obras ¢ue no estan aprobadas
por Y& mendonada Institecldn, Estas planlllas corresponden & nuevas obras contenidas en
contrato suscrito entre las partes de fecha junio 13 de 2414, El referldo reglstro de cuentas

por cabrar tlens comd contrapartida la cuenta de ingresos e &l astade del resultado integral
afio 2016.

Eideiconmiso.- A| 31 de diclembre de 2016 y de 2015, representan fondos disponiblas en el
Fldeicomige Mercantil CONCEGUA, ariginados por la diferenciz entre los [ngresas par
recaudaclin de peajes, v los gastos incurridos en la oparacion, Estos fondos son
administyaddos por Fldes Trust Administradora de Negodios Fiduclarios Fltrest S.A.

0 POR IMPLUE S CORRIENT

&l 31 de diziennbes da 2018 ¢ de 2015, un tetalie es el siguiente:

LU Y T LI
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ACTIVO POR IMPUBSTOS CORRIENTES (Continuacion}

2016 2015
{Délares)
Crédito tributarlo:
Impuesto al Valar Agregado (I¥A) en adgulsicionas 1,128,771 0
Retenciones del VYA 139,580 182,716
Impuesto a la renta 44 215 &
Total —1.311,276 . 182,718

Impuesto al Valor Agregado (IVA) en adguisiciones.- Al 31 de diclembre de 2016,
representa princlpalmente crédito tributario del IVA, generado en facturacién emitida por
Hidalge & Hidalgo 5.4, {Accionista) per trabajos relacionadgs con el Acto de Autorldad por
US$. 7,284,808 {nota 6). Este crédite tributarlo estd slends compensade mensuaiments par
la Compafila con Ingresos gravados con IVA provenlente de la venta de Tags (Existenciash.

Retanciones dal IVA.- Al 31 de diclembre de 2016, representa retencion del 30% del IvA
sfetivado por e GADPG en Junio 20 de 2016,

SE SY OT PAGOS ICIPALY

Al 21 de diciembre de 2016 v de 2015, un detalle s el sigulente:

2016 2015
{Dolares)
Antlelpos.a contratistas 13,695,824 17,360,481 .
Froyecto Naranfal - Rio 7 427,735 ]
Seguros pagados por antlclpads £0,103 48,497
Total —14,173.662 _17,408,9/8
Anticipes_p tontratisios. - A 31 de didembre de 2016 ¥ da 2015 representan

princtpalmeante importes #ntregados & Hidalgo e Hidalgo S.A, (Accionista), constructora dque
tiene @ cargo la ejecucién de nuevas obras en la vias conceslonadas, Estos anticipas no
generan intereses v san fiquidados al momento de 1a recepcldn de [a factura.

Al 31 de didiembee de 2016 y da 2015, las arbicipos antregados o) coTiratists estdn
relacionados con las siguientes gbras:

2016 2015
{Ddlaresy

Nuevas obras y Acto de Autoridad:

» Abono a trabalos por nuevas obras 10,883,820 6,622,553
» Abano a trabalos de Acto de Autoridad ___519BBRE _ 6,137.97E
Subkotal 11409705 _ 12,810,481
Mantenimientos de vias conceslonadas: :

» Mantenimlento rutinarlo 2,286,119 3,020,000
» Mantenimlento perlddicos v emergentes - 1,530,000
Subtotal 4. 286,119 4. 550,000
Total —12.605.84d4 _ 17,360,481
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SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS (Continuacién)

En los afies 2016 y 2015, & movimlente del contrato de nuevas obras vy Acto de Autorldad
Fue e slguiente:

2016 2015
{Dbares)

Saldo Inicial, neto 12,810,481 7:551,203
Anticipos entregados:
Mas: En nuevas obras 11,552,075 7,284,808
Mds: Bn Acko de fAutaridad 3,119,208 6,066,250
Transferencia a costo do abras:
Menas: En nuevas obras {nota 53 { 7,284,808) { 5,704,662}
Menos; En Acto de Autoridad { 8,174,377} { 2,222,642)
Otras:
Menhos: En Acto de Autorlidad, impuestos { 612,974y {  _184.4706)
Saldo Flnal, neto 11,409,705 12,810,481

Provecte Marapial - Rfo 7.- Al 31 de diclernbre del 2016, representan princlpalmente
articipos de hovwrarios profesionsten por US. 300,000 por asesoria e Intervencldn en las
etapas pré - contractual ¥ cantractual del Proyecto de Concesion Vlal Naranjal - Rle 7, y
estudios hidrolégicos e hldraulicos por US$. 28,030, La Compaiila presenté |a oferta para
este proyetto de concesion, misma que incluye Iniclalmente ta ampllacion a 4 carriles de 1a
actual carretera, reforzar 16 puentes ¥ &l mantenimlente rutinario. La Administracian de |3
Compafila, espera gue s¢ adjudique [a concesion vial en junio de 2017,

ACTIVOS FITOS, NETO
Al 31 de diclembre de 2016 v de 2015, un detalle e5 el siguiente;

20186 2015
{Ddlares)
Equipos de computacidn 2,248,577 2,240,285
Yehlculos 786,142 836,800
Maguinarigs ¥ equipos 530,335 532,105
Huebies y equipos de oficina 135,249 131,588
Edificias EE,8985 L& BES
Subtotal 3,757,185 3,797,684
Menos: Depreclacion acumulada f 3,131,203 { 2017 81N
Total 025985 ___B79.347
En los afios 2016 v 2015, &l movimlents de activos fijos fue el siguiente:
2016 2015
fDdlares)
Saldo Inmicial, neto B7/9.847 076,522

‘Pasan: 879,347 976,522
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ACTIVOS FI10S, NETO (Continuacion)

2016 2015
fDdlares)
Vienen: 879,847 o76,522
Mas; Adiciones 59,683 253,701
Menaos: Depreclacion anual { 300,010} {342,059
Menos: Ventas y/o bajas (. 13,535) ( _  B317)
Saido Final, neto — 525985 _ _ §79.847

Adiciones.- En e afio 2015, correspondian principalmente a la adguisiclén de letreros
electronicos tlpo LED, servidores marca HP, cdmaras de video vy iectares de taelapesies poy
US4. 131,994, y auto Jeep Toyota New por US$, 46,074,

CUENTA PO BRA LARG LAZO

M 31 de dicernbre de 2006 ¥ de 201%, representa cuenta por cabrar a Hidalge e Hidalgo
5.A. (Accionlsta) que proviene de afios anteriores, fa cual no genera intereses y ng tiene
fecha especlfica de ventimiento.

I SIONES EN R AL, ]

Al 31 de diclembre de 2018 y de 2015, un detallz es el siguiente;

LB L a s A L v
AmeHEnD 6N Totol Amprlizacitn Tatal
Sbrag Costt Qoumulogs naty Costo Beumwlngn natg
. dDdlerosy. -, .

Trakbwjos Inkclales 5,574,995 [ 3,646,935) I,oA0 402 B ATG,905 i 345,6502] 2,435,393
Mghaaltaekdn antldpada —laMwWE L 455N . 399,32 .. 1idlois 15+ 1) R— Y. 7.0
BLLTETAL o GFIMSIY  f  ANSNTA4] 2375329 S FAGO0 | 40508M) _ 2EGra7R
Exprapktionng PR : | P2+ N . | - +-L § 24,738 B] i S B | X1 RN | P ).
ETAPA LI
Rahahllitzddm vlal E,&60,004 5,728,057) 2,93, 147 &, &G0, 00% [ GA2205%7) 3,337,907
Eckpelanes ca paajeg 193,041 13,357 a2 rad 143,081 [ 123.8012) £9,208
Servlcas an esteelancs do paafa L1175 1 R — | ¥ T — . GAj02 fo-FLO3BY 30,334
SUBTOTAL —__B.mEii0r [ 3.890948) _____A0p1730 ___ 04RLIRA L SSEASNTY L 330G
TamAL N2 [ QTS o S27530F - MNZAlISR . G7ET4%) 50010301
En los afips 2016 v 2015, el movimiento de las Invarsionss an la red vial fue ef sigulente:

2016 2015

(Dolares)

Saldea Iniclal, neta 5,936,209 6,497,109
Meros: Amartizacidn anual {560,903} {__ 560,900)
Salde Final, neta: o S375306 5936200
PASIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2016 v de 2015, un detalie 25 el s[qulente:

2016 2015

[Dolares)

Anticipos de cliente - GADPS 15,157,022 15 611,736
Pagan: 15,157,022 15,611,734

— T n 3ar
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BASIVUS FINANCIEROS {Contlnyacién)
2046 2015
{Ddlares)

Vienan: 15,157,022 15,611,736
Compafias relacionadas 1,218,180 51,353
Proveedores y offas 20,745 __ 25,6837 °
Total —16,395.947 _13.6R5,691
Anticipgs da cliente - GABPG. - Al 31 de dicfembre de 2016, representan saldos de

frportes entregades por el GADPG por 5%, 13,472,402 por nuevas obras y por US$.
1,684 520 not cbras del Aoto de Auvtoridad, A1'31 de diciembre de 2015, reprasentan USE.
0.545,486 por nuevas cbras y-US$, 6,066,250 por obras del Acto de Autorldad. Estos
articipos no gansran inkereses v son louldadas con las fackuras ernitidas por la Companla
con relacidn a los mencignados conceptos.

En los 2fios 2015 v 2015, &f movimiento de 1a cuenta de antlclpos de cliente - GADPG fue al
glguiente:

2016 2015
{D&lares)

Saldo Inicial, neto 15,811,738 5,833,244
Anticipos reclbidos:

Mas: En nuevas nhrag 14,051,641 0,545,486
Mas: En Acto de Autoridad 3,119,307 5,068,250
‘fransferancia a ingresos da obras:

Mengs: En nuevas obras (noka 16} { 10,124,725) { 5,932,244}
Menos: En Acka de Autonidad {nots 15) {_7.500.937) : ¥
Sakdo Final, neto 13157027 15,641,736

Compaiiias relactonadas.- Al 31 de diciembre de 2018, representa principalmente importe
par pagar '@ Hidalao = Hidaloo S.A, {Actiomsta) por USS, 1,215,794, por trabajos de
ampliaclén a 4 carriles de la ¥fa Km. 26 - Pugrte Inca Naranfal, cancelada por la Comparifa

el enera de 2017,
PRSIV (4 MPLES ORRIENTES

Al 31 de diclembra de 2016, corresponde a retenclenes de impuestes por US$, 574,374, al
31 de diciembre de 2015, correspendian a retenclotes de impuesios por USS, 85,477 v ¢l
impuesto g [a renta de 18 Compafila por USs$. 82,136.

T ORLIGACT T
Al 21 de diclembre de 20316 y de 2015, uo detalle es el siguiente:

201§ 2015

{Ddlares)
effgios s@ciales:
Participaclén de trabajadores en las utlfidades {nota 19) 351,911 346,823

Pasai: 351,911 345,823
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OTRAS OBLIGACIONES CORMIENTES (Continuacion}

2016 2015
{Bolares)

Vienen: 351,911 3d6, 823
Beneficios sacialgs: (Continvaciin)

Vacaclones - 25,304 21,837

Décimo cuarto sue=ldo {Bono escolar) 8,710 5,543

DEchine tercer susldo (Bono navidehs) 2,361 2,447

Fondo de reserva 465 B2E
Subtotal 386751 379,278
I jtuto E torla ad Social - I

Aportes al IESS _ 10,618 10,759
Subtotal _ 10,518 10,759
Total 397,360 _ 389037

En las afios 2016 v 2015, el movimlente de heneficlos soclales fue el sigulente:

2016 2015
(Dblares)
Salde Inldial, neto 378,278 370,069
Mas: Provisiones 414,215 413,444

Menos: Pagos

{405,847} {__ 405240
Salde final, neto —d8G6,701 _ 37R.27H
Cc1u SP [ Xef:1 LARG T

Al 31 de diclembre de 2016 y de 2015, reprasenta cuenta por pagar a Hidalgo & Hidalge 5.A.
{Accfonlstay por US$. 2,550,855 y a Concesionaria Norte Conorte S.A. {una compafia
relacionatdal por US%. 1,348,478, Estos Wmportes corresponden a financiamlentos recibidos

en afios anteriores para capital de trabajo, que no devengan intereses ¥ ha tienen fecha
aspecifica de vencimlanto.

JUBILACION PATR LY AHUCTO

Al 31 de diglembre de 2016 y de 20315, un detalle es el sigulente:

2016 2015
{Dolares)
Jubilacion patronal BE,147 54,240
Desahuclo . 38625 . 31128
Total 126772 ___ 83377

En lps afips 2016 y 2015, el movimiento de la reserva para jubilacion patronal y desahudcio
fus 2l siguienie;
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JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO {Continuacion)

2016 2013
fDdlares)
Salde Inlclal, neto 85,377 65,130
Mas: Provisicnes 15,540 21,804
s Adustes 25,854 -
Mengs: Pagos o ¢ 1,357}
Saldo Flhal, neto 126731 85377

El walor presante actusrial por os afios 2016 y 2015, fue determinade por Actuaria 5.4,
mediante el métede de "Costeo de Crédito Unitarle Proyectado”, Los principales supuestos

utilizados en el cdlculs de la reserva snatermdtita para la jubladién patronal freron las
siguientes:

2016 2015
Salaric minimg vital (US$.) 366 354
Mimero da ampleados 22 22
Tasa de nterés actuarial real {anual) 4,494 5.3 1%

En el afie 2016, el método de “Costes de Crédito Unitario Proyectado” wtiliza una tasa de
descuento del 4.14% detarmipada medlante 2 enfoques: (1) Muestra de bonos
representatlvos de Estados Unidos de Morteamérica, de acuerde 3 su duracldn y el (2) Tasas
conforme al tiempo faltante promedio pace cwmlly 'a obhigadon laboral, Para et uso
aptimizado de |a tasa de descuentp fuerpn adecuadas lag tasas difgrancfadas en grupos de
cada & afios de duracion de bonos corporatives, de tal forma gue &) plan de beneficios este
valorado acorde al tlempo faltante para el cumplimlente promedio d¢ las obligaclones,
conforme lo determinado por la NIC No. 18, En el afio 2015, la tasa de descusnto wilizada
en ¢l astudio aetuanal de 6,31% correspondid a la tasa publicada por 2l BCE,

APITAL 50C

Al 31 de diclembre de 2016 v de 2015, estd representado par 6.80Q,000 sccionas oriinarias

y nominativas de USH. 1.00 cada una, de propledad de -Hidalgo & Hidalge 5.A, (98%) v
Construroca 5.4, (296).

la Resolucidn Mo, NAC-DGERCGCIG6-00000082 del Seiviclo de Rentas Imternas [SRIY,
puhklicada en el Reqgistro Oficlal Suplemento Me. 633 de febrero 18 de 2016, vigente para el
glercicig 2016; ¥ la Resolucidn No, NAC-DGERCGC12-00777 publicada en el Reglstro Oficlal
Mo. 8535 de diciembre 20 de 2012, reformada en febrera 15 da 2013, vigente para & gjerddy
2015 redquiergn que los sujetos pasivos inscritos en el Reglstre Unico de Contribuyantes
(R} como sociedates, reporten a la Autorldad Tributaria entre otras infarmaciones, @
identidad, RUC, domidilio o residencia fiscal de los accionistas, participes, socios, miembros
de Directorio y Administradoras de la empresa. La Compafiiz en cumplimiento al referfdo
requerimlenta legal, remitio e Anexo del gjercicio fiscal 2015 en abril 15 de 2015, El Anexo
del eferciclo fiscal 2316 fue presentado en febrero 10 de 2017,

INGRESOS
En los aflos 2016 v 2015, un detalle es al sfguienta:
2016 2015
{Délares)
Recaudacién de peajes 27.880,737 29,336,515
Pasan: 27,980,737 25,336,515
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INGRESOS {Continuaclin)

Vienan:

Ingresos por obras nuevas:

» Plapiilas emitldas, aprobadas v facturadas [nota 10)

v Planillas emitldas y no aprobadas (nota 4)
Ingresos por Acta de Autaridad (nota 109
Compensacion de tarifas:

» Transferencia directa GADPG

r Transferlda directamente por al GADPG
Facturas emitidas por otros provectos

Total

L£OSTQS

En los afios 2016 v 2015, un detalle es ef sigulients:

Mantenimiento de vias

Costos por abras nuavas;

» Costos de facturas emltidas (Planilas emitldas
v aprobadas), nota &

= Planillas emitidas ¥ no aprobadas

Costos par Acka de dutordad {nota &)

Administraclon de estaclones de paajes

Costo de facturas emlitidas por otros provectos

Expropiaciones (Obras nuevas)

Total

ST E IN

23

2016 2015
{Ddtares)

27,980,737 29,336,515

10,124,725 5,932,244

2,920,761 0
7,500,937 Q
0 3,919,454
a 0
1,360,494 0

49,887 654 39188213

2016 205
{Déiares)
22,879,225 20,848,339

5,653,808 5,704,662

1,631,000 a-

8,174,377 2,222,642
3,891,846 3,753,812

1,132,024 0
337,643 0

—43,693.923 _32,529,455

En oz afios 2016 v 2015, un detalle da [os gastos de admin|stracian fua el sigulente:

Particlpacion sebre recaudaclén de peafe
Sueldas v beneficlos

Mantenimiento

Honorarigs y comislones

Fldaicomiso

Impuestos v contrbutiones

Serviclos bésicos

Seguros

Ohseguins v donaciones

Publicidad

Otros pastos (Partidas menores a USE, 55,000)
Total

2016 2015
(Délares)

1,113,849 1,331,862
473,623 487,478
359,332 433,210
164,931 268,275
197,211 228,082
156,814 175,342
179,685 163,115
89,105 Qe 548
40,338 22,355
1B,754 20,562
240,190 233 140
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AR PA N DETR ADORES EN LAS UTILJDADES E IMPUE A R A

Al 31 de diciernbre de 2016 v de 2015, la Compaiifa reallzd las sigulentes conciilationes
tributarias:

2016 2015
{Dalaras)

Utilfdad antes de particinaclén de trabajadores e

Impuesto a i renta © 3,345,074 2,312,156
Mangs:

15% Partlclpacidn de trabajadores en las utilidadas { 351,511 346,823)

Ingreses axentos 4 35,350 G
Mds:

Gastos no deducibles 102,700 130,582

Gastos Incurridos para generar ingrasos exentos 33,940 0
BASE IMPONIBLE 2,095,452 2,095,941
Tasa apilcable: 22% 460,992 451,107
Menos: Pasivo por impueste difer|de { 241,185} ]

1TMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 219,814 __ 461,101

Al 31 de diclembre de 2016 vy de 2015, < mpueste a @ renta anual fue determinado de |a
slguienta forma:

2016 2015
{Dblares)
Antlelpo calcwlado para los afios 2016 v 2015 409,160 293,461
Impuesto & la renta (22% afios 2016 v 2015) 219 84 461,103
Importe minlmea del Impuesto a ia Renta {El mayor
antre gl antlelpa calculada ¥ @ impuesto a fa renta) 409160 ___ 451,101

Medlante Decreto Ejgcutivo No, 374 publicade @n el Suplemento del Reglstro Oflcial No. 209
de junio de 2019, fusron publicadas reformas parz la determinacion del Impuesto a |8 renta,
establecléndose como page minkmo de Impuesto a [a renta, el gue resufte mayer entre el
impuesto a iz renta causado vy el anticlpa caloiado, obteniéndose para lag 2018 y 2045 que
el mayger importe resultante entre las dos ¢peiones, fue 2l antlclpo calculade por USE.
409,160 v USH. 298,461 respectivamente.

En los afios 2016 y 2015, & movimlento de impuesto & la renta por pagar es coio sigue:

2016 2015
{Dalaces)
Saldo Inlclal 62,136 133,655

Pago de Impuesto a la ranta i 62,136] f 133,659

FPazan: (8 0
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I DET BORES S UTI ALY E IMPUESTO T

{Continuaciomy
2016 2015
fDolaras)

Viehen: 4] L
Ariticlpo de impueste a la renta {409,160y {  339,481)
Retehciones de Impuesto a la ranta an |a fuenks { 150,139y | 105,224
Salda del anticipo pendiente de paga 105,225 45,741
Impuesto & |a renta causado __Ang 180 461,101
Salda Final {nota 11) —_ 44914 _ 62,136

& 31 de diciembre de 2016, las declaracianes del Impuesto a |a rents correspondientes a los
gjerciclos fiscales 2013 al 2015, no han sldo revisadas por ‘a2 sutoridad fiscal. La
Anministracibn de la Compafiia considera que de existir revisiones posterlares, las posibles
ohservaciongs que surjan no seran significativas. La facultad de 3 Adyninistracion Tributaria
pata efectos de realizar un acto Je determinaclén, caduca sin gue se  requiera
pronunciamients previo, en 3 afios contados desde Jla fecha de la declaraclan en o5 ributos
aue ly ey exije determinacion por el sujetn pasive,

UTILIDAD POR ACCTION

Lz ukilidad por acckdn fue taloulada dividlende 1a ulilidad neta dei -ejercicie atribuible a los

acclonistas, entre e promedio ponderada del nimero de acclones en circulacidn al 31 de
diclembre de 2018 ¢ de 2015,

RANSA ON CON PARTE RELACIONAD

En el afio 2015, |1a principal bransacsidn fus originada con Midalgo € Hidalgo 5.4, (Acclonista)

par mantenimiento v construccldn de vias por US$. 37,824,440 (US4, 25,235,474 en el afic
20183,

PRECIOS DE TRANSFERENCEA

Con base en la Resolucldn No, MAC-DGERCGC15-00000455 de mayo 25 ge 2015, emitlda
por ¢ Serviclo de Rentas Internas (SRI), los sujetos pasivos del impuests a la renta que
hayan efackuado, denkre de un mismo periodo flscal, apecaciones con partes relacionadas
Incaies y/o del exterior en un monto acumulade superlor a USS, 3,000,000 debien prasentar
el Anexo de Operaciones con Partes Relaclonadas. Sioel monts 28 supenior & los USS.
15,000,000 deben presentar adiclonalmente al Anexo de Operaclones con Partes
Relacionadas, un Informe Integral de Pracios de Transferancia.

A la fecha de emlsion del presente informe [marzo 3 de 2017}, Iz Compafila thene en proceso
e elaburacion &) Teporte de Dperaciones con Partes Relacionadas del ejercicio fiscal 2018,
que Ingluye el Informe intégral de preclos de transferencia, ¥ ei Anexo de operaciones <on
partes relacianadas, La Adiministracion de la Compafila, prevé no existlran afectaciones a los

resultados reportades, en razén que las speraciones locales se ajustaron al principla de alans
competencia.

El reporte de Operaciones con Paries Relztionadas del elarcicio fiscal 2015, fug elabarade
por PBusiness Advisor Network Buadnet S.A., quienes concluyeren en su Informe que los
margenes de la Compafiia cumplan con el prindip'o te piena competencia. Para alcanzar esta
conciusion, file aplicado el Mérodo de Margenes Metos Transaccionales (MMNT), admitido

reglamentariamente por el SRI. El reporka fue contluidn y enviado al SRI en junio 24 de
2018,
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CON T ONCES

En octubre 20 de 1998, fue suscrite contrato de concesion vial entre la Compafila vy el
Honorable Consefa Provinclal del Gueyas (H.LCPE), actualmente Gobierng  Auvtdnomo
Descentralizado ¢de la Provincla del Guayas ((GSDPGE). La Compafila con hase al contrato,
tlene como principal operacldn la rehabilftacldn, mantenimiento, mejoramients, aynpliacion,
edpiotacibn ¥ administracion de las carreteras princlpalés a cargo del GADRPG, taniendo como
retribuclén la administraclén ¥ cobro de peaje de las vias concasicnadas. La vigencla del
cantrato es de 21 afios ¥ 2 wiesas contados = partie de 'a fecha de suscripaldn del mismo, v
esta valorado en un menta Inlcial de inversion de US$. 116,268,664, En abril 14 de 1999 fue
suscrita una modificacion al contrato original, incorporands actlvidades a desarcollarss no
contemmadas en 'a oferta origingl relacionada con los dafios ocasionados por el fendmeng
cilmatoldgico de Bl Nifio en el afio 1558,

Las carrateras sujetas al contrato de congesion, son [as sigulentas!

Vias Orlgen Fing|
Durdn Tambo — El Triunfo - Bucay  En €l paso & dasnivel en el Kn.,
1,5. Cruce con €l rin Chimbe,
Durdn - Boliche Bafe puente peatonal en Deurdn. Intarcepcitn de wia Wagro,
kEm. 26 Puero Inca - Maranjsl Km., 26 intercepclén con wvia
Durdn — Bl Trivafa Evitrata @ Waranat
Krm, 26 - Milzgro Km., 26 Intercepcldn con wla
Duran - B4 Triunfo Puente sobre af rfa Mllagrm.
Milagra — Maranjlto - Bucay Milagro Intercepcian via Bucay - El Triunfn

Este contrato de concasion fue efecutacdo en tres egtapas: (1) Etapa de disefio v trabajos
Infciales, (2) Etapa de rehabilitacién v (3) Btapa de explotacidn, Actuaimente, estas etapas
sz han cemplido ¥ conlinda la de explotacidn, que requiers de los mantenimlenfes que 2l

case omerita v de la construcclan de obras adiclonales gue son contratadas por el GADPG,
dentra del contrato de concasion,

La Cowordinacion ¥ Supervisidn de 13 concesidn estd 2 carga de la Unldad de Concesionas del
SADPG {UNICOW), actividad que serd financiada medlante la entreges meansual del 4% del

total de recaudaciones de peajes, Impotte que serd deposftado en una cuenta del Banco
Central del Ecuador en Guayaduil,

Comeo garantla para ¢l cumplimlento del contrate de conceslén, iz Compafiia eniregz al
GADPG vna garantia de fiet cumpilmiento da! contrato por un valor eguivalente & USH,
500,000 v de US$, 1,000,000 para gl ditimo afio de concesidn,

La Comparita tlene establecidas las siguigntes estaciones de peajas;

Via 0 & da |la Estact

Duran Tamibo - B Triunfu - Bucay E-1
Dwran - Boliche E-3
Km. 26 - Puerto Inca - Maranjal E-4
Mitagro - Maranjito — Bucay E-5
Km, 26 - Milagro E-6

Bl eobwe de eztas terifas de peale, permite mantaner 2l equilibrlo economico financiers
garantizado contractualmente, fijado medlante una tasa Interna de retorno (TIR) del 15%.
S5ln embargo, de produclse eventos gue madiflquen 2 equilibrio acondmico fnanclero dal
cantrata, e Compafia debe sollcitar al GADPG |la autorlzaclén de un reajuste, conslderanda
las modalldades establecidas #n el contrato de concesidn, para tal efecto.
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4] T3 DE CO SIOH {Continuachin}

Con base a lo menciopado, ia Compafiia tiene suscritas las 5 Ackas de Restablacimienta del
Equitbric Econdmico - Financiero {REEF), 1a No. 1 de octubre 28 de 1999, la No. 2 de junio
12 ¢ge 2002 {que dispone de un agdendum), Mo. 3 de fulip & de 2004, No. 4 de julfe 31 de
2008 y la No. 5 de diciembre 29 del 2009, con 2l abiske de vestablecer y asegurar la
obtencion del 15% TIR establecida en el contrato de concesion,

Al 31 de diciembre de 2016 y da 2015, \a Cornpalily liene vigentes los sigulentes contratos
da obras adiclonales.

r Contrato de gﬁngj:uggig’n da _obras nuevas en el _Grupp Vial Guayas Qrienkal,
la A e orl GADPG

La remlizacidn o construccion de obras nuevas fue aprpbada meadiante sesion del Consajo
{GADPS) de noviembre 18 de 2010. Las obras son las siguientes:

a) Ampllacien a 4 carriles tramo de 13 via Puerto Inca - Maranjal, incluyendae ampliagién
de puentg Chacayacu, ¥

by Ampllacian a 4 carriles vla Burdn - Tambo, tramo Virgen de Fatima - Redondel,

El Imparte tobal de este contrate &5 de VS, 28,602,339, Las garantias relacionadas a
este contrato son aguellas aplicables al contrato de conceslén Iniclal.

Bl pago de fas ohras materia de este contrato, o hard el GADPG a la Compafiia mediant2
pagos mensuales, con carge & los fondos de las renias del GADPG provenientes del
Gobierno  Central, mediante [a constitucidn de -un Fdeicomiso que Yere como
Constituyent2 al GADPG, como Beneficlario o la Campaiiia ¥ coma Flduciaria al BCE.

Para al efecto, fue establecida 1abla de pagos que contempla lo sfguiente: Importe total
de la Qbra: US$. 28,602,340, pagos afo: 2011 US$,. 1,583,333, afio 2012: USs.
3,841,666, affe 2013 USH. 5,420,633, afio 2014: US4, 7,526,389, afle 2015 USS,
6,066,250, afio 2046: US3. 3,119,308 v afic 2017: US4, 1,044,560, El plazo de efecuclén
de [as obras as de 72 meses contados & partlr de agosto 2011 hasta Julle de 2017,

onkrato Compie tari ra_MNuevg Gru Vial Gu 5 ien
ontrate Construceldn de obras pue

En junic 13 de 2014, el GADPS v la Compallia suscribleron contrato cornplemeantario al
contrato orlglnal de concesidn en octubre 20 de 1998, con ol propdsiio de efectuar obras

nuevas nNo contampladas en la oferta inigial por US$. 68,759,973, las obras son ias
siquientes;

al Arpllacion de 2 a 4 carrlles de la vla Duran - El Trlunfo - Bucay: Tramo Boliche - El
Triunfo.

B} Paso lateral EI Trunfa krn. via nuava de 2 carrlles con una longitud aproximada de 7.0
k. siendo def ancho de calzada final de 10.40m,

£) Mantenlmiento periadlco de las vias en toda su extenslon hasta el final de |a
conceslan, asto es el afie 2026 Cuyo pano nh incide en &l presupuesto del nuevo
plan de obras, una wvez cumpildas las formalidades de ligyldacidn econgmica v
entrega-recepcion, pasardn @ formar parte dél contrato de conoesldén, cuyo
mantenimienty se ragonocerd ¢on base a los precios unitarios establecidos en el
referido contrato de concesidn,

El pago de las obras materia de este contrate complemeantario de obra-nueva, 2s realizado
per el GADPG a la Compafila, mediante pagos mensuales a través de la constitugldn de un
Fldeicomlss an & BCE, con terge a o fondos de las rentas del GADPG provenientes del
Gobierno Central.

T T
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CONTRATO DE CONCESION (Continuacién}

La tabla de pagos de 'as obras y & plazo de ejecucion del contrato, revisadas en enero 18 de
2016 contempla los sigulentes importes: Afio 2014: US$. 5,932,244 - Inichd julio, Afio 2015:
US$. 9,545,486, Afic 2016: US$, 15,329,063, Afio 2017: USS. 31,953,184 v Allo 2018 USS.
8,000,000, El plazo de ejecucidn de ias obras, debide 3 la reforma al contrate, causd
disminucién de ebras a gjecrtar en el afio 2316, para pasar a ser glecutadas en &l afo 2018,
Debido a la reforma detallada, 21 plaza de efecucdn ¥ de pane se incrementd 3 54 meses. E
margen de rentabllidad gue obtendra la compafiia par el cumplimlante de las obras nuevas
serd del 15%.

CONTRA D D MISOS
A 31 de diciembre de 2016 v de 2015, un detalle es el siquiente;

= Eidelgomiso CONCEGUA.- Canstltuide en enaro 26 te 2001 para recibir 12 aportacidn de
los |ngresos obtenidos por el cobro de peafe y financiamiento para la gjecucion de los
proyectos objetos de la concasidn, cuya finalfdad serd la administracién de estas recursos
duranks la vigenoia tel contrato de concesion, Parte de los recurses del fideicomiso serdn
destinados al pago de costos ¥ gastos de administracian, de gjecuclén contractual de-la
concesian, de la construccion de obras en las vias concesiongdas, ¢ mantenimientd
perddico y rutinario, para las comprag de bienes y serviclos requéridos para la realizacion
del abjeto de la conceslén, asl como el pago del 4% de los Ingresas de peaje que e
corrasponde a la Unidad de Concestones v honoranos de la flduciarla. La Flduclaria def
Fldeicomlse es Fidestrust Adminlstradora de MNegoclos Flduciarkes Fitrust SOA., oS
benaficlarios son ef GADPG v UNICON. Ademds parte de estog recursos serdn dastinados
®l pagh e 5us acreenclas princpalmeante a os acréedores garantizados,

= Contrgtos dg Fideicomisgs en gl Bange Central.- La Compaha ha recivide del GADPG
las respectivas aprobaciones para gorantlzar ia Tasa Interna de Retorne (TIR) del 15%
dezcrita en 2l contratn de cancesidn vial sobra a ecuacion econdmlca financiera, sequn
Actas Mo, 2, Mo, 2y Mo, 4 de REER v contrato complementarla ampilatorio al contrato de
concesfdn, suscribiendn por ello el GADPG {os contratos de fideicomisos en el BCE a favor
de |la Compafila, medianie los cuales ¢l GADPS 52 compromete a efactuar aporteciones
comg compensaclén de 1as tarlfas de peajes, y de esta manera mantenerlas socialmente
aceptables. Los contratos de Fidelcomlsos fueeron suscritos an: (a2} jurde 28 de 2006 por
Uss, 2,049,840 pagaderos desda junia dal 2006 a maye del 2009, () septiembre 12 del
2008 por US%. 7,195,500 pagaderos desde septiembre del 2008 hasta julio d= 2011 ¥ ()
febrero 2 del 2010 por US$, 13,548,804 pagaderos desde febraro de 2010 a julie de 2013
y {d} diciernbre 24 de 2010 por USE. 28,602,339 pagaderos desde agosta de 2011 a julio
de 2017, La mavor parta de las aporfaciones que el GADPGE se compromete a transferir a
la Compafifa son recurses provenientes de la Ley de Distrlbucian del 15%% ded Goblerno
Central para los Goblernos Seccionales.

CONTRATO DE OP CI X MIMESTRACICY

Fue renovado en eperg 1 de 2016, entre la Compafila v Opevial 5.4, Medlante mste
instrumants, deneminate: Contrato Civit de Serviclos Téehicos Especlalizados de Operacion ¥
Administraclon de Vias y Estaciones de Peaje, Opevial 5.4, se compromete a prestar sus
sarvicios tEcnicos especlalizades de operacion ¥ administracidn de wias da las asiaclones tde
pedle. En # afio 2016, la Compafifa reglstro US$. 3,439,040 mds IVA relacionados al referido
contrate (US$. 3,338,418 mas IvVA en ¢l afio 2015), & cual tiene un plazo de vigencia de 2
afips contados desde 13 fecha de {a susevipoidn,

LIGACT b TE LA UNIDAD DE ANALTISIS FINANCIE ¥ ECONQMT u
ta Ley Organica de Provencién, Deteccian y Erradicacidn del delito de Lavado de Acklvgs y

del Financiamlento ¢de Delitos v su Reglamantg, ssteblecen que \as personas juridicas
dedicadas a las actividades de construccion deberdn presentar |os siguientes reportes:
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OBLIGACTONES ANTE LA UNIDAD DE ANALISIS FINANCIERO ¥ ECONOMICO (UAFE)

{Cantinuacldn)

» Peporte de operacicnes o transacclones econdmicas inusuales e injustificadas (ROII),
dentro del término de 4 {Cuatro) dias, contados a partir de la fecha en que el comlté de
cumpiimiento de la institueldn correspondiente tenga conocimlento de tales operacionas o
transacclones. Para el efecto, se adjuntard todos los sustentos del casc debidamente
suscribns por @l oficial de curmnplimlanta; v,

» Reporte de operaciones y transacciones indivlduaies cuya cuantia sea Igua! o superior
{RESU} a US%. 10,000 {Dlez mit dolares de lgs Estados Unidos de América o su
equlvalente en otras monedas); asi como las operaciones y transacclones mGitiples que,
en conjunto, sean lguales o superlores a dicha valer, cuande sean reallzadas en beneficio
de una misma persena ¥ dentio de un perioda de 30 (Trelnta} dias. El térming para el
cumplimiento de esta obligacldn de reporte se encuenkra fijada en 2l articulo 4 letra ¢} de
la Ley. La obligacidn de registro inclulkd las transferencias electrdnlcas, con sus
respectivos mensajes, en toda la cadena de pago. El registre se realizara en los
respectivos formularigs aprobados por las entidades competentes, en coordinacion con la
UAFE, Las operaclones y transacclones Individuales y multiples, y las transferencias
electronicas, previaments sefialagas se reportaran & la UAFE dentro de los 15 {Quince)
dias posteriores al fin de cada mes:

En eners 12 y febrero 10 de 2016, la Compafiia ha cumplldo con la presentacion de los
reportes correspondientas a diclembre 2015 y enero 2016, respectivamente,

LOS ESTADOS FINANCIEROS Y EL FRAUDE

La Administracion de la Compafila es la principal respansable de la prevencion v deteccion
del fraude, Por tal motivo, esta siempre atenta a reduclr a5 oportunidades de que dste se
produzca, asf como a disuadirle ante cuzlguier posikbilidad, exhortande a los trabajadores a
no cometerle en razén que existen procedimientos que puedean detectarlo, asi como politicas
v otras disposiclones legales que pueden sancionarls. La Adminlstracidn de la Compafiia
tlene el compromise de crear una cuitura de honestidad y comportamiaento &tice, que es
reforzada mediante una supervislan activa, que incluye prever la peslbilidad de elusion de los
controles o de que existan otro tipe de influencias Inadecuadas sobre el proceso de
informacion financiera. La Administracion de la Compaiiia actia honrada y éticamente, sin
manipular resultades y la rentabilidad de la Compafiia, los estadoes financleros adjuntos son
el resultado de un proceso adecuadamente dirigldo v supervisado, no existiendo Informacion
financlera fraudulenta o apropiacién indebida de actives, que representarlan las eventuales
incorrecciones materiales sean o no thtenclonadas sobre las cuales el auditar externo la
conclerne obtenar una seguridad razonable, confarme a la NIA No, 240,

RECLASIFICACIONES

Ciertas saldos de los estadas financierss adjuntos por los afios terminados al 31 de diclembre
de 2016 y de 2015, han sido reclasificados para propdsito de presentacidn de este nforme.

CONTINGENCIA

Al 31 de diciembre de 2016, corresponde @ Julcle Laboral No. 0483-2012 sequido en contra
de la Compafila por el Ing. Fabricle Astudillo Posligua (quién desempefid el cargo de
asistente de auditoria). Este juicio que se encuentra en etapa de dictar sentencia, es
tramitade en la Unidad Judicial de La Flordda Norke del Cantdn Guayaquil, por valar de US$.
283,000.

EVENTOS 5 ES

Entre el 31 de diciembre de 2016 v hasta la facha de emlislon de este Informe fmarzo 3 de
2017}, no se han producido eventos que an la opinidn de |2 Administraclén de la Compafila
pudieran tener un efecte significativo sobre 1os estados financieros adjuntos,
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