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ESTADOS FINANCIEROS POR LOS AÑOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE2015 Y PE 2014

  

CON EL DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES COMCEGUA S.A.

 



 

 

Moores Rowland
Auditores 2 Consultores    
 

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y Directorio de
CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A.:

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CONCESIONARIA DEL GUAYAS
CONCEGUAS.A., que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre de
2015,y los correspondientes estados de resultados Integrales, de cambios eh el patrimonio
neto de los accionistas y de flujos de efectwo por el año terminado en esa fecha, así comoel
resumen de las principales políticas contables y otras notas explicativas a los estados
financieros

 

es la Administración sobr ros;

2. La Administración de CONCESIONARIADEL, GUAYAS CONCEGUAS.A. es responsable de
la preparación y presentacion razonable de éstos estados financieros de acuerdo con las
Normas Internacionales de información Financiera, y del control interno que la
Administración considere necesario para permitir la preparación de estados Financieros iIbres
de distorsiones Importantes, debido a fraude o error.

Responsabilidad de tos Auditgrs

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre estos estados financieros
basada en nuestra auditoría Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoría. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos
éticos y que planifiquemosy ejecutemosla auditoría para obtener seguridad razonable sobre
si los estados financieros están libres de distorsiones Importantes,

Una auditoría comprende la realización de procedimientos para obtener evidenda de
auditoría sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros Los
procedientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendola evaluación de los
rlesgos que existan distorsiones importantes en los estados financieros, debido a fraude o
error Al efectuar esta evaluación dle riesgos, el auditor toma en consideración los controles
internos relevantes de la Compañía para la preparación y presentación razonable de los
estados financieros, con el propósito de diseñaf procedimientos de auditoría de acuerdo con
las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del
control mterno de la Compañía Una auditoría incluye también la evaluación de si los
principlos de contabilidad utilizados son aproptadosy si las estimaciones Importantes hechas
por la Admuistración de la Compañía son razonables, así como una evaluación de la
presentacion general de los estados financieros, Consideramos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos unabase razonable para
expresar una opinión

Opinión:

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todoslos
aspectos Importantes, la situación financiera de CONCESIONARIA DEL GUAYAS
CONCEGUAS.A,al 31 de diciembre de 2015, así como su desempeño financiero y sus flujos
de efeckvo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de
Información Financiera

 

 

Otros asunto:

 

Los estados financieros adjuntos de CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUAS.A. al
31 de diciembre de 2014, fueron auditados por otros auditores Independientes, cuyo
dictamende fecha marzo 13 de 2015,contiene unaopinión sin salvedades.

 

GUAYAQUIL:Av. Quito 808 y 9 de Octubre Plso5- Oficina 503 Telefax: (583-4) 2260159 E mall. nfo gyefEmoores.comsc Guayaqull- Ecuador
QUITO.Ay,Shyrls 184 y Almagro, Edificio TORRENOVA, Plso 2- Oficina 2A, Tell. (503-2) 225924 (889-2) 2648851. E-mall: info.ulamooras.com.eo 



E LOS AUDIT 'INDIENTES
A la Junta General de Accionistas y Directorio de
CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUAS.A.:

  Énfasis:

6. Ala fecha de emisión del presente informe (marzo 4 de 2016), la Compañíla tiene en proceso
de elaboración el reporte sobre Operaciones con Partes Relacionadas por el ejercicio fiscal
2015, que incluye el Informe Integral de precios de transferencia y anexo respectivo,
expedidos de conformidad a los parámetros establecidos en la normativatributaria vigente,
que debe ser remitido al Servicio de Rentas Internas (SRI) hasta junio de 2016 Este reporte
tiene como objeto determimar que los precios de las operaciones con partes relacionadas
hayan cumplido con el principio de plena competencia El reporte de Operaciones con Partes
Relacionadas correspondiente al ejercicio fiscal 2014, fue concluido y enviado por la
Compañía al SRI en septiembre 23 de 2015, mismo que no presenta cambios que deban
efectuarse a la declaración del Impuesto a la renta de la Compañía año 2014

requerimientos

 

7. El Informe sobre el cumplimiento de varios procedimientos, respecto a las Normas de
prevención de lavado de activos, financiamiento delterrorismoy otros delitos, por parte de
la Compañía, determinados en la Resolucion No SCVS.DMPLA 15008 emitida por la
Supermtendencia de Compañías, Valores y Seguros, publicada en el Registro Oficial No 521
de Juno 12 de 2015, y el Informe sobre el cumplimiento de las obilgaciones tmbutarias
exigido porel Art_ 102 de la Ley de Régimen Tributario Interno y Art_279 de su Reglamento
de Aplicación, correspondientes a CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCH pr el
año terminado el 31 de diciembre de 2015, son emitidos por separado

      
MAORES ROWLAND ECUADOR €, LTDA.

-RNAE-2 No. 373

Marzo 4 del 2016
Guayaquil + Ecuador

 



 

CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A,

ESTADOSDE SITUACION FINANCIERA
AL. 34 DE DICIEMBREDE 2015 Y DE 2014
(Expresados en Dólares)
 

 

Notas ACTIVOS 2015 2014

ACTIVOS CORRIENTES:
3 Caja bancos 2,394,620 2,183,445
4 Activos financieros 5,867,091 1,888,338

Existencias 56,852 50,419
5 Activo por Impuesto corriente 182,716 0
6 Servicios y otros pagos anticipados 17,408,978 _10,030,564

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 25,940,257 14,152,766

ACTIVOS NO CORRIENTES:
7 Activos fijos, neto 879,847 976,522
8 Cuenta por cobrar largo plazo 3,802,322 3,802,322
9 Inversionesen red vlal, neto 5,936,209 6,497,109

Otros activos no corrientes 8,736 8,759

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 9,627,114 11,282,712

. TOTAL ACTIVOS 36,537,371 25,435,428

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
+

PASIVOS CORRIENTES:
10 Pasivos financieros 15,689,691 6,050,459
11 Pasivo por impuestos corrientes 150,732 261,358
12 Otras obligaciones corrientes 389,037 381,131

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 16,229,460 6,702,948

PASIVOS NO CORRIENTES:
13 Cuentas por pagara largo plazo 3,899,333 3,899,333
14 Jubilación patronal y desahucio 85.377 65,130

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 3,984,710 3,964,463

TOTAL PASIVOS 20,214,170 10,667,411

DE
15 Capital social 6,800,000 6,800,000

Reservas legaly facultativa 8,450,059 6,946,938
Resultados acumulados —4/073,142 1,021,129

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 16,32: 14,768,967

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS 36,552,311 25,435479

Ver notas a los estadosfinancieros 



 

JARTA DEL NCEGUAS,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBREDE 2015 Y DE 2014
(Expresados en Dólares)

17
7y9

18

18

19

INGRESOS
€) COSTOS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES

(-) Gastos de administración
(-) Depreciacionesy amortizaciones
(-) Gastos bancarios

TOTAL

UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS INGRESO:

(+) Otros ingresos

 

TOTAL .

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA

MENOS 15% PARTICIPACION
TRABAJADORESEN LAS UTILIDADES

MENOS: 22% IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

UTILIDAD POR ACCION

Ver notas a los estados financieros

 

2015 2014

39,188,213 35,324,726
(32,529,455) (28,901,721)

6,658,758 6,423,005

Y 3,458,576) ( 3,198,250)
€ 902,961) (967,879)
35409) (9541)

(4,396,946) (4,175,670)

2261842. 2,241,335

50,344 25,336

30,344. 25,336

2,312,156 2,272,671

(346,823) (340,901)

(461,101) (428,649)

504,232 503,121

=— 22022



 

SOJSpuBUL
SOpeJS5

SO]
e
Sejou

18A

 

 

W
A
R
A

R
T
A

T
T
R
T
T
A

STE
S
U
D
3
e

re Sept
a

a
3%

m
7

y
suo

0
c
e
r
o
s
)

ErROSt
y
O

o
sorteser

z
e
r

9
sonasep

u9peIanos
a
r
s

a
r
s

cerros
o

o
o

o
o

p
p
p
e
p
e
p

c
r

R
m

muros
tas

Y
torres

>
s
t
e
s

SLesoro
conan

POZO
g
u
a
p
5

resomos.
P
T

r
r

3
mer

y
y

y
sono

0
esgorr

o
r
U
)

9
s
a
t
a

Seas
o

sanas
ap ugperioray

r
r
a

r
e
o
s

eeos
y

o
o

o
o

o
9090p

p
es

p
e
p

coser
coros

e
s
o
o

oe
fsarar

y
O
S
L
O

receso
poseo

TOTS
S
U
R

an1
1esomos.

Tee
r
e
o
s

e
l

a
l
A

N
E

r
u

pos
p
e
o

aopeamsaaso:
nccopy

¡reo
cm SOIIRMNA

S
O
L
I
S

c
s
"

 

 

 

 

(sa1eJ9a
us

sopesaldxz)
—TOZ

30
A
STOZ

10
I
N
A
N
A
L
I
C
30

12
13

SOOVNINHAL
S
O
N
Y
SOT

UOd
SVASINOIDOY

$01
3G

OL3N
OINONTALVA

12
N3

SOJENVI
30

SOUVISA

 



 

 

CONCE

ESTADOSDE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBREDE 2015 Y DE 2014
(Expresados en Dólares)

ELUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
OPERACION:  

Efectivo recaudado por peajes y obras
Pagos a proveedores por suministro de bienes y servicios
Pago a trabajadores
Pagos por primasde seguro
Otros pagosde actividades de operacion
Otros rentas (salidas) de efectivo

Efectivo neto provisto porlas actividadesde operación

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
INVERSION:

 

Adquisición de actos fizos
Venta de activos

Efectivo neto utilizado porlas actividadesde inversion
.

Aumentoneto del efectivo
Efectivo en caja y bancos al Iniclo del año

Efectivo en caja y bancos al final del año

Vernotas a los estados financieros

2015 204

48,867,705 41,256,970
( 43,994,750) ( 35,878,175)
( 4,715,313) ( 4,461,532)

3,587 ( 16,883)
(248,437) ( 33,935)

543,267 555,024

456.559 1,399,469

(253,701) (530,623)
08,317

(245,384) (_ 530,823)

211,175 868,646
2,183,445 1,314,799

—2,394,620 2,183,445



  CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUAS.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y DE 2014
(Expresados en Dólares)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA
DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Depreciaciones y amortizaciones
Provisiones
15% participación de trabajadores en las utilidades
22% de Impuesto a la renta
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo
CAMBIOS EN ACTIVOSY PASIVOS
(Aumento) Disminución en:
Activos flnancleros
Existencias
Activo por Impuestos corrientes
Servicios y otros pagos anticipados
Otros activos no corrientes

Aumento (Disminución) ven*
Pasivos financieros
Otras obligaciones cornentes
Cuentas porpagar partes relacionadas
Jubilación patronal y desahucio

Total ajustes

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

Vernotas a los estados financieros

2015 2014

1,504,232 1,503,121

902,959 967,878
21,604 14,465

346,823 340,901
461,101 428,649
50,902 ( 1,431)

3,978,753) 550,835
6,433) 156,400

182,716) 9,397
7,378,414) ( 7,738,682)

1,977) 1,304

9,577,839 5,986,846
(910,644) (819,987)

51,393 0
£ 1.337) ( 227)

(1,047,673) (103,652)

456,559 399,469
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INCESTO! DEL GUÍ /INCEGU.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 32 DE DICIEMBRE DE 2015 Y DE 2014

 

2

INFOR: GENER, COMP)

CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S A. Fue constituida en Quito - Ecuador en
octubre 12 de 1998 e inscrita en el Registro Mercantil en octubre 14 del mismo año Su
actividad principal es la concesión de obras públicas para su construcción, rehabilitacion,
mantenimiento, mejoramiento, amphacion, explotación, administracion y otros servicios,
para lo cual podrá realizar los estudios y diseños definitivos, programas y cronogramas de
trabajo y de inversiones periadicas, que serán reallzados en el proceso de concesión, y otros
por la utilizacion delas vías. La Compañia disponede seis estaciones de peaje Su actividad
es realizada con base a Contrato de Concesión suscrito con el Goblerno Autónomo
Descentralizado de la Provincia del Guayas - GADPG. Las oficinas administrativas de la
Compañíra estan ubicadas en la Av Constitución No, 100 y Av Juan Tanca Marengo (Edificio
Executive Center), tiene asignado por el Servicio de Rentas Internas (SRI) el Registro Único
de Contribuyentes No, 0991503102001 y su dirección electrónica es conceguacom.

Operaciones - Los Ingresos por la recaudación de peafes y compensación de tanfa (de
haberlas) son registrados y depositados en las cuentas del Fidefcomiso CONCEGUA y estos
fondos son suministrados a la Compañía en funcion a lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso. El Fidescomiso es actualmente adimstrado por Fidestrust Administradora de
Negocios Fiduciarios Fitrust S A , quien reporta trimestralmente [as recaudacionesy los pagos
realizados de acuerdoa la prelacion establecida en el contrato

La tarifa de peaje para vehiculos categoría Ivianos es de US$ 3 (tarifa que es socialmente
aceptable) e indexada por el número de ejes para otras categorías, ocasiona desequilibrio
financiero que es compensado económicamente con aportaciones realizadas a la Compañía
por el GADPG, o a traves del Contrato de Fidelcomiso con el Banco Central del Ecuador
constituido para tal propósito. Conforme al análisis efectuado por el GADPG, aumentar la
tarifa de peaje constitulria una baja en los mieles de competitividad y desarrollo de la
provincia del Guayas, con relación a otras provincias del país que cobran la tarifa US$ 1,
razón porla cual mantiene esta tarifa socialmente aceptable

Las estaciones de pesfe son aperadasy adramistradas por OPEVIAL S.A. con base a contrato
suscrito con la Compañía, que garantiza a los usuartos de las vías, de servicios especializados
en materia de administracion vial, equipos de cómputo, servicios de grúas y ambulancias,
coordinación, supervisión de servicios de seguridady vigilancia privada

La Compañía tiene celebrados contratos de nuevas obras con el GADPG y con Hidalgo e
Hidalgo SA (Accionista), no contempladas en el contrato micial de concesión, cuyos
contenidos en resumen están reveladosen la nota 22 adjunta

Aprobación de los estados financieros. Los estados financieros al 31 de diciembre de
2015, han sido aprobados por la Administracion de la Compañia en febrero 22 de 2016 En
opinión de la Administración, los estados financieros adjuntos no tendrán modificaciones,
mismos que serán proporcionados al Dmrectorio y Junta General de Accionistas para su
aprobación en el plazo legalmente previsto Los estados financieros al 31 de diciembre de
2014, fueron aprobados por la Junta General de Accionistas en abril 7 de 2015,

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Dectaración de cumplimiento,- Los estados financieros adjuntos y sus notas explicativas
han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera -
NIF (IFRS por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (JASB por sus siglas en Inglés) Tales estados financieros y sus notas son
responsabilidad de la Administración de la Compañíla.

 



 

“mn

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación)

presentación - Los estadosfinancieros adjuntos han sido preparados sobre la base
del costo histórico, excepto par las obligaciones de beneficios post-empleo que son
valorizados con base a métodos actuariales, a partir de los registros contables mantenidos
porla Compañía
Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compañía para la
preparación de los estados financieros adjuntos, es mencionadoa continuación

Moneda funcional. Los estados financieros adjuntos son presentados en dólares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo de
2000 Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente económico primario donde
opera la Compañia y la moneda de presentación de las partidas incluidas en los estados
financieros, es el Dolarde los Estados Unidos de Aménca

pasivosfinancieros,- Comprende instrumentos financieros y categorias de no
derivados consistentes en cuentas por cobrar y cuentas por pagar. Los activos Anancieros
estan registrados inicialmente a su valor razonable, mas los costos directamente atribuibles

a la compra a emisión, los cuales son contabiizados en el momento en que exste el
compromiso de adquirir tales activos La baja de un activo financiero es reconocida cuandoel
derecho contractual de la Compañía sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira o
cuando la Compañía transflere el activo financiero a otra parte sin retener el control o
sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo Enel caso de los pasivos financieros,

la baja es reconocida cuando la obligacion específica expira o es cancelada,

 

Un detalle de los activos y pasivos financieros es el siguente

x Cuentas por cobrar. Estan registradas al costo al momento del desembolso para
concederfinanciamiento a unaparte relacionada En adición, presenta cuenta por cobrar
por fondos registfados en un fídelcormso, contabilizados en función a derecho contractual
sobre mgresos por pesyes y Obras realizadas Estos fondos disminuyen por pagos con
base a una orden de prelación

- por- Son registradas al costo al momentode la recepción del anticipo
para ejecutar nuevas obras; el cual disminuye por los desembolsos realizados al
contratista (compañía relacionada)

Las NUF requieren clestas revelaciones acerca de los mstrumentos financieros que tienen
relación conlos diferentes nesgosque afectan a la Compañía, tales como, Mercado, Crédito
y Liquidez Un detalle de los mencionadosriesgos es indicado a continuación:

+ Mercado Es el rlesgo de que elvalor razonable de los flujos futuros de efectivo de un
Instrumento financiero fluctúen a camblos en las condiciones del mercado Tales cambios
pueden ser generados por variaciones en la tasa de interés y por fluctuaciones en los
precios La Admumistración de te Compañía considera que los instrumentos Áinancieros
afectados por el riesgo de mercado, correspondena los depositos en bancos,

= Crágito - Es el riesgo de una posible pérdida financiera por incumplimiento de las
obligaciones de Una contraparte, con relación a un instrumento financiero o contrato de

vente La Administración de la Compañía considera que no está expuestaal riesgo de
credito por sus actividades operativasy financieras, en razón que sus ingresos provlenen
principalmente de la recaudación en efectivo de peajes diarios en las diferentes

estaciones de control vehicular, consecuentemente no existe exposición a deudas
incobrables.

= Liquidez - Es el mesgo de no disponer de fondos suficientes para atender los
compromisos de pago a corto plazo La Adímmistración de la Compañía monitorea el
riesgo de liquidez mediante el uso apropiado de sus flujos de efectivo a corto y largo
plazo, con base a sus operaciones El financiamiento externo no ha sido necesario 0
requerido
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación)

Existencias.- Representan dispositivos TAGS que permite realizar cobro ágil de la tarifa del
peaje, tegistrados al costo promedio que no excede el valor neto de realización Además,
importaciones en tránsito registradas al costo según factura más los gastos de
nacionalización incurridos. La Compañía no requiere constitulr ninguna provisión por
deterioro para reducir el valor en libros de las existencias.

Servicios y otros pagas por anticipados - Representan principalmente anticipos a
contratistas que estan registrados conforme a las fechas de los desembolsos, mismos que
son Miquidados con la recepcion de las obras contratadas

Activos fijos Están registradosal costo de adquisición, Los pagos por mantenimiento son
cargados a gastos. La depreciación de los activos fijos es calculada mediante el método de
línea recta considerando comobase la vida útil estimada de estos activos

Las tasas de depreciación anual de las propiedades y eguipos son las siguientes"

Activos Tasas

Edificios 5%
Maquinarias y equipos 10%
Muebles y equipos de ofiana 10%
Vehículos 20%
Equipos de computación 33 33%

Inversión en red vial. Es registrada al costo y corresponden a la facturación inicial del
contratista en las construcciones de obras en vías conceslonadas, segun contrato de
concesión suscrito con el GADPG.Las Inversiones en vías son amortizadasen línea recta al
3 57% anual, equivalente a la vigencia del contrato de concesión.

Activo y pasivo por impuestos corrientes - Los activos por Impuestos comentes
representan créditos tributarios que pueden ser compensados mensualmente, o ulizados
anualmente para liquidar el Impuesto a la renta a pagar de la Compañía, o Ser objeto de
devolucion en aplicación a la normativa tributaria establecida en cada caso particular Los
pasivos por impuestos corrientes corresponden a obligaciones fiscales que son compensadas
o pagadas mensual, así como provisionadas al cierre del ejercicio como es el caso del
Impuesto a la renta de la Compañra

Otras obligaciones corrientes- Estan constituidos principalmente por beneficios socrales
que son reconocidos mediante el método del devengado, onginados por obligaciones
establecidas por el Código del Trabajo

patronaldesahucio.- El Codigo del Trabajo establece la obligación por parte
“el empleador de conceder jubllación patronal a todos aquellos trabajadores que por 25 años
o mes hubieren prestado servicios, continuada o mterrumpldamente en una misma
compañía, En adición, ei Codigo Laboral establece la boruficación por desahucio en caso de
terminación de la relación laboral, que consiste en el pago al trabajador del 25% equivalente
a la última remuneración mensual por cada año de servicio prestado Con este propósito la
Compañía estableció reserva matematica anual con base a un estudio actuarial realizado por
una firma de actuarios profesionales.

Reserva legal. La Ley de Compañías requiere que el 10%de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito
y pagado, Este reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumento de capltat.

facultativa - La Ley de Compañias permite constituir reservas especiales o de libre
disposición, mediante la apropiación parcial de ía utífidad neta anual, en los porcentajes y
para los objetivos establecidos por el Estatuto Social o la Junta General
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación)
Resultados acumulados - Adopción de NIIF.- De conformidad con la Resolución No
SC ICI CPAIFRS G 11 007 de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros
publicada en el Registro Oficial No, 566 de octubre 28 de 2011, elsaldo deudor de la
subcuenta “Resultados acumulados - Adopción de NIF”, podrá ser absorbido por los
resultados acumulados y los del último ejercicio económico concluldo, si los hublere.

Reconocimiento de ingresos - Están clasificados de la siguiente manera"

= Recaudacion por peaje - Son reconocidos al momento del cobro dela tarifa en las
diferentes estaciones ublcadas en las vias concestonadas

= Ingresos por obra - Son reconocidos mensualmente mediante transferencias realizadas
al Fideicomiso Banco Central del Ecuador, porel Fidelcomiso CONCEGUAy otras fuentes

Reconocimiento de costos y gastos - La Compañía reconocecostos y gastos en la medida
queson Incurridos, independientementedela Fecha en que sean efectuados los pagos,

Participación de trabajadores en las utilidades De acuerdo con disposiciones del
Código del Trabajo, las sociedades pagarán a sus trabajadores el 15% de la utilidad
operacional. Este beneficio soctal es reconocido con cargo a los resultados del ejercicio en
que es devengado
arenta.- La Ley de Régimen Trlbutarlo Interno y su Reglamento de Aplicación
establecen que las socedades constituidas en el Ecuador, aplicaran la tanfa de 22% de
impuesto a la renta sobre su base impomble No obstante, la tarifa Impositiva será de 25%.
cuando la sociedad tenga accionistas queesten establecidoso residan en paraísos fiscales o
reglmenes de menor imposición con participación directa o mdirecta, individual o conjunta,
igual o superior al 50%del capital social o de aquel que corresponda la naturaleza de la
sociedad, s: la participación fuera Inferior al 50%, la tanfa de 25% aplicará sobre la
proporción de la base imponible que corresponda a dicha participación Tambiénapiicarán la
tarifa de 25% a toda la base imponible, las sociedades que Incumplan el deber de informar
sobre la participación de sus acciomstas al Servicio de Rentas Internas
Lassociedades que renmviertan sus utilidades en el Ecuador podrán obtener una reducción de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en
activos productivos, siempre y cuando su destmo sea la adquisicion de maquinarias nuevas 0
equipos nuevos, activos para rlego, material vegetativo, plántutas y todo insumo vegetal
para produccion agrícola, forestal, ganadera y de floricultura, utilizados en su actividad
productiva, así como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y
tecnología que mejoren productividad, generen diversificación productiva e Incremento de
empleo El aumento de capital se perfeccionará con la inscnpcion en el respectivo Registro
Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejerciclo Impositivo posterior a aquel en que se
generaron las utilidades materiade la remversión
El impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados del año en que es
devengado, con base al método del Impuesto a pagar

150 de estimaciones - La preparación de los presentes estados financieros de acuerdo con
NIF requiere que la Administracion de la Compañía utilice ciertos estimados contables
críticos y establezca algunos supuestos mherentes a la actividad economica de la Compañía,
conel objeto de definir la valuación y presentacion de algunas partidas que formanparte de
los estados financieros y su aplicación en las políticas contables de la Compañía. Las
estimaciones y supuestos utilizados están basados en el mejor conocimiento porparte de la
Administración de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrían variar en
relación con los estimadosoriginales debldo a la ocurrencia de eventos futuros

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, representan básicamente saldos en bancos locales
por US$ 2,329,520 y US$ 2,120,244, respectivamente, que están disponibles a la vista y
sobre los cuales no existen restricciones que limiten su uso
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ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2015y de 2014, un detalle esel siguiente:

2015 2014

(Dólares)

Fideicomiso 5,839,611 1,865,066
Otras 27.480 23.272

Total 5,867,091 1,888,338

Fideicomiso - Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, representan fondos disponibles en el
Fideicomisos Mercantil CONCEGUA, ortgnados por la diferencia entre los ingresos por
recaudación de peajes, ingresos por obras y los costos y gastos incurridos en la operación.
Estos fondos son administrados por Fides Trust Administradora de Negocios Fiduciarios
Fitrust S A

ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2015, representa retención del Impuesto al Valor Agregado (IVA),
efectuada por el Gobierno Autónomo dela Provincia del Guayas (GADPG), correspondiente a
facturación de obras La Administración de la Compañia confuntamente con los asesores
tnbutarios ingresorá reclamo tributario ante el Servicio de Rentas Internas (SRI) para
sohutar la devolución del referido impuesto,

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, un detalle es el sigutente

2018 2014
(Dólares)

Anticipos a contratistas 17,360,481 9,851,203

Seguros pagadospor anticipado 48,497 52,084
Adecuaclones en obra (Desalojos) 0 127,277

Total —17,408.978 10,030,564
Anticipos a contratistas.- Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, representan
principalmente importes entregados a Hidalgo e Hidalgo S A (Accionista) para la ejecución
de nuevas obras en la Vía Duran - El Triunfo - Bucay Estos anticipos no generan mtereses y
son liquidados al momento de la entrega de la factura por adquisiciones realizadas para la
obra

ACTIVOS FIJOS, NETO

AL 31 de diciembre de 2015 y de 2014, un detalle es el siguiente:

2015 2014

(Dólares)

Equipos de computación 2,240,286 2,114,053
Vehículos 836,800 823,716
Maquinarias y equipos 532,105 473,227
Muebles y equipos de oficina 131,588 145,028
Edificios 56,883 56.885

Subtotal Pasan 3,797,664 3,582,909
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ACTIVOS FIJOS, NETO (Continuación)

2015 2014
(Dólares)

Subtotal - Vienen 3,797,564 3,582,909

Menos* Depreciación acumulada 2,917,817) (2,606,387)

Total 572,847 276,522

En los años 2015 y 2014, el movimento de activos fijos fue al siguientes

2018 2018
(Dólares)

Saldo Iniclal, neto 976,522 852,677
Mas; Adiciones 253,701 530,821

Menos: Ventas y/o bajas (8317) 0
Menos Depreciación anual Í 342,059) (406,976)

Saldo Final, neto ——_829,847976,522
Adiclones - En el año 2015, corresponden principalmente a la adquisición de letreros
electrónicos tipo LED, servidores marca HP, camaras de video y lectores de telepeajes por
US$ 131,994, y auto Jeep Toyota New por US$ 46,074, En el año 2014, correspondían
principalmente a la adquisición de 83 camaras de video por US$ 152,465 y software por
US$. 147,329

'
'A COBRAE RGO PL

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, representa cuenta por cobrar a Hidalgo e Hidalgo
SA (Accionista) que proviene de años antenores, la cual no genera intereses y no tiene
fecha específica de vencimiento

ERSIO: RED VIAL, NETO

A131 de diciembre de 2015 y de 2014, un detalle es el siguiente
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En los años 2015y 2014; el movimiento de las inversionesen la ted vial fue el siguiente

2015 2014

(Dólares)

Saldo al micio del año, neto Pasan 6,497,109 7,058,011
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RED(Continuación)

2015 2014
(Dólares)

Saldo al miclo del año, neto - Vienen 6,497,109 7,058,011
Menes Amortización anual 560,900) (560,902)
Saldo al final del año, neto 5,936,209 6,497,109

(VOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, un detalle es el sigulente

2015 2014

(Dólares)
Antiwpos de cherte 15,611,736 5,932,244
Compañías relacionadas:

Hidalgo e Hidalgo S A. 49,007 o
Otras compañilas relacionadas 2,386 o

Proveedores y otras 28,562 128,215

Total 15,689,691 __£/060,459

de- Al 31 de diciembre de 2015y de 2014, representan principalmente
anticipos entregados por el GADPG,para la ejecución del “Contrato Complementario de Obra
Nueva Grupo Vial Guayas Oriental” Para este propósito, la Compañía suscribió contrato con
Hidalgo e Hidalgo S A, (Accionista) para desarrollar la refenda obra (nota 22) A la fecha de
emisión del presente informe (marzo 4 de 2016), la Compañía tiene facturado al GADPG el
8 63% del total del contrato susento,

Proyeedpres - A 31 de diciembre de 2015 y de 2014, representan cuentas por pagar por
adquisición de bienes y servicios, que no devengan intereses y tienen vencimiento promedio
de hasta 30 días plazo

AS PD! ¡PU Os ¿RT ES

Al 31 de diciembrede 2015 de 2014, un detalle es el siguiente

2015 2014
(Dolares)

Retenciones de impuestospor pagar 88,477 127,603
Impuesto a la renta de la Compañía (nota 18) 62,136 133,659
IVA 2 6

Total 150232 261,358

'S OBLIGACIONES CORRIENTI

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, un detalle es el siguiente:

2015 2014
(Dólares)

Beneficios soclajes:
Participación de trabajadores en las utilidades [nora 18) 346,823 340,901

Pasan 346,823 340,901
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OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES(Continuación)

2015 2014

(Délares)

Vienen, 346,823 340,901

Beneficiossociales: (Continuación)
Vacaciones 21,837 19,660
Decimo cuarto sueldo (Bono escolar) 6,543 6,301
Décimo tercer sueldo (Bono navideño) 2,447 2,555
Fondodereserva 628 "652

Subtotal —_378,278 370.989

:cuatorlano de
Aportesal 1ESS —— 238 11,062

Subtotal 9,759 11.082

Total ——389:057 3811

En'os años 2015 y 2014, el movimiento de beneñtcios sociales fue el siguiente

2015 2014

(Dólares)

Saldo micial, neto 370,069 357,378

Más* Provisiones 413,449 407,605
Menos Pagos 405,240) (394,914)

Saldo final, neto ——_3/8.278 220,069

CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, representa cuenta por pagar a Hidalgo e Hidalgo S.A,
(Accionista) por US$ 2,550,855 y a Concesionaria Norte Conorte SA (una compañía
relacionada) por US$ 1,348,478 Estos importes corresponden a financiamientos recibidos
en años anteriores para capital de trabajo, que no devengan intereses y no tienen fecha
específica de vencimiento

(UBILACIO! 'ONALY DES

4131 dediciembrede 2015 y de 2014,un detalle es el siguiente,

2018 2014
(Dólares)

Jubilación patronal 54,249 43,498
Desahucio 31,128 21,632

Total 85,372 65,130

En los años 2015 y 2014,el movimiento de la provision para jubilacion patronaly desahucio
fue la siguiente:
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JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO (Continuación)

2015 2014

(Dólares)

Saldo Inicial, neto 65,130 50,892

Más: Provisiones 21,604 14,465
Menos.Pagos £ 135) (22m

Saldo Final, neto 85,377 65.130

El valor presente actuarlal al 31 de diciembre de 2015y de 2014,fue determmado con base
al método de costeo de crédito unitario proyectado Los principales supuestos uttlizados en la
valuación de la reserva matemática para la jubllación patronal fueron lossiguientes

2015 2014

Salario mínimovital (US$ ) 354 340
Número de empleados 22 24
Tasa de Interés actuarial real (anual) 6 31% 6 54%
Tasa de crecimiento de sueldos (anual) 3% 3%

CAPITAL

A) 31 de diciembre de 2015 y de 2014,está representado por 6 800.000 acciones ordinarias
y nominativas de US$, 100 cada una, de propiedad de Hidalgo e Hidalgo SA (98%)y
Construroca S.A. (2%).

La Resolución No NAC-DGERCGC12-00777 del Servicio de Rentas Internas (SRI), publicada
en el Registro Oficiaf No, 855 dediciembre 20 de 2012, con ultimareformaenfebrero 15 de
2013, requiere que los sujetos pasivos inscritos en el Registro Único de Contribuyentes
(RUC) como socledades, reporten a la Autoridad Tributaria entre otras informaciones,la
identidad, RUC, domtcillo o residencia fiscal de los Accionistas, Partícipes, Socios, Miembros
de Directorio y Administradores de fa empresa. La Compañía en cumplimiento al referido
requerimiento legal, remitió el Anexo del ejercicio fiscal 2014 en febrero 9 de 2015 Para el
año 2015, cuya Informacion se reporta en el año 2016, debe ser presentada conforme a la
Resolución No NAC-DGERCGC16-00000082 del SRI, publicada en el Registro Oficial No 693
de febrero 18 de 2016 El Anexo del ejercicio fiscal 2015 está en proceso de envío,

Y

En los años 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:
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GASTOS DE ADMINISTRACION

En los años 2015y 2014, un detalle de los gastos de administracion fue el siguiente

2015 2014

(Dólares)

Participación sobre recaudación de peaje —1.331,862 1,103,482

Pasan, 1,331,862 1,103,482
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SASTOS DE ADMINISTRACION (Continuación)

2015 2014

(Dólares)

Vienen, 1,331,862 1,103,482

Sueldos y beneficios 487,476 456,781
Mantenimiento 433,210 417,846
Honorarios y comislones 268,275 385,541
Fidelcomiso 228,682 211,250
Impuestos y contribuciones 175,342 67,654
Servicios básicos 163,115 156,002
Seguros 95,548 74,608
Obsequios y donaciones 22,355 60,250
Publicidad 20,562 68,945
Otros gastos (Partidas menores a US$,55,000) 232,149 196,093

Total 3,458,576 2,128,250

PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO.A LA RENTA

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, la Compañía realizó las siguientes conciliaciones
tributarias

2015 2014

DÓl. (Dólares)

Ublidad antes de participación de trabajadores e
impuesto a la renta 2,312,156 2,272,671

Menos
15% Participación de trabajadores en las utilidades (346,823) (340,901)
Deducción por pago a trabajadores con discapacidad 0 ( 16,737)

Mas*
Gastos no deducibles 130,582 33,373

Base imponible 2,095,915 1,948,406

IMPUESTOA LA RENTA CAUSADO
Tasa aplicable 22% 461,101 428,649,

En los años 2015y 2014, el movimiento de impuesto a la renta por pagar es como sigue:

2015 2014

(Dólares)

Saldo al Inicio del año 133,659 243,796

Pago de impuesto a ía renta
Anticipo de impuesto a la renta

133,659) (243,796)
339,481) ( 298,461)

Retenciones de Impuesto a la renta en la fuente (105,224) [ 45,741)
Saldo del anticipo pendiente de pago 45,741 49,212
Impuesto a la renta causado 461,10: 428,649

Saldo al Final del año (nota 11) ——_S2,196 133,659
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UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accion fue calculada dividiendo la utilidad neta del ejercicio atribulble a los
accionistas, entre el promedio ponderado del número de acciones en circulación al 31 de
diciembre de 2015 y de 2014,

TRANSACCIO! PARTE RELACIO)

En el año 2015,la principal transacción fue originada con Hidalgo e Hidalgo S.A (Accionista)
por mantenimiento y construcción de vías por US$ 25,235,474 (US$ 21,415,853en el año
2014),

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Con base en la Resolucion No NAC-DGERCEC15-00000455 de mayo 29 de 2015, emitida
por el Servico de Rentas Intemas (SRD,los sufetos pasivos del Impuesto a la renta que
hayan efectuado, dentro de un mismo período fiscal, operaciones con partes relacionadas
locales y/o del exterior en un monto acumulado Superior a US$ 3,000,000 deben presentar
el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas SI el monto es superior a los US$,
15,000,000 deben presentar adiconalmente al Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, Un Informe Integral de Precios de Transferencia

Ala fecha de emisión del presente informe (marzo 4 de 2016),la Compañía tiene en proceso
de elaboración el reporte de Operaciones con Partes Relacionadas del ejercicio fiscal 2015,
queincluye el Informe integral de precios de transferencia, y el Anexo de operaciones con
partes relacionadas La Administracion de la Compañíla, preve no existirán afectaciones a los
resultados reportados, en razón que las operaciones locales se ajustaron al principiode plena
competencia.

El reporte de Operadones con Partes Relacionadas del ejercicio fiscal 2014, fue elaborado
por Business Advisor Network Buadnet S A,, quienes concluyeron en su informe que los
márgenes de la Compañla cumplen con el principio de plena competencia Para alcanzar esta
conclusión, fue aplicado el Método de Márgenes Netos Transaccionales (MMNT), admitido
raglamentarlamente por el SRI El reporte fue concluido y enviado al SRI en septiembre 23
de 2015,

:ONTI DE CONCESION

Fue suserito en octubre 20 de 1998, entre la Compañía y el H CPG (Actualmente Gobierno
Autónomo Descentralizado de la Provincia del Guayas - SADPS), para la concesión de obra
pública de las vías del Grupo Dos Guayas Orlental, en condiciones de exclusividad regulada.

Este Contrato está amparado por la Ley de Modernización del Estado que permite el proceso
de delegación de servicios públicos u obra pública con la intervención de la empresa privada
La vigencia del Contrato es de 21 años y 2 meses contedos a partir de la fecha de
suscripcion del mismo, con un monto Inicial de Inversión de US$ 116,268,664, temiendo
comoretribución economica la administracion y cobro de peajes de las vías concesionadas.

Las vias concestonadas $0n las sigulentes

vias Drinen Elnal
Durán - El Triunfo - Bucay En ol paso a desrivel en elKn 1,5 Cruce com el Alo Chanchan
Autopista Durán » Boliche: Inicio Av Nicolás Lapentti A intercepción de va Aurora = El Trlunfo

Boliche
Km 26 Puerto Inca. Naranjal Km_26 intercepción con vía Durán

TEO —e Entrado a Naranjal
Milagro - Haranito - Bucay" Milagro Puente lo Chimmbo.
Km 26 - Hlagro km_26 intercepción con vía Durán -

ESTrianfo, Entrada ala cludad de Milsgro
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DE(Continuación)

El Contrato de Concesión presenta un contrato complementario No. 1 de octubre de 1999
con el objeto de incorporar actividades a desarrollarse no contempladas inicialmente,
relacionadascon los daños ocasionadospor el fenómeno cllmatológico de El Niño ocurrido en
el año 1998 y un contrato modificatorio ampllatono de plazo de 20 a 25 años de fecha
agosto 18 de 2008

Etapas del Contrato de Conceslón,- Es ejecutado en tres etapas: de diseño y trabajos
Iníclales (Etapa 1), de rehabilitación (Etapa II) y la de explotación (Etapa III), jas cuales
fueron finalizadas respectivamente en marzo 20 de 2000, jullo 31 de 2001 y la Etapa III de
explotación final Iniciada en agosto de 2001 y que continúa vigente hasta quelas vías
concestonadas sean devueltas al GADPG al térmmo del Contrato de Concesion, fecha en la
cual se autoriza el cobro de pesjes Esta etapa Incluye actividades de mantenimiento
rutinario, periódico y emergente, señalización periódica, canalización de tráfico en
poblaciones y ampllaciones de vías automatización de estaciones de peaje e implementación
de servicios, Tanto al Inicio como a ta finalización de esta etapa serán suscritas las
correspondientes actas denominadas Acta de Iniciacion de la Etapa de Explotacion y Acta de
Finalizacion de la Etapa de Explotación, Reversión del Proyecto y Terminación del contrato

Tarifas de Peaje.- Serán reafustadas semestralmente en los meses de enero y fullo de cada
año de explotación o cada vez que el indice de preciosal consumidor (IPC) publicado porel
Instituto Nacional de Estadísticas y Censos - INEC sea superior al 129% desde la última
modificación de tanfas producidas Las estaciones habilitadas por la Compañta para el cobro
de peajes son las siguientes

Nombre de la Estación

Durán Tambo - El Triunfo Bucay E- 1 (Taura) y E - 2 (San Eduardo)
Durán - Boliche” E- 3 (Boliche)
Km. 26 Puerto Inca - Naranjal E- 4 (Puerto Inca)
Km. 26 Milagro E- 5 (Naranjito)
Milagro - Narargito - Bucay E- 6 (Milagro)

El cobro de estas tarifas de peaje, principal Ingreso de la Compañía, permitirá mantener el
equilibrio económico financiero garantizado contractualmente, fifado mediante una tasa
interna de retorno (TIR) del 15% Sin embargo, el Contrato contempla que cuando por
efectos de cambios en las vartables macroeconomicas existentes a la fecha de presentación
de las ofertas y/o ocurrencia de caso fortulto o de fuerza mayor, se produjeren eventos que
modifiquen el equilibrio económico financiero del contrato, la Compañía podrá solicitar al
GADPSla autorización de un reajuste a las ciausules económicas fijadas en el Contrato de
Concesión, considerando las siguientes modalidades

a) Aumento de las tarifas de peaje,
b) Aumentoenel plazo de concesion,
e) Pago a la Compafíía con recursosdel GADPG,y,
d) Combmación de las tres modalidades anteriores

Por medio de "Acto de Autoridad * del Concedente (GADPG)la tarifa se ha mantenido en
valor de US$ 1 (Tanta Socialmente Aceptada) Indexada por categorías y no la contractual o
de equilibrio que es supertor

Con base a lo Indicado, han sido suscritas 6 Actas de Restablecimiento del Equilibrio
Económico Financiero del Contrato ( REEF), La No. 1 en octubre 28 de 1999, la No, 2 en
Juno 12 de 2003,la No 3 en jullo 6 de 2004 que dispone de un Adendum de diciembre 23
de 2004 y la No, 4 contenida en un Contrato de Fideicomiso suscrito en septiembre 12 de
2008 entre el GADPG (Constituyente), la Compañía (Beneficiario) y el Banco Central del
Ecuador (Fiduciano), el cual esta relacionado con el Contrato de Concesión de Obra Publica
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CONTRATO DE CONCESION (Continuación)

del Grupo No 2 para el Restablecimiento del Equilibrio Económico Financiero (REEF) No 4
suscrito en Jullo 31 de 2008, y el Contrato Madlficatorio que amplia el plazo de la Etapa de
Explotacion suscrito en agosto 18 de 2008, la No 5 en diciembre 29 de 2009, que determina
una compensación de US$ 13,548,864 pagaderos desde febrero de 2010 hasta Julio de
2013. La REEF No 6, firmada en diciembre 24 de 2010 que determina una compensacian del
GADPG para el restablecimiento económico - financiero del contrato de conceston por US$
28,602,339 a pagarse desde agosto de 2011 hasta jullo de 2017 en 72 cuotas mensuales

El objetivo de las actas de establecimientos RESF es registrar la recuperación del equillbrio
económico financiero del contrato de concesión que se produzca (Acto de Autoridad) sea este
para mantener la tarifa socdalmente aceptada de un US$ 1 para vehiculos categoría livianos
indexada por el número de ejes para otras categorías, o por Incremento de obras nuevas no
contempladas en la oferta a través de la ecuación de equilibrio establecido en fa cláusula
decimadel contrato

Coordinación y Supervisión de la Concesión - Estará a cargo de la Unidad de
Concesiones del GADPG (UNICON), actividad que será financiada mediante la entrega

mensual por parte del Fideicomiso Concegua del4% del total de las recaudaciones percibidas
porel cobro del peaze, importe que será depositado en una cuenta de la Sucursal Mayor en
Guayaquil del Banco Centraldel Ecuador y se entrega mensualmente,

trato de Com De Obra Nyev: al Guayas Orlental to
de Construcción de obras nuevas

En junlo 13 de 2014, el GADPG y la Compaifía celebraron Contrato Complementario al
Contrato original de Concesión suscrito en octubre 20 de 1998,conel proposito de efectuar
obras nuevas no contempladas en la oferta micial, en las vlas Duran - El Triunfo y Bucay Las
obras seran las slguléntes:

8) Amphación de 2 a 4 carriles de la vía Duran - El Triunfo - Bucay, Tramo Boliche - El
Triunfo, abscisas 25+300- 52+800 por US$ 53,929,490

6) Paso latesal El Triunfo L=7 km vía nueva de 2 carriles con una longitud aproximada de
7 0 km siendodel anchodecalzada final de 10,40m por US$ 14,830,490

e) Mantenimiento periódico de las vías en toda su extensión hasta el final de la
concesión, esto es el año 2026 cuyo pago no Incluido en el presupuesto del nuevoplan
de obras, una vez cumplidas las formalidades de Ilguidación económica y entrega-
recepción, pasaran a formar parte del contrato de concesión, cuyo mantenimiento se
reconocera con base a los precios unitarios establecidos en el referido contrato de
concesión

Elpago de las obras materia de este contrato complementario de obra nueva, lo hana el
GADPG a la Compañía, mediante pagos mensuales a través de la constitución de un
Fideicomiso de Rentas con el Banco Central del Ecuador, con cargo los fondosde las rentas
del GADPG, provenientes del Gobierno Central Parael efecto, fue establecida tabla de pagos

que contemplaba los siguientes mportes Año, 2014; US$. 5,932,244 - inició en Julio, Año
2015. US$. 9,545,486, Año 2016, US$. 21,329,063 y Año 2017, US$ 31,953,187 Los
importes correspondiente a los altos 2014 y 2015 han sido cancelados. El plazo de ejecución
de las obras fue de 42 meses contados a partr de jullo de 2014 y finallzaban en diciembre
de 2017

En enero 18 de 2016, fue realizada reforma al contrato complementario de obra nueva,
dismuuyendo los pagos a efectuar a la Compañía en el año 2016, difiendo el pago en el
año 2018, Debido a ello la nueva tabla de pagos contempla los siguientes valores: Año 2014
US$ 5,932,244 Inició julio, Año 2015, US$ 9,545,486, Año 2016 US$,15,329,063, Año
2017: US$ 31,953,187 y Año 2018, US$ 6,000,000 El plazo de ejecución de las obras,
debido a la reformaal contrato, causó disminución de obras a efecutar en el año 2016, para
pasar a ser ejecutadas en el año 2018
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CONTRATO DE CONCESION(Continuación)

En este contexto, en junlo 10 de 2014, Hidalgo e Hidalgo S.A. (accionista) y la compañía,
suscribieron un contrato de construccion para ejecutar las obras mcluidas en el contrato
complementario de obra mueva, el precio neto de las obras referenciales es de US$
57,850,983 más IVA El pago de la obra se realizaría mediante pagos mensuales una vez
recibidaslas transferencias provenientes del GADPG_El plazo de ejecución de las obras era
de 42 meses Debido a la reforma arriba detallada, el plazo de ejecución y de pago se
incrementó a 54 meses. El margen de rentabilidad que obtendrá la compañía por el
cumplimiento de las obras nuevasserá del 15%

SOS

Al 31 de diciembrede 2015 y de 2014, un detalle es el sigulente:

Garantía de Flel Cumplimiento de Contratos a favor del GADPG- De conformidad a lo
dispuesto en el Contrato Complementario de obra Nueva Grupo Vial “Guayas Orlental” fue
emitida péliza de garantía de Flel Cumplimiento de las Inversiones por US$ 477,274 (US$
296,612, en el año 2014) con vigencia desde enero 1 de 2015 hasta diciembre 31 de 2015
gubo 1 de 2014hasta diciembre 31 de 2014, an el año 2914) y por el Acta de Finalizacion
de le Etapa 11 e Inicio de la Etapa 11! del Contrato de Concesión de Obras Públicas, fue
emitida póliza de garantia de Fiel Cumplimiento del Contrato de Obligaciones por US$
500,000 con vigencia desde octubre 29 de 2015 hasta octubre 29 de 2016 (octubre 29 de
2013 hasta octubre 29 de 2014, en el año 2014) ambas polizas a favor del GADPG

Contratosde Fldejconsos en el Banco Central,- La Compafila ha recibido del GADPG las
respectivas aprobaciones para garantizar la Tasa Interna de Retorno (TIR) del 15%descrita
en el Contrato de Concesion Vial sobre la ecuacion económica financiera, Acta No_2, Acta
No, 3 y Acta No 4 de Restablecimiento del Equilibrio Económico Flnancisro y Contrato
Complementario Amfllatorio al Contrato de Concesión de Obras Públicas, suscribiendo por
ello el GADPG los contratos de fideicomisos en el Banco Central del Ecuador a favorde la
Compañía, mediante los cuales el GADPG se compromete a efectuar aportaciones como
compensación de las tarifas de peajes, y de esta manera mantenerlas socialmente
aceptables Los mencionados contratos de Fldelcomisos fueron suscritos en: (a) junto 28 de
2006 por US$ 2,049,840 pasaderos desde junio del 2006 a mayo del 2009 , (b) septembre
12 de 2008 por US$. 7,195,500 pagaderos desde septiembre del 2008 hasta diciembre de
2011y (c) febrero 2 del 2011 por US$ 13,548,854 pagaderosdesde febrero del 2011 a jullo
de 2013 y (d) diciembre 24 de 2011 por US$. 28,602,339 pagaderos desde agosto de 2011 a
Jullo de 2017 Las aportaciones queel GADPG se comprometea transferir a la Compañía son
recursos provenientes de la Ley de Distribución del 15% del Gobierno Central para los
GobiernosSeccionales.

Valores Contratados por Reconstrucción Grupo No, 2 Guayas Orlental - La Compañía
está comprometida a cancelar los valores contratados por reconstrucción, mejoramiento y
mantenimiento rutinanode las carreteras ubicadas en la provincia del Guayas Grupo No 2
Guayas Oriental, asi como por transporte de matemales, a través del Contrato del
Fideicomiso quien administra los Fondos sujetándose al cronograma de pago preparado y
aprobado por las partes en función de los ingresos proyectados provententes de las fuentes
de financiamiento del GADPG y las recaudaciones de las estaciones de peaje, recibiendo al
realizar los pagos parciales, que Hidalgo e Hidalgo SA (Accionista) presente las
correspondientes facturas que en los afíos 2015y 2014 ascienden a US$, 25,235,474 y US$
21,415,853 respectivamente

Desde inicios del contrato de construcción y hasta la Etapa de Explotación, incluyendo obras
huevas, mantenimientos rutinarios, fue establecido el cobro del 9,35% de mterés anual en
caso de atrasos en el pago previa presentación de la factura del contratista Además como
garantía de flel cumplimiento en la ejecucion de todoslos trabajos, ta buena calidad de los
materlales, entre otros, el contratista otorgará a la Compañta garantia equivalente al 3% del
valor del contrato porel lapso de sels meses hasta la entrega-recepción dela obra
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COMPROMISOS (Continuación)

Contrato Civil de Servicios Técnicos Especializados de Operación y Administración
Estaciones En enero 1 de 2015, la Compañía suscnbló con Opevial
S A un Contrato Civil de Servicios Técnicos Espectalizados de Operación y Administración de
Vias y estaciones de peaje por lo que Opevial S.A, se compromete a prestar sus servicios
técnicos especializados de operación y administración de vías de las estaciones de peaje La
Compañía se compromete a pagar US$ US$ 3,338,418 másIVA por todas las obligaciones
menctonadas anteriormente, el presente contrato tendrá un plazo de vigencia de 2 alos
contados desde la fecha de suscripción, A la fecha de emisión deeste informe (marzo 4 de
2016), la Compañía suscribló la renovación del referido contrato por un monto de US$
3,349,040 mas IVA

RECLASIFICACIONES
 

Clertos saldos de los estadosfinancierosadjuntos porlos añosterminados al 31 de diciembre
de 2015 de 2014, han sido reclasificados para propósito de presentación de este nforme.

CONTINGENCIA

Al 31 de diciembre de 2015, corresponde a Julcio Laboral No. 0483-2012 tramitado en la
Unidad Judicial de La Florida Norte del Cantón Guayaquil, en contra de la Compañía por US$.
283,000, seguido por el Ing. Fabricio Astudillo Posligua (quien desempeñó el cargo de
asistente de auditoría) El presente julcio se encuentra en etapa dedictar sentencia

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2015 y hasta la fecha de emisión de este informe (marzo 4 de
2016), no se han producido eventos que en la opinión de la Administración de la Compañia
pudieran tener un efécto sigmificativo sobre los estados financieros adjuntos
 


