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DICTAMEN DE LOS ALUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Acclonistas y Direciorlo de
CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A.:

1.

3.

Heimos -auditade los estados flnancleros adjuntes de CONCESIONARYA DEL GUAYAS
CONCEGUA 5.A., que comprenden el estado deé situacion financiera al 31 de diclembre de
2015, ¥ los correspondlentes estados de resultados Intedrales, de cambios eh el patrimanic
neto de |os acclonistas v de flujos de efectivo por el afio terminadoe en esa fecha, asi como &l
restimen de [as principales pollticas contables y otrds notas explicativas a los estados
financteros.

Résponsabilidad de la Administiacién sobre los Estados Financleros:

La Administraclén de CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A. s responsable de
la preparacldn y presentacién razonable de #stos estades financleros de acuerde con las
MNormas  Internaclonales de  Informacion  Flnanclera, v del <ontrol interng que la
Administracién considere nécesario para parmitir la preparaclon de estados financieres {lbres
& distorsiones Importantes; debido & fraude o arror,

Responsabilidad de los Auditgr:

Muestra responsabllldad consiste én exprasar uba oplnidn sobre estes estados financieros
basada en nuestra auditoria. Efectuamos nuestrs auditorfa de acuéido ¢con las Normas
internacionales de Auditoris, Estas normas requieren que cumplamos con refuerimtentos
&tlcos v que planifigyameos y ejecutemos Iz auditaria para obtener seguridad razonable sobre
sl los estados financleros estan libres de distorslones Importantes,

Una auyditoria comprande la reallzacidn de procedimientos para obtener avidancia de
auditoria sobre los saldos ¥ las revelacionas presentadas eh los estados financierbs. Lds
procedimientos selecclonados dependen del julco del auditor, inicluyendo la eveluaclén de [os
rlesgos que existen distorslones importantes en los estados financieros, debido a fraude o
errar, Al efectuar esta evaluacidn de rdesgos, &l auditor toma en consideracldn los controles
internos relevantes de la Compafiia para la preparaclén v presentacion razonable de los
estados financiercs, con el propdsito de disefiar procedimlentos de auditoria de acuerdo con
las clreunstanctas, pere no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del
conhtrol interng de la Compafla. Una auditoria incluye tambien 13 evaluacldn de si los
principlos de contabfldad utiNzades son aproplados v sl las estimaciones Importantes hechas
‘por la Adminlstracion de la Compafila son razonabies, asi como una evaluacién de |a
presentacion general de los estados financieros, Conslderamos que la evidencia de audltoria
que hemos obtenldo es suficiente ¥ aproplada para proporclonarnes una base razonable para
expresar una apinidn.

Opinian:

En fuastra oplnién, los estados financiéros adjuntos gresentan razonablements, en todos o5
aspectos Importantes, la sltuacldn financiera de CONCESIONARIA DEL GUAYAS
CONCEGUA 5.4, al 31 de diclembre de 2015, asi como su desempefic financiaro v sus flujos
de eféctive por el afio terminado en esa facha, de acuerdo cob las Nofmas Internacionales de
Informacidn Financlera.’

Otros asuntos!

Los estados financleros adjuntos de CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A. al .

31 de diclembre de 2014, fueron auditados por otros auditores Mdependlentes, cuyo
dictamen de facha marzo 13 de 2015, contiene una oplnion sin salvedades.

GUAYAGUIL: Av. Quito 806 v & de Octubre Plae § - Oflcina 503 - Telefax: (503-4) 2260158 - E-mall; Infe.gys@moores.com.es - Guayaqull - Ecuador
QUITD: Ay, Shyris 134 ¥ Almagro, Edficie TORRENOWA, Plso 2 - Oficina 24 - Telf.; (503-2) 235024 * (893-7) 2648851 - E-mall: info.ula@moores.cam.uc



I LOS AUDILY NDIENTES
o Ala Junta General de Acclonistas y Directorlo de
CONCESIOGMNARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A.:

Enfasis:

6. A lafecha de amlstdn del presente informe (marzo 4 de 2016), la Compafiia tiene en proceso
de glabgracidn el reporte schre Qperacionas con Partes Relacionadas por 2| ejergiclo fiscal
2015, que incluye el Informe integral de precics de transferencia ¥ anexo respectivo,
axpedidos de conformidad a lgs pardmetros establackdos an la normativa tributarla vigente,
gue debe ser remitido al Seryiclo de Rentas Internas {SRIY hasta junio de 2016. Este reporte
tiene como objeto determinar gue los precios de las operaciones con partes relacionadas
hayan cumplide con ef princlpio de plena competencla. El reparte de Operaciones con Paries
Relaclonadas corraspondlente al egjercicie fiscal 2014, fue concluido ¥y enviade por la
Compaiila al SRI en septlembre 23 de 2015, mismo que no presenta cambios que deban
efectuarse a la declaracion del Impuesto a la renta de la Compafifa afio 2014,

Informe sohra otros requerimientos |egales y reglamentarios:

7. Bl Informe sobre el cumplimiento de varios procedimientos, respecto a las Narmas de
prevencldn de lavado de actives, financiamiento del terrorismeo y otros dalitos, por parte de
la Compafila, determinados en la Resolucion Mo, SCVS.DNPLA.15.008 emitlda por la
Superintendencla de Compafiias, Valores y Segures, publicada en el Registro Oficlal No, 521
de junio 12 da 2015, ¥ el Informe sobre el cumplimiento de las obilgaciones tributarias
exigido por el Art. 102 de la Ley de Regimen Tributarlo Interno v Art. 279 de su Reglarmento

M DRESIRUWLAND ECUADOR C, LTDA.
-RNAE-2 DNo. 373

Marzo 4 del 2016
Guavagull ~ Fcuador




CONCESIOMNARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S A,

ESTADOQS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DE 24015 Y DE 2014
{Expresados en Dolares)

MNakas

ACTIVOS
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ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos

Actlvos financierns

Exlstencias

Active por Impueasto corriente
Servicios v otros pagos antlclpados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Actlvos fiios, neto

Cuenta por cobrar a large plazg
Inversiones an rad vial, neto
Ofros actives no corrientes

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS ¥ PATRIMOMIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
¥

PASIVDS CORRIENTES:
Paslvos financieros

Paslvo por impuestos corrientes
Otras obllgaciones corrlentes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por pagar a largo plazo
Jubilacién patronal y desahucio

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIDNISTAS
Capital soclal

Reservas legal v facultativa
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros

2015 2014
2,394,620 2,183,445
5,867,091 1,888,338

56,852 50,419

182,716 0

17,408,678 _ 10,030,554
22,330,457 14,157,766

879,847 975,522
3,802,322 3,802,322
5,936,208 6,497,109

8,736 6,759
10,627,114 11,282,712
36,537,371 _25435,478
15,689,601 6,060,459

150,732 261,358

389,037 381,131

—16,220,460 6,707,948
3,899,333 3,899,333
85,377 65,130
3,084,710 _ 3,964,463
20,214,170 10,667,411
6,800,000 6,800,000
8,450,059 6,946,938
1,073,142 _ 1,021,129
16,32 14,768,067
—36,537,3/1 _25,435.478




ARIA DEL NCEGUA S

ESTADOS D_E RESULTADOS INTEGRALES
FOR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y DE 2014
{Expresados en D&laras)

Notas 2015 2014

i6 INGRESOS 39,188,213 35,324,726

16 (-) COSTOS ( 32,529,455) {28,501,721)
UTILYDAD BRUTA __ 6658758 _ 6,473,005
GASTOS OPERACIONALES:

17 f-} Gastos de administracidn { 3,458,578) { 3,198,250}

7v49 (-} Deprecizcionas y amorklzaciones { 902,951y { 967,877
t-} Gastos bancarios { 35408y [ 9,541}
TOTAL {(__4,396.946) [ 4,175670)
UTLILIDAD OPERACIONMAL 2,261,812 2,247 335
DTRGS INGRESOS:
(+} Otros ingresos 50,344 25,336
TOTAL & 50,344 25,336

UTILIDAD ANMTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E

IMPUESTO A LA RENTA 2,312,156 2,272,671
18 MENOS;  15%  PARTICIPACION  DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES { 346,823) (  340,901)
18 MENOS: 22% IMPUESTO A LA RENTA (___461,101) { _ 428,649
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 1,504,232 __ 1,503,121
19 UTILIDAD POR ACCION . 022 _  ox

Ver notas a los estados financieros
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CONCE

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
PCOR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y DE 2014
{Expresados en Dblares}

2015 2044

FLUIOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACTION:
Efectivo recaudado por paajes ¥ obras 48,857,705 41,255,970
Pagos a proveedoras por suministro de bienas y serviclos { 43,994,750) ( 35,878,175)
Fago a trabajadores { 4,715.313) [ 4,481,532)
Fagos por primas de seguro 3,587 [ 1B, 883)
Otros pages de actividades de operacion f 243,431 | 33,935)
Otros rentas {salldas) de efective 2
Efectivo neto provisto por las actividades de cperacion 456,558 1,399,468
FLUJOS BE EFECTIVD POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSTON:
Adauisicion de activos fijos { 253,701) { 530,823}
Yenta de activos - 8317 Q
Efectlvo neto utlllzado por las actividades de invarsidn { 2ab.384) {  530,823)

¢
Auments neto del efective 211,175 868,646
Efectlva en caja v bancos al Iniclo del afio 2:183 445 1,314,798
Efactiva an caja v bancos al final del afio 2,304 620 2,183,448

Wer notas a los estados financieros
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CONCESIONAR S CONCEGUA S5.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NMETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y DE 2014

{Expresados en Dolares)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

AJUSTES PARA COMCILIAR EA  UTILIDAD META
CEL EJERCICIO CON EL EFECTEWG  NETO
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION.
Cepraciaciones y amortizaciones
Provisiones
15% participackon de trabajadores en las utilidades
22%, de impuesto a la ranta
Otros ajustes por partidas distintas al efective
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
{Aumente) Disminucién en:
Actlvos financieros
Ex|stenclas
Activo por mpuestos corrientes
Servlclos ¥ otros pagos articipatos
Ctros activos no corrfentas
Aumento (Disminucion) ven:
Fasivos financieros
Otras ghllgaciones corrientes
Cuentaz por pagar partes relacionadas
Jubilacidn patronal ¥ desahuclo

Total ajustes

EFEETIVD NETD PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

Wer notas a los estados financleras

2015 2014
1,504,232 1,503,121
902,959 967,878
21,604 14,465
345,823 340,901
461,101 428,649
50,902 | 1,431)
( 3,978,753) 550,835
{ 6,433} 156,400
{ 182,716} 9,397
{ 7,378,414) ( 7,738,682)
{ 1,877} 1,304
9,577,835 5,986,846
{  910,644) { 819,987}
51,393 0
{ 1.357) { 227)
( 1.047.673) {103,652
326,550 1,399 460
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERODS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y DE 2014

1,

INFOR GEMER COMP,

CONCESTONARIA DEL GUAYAS COMCEGUA S.A. .- Fue constituida en Quito - Ecuador en
octubre 12 de 1998 e inscrita en el Registro Mercantil en octubre 14 del misme afio. Su
actividad principal es la concesién de obras plblicas para su construccldn, rehabilitacion,
mantenimients, mejoramients, amphacion, expittadion, administracion y otros servidios,
para lo cual pedra reallzar los estudios v disefios definltivos, programas y cronogramas de
trabajo ¥ de inversiones pariddicas, que serdn reallzados en el proceso de concesion; v otros
por la utilizacion de 1as vias, La Compafila dispone de seis estaciones de peaje. Su actividad
es reallzada con base a Contrato de Concesidn suscrite con el Goblarno Aubténorma
Descentralizado de la Provincia del Guayas - GADPG. Las oficlnas administratlvas de [a
Compafifa estan ublcadas en la Av. Constitucion No. 100 y Av. Juan Tanca Marengo (Edificio
Executive Centar}, tiene aslgnado por el Servicio de Rentas Internas (SRI} el Registro Unico
de Contribuyentes No, 0991503102001 vy su direccion electrénica es www,Concequa.com,

Dparaciones.- Los Ingresos por ia recaudacion de peajes ¥ compensaclon de tanfa (de
haberlas) son reglstrados y depositados en |as coentas del Fidelcomtso COMCEGUA y asios
fondos son suministrados a la Compafila en funcion a lo establecido en el Contrate de
Fideicomize, €l Fidelcomise s actusiments administratdo por Fidestrust Administradora de
Megoclos Fiduciarios Fltrust 5.A., guien reporta trimestralmenta [as recaudaclones v 08 pagos
reallzados de acuerdo a |la prelacicn estaklecida en el contraka.

La tarlifa de peaje para vehiculos categora livianes es de US4, 1 (tarlfa que es soclalinente
aceptable) e indexada por el nimero de ejes para otras categorias, ocasiona desequilibrio
financlero que es compensade econdmicamente con aportaclones realizadas a |a Cornpafila
por @l GADPG; o a traves del Contrato de Fideleomiso con gl Banco Central del Ecuador
constituldo para tal propésito. Conforme al anaifsis efectuado por el GADPG, aumentar [z
tarifa de peaje constitulrfa una baja en los niveles de competltividad y desarrolle de la
provincla del Guayas, con relacién a otras provinclas del pais gue cobran la tarifa US$. 1,
razdn por la cual mantlene esta tarifa socialmente aceptable.

Las aestaclanas da peale son operadas v administradas por OREVIAL 5.4, con base a conbrato
suscrite con la Compalfila, que garantlza a los usuarios de las vias, de servicios especlalizados
en mataria de administracion vial, equipos de cdmputo, servicies de grias y ambulancias,
caordinacion, supervisian de serviclos de seguridad v vigilancia privada.

La Compaiila tiene celebrades contratos de nuevas obras con & GADPG y con Hidalgo e
Hidalgo 5.A. [Accionista), no contempladas en el contrate inicial de concesion, cuyos
contenidos en resumen estdn revelados en la nota 22 adjunta.

Aprobaclén g los estadog financlerss.- Los estades financierss al 31 de diclembre de
2015, han sido aprobados por la Administracion de la Compafiia en febrere 22 de 2016. En
opinlén de la Administracion, los estados financleros adjuntes no tendrdn medificaciones,
mlsmos que serdn proporcionades al Directorle ¥ Junta General de Acclonistas para su
aprabacion en el plazo legalmente previsto. Las estados fnancieres al 31 de didlembre de
2014, fueran aprobados por la Junta General de Acclonistas en abril 7 de 2015,

PRIMCIPA|ES POLITICAS CONTABLES

Det ion de cu imiento,- Los estados financieros adjuntos vy sus notas explicativas
han stdo preparados de acuerdo con las Normas Intarnaclionales de Informacion Financlera -
MIIT {IFRS por sus siglas en Ingiés), emitidas por € Consefo de Normas Internacionales de
Contabilidad (JASE por sus slglas en Inglés). Tales estados financieros ¥ sus notas son
responsabilidad de la Adminlstracion de [a Compafila,
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PRINCYPALES POLITICAS CONTABLES (Continuaclin)

Base de prasentacién.- Los estados financleros adjuntos han sido preparados sobre la base
del costo historico, exceptn por las obllgaciones de beneficlos post-emplen due son
valorizados con base & métodos actuariales, a partir de los reglstros contables mantenidos
pot la Comparniia,

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafila para la
preparachén de los estades flnancieros adjuntos, s mencionado a continuacian:

Maneda funclonal.- Los estados financieros adjiuntos soo preseniadas en ddlares de los
Estados Unidos de América, monada adoptada por |a Replblica del Ecoador en marzo de
2000. Consscuenternente, la moneda funclonal del ambiente econdmico primario donde
opera la Compaiiia vy la moneda de presentacldn de las parildas cluidas en los estados
financlerps, es el Dolar de los Estados Unidos de América.

Activas v paslves financieres,.- Comprande instrumentos financierps y categorias de no
defivados consistantes en cuentas par cobray y cusntas por pagor. LWos acivos finandieros
estdn reglstrades inicialmente a su valor razonable, mas [0z costos directamente atribuibles
a la compra o emisién, los cuales son contabiizados en al momento 2n que existe g
compromiso de adquirir tales activos, La baja de un active financiero es reconocida cuando &l
derecho contractual de la Compaiila sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira o
cuando |2 Compafifa transflere el active financiere & otra parte sin retener el control o
sustancialmente los riesgos v keneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieros,
Iz baja es reconooida cuando Ya oblipagitn espedfica expira o s cancelada,

Un detalle de |os activos y pasives financieros es el sigiiente:

« Cuentpe por cobray.- Estan reglstradas al costo al momente del desembolsc para
concedar financlamiento a una parte relacicnada. En adicion, presenta cuenta por cobrar
por fondos registfados en un fidelcomiso, contabllizados en funclén a derecho contractual
sobre ingresos pUr peajes y obras realizadas, Estos fondos disminuven por pagos con
base a una orden de prelacién,

= Cuentas por pagar.- Son registradas al costo al momento de la recepcldn del anticipo
para ejecutar nuevas obras; el cual disminuye por los desembolsos realizados al
contratista (compafiia relacionada).

Las MIF vesuiaren clertas revelaclones acerce de 'os instrumentos finanderos que tienen
relacién con los diferentas riesgos que afectan 3 [a Compafiia, tales come; Mercado, Crédite
¥ Llguldez. Un detalle de los mencionados rlesgos €5 indicada a continuacian:

*  Marcado.- Es el rlasgo de que &l valor razonable de los flujos futuros de efectivo de un
Instruments financlero fluctien & camblos en las condiciones del marcado, Tales cambilos
puaden ser generados por varfaciones en la tasa de interes v por Auctuaciones en los
precios, La Administracién de ta Compahia considera gue los instrumentos financiaros
afectades por el riesgo de mercado, corresponden a los depds|tos en bancos,

= Cradito.- Es el rlesgo de una posible pérdida financlera por Incumplimients de las
abligaciones de una contraparte, con relacldn a un instrumento flnancierc o contrato de
venta, La Administraclon de la Compahia considera que no estd expuesta al riesgo de
crédito por sus actlvidades operativas v financleras, en razdn gue sus ngresos provienan
principaimente de 1a recaudacidn en efectiva de peajes diarips en las diferentes

estaciones de control vehicular; consecusntemente no existe exposicion a deudas
incobrables,

w Lloujdez.- Es el riesgo de no disponer de fondos suficientes para atender los
compromisos de pago a gorto plazo. La Administracidn de la Compafila monltorea g
riesgo de llquldez medlante el uso apropiade de sus Fujos de efective a corto ¥ larga

plazo, con base & sus operaciones, El Ananclamlente externg no ha sido necesario o
requerido.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuacldn}

Existancigs.- Representan dispositives TAGS que permite realizar cobro &gil de |a tarifa del
peajae, registrades 3l costo promedio que no excede e| valor neto de realizacidn, Ademds,
importaciones en trdnsito registradas al costo segin factura mas [os gastes de
nacionalizacion incurrigos. La Compafila no requiere constitulr ninguna provisién por
deterioro para reduclr al valor en Nbros de las existenclas,

Sarviclos y otros pagos por apticlpados.- Representan princlpalments anticipos a
contratistas que estan registrados conforme a las fechas de los desemiolzos, mismos que
son Nquidadaos con la recepcion de las obras-contratadas,

Activos fijos.- Estan reglstrados al costo de adquisicidn, Los pagos por mantenimlents son
cargados & gastos. La depreciaclén de los actlvos fijos es calculada mediartte el método de
linea recta considerando como hase la vida dtil estimada de estos activos.

Las tasas de depreclacion anual de las propiadades v eguipos son las siguientas:

Actlvos Tasas
Edificios 5%
Magquinaras v equipos 109
Musbles ¥ equipas de oficing C10%
Yehiculos 2004
Equipos de computachin 33.33%
" Inversion en_red vial.- Es registrada ai costo y corresponden a la facturacion inlclal del

contratlsta en las construcclones de obras en vias concesionadas, segun contrato de
conceslon suscrito con el GADPG, Las Inversionas en vias son amortizadas &n linea recta al
3.579% anual, equivalente a la vigencia del contrato de concesign.

Activo ¥y pasilvo por _impuestos corplentes.- los activos por Impuestos corrientes
representan créditos tributarios que puedsn ser compensades mensualmente, o utilizados
anualmente para quidar el Impeesto 2 la renta a pegar de le Compafila, ¢ ser objeto de
devolucion en aplicaclén a la normativa tributarla establecida en cada caso particular. Los
pasivos por impuestos corrlentes correspenden a obligaciones fiscales que son compensadas
o pagadas mensual; asi como provisionadas al cierre del ejercicio como es el caso del
Impuasto a la renta de |la Compaiiia.

Otras obligatjones corrlentes.- Estan constituldos principalmente por keneflcios sociales
que son reconocidos mediante el métado del devengado, originados por obligaciones
sstablecidas por el Codigo del Trabajo.

Jubilacién patronal y desahucla.- Bl Cadigo del Trabajo establece |a obligacién por parte
del ampleador de conceder jubllacldn patronal a todos aguellos trabajadores gue por 23 afios
o méas hubieren prestado sarviclos, continuada o interrumpldaments en una misma
compafiia. En adlclén, el Codigo Laboral establece la bonificaclén por desahucio en caso de
terminaciaon de ia relaclén laboral, que consiste en el paga al trabajador del 25% equivalents
a la dltima remuneracldn mensual por cada afio de servicio prestado. Con este propdsito la
Compafila establecid reserva matematica anual ton bass a un estudio actuarial realizado por
una firma de actuarios profesionales.

Reserva legal.- La. ley de Compaiiias requlere que &l 10% de |a utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que rapresente per lo menos &l 50% de! capital suscrito
y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utllizada
para absorber pérdidas futuras o para aumento de capltal.

Reserva facultativa.- La Ley de Compafiias permite constituir reservas especiales ¢ de libre
disposicion, medlante |a apropiacion parclal de la utilidad neta anual, en los porcentajes v
para los abjetives establecldos por el Estatuto Soclal © la Junta General.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTARBLES (Continuacion)

Resultados acumulados - Adapclén da NIIF.- De conformidad con la Resolucion No.
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 de la Superintendencla de Compafiias, Valores y Seguros
publicada en & Registro Oficial No. 566 de octubre 28 de 2011, el saldo deudor de la
subcuenta “Resuitados acumulados - Adopcidn de NIIFY, podra ser absorblde por los
rasultados acumuladeos v los del Gltime gjercicio econdmice eoncluldeo, si los hublere,

Reconoclmlento de ingresos.- Estan clasiflcades de la siguiente manera;

= Recaudacion por peaje.- Son reconocides al momento del cobro de |a tarlfa en las
diferentes estaciones ublcadas en las vias concesionadas.

» Ingresos por obra.- Son reconocidos mansualments mediante transferenclas reallzadas
al Fideicomiso Banco Central del Ecuador, por el Fidelcomlso CONCEGUA v otras fuentes,

Reconocimiento de_costos y gastos.- La Compafiia reconoce costos v gastos en la medida
que son Incurridos, independientamenta de la facha an gua sean efectuades los pagos,

Participaclén_de trabajadores en las utilidades: De acuerdo con disposiciones del
Codigo del Trabaje, las socledades pagaran a sus trabajadoras el 159 de la utilidad
operacionat. Este beneficio saclal es reconocide con carge a los resultades del ejercicio en
que es devengado.

Impuasto g 13 Fanta.- La Ley de Régimen Tributarlo Interno ¥ su Raglamento de Aplicacién
establecen que las sociedades constitidas en el Ecuader, aplicaran la tarifa de 32% de
impuesto a la renta sobre su base imponible. No obstante, 1a tarifa impositiva serd de 25%
cuando la socledad tenga accionistas que estén establecidos o residan en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicldn con partlclpacidn directa o indirecta, individual o conjunta,
igual o superior al 50% del capltal social ¢ de aquel que corresponda a |2 naturaleza de 1a
sociedad; si la particlpacién fuera Inferior al 50%, la tarifa de 25% apllcard sobre ia
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participaclén. También aplicaran la
tarlfa de 25% a toda la base imponible, las socledades que Incumplan el deber de informar
sobre la participacion de sus accionistas al Servicio de Rentas Internas,

Las saciedades que reinviertan sus utliidades en el Ecuador podran obtener una reduccion de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuestn a la Renta sobre el monto reinvertido en
activos productlvos, slempre y cuando su destino sea la adguisiclén de magulnarias nuevas o
equipos nuevos, actives para riego, materlal vegetativo, plantulas y fodo insumo vegetal
para produccidn agricola, forestal, panadera v de florlcultura, utllizados en su actividad
productiva, asl como para la adquisicicn de bienes refaclonados con investigacion vy
tecrologla gue mejoren productividad, generen diversificacion productiva ¢ Incremento de
empleo. El aumento de capital se perfecclonard con |2 inscripcion en el raspectivo Reglstro
Mercantil hasta el 31 de diclembre del ejercicle impositive posterior & aquel an due se
generaron las utilidades materia de la reinversion,

El impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados del afio en gue es
devengado, con basa al métado def Impuesto a pagar.

Lsa de estimaciones.- La preparacion de los presentes estados financieros de acuerdo con
MIIF regulere que la Administracion de la Compafiia utllice ciertos estimados contables
cHiticos y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmlca de la Compafiia,
con el objeta de definir la valuaclén y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros y su aplicacién en las politicas contables de la Compafifa. Las
estimacionas y supuestos utilizados estdn basados en el mejor congcimiento por parte de |2
Administraclén de los heches actuales, sin embargo, 10s resultados finales podrian variar en
relacion con los estimados orlginales debldo a la occurrencia de eventos futuros.

EFECTIVO EM CAJA Y BANCOS

Al 31 de diclembre de 2015 y de 2014, representan basicaments saldos en bancos locales
por US$, 2,329,520 v US$. 2,120,244, respectivamente, qua estan disponlbles a la vista y
sobre los cuales no existan restricciones que limlken su uso.
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ACTIVOS FINANCIEROS
Ak 31 de diclambre de 2015 v de 2014, un detalle es ef sigWente:

2015 2014

{Délaras)

Fideicomlso 5,839,611 1,865,066
otras 27.480 23,273
Total — = 867,001 __ 1.888,338
Fideicomisg.- Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, representan fondos disponibles en el

Fldeicormnisos Mercantil CONCEGUA, orlginados por 1a diferencla entre los ingresos por
recaudacion de peajes, ingresos por obras y los costos vy gastos incurrldos en la operaclén,
Estos fondos son administrades por Fides Trust Administradora de Negoclos Flduciatios
Fltrust S.A.

ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2015, representa retencidn del Impueste al Valor Agregado (IVA],
efectiada por el Gobierno Autdnomo de la Provingia del Guayas (GADPGE), correspondiente 3
facturacién de obras. La Administracidn de |la Compafila confuntamante con los asssores
tributarios ingresard reclamo tributaric ante el Serviclo de Rentas Internas (SRI} para
solicitar |a devolucion del refaride impuesto.

SERYICTOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS
Al 31 de diclembre dg 2015 y de 2014, un detalle es @l siguiente:

2015 2014
(Dolares)
Anticipos 2 contratistas 17,360,481 9,851,203
Seguros pagados por anticipado 48,497 52,084
Adecuaciones en obra {Desalojos) 1] 127 277
Tatal — 17,408,978 _10,030,564
Anticipos _ a contratistag.- Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, representan

principalmente importes antregados a Hidalgo e Hidalge 5.A. {Accionista) para |la efecucion
de nuevas obras en [a Ya Duran - Ef Triunfo - Bucay. Estos anticipos no generan intereses y
gon tiquidados al momento de la entrega de la facture por adqulsiciones realizadas para Iz
obra,

ACTIVOS FITOS, NETOQ
Al 31 de diciembre de 2015 v de 2014, un detalle es el slgulante:

2015 20143
fDSlares)

Equipos de computaclén 2,241,286 2,114,053

Vehiculos 836,800 323,716

Maquinarias y equipos 532,105 473,227

Musbles 4 aquipes de oficing 131,588 115,028

Edificios 56,885 56,885

subtotal - Pasan: 3,797 664 3,582,909
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ACTIVOS FIJ0S, RETO [Continuacibn)

Subtotal - Vienen:
Menos: Depreciacldn acurmulads

Tatal

16
2015 2014
{D&laras)
3,797 664 3,582,809

{ 2.917,817) [ 2.606,387)
— B79.847 _._ 276,592

En los afios 2015 y 2014, el mavimiento de actives fijos fue el siguiente:

Saldo Iniclal, neto

Mas: Adiciones
Menos: Yentas y/fo bajas
Menos: Depreclacion anual

Saldo Final, netg

2015 2014
{DSlares)
876,522 BE2,677
253,701 530,821
{ 8,31A 0
[ 342,059) (406,976
. B79.847 975,522

Adiclones.- En el afio 2015, corresponden princlpalmante a la adauisiclén de letreros
electrdnicas tipo LED, servidores marca HP, camaras da video y lectores de telepeajes por
US$, 131,994, v aute Jeep Toyota Mew por US:. 45,074, En el aifio 2014, correspondfan
principalments a la adquisicidén de 83 camaras de video por US$. 152,455 v softwarg por
Uss, 147,329,

¥
CUENTA FOR COBRAR A LARGOD PLAZO

Al 31 de dicigmbre de 2015 y de 2014, representa cuenta por cobrar a Hidalge e Hidalgo
5.A. (Accionista) que proviene de afios anteriores, la cual no genera intereses vy no tiene
fathg especifica de vencimiento.

ERSID M RED W MNETD

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, un detalle &5 el slgulente:

EETTRTLL s MF e e mrvag brda r BN 5 n sy e e
AmeHizelon Total AreprigncAin ‘rotal
Dbrag Losty fsumulady ot Lok LIl e naka
. dbflaees, .

Trabajos Inklales 5570988 { 3443402 ) 4,131,343 5,576,595 [ E244.210] 2,33z, 73%
RenabAltrekin anticipada o ladignn b P05a3xy . 43RG LISLOUB L ERLDPR] 477830
WETOTAL — - BF1BADY L #290931y  RSErgvE _ BABA03 f 3.o0BR8R)  _ 2plRGEE
Exproplaiones — Bl2EZ L 9525 L7237 _ Blged [ SOEM) 3406
ETAEAIL:
Rehablitadén vial B,5:0,004 [ 5422507 3,237,007 A,603, 00 § 5,117,139} 3,54z,80%
Estackines ¢ peajes 193,003 [ 123,812] 69,258 193,081 ] 117,267} 75,614
Serultios gn #Llaciores de jesio 48, 10% L AF07A) A02ed 2 [ 45033
SLETEYAL —pepgAr L ERodger) _ 3EARG0C GO0 S0y . 3651380
TOTAL — 15,721 342 L o FA0 143 o230, 20 —l10 21,303 G rit243] R 447,108

En los afigs 2015 y 2014, el movimiento de las inverstanes an 12 red viel fue 2! souients:

2005

Saldo al inlclo del aiio, neto - Pasan:

2014

{Dolares)

6,457,109

7.058,011
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INVERSIONES EN RED VJAL, NETQ {Continuaclén)
2015 2014
{Délares}
Salde al inicle del aftg, nato - Yienan: £,497,109 7.058,011

{ 560,900} { __560,502)

Meneos: Amartizacion anual
Szldo al final del afie, neto!

'L0) ANCIEROS
Al 31 de diciembra de 2015 v de 2014, un detalle a5 ¢l sigulente:

2015 2014
(Dolares)

Enticipos te ciiente 15,611,736 5,032,244
Compafias relacionadas:

Hidalgo e Hidaigo S.A. 49,007 1]

Otras compafilas relacionadas 2,386 1
Proveedores ¥ otras 26,562 iz 5
Total 15,689,681 __ 5060459
Anticipos de cliepte.- Al 31 de diciembre da 2015 v de 2014, representan principalmente

anticipos entregados por el GADPG, para la ejecucidn del *Contrato Complementario de Okra
Nueva Grupo Vial Guayas Oriental”. Para este propssite, [a Compaiita suscribia contrato con
Hidalge ¢ Hidalge 5.4, {Acdomsta) para desarrollar 1a referida obra (nota 22). A la fecha de
emisién del presente informe {marzo 4 de 2018), la Compafia tiens facturado al GADPG al
3.63% del total del contrato suUscrito,

Proyeedores.- Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, reprasentan cuentas por pagar por
adquisicion de blenes v servicios, gue no davengan intereses y tienan vencimiento promedio
da hasta 30 dlas plazo.

i} PD PL 0s RI ES
Al 31 de diclembre da 2015 v de 2014, un detalle es el sigulante:
2015 2014
{D&ares)
Retendiones de irnpuestos por pagar BR, 477 127,603
Impuesto 3 |a renta de fa Compafiia fnota 18) 62,135 133,555
IVA —Ms 96
Total —150,732 _ 261,358
s LIG ONES COR NT
Al 21 de diclembre de 2015 y de 2014, un detalle es el sigulanie:
2015 2014
(Dé&lares)

Bepeficiog socilajes:
Barticipacian de trabajadoras en as utiitiades {nota 18 346,833 340,501

Pasan: 345,823 340,901
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12. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTYES (Continuacién)

13.

14.

2015 2014
{Ddlares)
Ylenen: 345,823 340,901
Beneficios sociales: {Cantlnuacion)
YVacaciones 71,837 19,660
Decimo cuarte sugldo (Bono escolar) &,543 G,301
Décimo tercer suglds (Bons navidefio) 2,447 2,655
Fondo de resarva 528 52
Subtatal ' 378,278 370,069
Instituto Ecuatorlano de Saqyrjdad Social - IESS:
Aportes al IESS 10,759 11,062
Subtotal 10.75% 11,062
Tatal 389,037 381,131

En 105 afios 2015 ¥ 2014, ] movimignto de beneflclos sociales fue el slgufents:

2015 2014
{Dolares)
Saldo inicial, neto ¥ 370,069 357,378
M4s: Provisiones 413,449 407,605
Menos: Pagos { 405,240} | 394,214
Saldo final, nato _ 378278 __ 370,069

5 POR PAG O PLAZO

Al 31 de diclembre de 2015 y de 2014, regresenta cuenta por pagar 2 Hidalgo e Hidalgo S.4.
(Accionista) por US$. 2,550,855 y a Conceslonarla MNorte Conort2 S.A. {una compaiiia
relacionada} por US$, 1,348,478, Estos Importes corresponden a financiamientos recibldos
en afios anterlores para capital de trabajo, que oo devengan intereses y no tlenen fecha
especifica de vencimiento.

JUBILACION PATRONAL ¥ DESAHUCIO

Al 31 da diclambra de 2015 v de 2014, un detalle 25 <F siguianta;

2015 2014
{Dblares)
Jubllacldn patronal 54,249 43,498
Drasahucio 31,128 21,632
Total . 85377 __ 65130

En los afios 2015 y 2014, el movimiento da la provision para jubilacién patronal y desahucio
fue la siguiente:
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JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCID (Cantinuacién)
2015 2014
fDdlares)
Saldo Inlclal, neto 65,130 50,892
Mas: Provislones 21,604 14,485
Manos: Pagos { 1.357) £ 227
Saldo Final, neto 85377 ____ 65130

El valor presenta actuarlal al 31 de diclembre de 2015 y de 2014, fue determinado con basa
al método de costao de crédito unitarlo proyectado, Los principales supuestos utilizados en la
valuacion de la resarva matematica para ka jubllaclén patronal fueron los siguientes:

2015 2014
Salarle minimo vital (US$.) 354 340
Mumero de empleados 32 34
Tasa de Interés actuarlal real {anual} 6.31% 6.54%
Tasa de crecimiento de sueidos (anual) 3% 30

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diclembre de 2015 v de 2014, esta reprasentado por 6,800,000 acciones ordinarias
y nominativas de US%, 1.00 cada una, de propiedad de Hidalgo e Hidalge S.A. (989} vy
Construroca 5.4, (29%).

La Resolucldn Mo. NAC-DGERCGC12-00777 del Serviclo de Rentas Internas {SRI1), publicada
en el Reglstro Oficial No, 855 de diciembre 20 de 2012, con dltima reforma an febraro 15 de
2013, requlere que los sujetos pasivos inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes
(RUC) como socledades, reporten a la Autoridad Tributaria entre otras informaciones, la
identldad, RUC, domicillo o residencia fiscal de los Acclonistas, Participes, Socios, Miembros
de Directoric ¥ Adminlistradores de la empresa. La Compahia en cumplimlente al referido
requerimiento legal, remitic el Anexo dal ejercicio fiscal 2014 en febrers 9 de 2015, Para el
afic 2015, cuya Informacién se reporta en el afio 2016, deba ser presentada conforme a la
Resolucion Mo, NAC-DEERCGC1&-00000082 del SRI, publicada en el Registro Oficial No. 693
de febrero 18 de 2016. El Anexo del ajercicio flscal 2015 estd en proceso de envig,

INGRESOS Y COSTOS

En los afios 2015 v 2014, un detalle es al siguiente:

A MOIE L. aa e 2004, L.
Costo do Coaka da Coatn da Coala da
RacandnAin rahabilitncidn oaplotodém Rocaudoclan rohoblieackin expletaelan
de tealey il o yinl e e paaley e red ylal Ll
(Ddlaras)

Pacaiadacsdn de peajes 23 SESER [ 2marddd) | A7EA el 27,700,483y 003291 3,500,510
Taprosos par ohra 1932.29% 3. 840,155] r] Fog0.309  f  2.552930) "]
Tatal 4R FATNARE} (2SS —JRdiagds  LIbapnd L 3500.510)

GASTOS DE ADMINISTRACION

En los afios 2015 v 2014, un detalle de los gastos de administracion fue el siguienta:

2015 2014
(Ddlares)
Participacidn sobra recaudacldn de peaje — 1.331,863 _ 1,103432

Pasan: 1,321,862 1,103,482
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GASTOS DE ADMINISTRACION {(Continuaclén}

2015 2014
{Ddalares)
Vienen: 1,331,862 1,103,482
Sueldos v beneficios 487,476 456,781
Mantenimlento 433,210 417,846
Honorarlos v camislones 268,275 385,341
Fldelcomlso 228,682 211,250
Impuestos y contribucfones 175,342 £7,654
Sarvicios basicos 163,115 156,002
Sequras 95,548 74,606
Obsequios y donaciones 22,355 60,250
Publicidad 20,562 68,545
Otros gastos (Partidas mencres a USE, 55,000) 232,149 196,093
Total _.2A58,576 3,198,250
PARTICIPACION DE TRAB EIMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembra de 2015 v de 2014, la Compafifa reallzd las sigutentas conciiachones
tributarias:

2015 2014
fDalares)
rr

Utilidad antes de participacion de trabajadores e

impuesto a |a renta 2,312,156 2,272,671
Menos:

15% Particlpacion de trabajadores en las utilidades { 346,873 340,903

Deduccién por pago a trabajadores con discapacidad o q 16,737}
Mas:

Gastos no deducibles 130,582 33,373
Base imponible 2,095,815 1,948,406

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO
Tasa aplicable; 22% 463,101 478,649

En los afios 2015 v 2014, ef movimlento de impuesto a [a renta por pagar e5 como sigue:

2015 201
(Délares)
Saldo al Inlclo del afio 133,559 243,796

Page de impuesto a fa renta
Anticipo de impuesto a la renta

133,659) {  243,796)
339,481} {  298,461)

e

Retenciones de Impuesto a la renta en la fuente { 105,224y 45,741)
Saldo del anticlpo pandlente de pago 45,741 48 213
Impuesto a la renta causado 451,101 428 649
Saldo al Final del afio {nota 11) 82,136 133,659
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UTILIDAD POR ACCION

La utiidad por accién fue calculada dlvidiende la utilidad neta del ejercicio atribulble a ios
accionfstas, entre el promadlo ponderada dal ntmers de attiones en cirtulatién o) 31 de
diciembre de 2015 y da 2014,

TR CCIO PART ACID

Ett el afio 2015, la princlpal transacclon fue originada can Hidalgs & Hidalgs 8.4, (Aodioniste)
par mantenimiento ¥ construccion de vias por US$. 25,235,474 (US4, 21,415,853 en el afo
2014),

PRE DE TR RENC

Con base en la Resolucidn Mo, NAC-DGERCGC15-00000455 de mays 22 de 2015, emitida
por &l Serviclo de Rentas Internas (SRI}, los sufetos pasives del Impuesto a la renta que
hayan efectuado, dentro de un misme periodo flscal, operaciones con partes relaclonadas
locales y/o del exterlor @n un monte acumuiada superior 3 US$. 3,000,000 deben presentar
el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. S| el montp es superfor a los USH,
15,000,000 deben presentar adicionalmente a2l Anexs de Operaciones con  Partes
Relacionadas, un Informe Integral de Preclos de Transferencia.

A la fecha de emisidn del presenta informe {marzo 4 de 20163, la Compafila tiens en procesg
de elaboracidn el reporte de QOperaciones con Partes Relacionadas del ejerciclo fiscal 2015,
qua mciuye e Informe Integrail de precios de transferencta, ¥ el Anexo de operaciones con
partes ralacionadas. La Adminlstracion de la Compafila, preve no exlstirdn afectaciones a los
resultados reportados, en razén gue [as oparacionas locales se ajustaron al princlpio de plena
competencia,

B repovie de Dperal:ﬁcmﬁs con Partes Relacienadas del glerdicio fiscal 2014, fue elaborado
por Business Advisor Network Buadnet 5.4, quienes concluyeron en su infareme gque los
margenes de |2 Compafila cumplen con el princlpic de plena competencia. Para alcanzar esta
conclusion, fue aplicado el Método de Marganes Netos Transacclonales (MMNT), admitids
reglamentariamente por €l SRI. E| reporte fue concluide y enviado al SRI en septiembra 23
de 2015,

ONT DE C SION

Fue suscrite en octubre 20 de 1598, entre la Compafia v el H.CPG {Actualmente Gobierno
Auténomo Descantralizads de la Provincie del Gueyas - GRDPGY, para '& concesifm de obra
plblica de [as vias de| Grupo Doz - Guayas Qrlental, en condiciones de exclusividad regulada,

Este Contrate estd amparado por la Ley de Madernizacldn del Estado que permite el procaso
de delegacién de seryicios plblicos u obra plblica con la intervencion de la empresa privada.
La vigencia del Contrato es de 21 afies v 2 mesas cantados = pastds de la fecha de
suscripcion del mismo, con un monto [nicial de Inversidn de US$. 116,268,664, teniendo
come ratribuclén econdmica la administracion y cobro de paajes de las vias concesionadas,

Las vias concesionadas son las sigulentes;

Miag Srigen Einal
Durdr = El Triunfe - Bucay En ol paso a desnlvel en el Km, 1,5, Cruce con el Rla Chanchan.
Autoplsts Duran - Baliche Inlclo Av. Micolds Lapenttl A. Intareepclin de vig Aurora = El Triunfo
Ballehe
Km. 26 - Puerte Inca - Nararyal Km. &6 intercepoldn con wia Burdn -
B Telmie — Bucsy Entrade a Naranjal
Milagrg - Naranjite - Bucay Milagre Fuente Rlo Chimba
Km. 26 - Milagro Km. 26 Intersepcidn can via Durdn -

El THunla Entrada & la cledad de Milagro
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22. CONTRATO DE CONCESION {Continuacion)

El Contrato de Concesitn presenta un contrete complementario Mo, 1 de octubre de 1900
con el abjete de incorporar actividades a desarrollarse no contempladas Inlclalmente,
refacionadas con los dafios ocasionados por el fendmeno climatoldgico de El Mifio ocurrlido en
el afic 1998 v un contrato modificatorlo ampllatorio de plazo de 20 a 25 afios de fecha
agosto 18 de 2008.

Etapas da| Contrato de Concesldn,- Es ejecutado en tres etapas: de disefio v trabajos
Infclales (Etapa 1}, de rehabkilitaclon {(Etapa II) v la de explotacidn {Etapa IIi}, jas cuales
fueron finallzadas respectivamente en marzo 20 de 2000, jullo 31 de 2001 v |a Etapa 11l da
gxplotacion final Iniciada en agosto de 2001 y que continda vigente hasta gque las vias
concesionadas sean devueltas al GADPS al términe del Contrate de Concesion, fecha en la
cual se autgriza el cobro de peajes. Esta etapa Incluye actividades de mantenimlento
rutinario, perlédico y emergente, sefializacion periddica, canallzacién de tréfico en
noblaciones y ampllaciones de vias automatizacidn de estaclones de peaje 2 implementackin
de servicios, Tanto al inlcle como a la finalizacién de esta etapa serdn suscritas las
corraspondiantes ackas denominadas: Acta de Inlclacion de la Etapa de Explotacion v Acta de
Finalizacion de la Etapa de Explotacion, Reversion del Proyecto ¥y Terminacian del contrato,
Tarlifas de Peale.- Serdn reajustadas semestralmente en los meses de enaro v jullo de cada
afio de explotacion o cada vez que el indice de precios al consumidor {IPC) publicade por el
Instituto Macional de Estadlsticas y Censos - INEC sea superior al 12% desde la dltima
modiflicacion de tarifas producidas. Las estaciones habilitadas por la Compaiiia para el cobro
de peajes son las siguientes:

Via Nombrea de |a Estacidn

Durdn Tambo - El Triunfo - Bucay E-1{Taura}y E- 2 (San Eduardo)
Curén - Boliche ¥ E - 3 {Boliche)

Km. 26 - Puerto Inca - Naranjal E - 4 {Puerto Inca)

Krm. 26 - Milagro E - 5 {Naranjito}

Milagro - Narawijite - Bucay E - & {Milagro)

Ef cobro de estas tarlfas de peaje, princlpal Ingraso de la Compafiia, permiticd mantenar ef
equilibrle econdmico flnanciers garantizado contractualments, fljade mediante una tasa
interna de retorno (TIR} del 15%. Sin embargo, el Contrate contempla que cuando por
efactos de cambios en |as variables macrogconéimicas existentes a la fecha de presentacion
de las ofartas yfo ocurrencia de caso fortulto o de fuerza mayor, s& produjeren eventos gue
modifiquen el equilibric econdmlce financlars del contrato, la Compafiia podra solicitar al
GADPG fa autorizacidn de un reajuste a [as clausulas econdmicas fijadas en el Contrato de
Concesldn, considerando las siguientes modalidades:

a) Aumento de las tarlfas de peaje;

by Aurnento en el plazo de concesion;

gl Page a la Compafiia con recursos del GADPG; v,
dy Combinacién de las tres maodalldades anterlares.,

Par madio de “Acte de Autoridad " del Concedente {GADPEGE) 1a tarlfa se ha mantenido en

valer de US$ 1 (Tarifa Socialmente Aceptada) indexada por categorfas v no la contractual o
de equilibric que es superior .

Con base a lo Indlcado, han sido suscritas 6 Actas de Restablecimiente del Equllibric
Econdmico Financiero del Contrato { REEF): La Mo. 1 en octubre 28 de 1999, la No, 2 en
junio 12 de 2003, la Mo. 3 en julio & de 2004 que dispone de un Adendum de diciembre 23
de 2004 vy la Mo, 4 contenida en un Contrato de Fidelcomiso suscrito en septlembre 12 de
2008 entre el GADPG (Constituyente), la Cornpafila {Beneficiaria) v el Bance Central del
Ecuador {Fiduciario), el cual esta relacionado con el Contrato de Concesldn de Obra Plblica
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22, CONTRATO DE CONCESIDN {Continuacln)

del Grupo No. 2 para el Restablecimients del Equilibrio Econdmico Financiero (REEFY Wo. 4
suscrito en julle 31 ds 2008, v el Contrato Maodificatorio que ampliz el plaze de |a Etapa de
Explotacidn suscrito en agosto 18 de 2008, |la Mo, 5 en diciembre 2% de 2009, que determina
una compensaclén de US$. 13,548,864 pagaderos desde febrero de 2010 hasta julio de
2013, La REEF Ne. &, firmada en diclembre 24 da 2010 gue determina uha compensacian del
GADPG para el restablecimlento econdmico - financlera del contrate de concesfdn por USE.
28,602,339 a pagarse desde agosio de 2011 hasta julle de 2017 en 72 cugtas mensuales.

El objetive de las actas de estableckmientos REEF es registrar la recuperacion del equillbrio
econdmico financiero del contrato de concesion que se produzca {(Acto de Autoridad} sea este
para mantener la tarlfa soclalmenta aceptada de un US4, 1 para vehiculos categoria Ilvianos
indexada por el ndmero de &j&s para otras categorias, o por incremento de obras nuevas no
contempladas en la oferta a traves de la ecuacldn de eguilibrio establecido en [a cldusula
décima de! contrato.

Caprdinacion vy Supervisitn de [a Concesidn.- Estard a cargo de la Unidad de
Concesiones del GADPG {UNICON), actividad que serd flnanctada mediante la entrega

mensual por parte del Fideicomise Concegua del 4% del total de las recaudaciones percibldas
por el cobro del peaje, importe que serd depositade en una cuenta de la Sucursal Mayor en
Guayaqull dal Bancn Central del E_cuadnr ¥ s& entraga mensualmente,

nteato de Com i De Obra Nuawv. i uayas Orlentnm o
de Construcclin de gbras nuevas

En junig 13 da 2014, el GADPG vy la Compaiiia celebraron Contrato Complamentario al
Contrato original de Concesién suscrito en octubre 20 de 1998, con &l proposito de efectuar
cbras nuevas no contempladas en la oferta inicial, en las vlas Duran - El Triunfo ¥ Bucay, Las
obras seran [as slguléntes:

a)  Ampliaclén de 2 a 4 carriles de la vla Duran - El Triunfo - Bucay; Tramo Boliche - El
Triunfe, absclsas 25-+300 - 324800 por US3$. 53,929,490,

hi Paso laterel Bl Trianfo L=7 km, vla nueve de 2 carrlies con una longiivd aproximada de
7.0 km. siendo del ancho de calzada final de 10.40m por US$. 14,830,490,

¢}  Mantenimiento peribdico de las vias en toda su extension hasta e final de la
concesién, esto as el afio 2026 cuyo page no Incluido en el presupuesto dal nuave plan
de obras, una vez cumplidas las formalidades de liguidacién econdmica y entrega-
recapoidn, pasaran 8 formar parte del contrato de concesién, cuyo mantenimiento s
reconocerd con base a los precios unitarlos establecldos en ef referido contrato de
conceslon,

El page de las obras materia de este contrato complementaric de obra nueva, o haria el
GADPG a la Compafila, mediante pagos mensuzles a través de la constitucidn de un
Fideicornise de Rentas con el Banco Central del Ecuador, con cargo a los fondos de |as rentas
del GADPG, provenlentes del Gobierno Central. Para el efecto, fue establecida tabla de pagos
gue contemplaba los siguientes importes: Afio; 2014: US$. 5,932,244 - iniclé en julio, Afo
2015: USg. 9,545,486, Afo 2016; US$, 21,329,063 vy Afio 2017; US4, 31,853,187, Los
importes corraspondiente a los afios 2014 v 2015 han sido cancelados. B plazo de ejecuclén
e las obras fue de 42 meses contados a partir de jullo de 2014 v finallzaban en diclembre
de 2017,

En enerc 18 de 2016, fue realizada reforma al contrate complementario de obra nueva,
disminuyendo los pagos a efectuar a la Compafiia en el afio 2016, difiriendo f page an &l
afic 2018, Debido a ello 1a nueva tabla de pagos contempla los siguientes valores: Afio 2014:
USs$. 5,932,244 - Inicld julio, Afio 2015; USE, 9,545,486, Aflo 2016: US$, 15,329,063, Afio
2017: USE. 31,953,187 v Afo 2018: US4, 5,000,000. El plazo de elecucldén de las obras,
debido a la reforma al contrate, causd disminucion de obras a efecutar en &l aiio 2016, para
pasar a ser ejecutadas en ¢f afio 2018,
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CONTRATO DE CONCESION {Cantinuacién)

En este contexto, en junio 10 de 2014, Hidalge e Hidalgo 5.A. {acclonista) y la compafiia,
suscribieron un contrato de construccion para ejecutar las obras incluidas en el contrato
complemaniaro de obra Tueva, & pretio neto ge \as oras referenciatez es de US%,
57,850,982 mds IvVA. El pago de 1a obra se realizaria mediante pagos mensuales una vez
recibldas las transferencias provenientes del GADPG. El plazo de ejecucidén de las obras era
de 42 meses. Debido a la reforma arriba detallada, el plazo de sjecucicn v de pago se
increment$ a 54 meses. El margen de rentabilidad que obtendra la compafiia por el
cumplimiento de las obras nuavas sera del 15%.

ISOS
Al 31 de diglembre dg 2015 v de 2014, un detaile es el sigulente:

Garantia_de Fla| cumplimiento de Contratos a favor del GADPG. - De conformidad a lo
dispuesto en e Contraty Complementario de obra Nueva Grupo Yial "Guayas Orlental” fue
emitida péliza de garantia de Fle| Cumplimiento de las Inversiones por USS, 477,274 {USs.
296,612, an el afic 2014) con vigencia desde anero 1 da 2015 hasta diciembre 31 de 3015
{jutin 1 de 2014 hasta  diclernbre 31 de 2014, en <l afic 2014 ¥ por 2 Acta de Finelizacion
de lz Etapa II = Infcio de la Etapa III del Contrato de Concesidn de Obras Plblicas, fue
emltida pdfza de garantia de Fiel Cumplimiento del Contrate de Obligaclones por US%.
500,000 con vigencia desde octubre 29 de 2015 hasta octubre 29 de 3016 (octubre 29 de
2013 hasta octubre 29 de 2014, en el afio 2014) ambas polizas a favor del GADPG.

Contratos de Fldejcomizos en el Banco Central.- La Compafila ha recibide del GADPG las
respectivas aprobaclones para garantizar 13 Tasa Interna de Retorno {TIR) del 15% descrita
en el Contrato de Concesion Vial sobre la ecuacion econdmica financlera, Acta No. 2, Acta
No. 3 y Acta No. 4 de Restablecimiento del Equilibrio Econdémice Flnanclars y Contrato
Complementario Amfillatorio al Contrato de Concesion de Obras Plblicas, suscribiendo por
ello &l GADPG los contratos de fideicomlisos en el Bance Central del Ecuador a favor de la
Compafiia, mediante los cuales el GADPG se compromete a efectuar aporaciones como
compensacion de las tarifas de peajes, y de esta manera mantenerlas socialmente
aceptables. Loz mencionados contratos de Fldeicomisos fueron suscritos en: (33 junio 28 de
2006 por USE. 2 049 8440 pacederos desde junio dal 2006 o mave dal 2005 , () septiemre
12 de 2008 por US$. 7,195,500 pagaderos desde septiembre del 2008 hasta diciembre de
2011 v (c) febrero 2 del 2011 por US$. 13,548,864 pagaderos desde febrero del 2011 a jullo
de 2013 y {d) diclembre 24 de 2011 por US4, 28,602,339 pagaderes desde agosto de 2011 a
Julio de 2017. Las aportaciones que el GADPG sa compromete a transferlr & la Compafiia son
recursos provenientes de la Ley de Distribucion del 15% del Gobierno Central para los
Gobiernos Secclonales,

Valares r_Reconstruccidén G ayas Orlental.- La Compafiia
estd comprometida a cancelar los valores contratados por reconstruccldn, mejoramlento y
mantenimlento rutinario de |as carreteras ubicadas en la provincia del Guayas: Grupo No. 2
Guayas Orlental, asi come por transporte de materiales, a través del Contrate del
Fldeicomiso guien administra fos Fondos sujetandose al cronograma de pago preparado y
aprobado por las partes en funcion de los ingresos proyectados provenientes de |as fuentes
de financlamlenta del GADPG v las recaudaciones de las estaciones de peaje, reclbiendo al
realizar las pages parciales, que Hidalga e Hidalagn S.A. (Acclonistal presente las
correspondientes facturas que en 1os afios 2015 y 2014 ascienden a US4, 25,235,474 y Uss,
21,415,853 respect/vamente.

Desde inicios del contrato de construccién v hasta la Etapa de Explotacién, incluyendo cbras
nuevas, mantenimientos rutinarios, fus establecido el cobro del 9.35% de interés anual en
caso de atrasos en el pagd previa presentacion de |a Factuera del contratista. Ademds come
garantia de flel cumplimiento en la ejecucion de todos los trabajos, la buena caldad de los
materlales, entra otros, el contratista otorgard a la Compafila garantia equivalente al 3% del
valor del contiate por el [apse de sels mesas hasta la entrega-recepcldn de fa obra.
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COMPROMISOS (Cantinuacion)

Contrato Civil de Servicios TScnlcas Especlallzados de Operacian v Administracidn
de_Vias y Estaciones e Paaje.- En eners 1 de 2015, la Compafiia suscriblG con Opevlal
S.A. un Contrato Clvll de Serviclos Técnlcos Especlalizados de Operacion y Administracion de
Vias v estaciones de peaje por 1o gue Opevial 5.4, se compromete a prestar sus servicios
técnlcos especializados de operacidn ¥ administracién de vias de las estaciones de peaje. La
Compafia se compromete a pagar US$. US%$. 3,338,418 mas IvA por todas |as obligaclones
mencionadas anteriormente, el presente contrato tendra un plaze de vigencla de 2 afins
contados desde la fecha de suscripcidn, A la fecha de emisidon de este infarme {marzo 4 de
2016), la Compafiia suscribid la renovacidn del referide contrato por un monto de USH.
3,349,040 mas VA,

RECEASIFICACIONES

Clertos saldos de los estados financieros adjuntos por los ahos terminados al 31 de diciembre
de 2015 v de 2014, han sido reclasificados para proposito de presentacion de este informe.

CONTINGENCIA

Al 31 de diciembre de 2015, corresponde a Juleln Laboral Mo, 0483-2012 tramitado en [a
Unldad Judicial de La Flarida Norte del Cantdn Guavadquil, en contra de la Compalila par US$.
283,000, seguldo por el Ing. Fabriclo Astudillo Peosligua (quien desempefid el carge de
asistente de auditaria). El prassnte julclo se encuentra en stapa de dictar sentencla.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entra el 31 de diciembre de 2015 y hasta |a fecha de emisidn de este informe {marzo 4 de
2016}, no se han producido eventos que en |a oplnién de la Administracian de la Compafiia
pudieran tener un efécto significative sobre los estados financleros adjuntos.




