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INFORME DE LOS AUDITGRES INDEPENDIENTES

A da Junta General de Accionistas de
CONCESIHONARILA DEL GUAYAS CONCEGLUA S.A.:

infarme sobre los estados financieros:

1 Hemos auditado log estados de situacidn financiera adjuntos de GONCESIQMARIA DEL
GUAYAS CONCEGUA S.A. al 31 de disiembre del 2014 v 2013, ¥ los conaspondientes
gstados de resultados integral, de cambios en el patrimonio neto de [os accion|stas v de flujos
de afsctivo par los afios terminades en esas fechas, asi domo ef resumen de las principales -
paliticas contables v afras notas explicativas a los estados financieros.

Hesponsahllldad de la Adminlstracidén sobre fos Estados Financieros:

2. La Administracién de CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA $.A. es responsable de
la preparacion y presentacién razonablz de ostos estados financiercs de acverdo con las
Mormez inemaconziss de Informecion Finanoera, v o8 control intemo que 1a Administracian

considere necesario para permitic fa preparaclon ds estades financieros libres de distorsiones
importantes, debldo a fraude o error

Respeonsabilidad de [os Auditores Independientes:

2 Musstra responsabllidad consiste ‘en expresar una oplhion sobrfe esios estados fihancisros
basads en nuestras auditorias, Efectuamos nussiras audiorlag de acuerdo con las Mormas
lnternacionales de Auditoria. Estas normas reguigren que cumplamos con requarimizntos
étfcus vy que planiflyuemos ¥ elecutemos 8 auditoria para abtensr seguridad razonable sobre s
los estados financieres estan libres de distorsionhes importantes,

Una auditarla comprende la realizaclon de procediniientos para obtener evidencia de auditaria
sobra los saldos v las revelaciones presentadas en los estados financieres. Los procedimisntos
selecciunados dependan del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesges de
distorgiones importantss en los estadas financizres, debldo a fraude o error, Al efectuar esta
avaluacian de riasgos, e audior torme on consitlerecitn o controles iIntemos relevantes de la
Compafila para la preparacién y presentacion razanpable ds los estados flnanclergs, con el
preposito de disefar procedimisntos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no
con &l propdsito de expresar una opiRidn scbre 2 efectividad del contrel interno de =
Companla. Una auditoriz incluys también la evaluacion de si los principios de contabilidad
utilizadas son apropiados y si las sstimaciones impartatites hechas por la Administracidn da la
Compafla son razonables, asf como una évalugcién de [a presantacton general de los estados
financterns. Consideramas que |a evidencia de auditatla qus hemos obtenido es suficiente v
apropiada para proporcionarnos una hase razonable para expresar una opinian,

Dpinidn;

4, En nuestra opinitn, los estados finansieros menclenados en el parrafe 1 presentan
razonablemente, en todos Ilos - aspectos importantes, |a  glituacidn  financiera  de
CONCESIONARIA DE!. GUAYAS CONCEGUA 8.4, al 31 de diciembre dal 2014 y 2013, los
resuliados de sus operaciones, [ps cambios en el patrimenfo y los fiujos de efectivo por los

afog ferm 5 en esgs ferhas de acuerdo con las Momnas Internacionales de Imforracian
Financ



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Ala Junta General de Accfonistas de
CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA 5.A.;

Enfasis:

. Alafacha de emlsidn del presante informe {marzo 13 del 2015), |a Campaiia fiens en proceso
de elaboracién l Informe de Opsraciones con Partes Relaclonatdas, que hcluye un anexo de
gperaciones con partes relacionadas y el informe integral de precios de transfarencias,
expedidos de conformidad a los parametros establecidos en la normativa tributaria vigente. E
Inferme de Operaciones con Partes Relacionadas, tiens como chjeto determinar gue los
precios de [as operaciones con partes relecicnedas hayan cumplido con el principio de plena
competencia. El plazo de presentacidn del mencicnado informe vence en junig del 20156,
respecto de les opereciones con partes relacicnadas efectusdas por la Compafila en el
gjercicio fiscal 2014, '

W Mo Y

MOORES CIA, LTDA, z’@
SC-RMAE-Z No. BTG
5
Marzo 13 del 2015
Guayaquil - Ecuador
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CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONGEGUA S A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 3 DE DICIEEVMBRE DEL 2014 Y. 2013
{Expresados en Délares)

Notas - ACTIVOS 2014 2013
ACTIVOS CORRIENTES: . :
3 Caja y bancos 2,183,445 1,314,799
4 Agtivas financiaros 1,888 338 2,435,173
5 Eulstenoion 80,419 206,819
5] Servigios y otros pagos anticipados 10,030,564 2,291 882
Actvo por impuesto caonrfgnte g0 b.397
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 14,152 768 §.252.070
ACTIVOS NO CORRIENTES:
7 Fropiedades ¥ eguipos, neto 876,522 B52 677
8 Guenta por cobrar a [argo plaza - Acclonista 3,802,322 3,802,322
g Inversiones en red vial, neta - G 497 102 7058 01
{Olros activos no corrientes & 788 B.063
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 11,282 712 11,721,073
TATAL ACTINOS — 25430476 17,863,143 -
PASIVOS Y PATRIMOMNIO NETO DE LOS ACGIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
§1V) Pasivos finantieros 6,080,459 72,416,
11 {Oitras obligaciones corrientes 542 488 692 928
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 6,702 948 766,342 -
PASIVOS NO CORRIENTES:
12 Cuentas por pagar & largd plazo - compafila y parte
relacionada 3,595,333 3,500,532
13 Jubilacisn patronal y desahucio 65,130 50,882
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 3,064 463 3,551,424
TOTAL PASIVOS 10,687,411 4,718 786
PATRIMONUY NETO DE LOS ACCIONISTAS ]
14 Capital social 6,800,000 G 800,000
2 Reservas legal y facultativa 6,846 938 5,576,084
Resultados acumulados 1,021,128 880,293
TOTAL PATRINCHIO DE LGOS ACCIONISTAS 14,768,087 13,266,377
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS :
ACCIONISTAS 25435478 _ 17,883 143

“Wer notas & 1os estados fingncieros
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CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA 5.A,

ESTADOS DE RESULTADQOS INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresados en Ddlares)

Motas

15
15

16
7y

INGRESOS
(-1 COSTOS

UTILIBAD BRUTA

GASTDS OPERACIONALES:

{-) Gastas de operaclon

(-} Dapreclacionss y amortizacionss
(-} Gastos financisros

TOTAL _

UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS INGRESOS:

{+} Olros mgresos

TOTAL

2014 2013

—

35,324,726 34,100,737
§ 28301724y {_2B860417)

8,423,005 7,140,320

3,188,250 - - 3,884,062
087,678 1,083,504
0,541 5803

4. 175870 4,533 469

2,247 335 2,196,851

25, 336 12 621

25,336 12,261

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN 1LAS UTILIDADES E

IMPUESTO A LA RENTA 2,272 671 2,209,472
17 MENOS: 15% -PARTICIPACION  DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES (340901} (  334,421)
17 MENQS: 22% WAPUESTO A LA RENTA i 428540) [ 507,107)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO __1503,121 ,_ 1,370,854
18 UTILIDAD POR ACCION 0,22 020

Ver nolas g los estados financieros
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CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A.

ESTADOS DE FLULOS DE EFECTIVO

FPOR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresades en Dolares)

2014 2013

FLUJOS DE EFEGTI‘JD POR LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION: '

Efective recaudade por pegjes y obras 41,255 970 34,241,9?§ .

FPagas a provesdares por suministro da bisnes y serviclos { 35,878,175} { 28,417,748}

Pago a traba|adores { 4,481,532} { B5,388,775)
- Pagos por primas de sequros { 18,883) 1,321

Otros pagos de actividades de operacidn { 33,835) { 198,230)

DOtros rantas {salidas) de efective 565,024 584 008

Efsctivo neto provisto por las actividades de oparacién 1,399,460 801,558

FL.UJOS DE EFECTIVD PCOR LAS ACTIVIDADES

DE INVERSION:

'Adquisiclﬁn de propiedades y equipos f 530,823 | 258,139}

Efectivo wtilizado por las actividades de inversidn { 530,923} { 258,133)

Aumento neto del efectivo on cala y bancos ) 868,646 06,417

Efectiva en caja v bancos al inicic del afio 1,214,798 808 382

Efective en caja y bancos al flnal del afio 2,183,445 _ 1,314,789

Yar notas a los estados {inancieros
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CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION .DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LA3 ACTWIDADEE DE
OPERACION

POR LOS AROS TERMINADDS EL 34 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresados en Ddlares)

2014 2013
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 1,503,121 1,370,854
AJUSTE FARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA
DEL .EJERCICIO .CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE
QOPERACION.
Ajustes por gasto de deprectacion y amortizacion 987 878 1,063,744
Ajusts por gasto en provisiones 14 465 19,783
22% ds impuesto a la renta 428,649 807,187
156% participacién de trabajadorss en las utilidades 340,904 231429
{tros ajustes por partidas distintas al efectivo { 1.431) Td4
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
{Aumenta) Disminucion:
Activos financieros 550,835 ( 531,728}
Existancias 186,400 ¢ 87,983)
Sarvicios v otros pagos anticipados { 7,738682) { A5G 583)
Activo por impuestos corrientss 8,387
Qfros activos no corrlantes 1304 1,299}
Paszivos flnancieros 5 886 848 85415
Otras obligaciones corrientes (- 818987 [ 1,008477)
Cuentas por pagar partes ralacionadas 0 { 442,625)
Jubilacién patronat y desahucio { 227y | 10,928)
Tutaf ajustas { 103,862} (  668208).

EFECTIVO HETO PROVISTO POR LAS ACTWIDADES

PE OPERACION 1389469 80 556

Yar notas 3 |os estados flnancieros
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CONGESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

1, INFORMACION GEMERAL DE LA COMPANIA Y OPERACIONES

CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A. - Fue constitulda en Quito - Ecuador an
octubrs 12 de 1998 e inscrita en e Rsglstro Mercantil en octubre 14 del migmo afic. Su
domicilio principal estd ublcade g Guayagull y tiene come actividad principal 12 rehgbilitacian,
mantahimienta, maforamianta, ampliacion, explotacion y administracidn de [as principales vias
de la pravingia del Guayas dentro del Srupo Dos - Guayes Orierted, asi como 1a automallzacién
del cobro de peajs por le utlllzacidn de las vias, La Compaiiia dispone de seis estagiones de
peaje. Su actividad es realizada con base a Centrato de Concasién suscrito con el Gobisrnn
Altdnomo Dasceniralizedo de fa Provincia del Guaya - GADPG.

Las oficingas administralivas de fa Comparlia estan ubicadas en la Av. Constitucidn Mo, 100 vy
Aw. Juan Tanca Marengo (Edificic Executlve Center), tiens asignade por el Servicio de Rentas

Intarnas (SRI) el Registro Unico de Confribuyentes Me. 0981503402001 vy su direccion
alectrdnica es Waww CONCEIIE. Com.

Los ingresns por la recaudacidn de pegjes y compansacion de tarifa (de habeslas) son
ragistvacios vy depositados en ks coontas del Fidelcomisd CONMCEGUA vy estos fandds son
suminfstrados 2 la Compafla en funcidn 2 o establecido en el Contrato de Fideicomiso,- E
Fidaicomiso es actualmgnte administrado por Fidestrust Administradora de. Negocios
Fiduciarios Fitrust S A, quien raporfa trimeatralimants fag recaudecionss v os pagos realizatos
de acuerdo a la prelacidn establecida en el contrato,

Ly tarifa de pesje para vehicolos livianos es de 53, 1, due es socielmente aceptaide, paro
acagiona desequilbiic nanciere gque es compensado econdmicemente con aportaciones
realizadas a la Compaiila par el GADPG: o a través del contrato de Fideicomiso con el Banco
Central del Exuador constituido para tal propézlte, Conforme andlisis efactuado por el GADPG,
aumentar la tarifa de psaje constituirfa una baja en [os niveles da campatitividad v desarmolio de
la provincia del Guayas, con ralaclén a otras provincias del pals gue cobran la tarffa USS$. 1,
razon por la cual mantisne esta kaiffa socialments aceptable.

Las estaciones de neaje san aneradas y administyadas por OPEVIAL 3 A, con bass & contrato
suserito con la Compafifa, que gerantlza & los usuarios de las vias, de servicios especializados
en matgria de administracién vial, squipes de somputo, servicios de grias ¥ ambulancias,
coordinacidn, supenvision de servicios de sequridad y vigllancia privada.

La Gompaiia tiene celebrados contratos de nuevas obras con el GADPG v con Hidalne e
Hidalae S5.A. (Accionista), no contemplades enh el cantrato infoial de concesidn, cuyas -
contenidos en resuimen estan reveiados ah la nota 21 adjunta.

2. PRINGIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracion de cumplimiente.- Los estadaos financiercs sdiuntos ¥ sue niotes explicativas han
sido preparados de scuerdo can Normas Interpacionzsles de Informacién Financiera - NIF
{IFRS por sus siglas en Inglés), smilidas par el Consejo de Normas internacionales de
Contabilidad (IASB por sus slglas en Inglés). Tales estados financieros ¥ sus notas soo
responzabilidant de ta AUministracién de 1a Companila.

Base de presentacién.- Los astados financisres adjuntos han sido preperados sobre 8 base
dal costo histarica,

Un resumen de las principales normas contzbles aplicadas por la Compafila para ta
preparacidn de los estados financieros ad)untos, es mencionado a continuacian:
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Contlnuacion)

Moneda funcional.- Los estados financierss adjuntos son presentados en ddlares de los
Estados Unidos de Amérlca, moneda adoptada por la Repdblica dsl Ecuador en marzo del
2000, Consecuentements, l8 moneda funcional del ambiente ecohdmico primarlo donds opera

ls Compafifa y la moneda de presentacion ds las partidas incluidas en los estados financiaros,
&5 el Dilar de 105 Estados Unidos ds Ameérica,

Artives y paslvos fingnclaros - Comprande instrumentos financisros v calegerias de no
derivados consistentes en cuentas por cobrar y cusntas por pagar. Los activos financleros
gstan registrados inicialmente a su valor razonsble, mas los costos directamente atribulbles a la
compra ¢ emigion, los cuales 2on contabilizados en & momenio en que exisle ol compromiso
de adguirir tales sctives, La baja de un activy financisro es reconocida cuando el dersche
contractual de 1a Compaiia sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira o guando la
Cormpaitia transfiers &l activo financieto a otra pate sin retenar el contral o sustanclalments los
riesgos v beneflclos de sse activo, En el casc de los pasivos financieros, la baja €8 reconacida
cuande la obllgackin especifice expira 6 &5 cancelada.

Un detalle de los activos y pasives financiaros es al siguisnte:;

n Cuentas por cobrar- Es reglstrada al costo af momento del desembolso para concsder
financiamiento a una patts relacianada, En adicidn, registra attive finantieto por fondos
registrades en un fideicomiso, que son contabllizados en funcidn a derecho contractual

siohre ingresas por pesies y obras realizadas. Estos fondos disminuyen por pages con base
a una orden de prefaclon,

»  Cuentas por bagar.- San cagistradas al casto al momento de la recapoidn del anficipo para

gjecutar nuevas obras; mismo que dleminuys por ios desembolsos realizades al contratista
fcompania relaclonada).

Las MIIF requisren ciertas revelagiones acerca de fos instrumentos financieros gue tiensn
relaclon con 108 diferentes riesgos que afectan a la Compafiia, tales cama: Mearcadn, Crédito y
Liguidez. Un detalla de los mencionados rnesgos es indicado a continuacién:

» Mercado.- Es gl riesgo de que el valor razonable de les flujos fuluros de efectivo da un
instrumants financiere fiuctlen a camblos en 1as candiciones del mercado. Tales cambios
pueden ssr generados por variaciones en la tasa de inter$s y por flustuacionss en los
precios, La Administrecién de |a Compafila gonsidera que los instrumentos financieros
afectados por el Hlesge de mercado, corrasponden a los depdsitos en bancos.

» Crédito.- Fs el rissge de una pasible pérdida financiera por incumplimients de las
obligaciores de una gontraparte, ¢on relacidn a un instrumento financierc o contrato de
venla, La Adminlstracidn de la Compafila considara que no estd expussta al riesgo de
crédite por sus actividades operativas y financieras, en razén que sus ingresos provienen
principalmente de la recaudacion en efectivo de peajes dlarios en las diferentes estaciones
de contral vehlcular; consecuentamante no existe exposicidn a deudas incobrables.

*  Liguidez.- £ &) riesgo de no digponer de fondos sudicientes para atender los compromizsos
de pago a corto plaze. La Administracién de la Compafia monitersa el riesga de liquidez
mediante el uso apropiado de sus fluos de efecfivo a corto ¥ largo plazo, con bass a sus
operaciones, El financiamiento externo ne ha side necesario o requerido,

Existencias. - Estan registrados al costo promedie gue no excede el valor neto de reallzacion.
Las importaciones en trdnsito son registradas al costo segin factura mas los gastos ds
nacienalizacion incurrides. La Compaitia no requiere constituir ninguna provisidn por deteriorn
para redusic ¢l valor en libros de las existencias. Las pérdldas y diferencias que pudieran existr
son enviadas a los resultados del aflo.
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PRINCIPALES FOLITECAS CONTABLES (Continuacién)

Servicios ¥ otros pagos por anticipados.- Hepresentan principalmente anticipos a
contratistas que estan rogistrados conforme a las fachas de los desambelsos, mismos gue son
Equidados con 'a recepcidn da las oas contratagas.

Propisdades v equipos.- Estan registrados at costo menos su depreciacion acumulada, E|
mantenimignte ¥ las reparaciones menores son recanocidos coma gastos seglin sean
incurridos. La deprectacién de las propiedades y equipos es caloulada mediants el método de’
linea recta considerande como base |a vida Ut estimada de estos activos.

Las tasas de depreciaciin anual de las propiedades y squipos san jas siguisntes;

Activos Tasas
Edificios _ 5%
Maquinarias ¥ equipos ' 10%
Musbles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%
Vehiculos 20%
Equipos de compltacidn 33.33% -

lnversion en red vial- Es ragistrada al costo y corresponden a |2 facturacidn inicial del
contratista en las construcciones de obras en vias concesionadas, segin contratd de concesian
suscHto con el GADPG. Las inversionas en ylas son amertizadas en linea recta al 3.57% anual,
equivalante a la vigancia del contralo de concesin.

Otras oblitlacionas corrientes.- Estan constituidos principalmente por beneficios sactales que

son recongcidos mediante el métado del devengade, onginadas por obligaciones establecidas
por el Codigo del Trabajo.

Jubilacidn patronal ¥ desahuele - E| Codigo del Trabajo establece fa obligacién por parte del
ampleador de conceder jubliatidn peifronal & fodos aguelios rabajadores que por 25 afios o
mas hubisran prestado serviclos, gontinuada o Inferrumpidaments an una misma compaiiia. En
adlelon, gl Cadigo Labersl establece la bonificaciin por desahuclo en caso de terminacion de |a
relacidn laboral, que consiste en el pago al trabajador dal 25% equivalenta a la ditima
ramumeracién mensual por cada afo de servicio prestade. Con este propdsitc la Compafile
establecid reserva matematica anual basada en estudio actuarlal realizado en lgs abos 2014 v
2013 por una firma de actuarios profeslonales.

Reserva legal- La Ley de Compaflas requiere gue &l 10% de la utlidad neta anual sea
apropiada come reserva legal, hasta que representa por o menos &l 50% del capital suscrito ¥
pagado. Esta razerva no puede ser distribuida 3 log accionistas, pero puede sar utllizada para
absarber pardidas futuras o para aumento de capits).

Resurva facultativa.- La Ley de Compafilas permite constitulr reservas especialas o de libre
disposicion, madiante la apropizcidn parcial de la utilidad neta anual, en los porcentajes y para
los objetivos establacidos por al Estatuto Social o |3 Junta General,

Resuitados acumulados - Adopcién de NIIF.- De conformidad con la Resolucién Ne.
SCICLCRAIFRS.G.11.007 de iz Superintendencla de Companlas [(Actualmente -
Superintendencia de Compariies, Valores y Saguros}, publicada en al Registra Oficial Mo, 586
de octubre 28 del 2011, &l saldo deudor de la subctenta “Resultades acumulados - Adopecian

de MIIF" podra ser absorblde por los resultados acumulados ¥ los del diimo ejerciclo
econdmice concluido, 8i 108 huhiere,

Reconccitmiento de kngresos.- Estan clasificados de fa sigulente mansra:
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuacion)

»  Recaudacion_par pedje.- Son reconccidos al momento del cobro de la tarifa en las
diferantes gstacionss ubfcadas an las vlas concesionadas,

« Ingresos per obra.- Son recanocides mensualments medlants transferencias reakizadas af
Fideicomise Banco Cantral del Ecuador, por el Fideicom|so CONCEGUA y otras fuentss.

Reconocimiente de costns y gastos - La Compafila reconoce costos y gastos en la medida
gue son incurridos, independientemeants de la facha en que sean efecluados los pagoes..

Particlpacion de trabajadores en las utilldades: De acusrdo con disposiciones del Godigo
dal Trabajo, las saciedades pagardn a sus trabajadores el 15% de (3 utilidad operacional. Este
haneflclo social 88 reconoside con cargo a los resultados del gjercleln en gue s devengado,

impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno vy su Reglamento de Aplicacion
establecen gue las sociedades nacionales pagardn sobre la utilidad despuéds del 15% de
participacidn de trabajadores, la tarifa del 22% de impuesto & |a renta, o una tarifa del 12% de
impuesta a [z renta an el caso de reinversion de utilidades. La provislon del impuesto a fa renta
es calculada mediants la tasa de Impuesto aplicable & las utiidades gravables ¥ es cargada en
los resultados del afio en que 88 devengada, con base al método del impuesto a pagar.

Uso de estimaciones - La preparacidn de los pressnies estados financiercs de acuerds con
MIIF requiers qua la Administracidn de la Companla utllice ciertos estimados contablas erfticos
y establezea algunos supuestos inharentes a la agtividad econdmica de la Compaifia, ¢on &l
abjeto da definir la valuacion y presentacidn de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros v su anlicactin en lgs poltliicas coctables de ta Commpadfia. Les
estimacionss ¥ slipuestos utllzados estan basados en el mejor conocimiento por parte de |a
Administracion de los hachos actuales, sin embargo, los resultados fineles podrian variar en
relacidn con [us estimados otiginales debido a le ocurrencia de avenios futuros.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de dicismbre del 2014 v 2013, represantan basicamente saldos en bancos locaies por
USE 2,181,945 y US5. 1,313,299 respectivaments, que estan dispenibles a la vista y sobre los
cuales no exigten restricciones dque fimiten su uso.

ACTIVOS FINANCIERQS

Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, un detalle as &l siguients:

201 2013
{Ddélaras)
Fldeicamiso 1,865,066 2,408,894
Compahias relacianadas;
Cangesionaria Norte Conorle S A, 0 4,755
Otras 23273 25524
Total . 1888338 __2439173

Fideicomlso - Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representan fondos disponibles en el
Fideicomisos Mercantll CONCEGUA, originedos por (g diferencia entre ios ingresos por |
recaudacién de peajes, ingresos por obras y los costos v gaslios incurrides an 1a operacion.

Estas fondos son administrados por Fides Trust Administradora de Negoeics Fiduciarios Fitrust
3.A.
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EXISTENGIAS

Al 31 ds diciembre del 2014 v 2013, un detalle es gl siguisnte:

2014 2043
{Dbfares)

Dispositivos TAGS - 44 305 52,880
Importaciones en transito 6,114 154,138
Total . 90418 206 818

Dispositives TAGS.- Al 371 de diclambre dal 2014 v 2013, correspondsn g §.734 ¥ 11.574
dispositivas -TAGS raspectivemente, due serdn comercislizades & los usuarios de las
estacionas de pegle. El TAGS es un dispositivo elastrdnico gus recibe v envia informaclon al
pasar por la estacidn, realizando un cobira Agil da la tarifa del neaie,

Importaciones en transito- Al 31 de diciemhre del 2013, representd pringipalmente |g
adgquigicion de repuestos del sistema de cobro TCP TOLL, los cuales fusron capitalizedos a las
cuentas de activos y gastos segun corraspondfemn.

SERVICIOS Y OTROS FAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre def 2014 y 2013, un detalle es el siguiente;

2014 2013
{Délaras)
Antlaipos a contratistas _ 4,851,203 2,258,681
Adecuscionss en obra {Desalofos) 127,277 0
Saguros pagados por anticipado 52,084 32,201
Total _10030.564 __ 2291882

Antlcipos a contratistas - Al 31 de diciembre dsl 2014, representan principalmente importes
antregados a Hidalyo e Midalge 5.A. {Accionista) para la eiecucion de abrag nuevas en la Via
Duran - El Triunfo - Bugsay. Estos antleipos no generan intereses y son liquidades al momento
de fa entrega de la factura por adgulsiciones realizadas para ta obra.

PROPIEDADES Y EQUIPOS, METO
Al 31 de diclembre dal 2014 y 2013, un detalle a5 el sfguients:

2014 2013
[Ddlares)
Equipos de computacion 2,114,083 1,862,778
Wehiculos 823,718 793,884 -
Maguinarias ¥ equipos 4¢3,227 423 412
Muehles ¥ egulbes da oficina 115,028 M5 523
Edificios 86 BAS af,885
Subtotat : 3,582 909 3,062,088
Wenos: Depreciacidn acurmulada [ 2B068387) {_ 2188.411)

Total 976,522 852 677
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PROPIEDADES ¥ EQUIPGS. NETO {Continuaclon)

En los afins 2014 y 2013, &l movimienta de las propledades y equipos fue ol siguients:

2014 2013
(Dolares)

Saldg Inicial, nafn BE2 BT 1,080,380

Mas: Adiciones B5ag, 821 2951380

Menos: Depreciacitn anual [ 406,976) { 502.842)

Satdo Final, neto 976,522 ____ 852677

Adiciones.- En el afic 2014, corresponde princlpalments a Iz adquigleldn de 83 camaras de
video por US$ 152,485 y software por USSP 147,320, En el afio 2013, corresponds
principalmante a la adgulsicidn de equipos para la implamentaciin de sistema do umibacion
LED por USE. 889233, sistemas de sefislizagién mediante semdforos por USS. 23298 v
squlpes para el sistema de enlace de comunicacidn por USS. 114,758, Las refaridss
admuisiciones fugron instaladas en ias estaciones de paaje pertenecientes a la Compafita.

CUENTA POR COBRAR A LARGD PLAZG - ACIDNISTA

Al 31 de dictembre del 2014 y 2013, representa clenta por cobrar a Hidelge & Hidalgo S.A
{Acclonistal que proviene de efios anterioras, |3 cusl no genera interases y no tigne fechg
especlfica de vencimianto,

INVERSIONES EN RED VIAL, NETO

Al 31 de diciembre del 2044 y 2013, un detalle &5 al siguients:

......... 1 . o K

Amortizactsn Total Amorlizaclan Total-

Obrag Goalg acurmulpde neto Coaste Acumulada nato
. (Ddlared). . .

Trabajos inkialag; 2826,721 [ 1,703,346 ) 1,228,375 2,820,721 [ 1,690,482) 1,331,250
Relabilitacién anllclpada 1136474 [  B62AO7%y . ATPA0R 113647 [ B21497) 517874
SUBTOTAL A069. 48 [ 2385499 - 1705773 4,068,193 [ 2218, 858) 1,848,238
Eabidlos, pioyetine .

y exproplacionas _ ATEDOFD  { 1,680.973) 1142608 2700672 { 14895153 1,241 757
SUBTCTAL 2ra0gr? ( ASEREFH) 1,14 2730972  (14B8216) 1,241 757
ETARS I
Fehapdtecin anticipadd &sE000d [ 51196623 3,540,342 8,860,004 [ 4,8%1,270) 3,848,725
Esfaclonas da pezjea 183,062 [ 17 E07) TG.ABG 1pa 082 | '110,?21) 82,361
Senviclos an eslacignas de peala B8 102 [ 44 5831 A3, 8140 B 102 | 22 167 25095
SUBTOTAL __BBRIOEE  { S2TI8E1) _ AB4pAIF _ GHZ)188 [ 4064.187) - BD6T.00)
TOTAL LT A B aRy __BAWANS B FREIEE  |LEERS4Yy | T008011

En los afios 2014 v 2013, el movimisnto de las inversiones en fa red vigl fue el siguiente:

2014 2013
{Ddélares)
Saldp al inicio de! afo, neto - Pasan: 7,058 011 7,518 013
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INVERSIONES EN RED VIAL, NETQ {Continuacidn)

2014 2013
{Délares)
Saldo al inicio del aiin, neto - Vienen: 7,058,011 7618913
iMenos: Amortizacion anual {58090y { 580.902)
Saldo al final del afo, neto 8,487,108 __ 7,068,011
PASIOS FINANCIERDS
Al 31 de diciembre dal 2014 y 2013, un detalle a5 el slguiente:
2014 2013
{Dolaras)

Anticipos de clients 5,832 244 0
Provesdores 113,272 70,157
Ctros 14,543 2,250

Total 50604860 _ 72416

Anticipes de cliente- A1 M de diciembre del 2074 reprasentan anticipns entregados por gl
GADPG, para fa ajecucitn del "Contrato Complementarlo de Obra Nusva Grupo Vial Guayas
Orisntal’. Fara este propdsito, 13 Compariia suscribid contrato cen Hidalgo s Hidalgo 5.A.
{Accionista)) para desarrcliar la referide abea (nota 213, A & fecha de omizién de este informe

{marzo 13 del 2018), fue facturado el tofal del anticipo al GADPG que corresponde al 8.83% dal
total del contrate.

Proveedores - Al 31 oo diclernore det 2014 vy 2073, representan cusntas por pagar a
proveedores por [a adguisicisn de blenes y semvicios, que no devengan intereses tisnen
vancimianto promedio de hasta 30 dlas plezo.

UTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Al 31 de diclembre del 2014 y 2013, un detalls es &l siguiente:

2014 2013
{Ddtares)

Benefleios socfales:

Participaclén da trabajadores an lag utilidades {nota 17) 340,901 331,421

Vacaciones 18650 17,170

Décimo cuario sueldo (Bono escolarn) : 8,301 5,830

Décime tercer sueldo (Bono navidefio) 2,555 2,284

Fondo de ragarva L 652 8683
Subtotal 370,088 . 357,378

Impuéstos por pagar:
Impusesto a la renta por pagar {nota 17) 133,659 243 796

Pasanm: 133,858 243,796
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. DTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (Continuaclén)
| 2014 2013
{Délares)
Wignen: 133,659 243,786
Impuestos por pagar:

Retenciones de Impuestos por pagar 127,603 81,890

Imipuesto al Valor Agregado - IVA g5 ]
Bubtotal 261,358 325,688
Instituto Ecuatoriano de Sequridad Sogial - IESS:

Aportes a] IESS ' 11,062 0882 .
Subtotal 11,082 9,862
Total . B42480 692926
En los afios 2014 v 2013, &l movimiento de beneficios socialas fue el slguients:

2014 2013
{Ddlares)
Saldo iniciat 357 378 486,274
Mas: Provisinnes 407 205 AN2ATY
Menos: Pagos { 324.914) {550,367}
Saldo final _ 370069 __357.378

CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO - COMPARIA Y PARTE RELACIQNADA

Al 31 de dislembra del 2014 y 2013, representa cuenta par pagar 8 Hidalge e Hidalgo 8.A
(AvTiorista por USH. 2,550,685 y a Conceslonsna Norte Conaorte B.A. {una compafia
refacicnada) por USS. 1,348,478, Estos Impontes cormesponden & financiamientas recitldos sn

afips anteriores para capital de trabejo, los cuales no devengan intereses y no tienan fecha .
especifica de vencimiento,

JUBILACION PATRONAL ¥ DESAHUC!D

Al 31 de disiembrs del 2014 v 2013, un detalls as l giguianta:

2014 2093
{Dalares)
Jubilacién patronal 43 498 32102
Desahucio 21,632 i8.780 -

Totat —. 065130 ___ 50882

En los afios 2014 y 2012, al movimiento de ia provisién para jubilacidn patronal y desahucio fus
= siguisnte;
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JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO {Continuyaclén)

2014 - 2013

{Délares)

Saldo nfcial . 50,882 51,035
Ias: Provisiones 14, 455 18,783
Menos: Pagas { 227) (19,926}
5206 Final 65,130 50,882
El velor presente actuarial af 31 de dicfembre de| 2014 y 2013, fus determinado con base al
metodo de costeo de crédito unilario proyectado. Los princlpales supusstos utillzados en |a
valuecion de |2 reserva matemdtiéa para la jubilacian patronal fueron los siguisntes:

2014 2013
Satario minimo vital {LIS%.} 340 318
Numero de empleados 24 29.
Tasa de Interés actuanal real {anual) 5.54% 7%
Tasa de cracimlento de sueldos (anual) 3% 3%
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembra del 2014 v 2013, asta representade por 6.800.000 accionss ordinarias y

nominativas de US$. 1.00 cada una, de propiedad de Hidslge a Hidaigo S.A. (98%) ¥
Construroca S.A. {2%).

La Resoluclan No, NAC-DGERCGC12-00777 del Saervicio de Rantas Internas (SRI), publicada
en el Registro Oficial No. 855 de diciembre 20 del 2012, con ultima refarma en febrero 16 del
2013, requiera que los sujstes pasivos inschitos en el Registro Unico de Contribuyentes (RUC) |
¢coma sociedades, reporten a la Auloridad Tributaria entre otras informeciones, la identidad,
RUC, domicfic o residencia fiscal de los Acclonistas, Particlpes, Socios, Miembros de
Dirsctorle y Administradores de [a empresa. La Cempardia en cumplimiento al referide

raquerimiento legal, remitié & Anexo en febrato 8 del 2015 y enero 28 del 2014 por los
gjarcicios fiscales 2014 y 2013, respectivamente,

INGRESOS ¥ COSTOS

En los afios 2014 v 2013, un detalls es el siguisnts;

P | L A AP 1) | T

Casto de Costo de Coslo de Cosgto da
Rocaudacfdn  reftobfilacidn  explotaclin Rectudacldn rehahiltacldn  oxplotaclan
de pazles da rad wial vial {to_padles g rad viat yal
[Ddlaras)
Recaudaciin dg peB)es 2ryEadar  ( 1T.B13201) [ 3.500,610) 20,160,781 (t7,102,654) { 3,201.202)
INQrasns pof abra TH20.3808 [ __L.RO7.5200 ft 748,956 f4,056,661) i
Talkal —232.728 [ A5A012) 3500594y | AAMTFAF  (E3FERAE [ 9.204.900)

GASTOS DE OPERACION

En los afios 2014 v 2013, un detalle de [0s gastos de opsracitn fue al slguisnte;



16.

17.

19

GASTOS DE OPERACION (Continuagién)

2014 2013
{Dalaras)

Farticipacidn sobre recaudacion de peaje 1,103,482 1,035,580
Sueldos ¥ benafizios 456 781 519,882
Manterimiento ' 417,846 326,888
Honorarios y comisiones 385,341 378,121
Fidsicomiso 211,250 216,750 .
Servicios basicos 156,002 - 106,276
Sequras 74,606 58,313
Fublicidad 68,945 5716
Impuestos y contribuciones 87.654 88,110
Obsequios y donacionas 80,250 60,820
Otros gastos (Partidas menores a USE, 55,000} . 198,093 - 578.408
Total 3198250 _ 3,864.062

Otros gastos.- En el afo 2013, ofros gastos incluye desembulso efectuado-anh mayo 30 del
20473 o) Serdicio de Renias Wernas (BRI por UBS. 368,724 nor concepto impuesto a la rents

del ejercicio fiscal 2008, establecido en Acta de Detsrminacidn MNo. 0820130100020 de febrero
7 dal 2013.

PARTICIPACION DE TRABAJADORES BN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LR RENTA

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia prepard la siguiente canciliacién ibutaria:

2014 2m3
(Ddlares)
Utilided antes de parficipacion de trabajadores e

impuesio a iz renta 2,272.671 2208472
Menos:

15% Paricipacian de trabajadores en las utilidades { 340,801y {_ _331.421)
WMas:

Gastos no deducibles 33,373 450, 356
Menos:

Peducclén por pago a trabajadores con discapacidad { 16,737) [ 20,085Y
Base de célculo 19484068 2,308,322
INPUESTO A LA RENTA CAUSADO

Tasa aplicable: 22% 428,649 507,831
Activo per Impussto diferldo 0 6343

—A28640 _ _ SU7,197

En los afios 2014 ¥ 2013, 2l movimlento de impuesto a la renta por pagar &3 como slgue:
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PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA
{Continuzaclén)

2014 2013
{Délares)
Salda al Inicio del afio _ 243,796 284,978
Pago de impuesto a la renta { 243,708} { 284,978
Anticipo derimpuesto a la renta { 208,481) {  310128)
Retancianes de impuasto a la renta on fa fuenie { 45741 | 45,212)
Saldo del enticipe pendiante de pago 48 242 86,305
Impuesto a la rant2 causado 428 649 507 631
Saldo al Final del afio (nata 11) 133 659 243,796

UTILIDAD POR ACTION

L& ullifidad por accién fus caleulada dividiendo la utilidad neta del gjerciclo atribuible a los

gecionistas, entre of promadio ponderado del nimero de Bociones en circUlacidn al 31 de
diciernre de) 2014 v 2003,

TRANSACCION CON PARTE RELACIONADA

En sl afio 2014, la principal transaccidn fue originada con Hidalge e Hidalge S.A {Accionista)

por mantenimlento y- construccion de vias por US$. 21,415,853 {US$. 23,198,556 en el afio
2013).

OPERACIONES CON PARTES REEACIONADAS

A la facha de emisidn de| presente informe {marzo 13 del 2015), la Compafila tlene en proceso
da elaborasian el Informe de Opearaclones con Pares Relacionadas, quse incluye un anexo de
operaciones con partes relacionadas ¥ el informe intagral de precioz de transfarencies,
expedldos de conformidad a los pardrnetros establecidos en fa normativa tributaria vigente. E!
informe de Operaciones con Partes Relaslonadas, tiene gomo obisto determmar gue oz
precios de as operaclones con partes refacionadzs hayan cumplido can &l principio de plena
campetancia. El plazo de presentacion del menslonado informe vence en junio del 2015,
respecto de fas operaciohes con partes relacionadas efectuadas por la Compadia en sl
ejercicio fiecal 2014, La Administracidn de la Compaiiia, prevé no existirdn afectaciones a los

resultados reporiadas, an tmzon gue las ransacciones U operstitnes looales se sjusiaron al
principio de plena competahcia,

El Infarme de operaciones con partes relacionadas correspondiente al ejsreiclo fiscal 2013, qus
fue elaborado par la Compafifa con la asesorla de Business Advisor Metwork Buadnet 5.4,
cancluyd gua s margense de Concatlonane del Cuayas CONCEGUA S.A., cumnplen con o)
principlo de plana competencla. Para alcanzar esta conclusién, a Campatia aplicd sl Método
de Margenes Metos Transaccionales (MMNT), admitide reglamantarlamente por el Serviclo da
Rentas Intemas (SRI). El mencionado inforime fue concluido en jullo del 2014.

CONTRATO DE CONCESIGN

Fus suscrita gn octubre 20 da 1898 con el H.CPG (Hoy Gobiermno Autdnomo Descentralizado
de la Provincia del Guayas, GADPG) mediante el cual otorga a la Compa#ia la concesitin de

obra poblica de |as vias del Grupe Dos - Guayas Orlental, en condiciones de exclusividad
requlada.
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CONTRATO DE CONCESION (Continuacion)

Esto Contrato estd amparado por [8 Ley de Modernlzacidn del Estado gue permite el proceso
de delagacion de servicios publlcos u abra publica con la intetvencion de la smpresa privade.

La vigencia det Contrato &s de 21 afios v 2 meses contados a parilr de la fecha de suscripeion
del mismo, con un monta inicial de inversidon de LISE. 116,268,684, tenjende como retribucién
econdmica [a adminlatracidn y cobro de peajes da las vias concesgionanas,

Las vias concesionadas son las Siglientes:

Vias ptiiis i Final
Durén - El Triunfo - Bucay En gl paso a desnivel en e Km. 1.5, Cruce con &l Rl Chanchan.
Autopista Dusan - Bolleha Inlel Ay, Micalds Lapentlf A, Intarcapoitn de via Aurora — El Trlunfo
Haliche
K, 28 = Pusito Inta - Naranjal K. 26 intercapcidn con wia Durdn -
El Friunfg ~ Bucay Entrada a Maranjal
Milagre - Meranjito - Bucay Milagro Puanie Rio Chimba
ki, 25 - Milagin Wm. 26 intarcepcién con via Dyrén -
&l Triunfo Entrada g la ciedad & Milagr

El Contrato de Concesidn ha tenido un contrato complamantario Mo, 1 de octubre de 1999 can
&l opjeto de incorporar actividades a desarrolfarse no contempladas inicialments, relscionadas
con los dafios ocasionades par el fendmeno climatolégics de El Nifio ocurridn en sf afio 1905 ¢
un contrato modificatorio ampllatorio de plazo de 20 a 25 afos de fecha 18 de agosto del 2008,

Etapas del Contrato de Concesidn.- Es sjecufado en tres etapas: de diseflo y trebajns
Iniciales (Etapa 1), de rehabiltagion (Etapa 1) vy la de explotacdn (Etapa 1IN}, las cuales fusran
finalizadas respectivarmente en marza 20 del 2000, julo 31 del 2001 ¥ & Elapa U de -
explotacién flnal iniciada en agosto del 2007 ¥ que continda vigente hasta que las vias
consesionadas sean devueltas al BADPG al térming dal Confrato de Concesidn, fecha en la
cual se autoriza el cobro de peajes. Esta etapa incluye actividades de mantenimiento rutinario,
narigdico y emergente, sefielizacion pentdlica, canalizacidn de tafico en poblacionas vy
ampllaciones de vias aulomatizacion de estaciones de peaje e implementacion de servicios.
Tanto 2l inicio como a la finglizacion de esta etapa serén suscritas |as correspondientes actas
denominadas; Acts de Iniciacién da la Etapa de Explotacian v Aotz de Finglizackn de la Elapa
de Explotacion, Reversion del Proyecto ¥ Terminacion del contrate,

Tarifas de Pgaje- Serén rezjustadas semestralmente en Ios meses de ensro ¥ julio de cada
afio de explotaciin o cada vez gue & indice de precios al consumider {IPC} publicade por el
Imstituto Macional de Estadisticas y Censos - INEC sea superior al 12% desde [a diima

modificacion de tarifas producidas. Las estacioneg habilitadas por |2 Compafiia para el cobro
de peajes san las sigulentes;

Via Nombee de la Estacidn

Duean Tambo — B! Triunfo - Bucay E -1 (Taura} y E- 2 {(San Eduarda) .
Durgn — Boliche E ~ 3 {Boliche)

Km. 26 - Puerto Inca - Naranjai E - 4 {Puerto Inca}

Km. 28 - Milagre E —~ 5 {Maraniita)

Wilagre — Naranjite — Bucay E — 8 (Milagrg)

£l cobro de eslas tarifas de pesje, principal ingreso de la Compafiia, permitird mantener el
equitibrio econdmico financlero garantizade contractualmenta, fijado mediante una tasa interna
de retorno (TIR) del 15%. Slh embargo, f Contrate cantempla que cuando por efectos de
camblos en las variahles macrogcondmicas exislentes a la fecha de presentacion de las ofartas
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yio ocurrencia de caso forfuits o de fusrza mayor, se produferen svenios gue meodifiguen gl
gguilibrio econdmico finahcigra del contrata, & Gowpefila podrd solichar 8 H.OPG 12
autorizacion de un reajuste a las clausulas econumicas filadas &nh el Contrato de Concesion,
cohsiderande las sigulentes modalidades:

g} Aumento de las tarifas te paaje;

b Aumsnte en sl plazoe de concesldn;

¢] Pago a Concesionariz MNorte Conore SA. con recuezos del H Conselo Provineiad del
Guayas, v,

u} Comblnacidn de las tres modalidades anterlores.

PFor medio de "Acto de Autoridad " def Cuncedente {GADPG) la tarifa se ha mantanido an valor -

de US$ 1 { Terifa Socialmente Aceptada) indexada por categorias v no la contractual o de
equilibric gue es superior.

Con base a lo indicado, han sido suscritas 8 Actas de Restablecimlento del Equilibrio
Econdmico Financlers del Contrato { REEF): La No. 1 en octubrg 28 de 19989, la No. 2 e junlo
12 del 2083, 1a No. 3 en o § del 2004 que dispone de un Adendum de diciembre 23 dsl 2004
¥ |a No. 4 contenida en un Contrato de Fidelcomlse suscrito en septiambre 12 del 2008 entre el
Gobierno Provincial del Guayas (Constituyente), [a Concesicnarla del Cuayas Concegua S.A,
iBeneficiano) y el Banco Central del Eouador (Fiduciario), el cual estd relagionade con gf
Contrato de Concasidn de Obra Publica del Grupo Mo, 2 para &l Restablacimiznto dal Eguilibrio
Econémico Flnanciero (REEF) Me. 4 susctito sn Juiio 31 del 2008, y el Contrato Modificatoria
gu® athplia e plazo de la Elapa de Explotaciton suscrita en agosto 18 del 2008,

La REEF No. § firmada 8n diciembre 28 del 2008 y qus determina una compensacion dzl
Gobierno Andnomo de 1a Provingia del Guayes (SADPG) para sl restablecimiento econdmico .
~ financiera de! contrate de concesion por US§. 13,548,864 a pagarse dasde febrero del 2010
hasta julle del 2013 en 42 cuotas mensuales,

El objativo de las actas de establecimientos REEF es el de registrar la racuperaciun del
equillbrin econdrice financiere del contrato de concsesidn quse se produzca {ecto de autaridad)
SaR S| pAra maniener 8 taifs socdiaimente aceptada de un USH1 para vehiculos fivianos o
por incramento de cbras nuevas no contempladas en 1a oferts a través de fa ecuaclon de
equitibrio astablacido en 13 clausula décima del contrato,

Coordinaclon y Supervlsion de la Concesion.- Estard a cargo de la Unidad ds Concasiones
del GADPG (UNNCON), actividad que sera financlada mediante la entrega mensual por parte
sl Fldeicaraizo Concegue del 4% del plal de Yes recaudaciones pergibidas por el cobro del
peaje, importe que sera depositado en una cuenta de la Sucursal Mayor gn Guayaquil del
Banco Central del Ecuador y se entrega mahsyualments,

Contrato _de Co_ lemantario e Obra Nusva Grupo Vial Guayas Norte y Contrato de
Construccion de obras nUevas

En junio 13 del 2044, el Gobiarmo Autdnomo Descantralizade del Guayas ¢ la Compaiiia
célebraron Contrato Complementario al Contrato original de Conesslon suscrito & 20 de
oetubre de 1808, con el propdsito de afactrar abwaz mueves ne contemmpiatas &nla oferta
iniclal, en las vias Duran -~ El Triunfo y Bucay. Las obras serén |as siguientes:

a) Ampliacién de 2 a 4 cariles de la vla Duran — Bl Triuafe — Busay. Tramn Boliche - B
Triunfo, abeisas 25+300 — 52+800 por USE. 53,929,480,

b}  Paso lateral El Triunfo L=¥ km. via nueva de 2 carriles con una iongltud aproximada de
7.0 km. siando del ancho de calzade final de 10.40m nar USS, 14 820,400,
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c} Mantenimlento perindico de las vias en toda su extensidn hasta el final de la congesidn,
esto es el afio 2026 cuyo pegn no inclulde en el presupussio del nusvo plan de obras,
una vez cumplidas las formalidades de liquidacidn econdmica y entrega-recepcldn,
pasaran a formar parte del contrate de concesidn, cuyoe manisnimiento se reconocers
con base a |os pracios unltarios establacldas an al ceferido contraks de concesidn,

Ei pago de las obras materia del presente contralic 'lo hard el GADF a ia Comparila, mediante
pagos mensuales a3 través de |la constitucion dal Fideicomiso ds Bantas con el Bancs Centrat
del Ecuador, con cargos & hos fondos de las rentas del Gobiemo Auténomo Déescentrallzado
Frovinelal del Guayas, provenientes de Gobierng Cantral, conforme se establece en |z Tabla da
Pagos v dontro de los siguisntes afos: 2014 (USS5. 5932244 - inicia an nlio) 2015 (US%,
%545, 485) 216 (USh 21,328,063) y 2017 (US5. 31,953,187). € plazo de gjecuciin de las
obras es de 42 meses contados a partir de jullo del 2014 v finallza en diciambre def 2017,

En &sla conlexto &njunio 10 del 214, Hidalgo & Hidalgo S.A. {(Accionlsta) suseribe contralo de
cahstruceion para ejacutar las referidas obras en sl Grupo Guayas Orisntal, el precic nefo de
lzs obras referanciales es de US$. 57,850,883 mas IVA, El pago de la obra lo hara Hidalgo e
Hidaelgo mediante pagos mensudles una vez recibldas las {ransferencias provenientes del
GADPG, fondes que deben ingresar al Fidaicomise Fldestrust, Bl plazo de gjgcucidn de las
obras es de 42 meses contades a partir de julio del 2014

El margen de rentabilidad que ohtendrs ja Compaitia por el cumplimignto de Ias obrag nuevas
gera del 15%.

COMPROMISOS

Garantia de Flal Cumpiimiento te Contratos a favor del GADPG.- De conformidad & lo
dispuesto sn el Contrate Complementaric de obra Nueva Grupo Vial "Guayas Origntal" fue
emitida pdliza de garantfa de Fiel Cumplimiente de las Inversiones por US3$. 296,612 con
vigancla desde 2! 1 de julio del 2014 hasia & 31 da ddiembre del 2014 y por of Acta ds
Finalizacidn de ia Etapa Il & Inicio de |a Etapa |l del Contrato da Cancasién de Obras Plblicag,
fus emitida poliza de garantla de Fisl Gumplimlente del Contrato de Obligacienes por USS.
500,000 gon vinenois desde ochubre 22 ) 2013 nasta ottubre 28 det 2014 (desde octubra 29
del 2013 hasta octubre del 2014, eh el afio 2013) ambas pdlizas a favor del H.CPG

Contratos de Fideicomisns en ol Banco Central- La Comnpaiiia ha recivido del W.CPG las
respactivas aprobaciones para garantizar la Tasa Interna de Retorng (TIR) dal 16% descrita an
&l Conlrato de Concesidn Vial sobre la asuacidn esondmica financtera, Acta No. 2, Acta Mo, 3 v
Acta No. 4 de HReskablecinlente del Equlibio Econdirite Finanmoers y  Contrato
Complementario Ampliatorio al Cantrato de Concesidn de Qbras Publicas, suscriblendo por sllo
ef H.CPG los contratos de fideicomisos en el Banco Cenfral del Ecuador a favor de la
Compafila, mediante los cuales &l HCPG g2 compromete g efeciuar aporiationess coma
compensacion de las tarifas de peajes, y de esta manera mantenerlas socialments aceptables.
Los mencionados conlratos de Fideleomizos fueron suscritos en: {a) [unio 28 del 2006 por USS.
2,048 8B40 pagaderos desde junio del 2008 2 maya del 2008 | (0 septiembre 12 del 2008 por
1S$. 7,195,500 pagaderos desde septiembre del 2008 hasta diciembre del 2011 vy {c) febrero 2
del 2011 por USSH. 13,548,864 pagaderos desde febrero del 2011 a julio dal 2013 y (d}
diciembre 24 dei 2011 por US§. 28,602,338 pagaderos deade agosto del 2012 a julio del 2017,
Las aportaciones que el H.CPG se compromete a transferir a la Compafila son recursos

prevenientss de Iz Ley de Distribucion del 15% del Gobierno Central para los Gobiernos
Sarcionales.

Valores Contratados por Reconsfrucclén Grupo No, 2 Guayas Orfental - La Compafila esta
comprometide a cancelar los valores contrgtados por regonstrucclén, mejoramianto v
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mantsnimento rutinario de lag carreteras ubicadas en la provingla del Guayas: Grupo No. 2

Guayas Oriental, asf como por tranzporte de materiales, a traves del Conlbrato del Fideicomiso

fuien adminlstra los Fondos sujeténdose al cronograma de page preparado y aprobado por 1as -
partes an funcién de los ingresos proyectados provenientes de las fuentss de financlamientn

del H.CPG ¥ las racaudaciones de las estaciores de peaje, recibiendo al reslizar los pagos

parciales, que la comparila contratista Hidalgo ¢ Hidalgo S.A. {Accionista) presente las

correspondiantes fagturas que en los afios 2014 y 2013 ascienden a USH. 21 415,863 y USSH.

23,198 5565, respectivameante.

Desde Inigios del contrato de construceion v hasta la Etapa de Explotacisn, incluyendo obras
nuevas, mantanimienios rutinarios, fug establecido el cobro del 8,.35% de interés anual en caso
de atrazos en el pago previa prasentacion de la faclurs del contratlsta. Ademas come garentla
de figl cumplimiente en la gjecucion de todos los trabajos, 12 busna calidad de los materisles,
gntre otros, @ contratista otargard a la Compadla garantia equivalente al. 3% del valor del
contrato por el lapso de ssls meses hasta la entrega-recepeidn de |a obra,

Contrato de Operacidn y Adminlstracion de las Estaciones de Peajes.- En-enero 1 dei
2013, la Compafila suserbid con Opevial S.A. un Contreto Civil de Servicios Técnicos
Especializados de Operacion ¥y Adminisiracidn de Vias y estaciones de peagje por lo que
Queviat 5.A. se gompramete & prestar sus serdcios leonicts especializados de operacidn v
administracién de viss v de las estaciones de peale y de pontazgo. La Comparia se
eompromete a pagar USH. USE. 2,867,144 mas VA por todas las obllgaciones mencienadas
anteriprmente, el presenta contrato tendra un plazo da vigencia de 2 afios contados desde |a
facha de suscringion.

CONTINGENCIA

M3 de diclernbre del 2014, coresponde & Juicto Laboral No. 0281-2014 tramitado en |a
Unidad Jydicial de La Flerlda Norte del Cantdn Guayaquil, por parts del Ing. Fabricio Astudilio
Posllgua en contra de la Compafila por USE. 200 000. El presente juicio ests en etapa inicial y
la audlencia sera realizada en marzo 24 del 2015, en la cual seran presentadas las prughas de
destargo por pare de la Compaila y pusde tener una duracidn de 18 meses,

UNIDAD DE AMALISIS FINANCIERD (UAF)

D& conformidad a 'a Resciuctdin de la Unidad de Andlisls: Financlere UAF-DG-2012-018,
publicada en el Registro Oficial No. 923 de sbril 1 del 2013, las personas juridicas que se
dedlguen a la construcclon debaran presentar ante la UAF, [os siguisnies reportas:

* Raporie de operacionss o transacciones econdmicas inusuales & injustificadss, o de -
tentativag de operaciones y transacctones econdmicas inustales a injustificadas, Se debers
adiuntar {odos los sustentos del gase. El reporte de tentativas se deberd realizar sclo
cuanda sa tuviere constancia material def Intento de hecho; y,

Reporie y transacctones Individuales cuya cuantia sea igual o supatior a diez mil délares de
los Estados Unidos de América o su equivafente a otras menedas; asl como Jas operagionss
¥y transacciones multiplas gue, en conjunto, sean lguales o suneriores & dicha valor, ouendo

sean raallzadas en beneficio de una misma persona y dentro de un periodo de trainta (30)
dlas,

En ensro 10 y febrero 12 del 2015, la Corapafila ha cumplide con B presentacion de las
teportes: RESU y ROIl correspondisntes a snero 20185 y diciembre 2014, respactivamente.



B

o

-

28.

26.

25

RECLASIFICACIONES

Clertos salkdos de los esfados financieres adjuntos pot los afios ferminatos =i 31 de diclembre
del 2014 y 2013, han sido reclasificados para proptsito de presentacion de este informe.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y hasta la facha de emisién de este informe {marze 13 del
20153, na sa han pmducido evenfos que en la opinion de ia Administracidn de 'a Compafiia
pudieran tensr un efecto significative sobre los estados financisros adjuntos.




