CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A.

ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

CON EL INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES ONCEGUA S.A.




CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A.

ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

INDICE Paginas No.
Informe de los Auditores Independientes 3-4
Estados de situacién financiera 5
Estados de resuitados integral 6
Estados de cambio en el patrimonio neto de los accfonistas 7
Estados de fiujos de efectivo ‘ 8-9
Notas a los estados financieros 10-30

Abreviaturas usadas:

Us$. - Dolares de Estados Unidos de América

NIC . - Normas Internacionales de Contabilidad

NilF - Normas Internacionales de Informacion Financiera
NIAA - Normas Internacionales de Auditorfa y Aseguramiento
UAF - Unidad de Analisis Financiero

H.CPG - Honorable Consejo Provincial del Guayas

FIDES TRUST - Administradora de Negocios Fiduciarios, Fitrust S.A.
UNICON. - Unidad de Concesiones

REEF - Restablecimiento del Equilibrio Econdmico Financiero
GADPG : - Gobierno Auténomo Descentralizado de la Provincia del Guayas
RESU - Reporte de Operaciones gue Superan el Umbral

ROII - Reporte de Operaciones y Transacciones Inusuales e Injustificadas




Independent Member of Edificio Induauto Av. Quito 806 y 9 de Octubre

= Piso 5 - Oficina 501 - 502 »Casilta; 09-01-9453
g |nuTerRNATIONAL Telf: (593-4) 2296 281

) Telefax: (593-4) 2296 912

e-mail: info.gye@moores.com.ec

Guayaquil - Ecuador

Edificio TorreNova, Av. Shyris 134 y Aimagro
Piso 6.- Oficina 6B

Telf: (593-2) 2568207

e-mail: info.uio@moores.com.ec

Quito - Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A.:__

- Introduccioén:

1. Hemos auditado los estados de situacion financiera adjuntos de CONCESIONARIA DEL
GUAYAS CONCEGUA S.A. al 31 de diciembre del 2013 y 2012 y los correspondientes
estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio neto de los accionistas y de fiujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de las principales
politicas contables y notas explicativas a ios estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

2. La Administracién de CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A. es responsable de
- la-preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar
y mantener el control interno pertinente en la preparacidén y presentacion razonable de los
estados financieros para que estén libres de errores importantes, ya sea como resultado de
fraude © error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar las
estimaciones contables razonables de acuerdc con las circunstancias del entorno econémico

en donde opera la Comparifa.

Responsabilidad de los Auditores Independientes:

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados financieros
basada en nuestras auditarlas. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento. Estas normas requieren gue cumplamos con
requerimientos éficos y que planifiguemos y ejecutemos la auditoria para obtener seguridad
razonable de si los astados financieros no contienen errores importantes.

_ Una auditorla incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de ia evidencia que sustenta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financiercs. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacidn del riesgo de que ios
estados financieros contengan errores importantes ya sea como resultado de fraude o error. Al
efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién el control interno
pertinente de la Compafia en la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros con el propésito de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
9 circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
interno de la Compaiiia. Una auditoria incluye también la evaluacién de si los principios de
y contabilidad utilizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la

Administracion de la Compaiiia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion de

los estados financieros en su conjunto. Consideramaos que la evidencia de auditoria que hemos

obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarncs una base razonable para expresar una
opinién,
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Opinidn:

4, En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspecios importantes, la situacion financiera de
CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A. al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los
resultados de sus operaciones, los cambios en &l patrimonio y los flujos de efectivo por los

afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas infernacionales de Informacion
Financiera.

Enfasis:

5, Como es revelade en la nota 20, la Compariiia mantiene transacciones importantes en los arios
2013 y 2012 con una parte relacionada.

6. Como se indica en la nota 20, CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A, tiene en
proceso de elaboracion el informe integral y anexo de precios de transferencia, por
transacciones locales efectuadas con una parte relacionada durante e ejercicio fiscal 2013; sin
embargo, la Administracion de la Compafiia basado en el criterio de sus asesores , expresa
que no se encontrara evidencia que las transacciones analizadas incumplan con el principio de
plena competencia y que en consecuencia no resultaran ajustes que determinen con cargos a
resultados y a pasivos por impuesto a la renta correspondiente al afio 2013.

1 O jood

MREMOORES CIA. LTDA.
SC-RNAE-2 No. 676

Marzo 7 del 2014
Guayaquil - Ecuador
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CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresados en Délares)

Notas ACTIVOS 2013 2012
ACTIVOS CORRIENTES:
3 Efectivo en caja y bancos 1,314,799 808,382
4 Activos financieros 6,241,495 5,426,516
5 Existencias 206,819 119,836
5] Servicios y otros pagos anticipados _ 2,291,882 1,899,110
7 Activo por impuesto corriente 9,397 228.856
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES ‘ 10.064.392 8,482,700
ACTIVOS NO CORRIENTES:
8 Propiedades y equipos, neto 852,677 - 1,080,380
9 Inversiones en red vial, nato 7,058,011 7,618,913
2 Activos por impuesto diferido 5,063 4,429
2 Otros actives no corrientes 3.800 2,335
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 7,918,751 8,686,057
TOTAL ACTIVOS ~17.983143 __ 17,168,757
PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
10 Pasivos financieros 72,416 17,001
11 Ofras abligaciones corrientes 692,026 862,785
12 Cuentas por pagar partes relacionadas 1,199 443,824
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 766,541 1,323.610
PASIVOS NO CORRIENTES:
13 Cuentas por pagar relacionadas a largo plazo 3,899,333 3,899,333
z 14 Provisiones por beneficios a empleados 50,892 51,035
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 3,950,225 3,950,368
TOTAL PASIVOS 4716766 __5273.978
a
_ B PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS _
. ' 15 Capital social 6,800,000 6,800,000
e 2 Reserva legal 1,068,294 869,749
2 Reserva facultativa 4,507,790 2,720,883
[ 15 Resultados acumuladas 890,293 1,504,147
TOTAL PATRIMONIO DE L.OS ACCIONISTAS 13,266,377 11,894,779
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS 17,983,143 17,168,757
Ver notas a los estados financieros '
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CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresados en Délares)

Notas [INGRESOS Y COSTOS: 2013 2012
16 Recaudacion de peajes 26,150,781 24,203,761
16 Ingresos por obra 7,949,956 13,166,614
16 Costos de rehabilitacion de red vial { 23,759,215) ( 26,959,302)
16 Costos de explotacion vial ( 3211202) ( 3,123.450)
UTILIDAD BRUTA 7,130,320 7.287.623
GASTOS OPERACIONALES: ‘
17 (-) Gastos de operacion 3,864,062 3,167,011
8y9 (-} Depreciaciones y amortizaciones 1,063,504 1,096,418
(-) Gastos financieros 59803 9,907
TOTAL 4,933 469 4,273,336
UTILIDAD OPERACIONAL 2,196,851 3,014,287
OTROS INGRESOS (EGRESQOS) NO OPERACIONALES:
{+) Otros ingresos 12,621 23 448
TOTAL 12,261 23,448
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE :
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 2,209,472 3,037,735
18 MENOS: 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES ( 331,421) ( 455.660)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 1,878,051 2,682,075
18 MENOS: 22% Y 23% IMPUESTO A LA RENTA (. 507197) {  596,622)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 1,370,854 1,.985453
15 UTILIDAD BASICA POR ACCION 4,96 342

Ver notas a los estados financieros
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CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresados en Dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION: -

Efectivo recibido de ventas de bienes y prestacion

de servicios .

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pago a ¥ por cuenta de [os empleados

Pagos por primas de las pdlizas suscritas

Oftros pagos de actividades de operacion

Otros rentas (safidas) de efectivo

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicién de propiedades, planta y equipos
Efectivo utilizado por las actividades de inversion

Aumento neto del efectivo en caja y bancos
Efectivo en caja y bancos al inicio del perfodo

Efectivo en caja y bancos al final del perfodo

Ver notas a los estados financieros
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34,241,979 37,229,133
( 28.417,748) ( 32,022.998)
( 5,389,775) ( 4,768,091
1,321 ¢ 7,616)

( 198.230) (  491.284)
564,009 523,244

801,556 462,388

{ 295,139) (  434,636)

( 205,139) (_ 434.636)

506,417 27,752
808,382 780,630

~—1314799 _ 808,362




CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

{Expresados en Délares)

2013 2012
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 1,370,854 1,985,453
AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA
DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE
QOPERACION.
Ajustes por gasto de depreciacion y amartizacion 1,063,744 1.096.418
Ajuste por gasto en provisiones 19,783 11,262
Provisién del 22% y 23% impuesto a la renta 507,197 596,622
Provisién del 15% participacion de trabajadores 331,421 455,660
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 744 ( 0)

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
{Aumento) Disminucion;

Otras cuentas por cobrar

Anticipo a proveedores y contratistas

531,729) (  653,813)
456,563) ( 1,789,521)

P~ o~ .

Existencias 86,083) 126,000
Otros activos 1,299) ( 517)
Cuentas por pagar comerciales 55,415 { 93,805)
Oftras cuentas por pagar ‘ ( 442 625) 154,870
Beneficios a empleados ( 469,523) (  471,408)
Pago de jubilacién patronal ( 19,926} ( 5,121)
Otros pasivos {( 538954) ( 949612)
Total ajuste { 569,298) (_ 1.523,065)
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION - 801556 _ 462,388

Ver notas a los estados financieros




10

CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA Y OPERACIONES

CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A..- Fue constituida en Quito - Ecuador en
octubre 12 de 1998 e inscrita en el Registro Mercantil en octubre 14 del mismo afto. Su
domicilio principal esta ubicado en Guayaquil y tiene como actividad principal la rehabilitacién,
mantenimiento, mejoramiento, ampliacion, explotacidon y administracion de las principales vias
de la provincia del Guayas dentro del Grupo Dos - Guayas Oriental, asi como la automatizacion
del cobro de peaje por ia utilizacién de las vias. Esta actividad es realizada con base a un
Contrato de Concesion suscrito con el H. Consejo Provincial del Guayas (H.CPG), actualmente
dencminado GADPG “Gobiemo Auténcmo Descentralizado de fa Provincia del Guayas”.

La Compafila esta ubicada en la Av. Juan Tanca Marengo interseccion Av. Constitucion
(Edificio Executive Center), tiene el Registro Unico de Contribuyente No. 0991503102001
asignado por el Servicio de Rentas Internas y su direccion electronica es www.concegua.com.

Operaciones.- La Compafila dispone de seis estaciones de peaje. Los ingresos por la
recaudacién de peajes y compensacién de tarifa son registrados y depositados en las cuentas
del Fideicomiso CONCEGUA y estos fondos son suministrados a la Concesionaria en funcién a
lo establecido en el contrato de Fideicomiso. El Fideicomiso es actualmente administrado por
Fidestrust S.A - Administradora de Negocios Fiduciarios, Fitrust S.A, quien reporta
tfrimestralmente las recaudaciones y los pagos realizados de acuerdo a la prelacion de pagos
estabiecidos en el contrato. .

La tarifa de peaje para vehiculos livianos, no ha sido incrementada y continua en $1, por acto
de autoridad del H.CPG (GADPG). Esta tarifa es socialmente aceptable peroc ocasiona un
desequilibrio financiero que es compensado econdmicamente mediante aportaciones realizadas
por el H.CPG (GADPG) a Concesionaria de Guayas CONCEGUA a través de un contrato de
Fideicomiso con el Banco Central del Ecuador constituido para tal propdsito. Conforme andlisis
efectuado por el GADPG aumentar la tarifa constituiria una baja de los niveles de
competitividad y desarrollo de la provincia del Guayas con relacién a otras provincias del pais
que cobran la tarifa $.1 razdn por la cual mantiene esta tarifa socialmente aceptable,

Las estaciones de peaje son operadas y administradas por OPEVIAL S.A. con base al contrato
vigente, gue garantiza a los usuarios de las vias, de servicios especializados en materia de
administracion vial, equipos de cdmputo, servicios de grias y ambulancias, coordinacion —
supervision de servicios de seguridad y vigilancia privada.

En el mes de abril del 2012, se inicio con la obra de ampliacién y reconstruccion de 4 a 10
carriles de la Avenida Principal de Duran, corresponde a un tramo de 1.600 m de longitud de [a
auto via Duran - Boliche, la cual atraviesa una zona urbana del cantén Duréan, de gran afluencia
de trafico y que ademas constituye el principal acceso al puente Rafael Mendoza Avilés, y por
ende hacia la ciudad de Guayaquil, nota 16.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacidn.- Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF (IFRS por sus siglas en Inglés),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB por sus sigias en
Ingteés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y los
pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIF y SIC por sus siglas en Ingiés).
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Para efectos de aplicar las "NHIF COMPLETAS" o las “NiIF para PYMES”, la Superintendencia
de Compafiias del Ecuador establecié mediante reglamentacion, parametros a ser cumplidos
por las compafiias sujetas a su control y vigilancia. Con base a la observancia de la norma
reglamentaria, CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A utiliza las NIF
COMPLETAS en los registros contables y preparacion de estados financieros.

Declaracién explicita y sin reserva.- La Administracién de la Compaiila ha procedido a la
emision final de los presentes estados financieros con fecha marzo 7 del 2014, y se estima
que en abril del 2014, sean puestos a disposicién de la Junta General de Accionistas para su
aprobacién final.

Un resumen de [as principales normas contables aplicadas por la Compaiia, para la
elaboracion de los estados financieros, se mencionan a continuacion:

Moneda funcional.- Los estados financieros adjuntos son presentados en délares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Replblica del Ecuador en marzo del
2000.

Instrumentos financieros.- Los activos financieros se definen como cualquier contrato que
origina simultineamente, un activo financiero en una Compaiifa y un pasivo financiero o un
instrumento de patrimonio en otra Compaitia.

» Activos financieros .- Los activos financieros mantenidos por la Compafila corresponden
principalmente: cuentas por cobrar fideicomisos, cuentas por cobrar partes relacionadas y
otras partidas por cobrar.

Las cuentas por cobrar fideicomisos, representan los derechos contractuales derivados del
contrato de Fideicomiso Mercantil, adquiridos por los constituyentes en tal calidad de o
como beneficiario del mismo.

Las cuentas por cobrar partes relacionadas y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos ¢ determinables y que no cotizan en
un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor
a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacidn financiera. Estos Uitimos se
clasifican como activos no corrientes.

= Pasivos financieros.- Los pasivos financieros comprenden: cuentas por pagar comerciales,
cuentas por pagar relacionadas y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales, son registradas al costo, esto al momento de la
negociacién de la compra de bienes y servicios, que son utilizados en las operaciones de 1a
Compaiiia.

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros, que fienen
relacién con los diferentes riesgos que afectan a tales como: liquidez, crédito, tasa de
interés y gestién de capital y operacional, tal como se detalla a continuacion:

» Riesgos de liquidez.- El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafila no pueda
cumplir con sus cbligaciones de pago principalmente con su parte relacionada la
Constructora Hidalgo e Hidalgoe S.A. L.a Gerencia menitorea su riesgo de liquidez utilizando
proyecciones financieras que le permiten manejar su flujo de efectivo para cubrir sus
necesidades operativas.
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PRINCIPALES POLITICAS GONTABLES (Continuacién)

= Riesgos de crédito.- La Compaiifa no mantiene concentraciones de riesgos significativas,
debido a que sus ingresos se originan principalmente por la recaudacion diaria en las
diferentes estaciones de peajes, consecuentemente por el giro del negocio no existe
exposicién a deudas incobrables.

= Riesgo de tasa de interés.- Los ingresos y los flujos de caja operativos son
sustancialmente independiente de los cambios en las tasas de interés del mercado.

La Compaiila reduce el riesgo desfavorable de cambios en las tasas de interés
manteniendo excedentes de efectivo depositades en una entidad financiera de primer
orden. Adicionalmente no mantiene activos ni pasivos financieros sujetos a tasa de interés
flotante, por lo cual no espera incurrir en pérdidas significativas por riesgo de tasa de
interés.

* Riesgo de gestién de capital.- La Compafila administra de manera activa una base de
capital para cubrir los riesgos inherentes en sus actividades. La administracion del capital de
trabajc es controlada usando los ratios establecidos por la Gerencia, entre otras medidas.
El objetivo principal de la gestién de capital es mantener ratios saludables para ei apoyo de
las operaciones y maximizar el valor para los accionistas.

= Riesgo de mercado.- El riesgo mas importante que enfrenta el negocio de la explotacion de
fa concesidn de una carretera se deben principalmente a los flujos vehiculares, lo cual se
hace complicado medir este riesgo. Sin embargo y dada las caracteristicas del contrato de
concesion se mitiga los posibles riesgos con ingresos aportados por el Gobierno Central,
mediante Actas de Restablecimiento del Equilibrio Econémico — Financiero (REEF).

» Riesqo operacional- El riesgo operativo se define como el riesgo de sufrir pérdidas a
consecuencia de fallas en procesos, sistemas, errores humanos o bien a causa de
acontecimientos externos. La Comparia entiende que la buena gestion del riesgo
operacional pasa por establecer metodotogias y procedimientos que permitan identificar,
evaluar y seguir esta clase de riesgos para poder establecer las medidas de
control/mitigacién convenientes en cada caso. Adicionalmente CONCESIONARIA DEL
GUAYAS CONCEGUA S.A., mantiene podlizas que cubren dafios de sus activos y el de sus
trabajadores. La cobertura de dichas pdlizas incluye: seguros de vida, de atencion médica,
vehiculo, robo, y de fidelidad sobre sus empleados que ocupan cargos estratégicos.

Efectivo en caja y bancos - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos locates.

Existencias.- Los existencias estan registrados al costo, el cual no excede el valor neto de
realizacion. Este importe representa el precio de venta estimado menos costos necesarios para
la venta. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adqguisicion que
implica los costos de importacién capitalizables hasta la fecha de presentacién del estado de
situacion financiera. Los rubros que conforman tas existencias son valuados al costo promedio
ponderado de adquisicidn.

Servicios vy otros pagos por anticipado.- Representan principalmente pagos por primas de
seguros que son amortizados durante el perlodo de vigencia de las mismas, en adicion
incluyen anticipos entregados a proveedores y contratistas que son liquidados en funcion a la
entrega del bien o servicio.

Propledades y equipos, netos.- Estan registradas al costo histérico, menos depreciacion y
cualquier perdida por deterioro de valor reconocida. El mantenimiento y las reparaciones
menores son reconocidos como gastos seglin se incurren. La vida util v el método de
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

depreciacion se revisan periédicamente para asegurar que el método y el periodo de la
depreciacion sean consistentes con el patrén previsto de beneficios econémicos futuros. Los
desembolsos posteriores y renovaciones de importancia se reconocen como activo, cuando es
probable que la Compaiiia obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del mismo y su
costo pueda ser valorizado con fiabilidad.

Al vender ¢ retirar las propiedades y equipos, la Compafila elimina &l costo y 1a depreciacion
acumulada correspondiente. Cualquier pérdida o ganancia que resultase de su disposicién se
incluye en el estado de ganancias y pérdidas.

La depreciacion se determina siguiendo el método de linea recta en base a la vida Utit eslimada
de los activos. La depreciacién anual se reconoce como gasto y se calcula considerando las
siguientes vidas Utiles estimadas para los diversos rubros:

Activos Vida atil
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5
Muebles y equipos de cficina 10
Macquinarias y equipos 10
Edificics 20

La Administracién de CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A., debe establecer
procedimientos para asegurarse de que sus bienes estan contabilizados por un importe que no
sea superior a su importe recuperable. Las propiedades y equipos, neto estaran contabilizado
por encima de su importe recuperable cuando su importe en libros exceda del importe que se
pueda recuperar a través de su utilizaciéon o de su venta, por lo que el mismo se presentaria
como deteriorado y se deberé reconocer una pérdida por deterioro del valor de ese activo.

Activo _por impuesto diferido.- Se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se pueden usar las diferencias
temporales. Al 31 de diciembre del 2013, el cargo de US$. 634 (USS. 517 en el afia 2012) por
activo por impuesto diferido estd conformado por las provisiones de jubilacién patronal de
empleados que no cumplen 10 afios de servicios en la Compadiia.

Otros _activos no corrientes.- Representan depdsitos en garantias entregados a diferentes
proveedores de bienes y servicios.

Otras obligaciones corrientes.- Representan principalmente impuestos a cancelar a la
administracion tributaria, los cuales son liquidados en forma mensual segin las disposiciones
establecidas por el SRI e impuesto a la renta por pagar, adicionalmente incluyen beneficios
sociales que son reconocidos mediante el método del devengo y se originan cuando la
Compariiia mantiene una obligacién producto de evenios pasadeos y lo establecido por la
legislacién [aboral, normativas del Seguro Social ¢ acuerdos contraciuales,

Provisién por beneficios a empleados.- E! Codigo del Trabajo establece la obligacién por
parte del empleador de conceder jubilacion patronal a todos aquellos trabajadores que por 25
afios 0 mds hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente en upa misma
comparifa. Con este propésito la Compafila establecié una reserva matematica anual, basada
en estudio actuarial realizado por una firma de actuarios profesionales, nota 14, el cual incluye
calculo de indemnizacién por desahucio en caso de terminacién de la relacidn iaboral, que
consiste en el pago al trabajador del 25% equivalente a la Ultima remuneracién mensual por
cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa ¢ empleador,
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacidn)

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF.- Se
origina por los ajustes efectuados al término del periodo de transicion de las NIIF y cuyos
efecios se contabilizaron a partir del 31 de diciembre del 2011. De conformidad con lo
establecido en [a Resolucién SC.G.I.CI.CPAIFRS.11.07, emitida por la Supetintendencia de
Compaitia el 09 de septiembre del 2011 y publicada en el Registro Oficial N° 566 de! octubre
28 del 2011, los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera "NIIF" completas y de la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en lo que
corresponda, y que se registraron en el pafrimonio neto de los accionistas en la cuenta
Resultados Acumulados, subcuenta "Resultades Acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las NHIF", que generaron un saldo deudor. El saldo deudor de "Resultados
acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF", podré ser absorbido por
los resultados acumulados y los del ditimoe gjercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Reserva legal.- La Ley de Companias en la Replblica del Ecuador requiere que el 10% de la
utifidad neta anual sea apropiada como reserva legal, hasta que represente por [o menos el
50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Reserva facultativa.- La Ley de Compafiias permite constituir reservas especiales o de libre
disposicién, mediante la apropiacion parcial de la utilidad neta anual, en los porcentajes y para
los objetivos establecidos por el Estatuto Social ¢ la Junta General.

Pasivos y activos contingentes - Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados
financieros. Estos se revelan en notas a fos estados financieros a menos que la posibilidad de
que se-desembolse un flujo econdmico sea remota. Un activo contingente no se reconoce en
los estados financieros, pero se revela cuando su grado de ocurrencia es probable,

Reconocimiento de ingresos- Los ingresos por recaudacion de tarifas de peaje estan
clasificados de la siguiente manera:

* Recaudacion por peaje.- Representan el cobro de las tarifas de peaje en las diferentes
estaciones ubicadas en las vias concesionadas,

* Ingresos por obra.- Determinada en las Actas de Restablecimiento del Equilibrio
Econdmico - Financiero (REEF), subsidio que es reconocido por el concedente a través de
transferencias realizadas al Fideicomiso Banco Central del Ecuador, canceladas al
Fideicomiso CONCEGUA y otras fuentes.

Reconocimiento de los costos y gastos.- El costo de rehabilitacion vial incluye
principaimente la facturacion por trabajos de reconstruccion, mejoramiento y mantenimiento
de las carreteras el cual es realizado por la Constructora Hidalgo e Hidalgo S.A..

El costo de explotacién vial, incluye la facturacidon por servicios de operacién de vias vy
administracion de peajes, e cual es realizado por Opevial S.A..

Los gastos se registran en los pericdos ¢on 10s cuales se relacionan y se reconocen en los
resultados del ejercicio cuando se devengan, independientemente del momento en que se
paguen,

Los ingresos y gastos financieros se registran en los periodos en los cuales se relacionan y se
reconocen cuando se devengan.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Participacidn de los trabajadores en las utilidades.- La Compaiiia reconoce con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacion de los empleados en las
utilidades, de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo de la Republica del
Ecuador, nota 19.

impuesto _a la renta.- La Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
Aplicacion establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después del
156% de participacion de trabajadores, la tarifa del 22% afic 2013 y 23% aito 2012 de impuesto
a la renta, 0 una tarifa del 12% afio 2013 y 13% ario 2012 de impuesto a la renta en el caso de
reinversién de utilidades. La provisién del impuesto a la renta es calculada mediante la tasa de
impuesto aplicable a ias utilidades gravables y es cargada en los resultados del afio en que es
devengada, con base al método del impuesto a pagar. Con la puesta en marcha del Codigo
Organico de la Produccién Comercio e Inversiones publicado en el Registro Oficial No. 351 de
diciembre 29 del 2010, fue establecida por medio de las Disposiciones Transitorias, la
reduccién de la tarifa del impuesto a la renta que aplicara en forma progresiva a partir de los
ejercicios fiscales terminados al 2011, 2012 y 2013 en 24%, 23% y 22%, respectivamente.

Utilidad por aceién basica- La utilidad por accidn basica ha sido calculada con base al
promedio ponderado de las acciones comunes emitidas a la fecha del estado de situacion
financiera, nota 15.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF,
requieren que la Administracién efectlie ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes
a la actividad econdmica de la enfidad que inciden sobre la presentacion de activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el perlodo correspendiente; asi como, también las
" revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacién con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un détalle es el siguiente:

2013 2012
(Ddlares)
Bancos 1,313,299 806,882
Caja 1,500 1,500
Total 1,314,799 808,382

Bancos.- Al 31 de diciembre del 2013 corresponden saldos que se mantienen en cuentas
corrientes con instituciones bancarias locales como en el Banco del Pacifico S,A. por USS.
1,273,599 {en el afio 2012 por US$. 198,391) . En el afio 2012, en adicién representaron US$.
568,947 en City National Bank of Florida, cuenta bancaria que permanece cerrada desde
agosto 28 del 2013.

Los valores mantenidos en bancos al 31 de diciembre del 2013 y 2012, estan disponibles a la
. vista y sobre las mismas nho hay restriccion que limite su uso.

ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente;
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ACTIVOS FINANCIERQS (Continuacién)

2013 2012
(Ddlares)

Parte relacionada:

Hidalgo e Hidalgo S.A. 3,802,322 3,802,322

Concesionaria Norte Conorte S.A. 4,755 0
Cuentas por cobrar fideicomisos 2,408,894 1,451,015
Cuentas por cobrar GADPG 0 141,242
Cuentas por cobrar empleados 24,480 31,937
Deudores Varios 1,044 0
Total | __ 6241495 __ 5426516

Cuentas por_cobrar partes relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, esta
compuestas principalmente por los valores que se encuentran pendiente de cobro a la
Constructora Hidalgo e Hidalgo S.A. originados en afios anteriores.

Cuentas por cobrar fideicomisos.- Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, representan saldos
de fondos disponibles en et Fideicomisos Mercantil CONCEGUA, resuitantes de la diferencia
entre los ingresos por recaudacion de peajes e ingresos por obras y los costos y gastos
incurridos en la operacion, los cuales son administrados por Fides Trust Administradora de
Negocios Fiduciarios Fitrust S.A..

Cuentas por cobrar GADPG .- Al 31 de diciembre del 2012, correspondian a saldo pendiente
de cobro por la facturacién de la ampliacién de la Via Durén Boliche, las cuales no generaron
intereses y vencieron al culminar la obra y fueron recaudadas con fecha enero 11 del 2013,
nota 16.

EXISTENCIAS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:

2013 2012
(Dolares)
Importaciones en transito 154,139 59,732
Tags 52,680 60,104
Total — 206819 __ 119,836

Importaciones en transito- Al 31 de diciembre del 2013, representan principalmente la
adquisicion de repuestos del sistema de cobro TCP TOLL, los cuales seran capitalizados a las
cuentas de activos y gastos segun correspondan.

Al 31 de diciembre del 2012, representaron principalmente la adquisicién de repuestos del
sistema TCP TOLL, los cuales fueron capitalizados a las cuentas de activos y gastos segun
correspondan.

Tags.- Al 31 de diciembre del 2013, corresponden 11,574 (13,205 en el afio 2012) unidades de
Tags de activacion por proximidad, los mismos que seradn comercializados a usuarios de las
estaciones de peagje.
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SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:

013 012
(Ddlares)
Anticipos a contratistas 2,258,681 1,790,605
Anticipos a proveedores 0 73,983
Seguros pagados por anticipado 332 34,522
Total 2201882 __ 1899110

Anticipos a confratistas.- Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, representan importes
entregados a su parte relacionada originados por varios mantenimientos. Estos anticipos no
generan intereses y son liquidados al momento de ta entrega de 1a factura.

Sequros pagados por anticipado.- Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, representa
principalmente el costo de las primas de seguro por devengar, contratadas con una Compariia
local las cuales son liguidadas en razon de su fecha de vencimiento.

Al 31 de diciembre del 2013, Concesionaria del Guayas CONCEGUA S.A. ha contratado
pélizas de seguro para fas propiedades y equipos con coberturas hasta por un US$ 4,289,324
(US$ 3,884,406 en el afo 2012) .En opinidn de la Gerencia, sus politicas de seguros son
consistentes ante el riesgo de eventuales pérdidas por siniestros considerados en la pdlizas de
seguros es razonable considerando el tipo de activos que posee la Compaiiia, sin embargo la
cobertura de las mismas seran revisadas para el proximo ejercicio econdmico.

Anticipo a proveedores.- Al 31 de diciembre del 2012, representaron principalmente USS$.
63,000 entregados para la adquisicién de pantallas LED, los mismos que fueron liquidados
durante el afio 2013, conjuntamente con la entrega de los bienes.

ACTIVO POR IMPUESTO CORRIENTE

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:

2013 2012
{Dolares)
IVA scbre compras 0 32,518
Retencién de IVA 30% 9,397 196,338
Total 9,397 228 856

Retenciones de IVA 30%.- Al 31 de diciembre del 2013, ef saldo correspondiente a retencion
de VA, efectuada por el GADPG correspondiente a la facturacién de ampliacion de Via Duran
Boliche. Con fecha febrero 6 del 2014, la Administracién de la Compariia inicié reclamo de
crédito tributario correspondiente ante la Administracién Tributaria.

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente;




PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO (Continuacidn)

Equipos de computacion
Vehliculos

Magquinarias y equipos
Muebles y equipos de oficina
Edificios

Subtotal
Menos: Depreciaciéon acumulada

Total

Equipos de computacion
Vehfculos

Maquinarias y equipos
Muebles y equipos de oficina
Edificios

Subtotal
Menos: Depreciacion acumulada

Total

18

...MOVIMIENTO ...

Saldos al Saldos al
01/01/13 Adiciones 3112113
(Délares). . . .

1,572,032 89,846 1,662,778
793,984 Q 793,984
219,720 203,692 423,412
113,428 1,601 115,029
56,885 0 56,885
2,756,949 295,139 3,052,088

(_1696,569) ({

502,842) ( 2.199411)

— 1060380 (__207.703) . 852,677

.. . MOVIMIENTO ...
Saldos al Saldos al
01/01/12 Adiciones /1212

(Délares). . . .

1,327,113 245,819 1,672,932
713,826 80,158 793,984
112,266 107,454 219,720
112,224 1,204 113,428
56,885 0 56,885
2,322,313 434,636 2,756,949

{ 1161052y { 535.817) ( 1,696.569)
1,161,261 ( 100.881) 1,060,380

Adiciones .- Al 31 de diciembre del 2013, corresponde principalmente compras de equipos
para [a implementacién de un sistema de iluminacion LED por US$. 88,933, sistemas de
sefializacién mediante semaforos por US$. 23,206, v 114,759 equipos para el sistema de
enlace de comunicacion. Las referidas adquisiciones fueron instaladas en las estaciones de

peaje perienecientes a la Concesion,

Al 31 de diciembre del 2012, inclufan principalmente capitalizacién de hardware-software por
US$. 428,691 y compra de una ambulancia y gria valorada en US$. 42,448 y US$. 10,068,

respectivamente.

INVERSIONES EN RED VIAL, NETO
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detfalle es el siguiente:

b 2013 ...t ii s e ees 2002 ... ...
| Amortizacién Total Amortizaclén  Totat
o Obras Costo acumulada neto Costo acumulada neto
.« .. {Dlares). . . .

ETAPA L

f
!
» Trabajos infciales — Pasan: 2020721 ( 1.598462) 1,331,259 2828721 {1,285.47Y) 1,644,250
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INVERSIONES EN RED VIAL, NETO (Continuacion)

......... 2M3 . .. e [~ + )
Amortizacién Total Amortizacién ~ Total
Obras Costo acumulada neto Costo acumuiada neto
.. .. (DMares}. . . .

Trabgjos iniciales — Vienen: 2929721 ( 1,598,462) 1,331,259 2,920,721  (1,285,471) 1,644,250
Rehabilitacién anticipada 1,130471 ¢ 621,497) 517,974 1139471 ( 787.288) 352,185
SUBTOTAL 4,069,192 { 2219.959) 1,849,233 4,068,192 {2,072.757) 1.096 435
Estudios, proyectos

y expropiaciones 27309872 { 1488.215) 1,241,757 2730972  (1,390,510) 1,340,462
SUBTOTAL 2730872 (1 489,2__1 5) 1,241,757 2730972 (1,3%0510) 1,340,462
ETAPA I
Rehabilitacion anticipada 8,860,004 ( 4,811,279) 3,848,726 8,660,004 ( 4,505,420) 4,184,584
Estaciones de peajes 193,082 ( 110,721) 82,360 193,082 ( 104,732) 88,350
Servicios en estaciones de peaje 68,102 { 32,187} 35,933 88402 {__ 29.020) 39,082
SUBTOTAL 8,921,188 | 4,954 167) 3,967,021 8,921,188 (4.63%.172) 4,282 016
TOTAL 15721352 ( B.A63341) __ 7068011 _15721.362 (8102430) __7.618913

Durante los afios 2013 y 2012, el movimiento de las inversiones en la red vial fue el siguiente:

2013 2012
{Dolares)

Saido al inicio del afio, neto 7,618,913 8,179,814
{-) Amortizacién anual ( 5660902) ( 560,901)
Saldo al final del afio, neto _..1.058011 _ 7618913
PASIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:

2013 2012

{Dolares)

Proveedores 70,157 13,413
Acreedores varios 1,566 2,429
Otros 693 1,159
Total 72.416 17.001

Proveedores.- Al 31 de diciembre del 2013, representan provisién de facturas por compras al
exterior vy local por USH. 46,940 y US$. 23,118 respectivamente. En el afic 2012,
representaron principalmente cuentas por pagar a proveedores locales por US$. 13,413.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las cuentas por pagar a proveedores del exterior, no
devengan intereses y son canceladas al momento de presentar la respectiva factura, mientras
que las mantenidas con proveedores locales, no devengan intereses y tienen vencimiento
promedio de hasta 30 dias plazo.




1.

12.

20

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES -

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente;

2013 201
(Délares)
Impuestos por pagar:

Impuesto a la renta por pagar, nota 19 243,796 284,978

Retenciones de impuestos por pagar 81,890 71627
Subtotal 325,686 356,605
Beneficios sociales: _

Participacion de trabajadores en las utilidades, nota 18 331,421 455,660

Vacaciones . 17,170 30,235

Décimo cuarto sueldo (Bono escolar) 5,830 5693

Décimo tercer sueldo (Bono navidefio) 2,294 2,931

Fondo de reserva 863 755
Subtotal 357,378 495 274
Instituto Ecuatoriano de Sequtidad Social JESS:

Aportes al IESS 9,862 10,700
Subtotal ' 9,862 10,700
Ofras:

Sueldos por pagar 0 206
Subtotal 0 206
Durante los afios 2013 y 2012, el movimiento de beneficios sociales fue el siguiente:

2013 201
{Dolares)
Saldo inicial - 495,274 511,228
Mas: Provisiones 412,471 554,709
Menos: Pagos { 550,367) (  570,663)
Saldo final 357,378 495274

impuestos por pagar.- incluye principalmente el impuesto a la renta por pagar del ejercicio
econdmico 2013 por US$. 243,796 (US$. 284,978 en el afio 2012); una vez efectuada la
compensacion del impuesto a ia renta causado con los saldos del anticipo y de las retenciones
de impuesto a la renta, nota 19,

CUENTAS POR PAGAR PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:

[ v
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CUENTAS POR PAGAR PARTES RELACIONADAS (Continuacion)

2013 2012
(Doélares)
Partes relacionadas:
Hidalgo e Hidalgo S.A. 0 432,273
Concesionaria Norte Conorte 8.A. 1,199 1,199
Opevial S.A. 0 10,352
CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:
2013 2012
(Dolares)
Partes relacionadas:
Constructora Hidalgo e Hidalgo S.A. 2,550,855 2,550,855
Concesionaria Norte Conorte S.A. 1,348,478 1,348,478
Total —-.3.899.333 __ 3899333
PROVISIONES POR BENEFICIOS SQCIALES
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:
2013 2012
{Ddlares)
Jubilacién patronal 32,102 27,765
Indemnizacién por desahucio 18,790 23270
Total 50,892 51,035

Durante los afios 2013 y 2012, el movimiento de la provisién para jubilacién patronal e
indemnizacion por desahugcio, fue el siguiente:

2013 2012
(Dolares)
Saldo Inicial 51,035 44,894
Mas: Provisiones 19,783 7,175
Menos: Pagos { 198,928) ¢ 1,034)

Saldo Final - 90892 _ 51035
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PROVISIONES POR BENEFICIOS SOCIALES (Continuacién)

£l valor presente actuarial al 31 de diciembre del 2013 y 2012, fue determinado en base a los
beneficios proyectados utilizando el método de costeo de crédito unitario proyectado. Los
principales supuestos utilizados en la valuacién de la reserva matemdtica para la jubilasion
patronal fueron los siguientes:

2013 2012
Salario minimo vital (US$.) 318 292
Ndmero de empleados 22 25
Tasa de interés actuarial real (anual) 7% 7%
Tasa de crecimiento de sueldos (anual) 3% 3%

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, esta representado po} 6.800.000 acciones ordinarias y
nominativas de US$. 1.00 cada una, distribuidas de la siguiente manera.

% Nimero de acclones
Participacidn ordinarias y nominativas
2013 2012 013 2012
(Ddlares)
Constructora Hidalgo e Hidalgo S.A. 28 a8 6,630,000 6,630,000
Construroca S.A. 2 2 _ 170,000 170.000
Total 100 100 —-6.800.000 = 06.800,000

Resultados acumulados.- Al 31 de diciembre de! 2013, representan principaimente la

‘apropiacion de la reserva legal y reserva facultativa por US$. 198,545 y US$. 1,786,907 {(USS$.

192,894 y USS. 1,736,950, respectivamente en el afio 2012), debidamente aprobadas mediante
Actas de Sesion de Directorio celebradas en abril 10 del 2013 y mayo 18 del 2012,
respectivamente.

Utilidad por accidn.- La utilidad basica por accidn, ha sido calculada dividiendo la utilidad neta
del ejercicio atribuible a los accionistas, entre el promedio ponderado del nimera de acciones
en circulacion al 31 de diciembre del 2013 y 2012,

2013 2012
{Délares)

Nimero de acciones _ 6,800,000 6,800,000

Utitidad del ejercicio 1,370,854 1,985,463

Total 496 342

Con base en la Resolucién NAC- DGERCG12-00777, emitida por el Servicio de Rentas
Internas el 20 de diciembre del 2012, se dispone que los sujetos pasivos inscritos en el
Registro Unico de Contribuyente - RUC, deben obligatoriamente reportar ante el SRI, el
domicilio o residencia , porcentaje accionario .etc. a través det Anexo de Accionistas,
Participes, Socio, Miembros de Directorio y Administradores. La Compafifa cumplié con este
requerimiento con fecha enero 28 del 2014.

!
i
E
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RECAUDACION DE PEAJES Y COSTOS DE REHABILITACION Y EXPLOTACION DE RED
VIAL

Durante los afios 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:

P11 | = S ... 20120 L.
Costo de Costo de Costo de Costo de
Recaudaclén  rehabliitacidon  explotaclén Recaudacién rehabllitaclén  explotaclon
de peajes de red vial vial de peajes de red vial vial
(Ddlares)
Recaudacién de peajes 26,160,781 ( 23,759,218} ( 3,211,202) 24,203,761  (26,959,302) ( 3,123,450)
_Ingreso por obra 7,949,956 0 o 13,166,614 g o
Totat —34100.737 { 23.769.2158) { _3.211,202) _ 37370375 (26959,302) [ _3.123450)

La Compafiia facturo a diciembre 31 del 2012 al GADP US3. 5,453,843, por concepto de obra
de ampliacidon y reconstruccion de 4 a 10 carriles de la via Duran - Boliche , ia cual culminé en
enero det 2013,

GASTOS DE OPERACION

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:

2013 2012
{Ddlares)
Participacién sobre recaudacion peaje 1,036,580 967,350
Honorarios y comisiones 878,121 489 911
Sueldos y beneficios 519,682 560,001
Otros gastos 407,261 57,016
Mantenimiento 326,888 428,627
Fideicomiso 216,750 205,932
Servicios basicos 106,276 88,283
Seguros 68,913 51,454
Impuestos y contribuciones 68,110 56,843
Obsequios y donaciones 60,620 51,426
Arriendo 49,984 37,201
Suministros y materiales 26,138 356,873
Movilizacion y transporte 25,962 31,188
Varios 18,645 3,375
Funcionarios 14,068 4,331
Combustible y lubricantes ' 13,760 9,794
Indemnizacién por desahucio 12,984 8,043
Pubilicidad 5,716 67,303
Jubilacién patranal 4,005 2,431
Gastos de viaje 2,263 593
Servicios ocasionales 1,339 0
Seguridad y vigilancia 0 38
Total ——2.864062 __ 3167011

Otros gastos.- Al 31 de diciembre del 2013, representan desembolso efectuado en mayo 30
del 2013 al Servicio de Rentas Interna por US$. 368,724 por concepto impuesto a la renta del
gjercicio fiscal 2008, descrito en acta de determinacion tributaria No. 0920130100020 recibida
con fecha febrero 7 del 2013.
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PARTICIPACION DE TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Durante los afios 2013 y 2012, el impuesto a la renta causado de la Compaifiia fue determinado
como sigue:

013 2012
(Dolares)
Utilidad antes de participacion de trabajadores e

impuesto a la renta 2,209,472 3,037,734
Menos: _

15% Participacion de trabajadores en las utilidades { 331.421) {  455.660)

.Mas:

Gastos no deducibles 450,356 40.905
Menos:

Deduccién por pago a trabajadores con discapacidad { 20,088) ( 26,721)
Base de céalculo 2,308,322 2,596,259
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO

Tasa aplicable: 22% y 23% 507,831 597,139
Activo por impuesto diferido, nota 2. ( 634) [ 517)

— 507197 ___ 506,622

Durante los afios 2013 y 2012, el movimiento de impuesto a la reﬁta por pagar es como sigue:
2013 2012
(Ddlares)
Saldo por pagar al inicic del afio 284,978 500,934

Pago de impuesto a la renta
Anticipo de impuesto a la renta 310,128} ( 254,825)
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente 49,212} ( 95,305)
Saldo del anticipo pendiente de pago 95,305 37,969
Impuesto a la renta causado 507.831 597.139

En el afio 2013, la Administracion de la Compafiia aplicara los mismos parametros establecidos
en €} ejercicio fiscal 2012 con relacién al célculo y pago de ulilidades a trabajadores, exceplo
por la exclusién de Seminter Cia. Ltda.

284,978) (  500,934)

—— o ——

Saldo por pager al final del afio, nota 11.

En el afio 2012, la Compaiia distribuyd el 15% de participacion de trabajadores en las
utilidades correspondientes al ejercicio econémico 2011, considerando a la totalidad de los
trabajadores de Concesionaria Norte CONORTE S.A, Concesionaria del Guayas CONCEGUA
S.A., Opevial S.A, Seminter Cia. Ltda y Fraviseg Francisco Vivas Seguridad Cia. Ltda.
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19. TRANSACCION CON PARTE RELACIONADA

Durante el afio 2013, ta principal transaccidn fue originada con Constructora Hidalgo e Hidalgo
S.A. por mantenimiento y construccion de vias por US$. 23,198,666 (US$. 27,646,280 en el
afio 2012).

20. PRECIOS DE TRANSFERENCIA (OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS)

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013, ha sido
publicada la Resolucion No. NAC-DGERCGC13-00011 del Servicio de Rentas Internas que
realiza reformas a la Resclucién NAGC-DGER2008-0464 publicada en el Registro Oficial No.
324 del 25 de abril del 2008. La principal reforma incorporada, es que el anexo y/fo informe
integral de precios de transferencia, debe ser elaborado y presentado por los sujetos pasivos
del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales.

El importe para presentar el anexo de operaciones, ha sido establecido para operaciones por
montos acumutados superiores a US$. 3,000,000. En tanto que el importe para presentar el
informe integral de precios de transferencia asi como el anexo, ha sido establecido para
operaciones por montos acumulados superior a los US$. 6.000.000 y dicha reforma entra en
plena vigencia a partir del 25 de enero de 2013,

En base a lo expuesto la Compaiila contrato a profesionales para poder cumplir con la
presentacion det informe integral de precios de transferencia correspondiente al afio 2013
requerido por disposiciones tributarias vigentes, el mencionado estudio constituye una base
para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios
razonables que se aproximen a valores de plena competencia hasta la fecha de emisién de
este informe {marzo 7 del 2014), et referido estudio se encuentra en proceso de ejecucién y la
Administracion basado en el criterio de sus asesores expresa que no resultaran ajustes en
resultados y en pasivos por impuesto a la renta debido a que las transacciones con partes
relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia.

21, CONTRATO DE CONCESION

Fue suscrito en octubre 20 de 1998 con el H.CPG (Hoy Gobierno Autdbnomo Descentralizado
de la Provincia del Guayas, GADPG) mediante el cual otorga a la Compaifiia la concesién de

obra piblica de las vias del Grupo Dos - Guayas Oriental, en condiciones de exclusividad
regulada.

e Este Contrato estd amparado por la Ley de Modernizacion del Estado que permite el proceso
de delegacion de servicios publicos u obra publica con la intervencién de la empresa privada.
La vigencia del Contrato es de 21 afios y 2 meses contados a partir de la fecha de suscripcidn
. del mismo, con un monto inicial de inversidn de US$. 116,268,664, teniendo como retribucion
econdmica la administracién y cobro de peajes de las vias concesionadas.

B Las vias concesionadas son las siguientes:
Vias Origen Einal % :
Duran - El Triunfo - Bucay En e! paso a desnivel en el Km. 1,5. Cruce con el Rio Chanchan. |
Autopista Duran - Boliche Inicio Av. Nicolds Lapentti A ntercepcion de via Aurora ~ Ei Triunfo i
Boliche !
. Km. 26 - Puerto Inca - Naranjal Km. 26 intercepcion con via Duran - P
El Triunfo ~ Bucay Entrada a Naranjal
s,
- Milagro - Naranjito - Bucay Milagro Puente Rio Chimbo
. Km. 26 - Milagro Km, 26 intercepci6én con via Durdn -

Ei Triunfo Entrada a la ciudad de Mitagro
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CONTRATO DE CONCESION (Continuacién)

El Contrato de Concesidn ha tenido un contrato complementario No. 1 de octubre de 1989 con
el objeto de incorporar actividades a desarrollarse no contempladas inicialmente, relacionadas
con los danos ocasionados por el fendmeno climatolégico de El Nifio ocurrido en el afio 1998 y
un contrato medificatorio ampliatorio de plazo de 20 a 25 aftos de fecha 18 de agosto del 2008.

Etapas del Contrato de Concesién.- Es ejecutado en tres etapas: de disefio y trabajos
iniciales (Etapa 1}, de rehabilitacién (Etapa Il) y la de explotacion (Etapa I}, las cuales fueron
finalizadas respectivamente en marzo 20 del 2000, julio 31 del 2001 y la Etapa 1l de
explotacién final iniciada en agosto del 2001 y que continta vigente hasta gue las vias
concesionadas sean devueitas ai GADPG al término del Contrato de Concesidn, fecha en la
cual se autoriza el cobro de peajes. Esta etapa incluye actividades de mantenimiento rutinario,
periédico y emergente, sefializacién periddica, canalizacién de trafico en poblaciones y
ampliaciones de vias automatizacion de estaciones de peaje e implementaciéon de servicios.
Tanto al inicie como a la finalizacién de esta etapa seran suscritas las correspondientes actas
denominadas: Acta de Iniciacién de la Etapa de Explotacion y Acta de Finalizacion de la Elapa
de Explotacién, Reversion del Proyecto y Terminacidn del contrato.

Tarifas de Peaje.- Seran reajustadas semestraimente en los meses de enero y julio de cada
afio de explotacion, o cada vez que el indice de precios al constumidor (IPC) publicada por el
instituto Naclonal de Estadisticas y Censos - INEC sea superior al 12% desde la Ultima
modificacion de tarifas producidas. Las estaciones habilitadas por la Comparila para el cobro
de peajes son las siguientes:

Via . Nombre de la Estacién

Durén Tambo — El Triunfo - Bucay E ~ 1 (Taura) y E - 2 {San Eduardo)

Duran — Boliche - E — 3 (Boliche)
Km. 26 - Puerto Inca - Naranjal E — 4 (Puerto inca)
Km. 26 - Milagro E - 5 (Naranjito)
Milagro — Naranjito - Bucay E - 6 (Milagro)

£l cobro de estas tarifas de peaje, principal ingreso de la Compafifa, permitird mantener el
equilibrio econdmico financiero garantizado contractualmente, fijado mediante una tasa interna
de reforno (TiIR) del 15%. Sin embargo, el Contrato contempla que cuando por efectos de
cambios en ias variables macroecondmicas existentes a la fecha de presentacion de ias ofertas
y/o ocurrencia de caso fortuito o de fuerza mayor, se produjeren eventos que modifiquen el
equilibrio econdmico financiero del contrato, la Compalila podrd solicitar al H.CPG la
autorizacion de un reajuste a las clausulas econdmicas fijadas en el Contrato de Concesion,
considerando las siguientes modalidades:

a) Aumento de las tarifas de peaje;

b} Aumento en el plazo de concesidn;

¢) Pago a Concesionaria Norte Conorte S.A. con recursos del H. Consejo Provincial del
Guayas; v,

d) Combinacidn de las tres modalidades anteriores.

Por medio de “Acto de Autoridad * del Concedente { GADPG) la tarifa se ha mantenido en
valor de US$ 1 ( Tarifa Socialmente Aceptada) indexada por categorias y no la contractual o de
equilibrio que es superior .

Con base a lo indicado, han sido suscritas 6 Actas de Restablecimiento del Equilibrio
Econdmico Financiero def Contrato ( REEF): La No. 1 en octubre 28 de 1989, la No. 2 en junio
12 del 2003, la No. 3 en julio 6 del 2004 que dispone de un Adendum de diciembre 23 del 2004
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CONTRATO DE CONCESION (Continuacion)

y la No. 4 contenida en un Contrato de Fideicomiso suscrito en septiembre 12 del 2008 entre el
Gobierno Provincial del Guayas (Constituyente), la Concesionaria del Guayas Concegua S.A.
(Beneficiario) y el Banco Central del Ecuador (Fiduciario), el cual esta relacionado con e
Contrato de Concasion de Obra Publica del Grupo No. 2 para el Restablecimiento del Equilibrio
Econdmico Financiero (REEF) No. 4 suscrito en julio 31 del 2008, y el Contrato Modificatorio
que amplia el plazo de la Etapa de Explotacién suscrito en agosto 18 del 2008.

El importe del aludido contrato es por US$. 7,195,50, que fa Constituyente estd comprometida
a pagar en 40 cuotas mensuales, desde septiembre 30 del 2008 hasta julio 31 del 2012, a
través del Fideicomiso. La REEF No. 5 firmada en diciembre 29 del 2009 y que determina una
compensacion del Gobierno Auténomo de la Provincia del Guayas (GADPG) para el
restablecimiento econdmico — financiero del contrato de ¢oncesion por USS. 13,548,864 a
pagarse desde febrero del 2010 hasta julio del 2013 en 42 cuotas mensuales.

El objetivo de las actas de establecimientos REEF es el de registrar la recuperacion del
equilibric econémico financiero del contrato de concesién que se produzca {acto de autoridad)
sea este para mantener la tarifa socialmente aceptada de un US$1 para vehiculos livianos o
por incremento de obras nuevas no contempladas en la oferta a través de la ecuacidén de
equilibrio establecido en la clausula décima del confrato.

Coordinacién y Supervisién de la Concesién.- Estara a cargo de la Unidad de Concesiones
del GADPG (UNICON), actividad que sera financiada mediante la entrega mensuai por parte
del Fideicomiso Congcegua del 4% del total de las recaudaciones percibidas por el cobro del
peaje, importe que sera depositado en una cuenta de la Sucursal Mayor en Guayaquil del
Banco Central def Ecuador y se entrega mensuaimente.

COMPROMISOS

Garantia de Fiel Cumplimiento de Contratos a favor del GADPG.- De conformidad a lo
dispuesto en el Acta de Finalizacion de fa Etapa Il e Inicio de la Etapa [l del Contrato de
Concesién de Obras Piblicas, fue emitida poliza de garantia de Fiel Cumplimiento del Contrato
de Obligaciones por US$. 500,000 a favor del H.CPG con vigencia desde octubre 29 del 2013
hasta octubre 29 de! 2014 (desde julio 1 del 2012 hasta octubre 28 del 2013, en ¢l afio 2012).

Contratos de Fideicomisos en el Banco Central.- L.a Concesionaria ha recibido det H.CPG
las respectivas aprobaciones para garantizar la Tasa Interna de Retorno (TIR) del 15% descrita
en el Contrato de Concesion Vial sobre la ecuacion econdémica financiera, Acta No. 2, Acta No.
3 y Acta No. 4 de Restablecimiento del Equilibric Econémico Financiero, y Contrato
Complementario Ampliatorio al Contrato de Concesién de Obras Pblicas, suscribiendo por elio
el HCPG los contratos de fideicomisos en el Banco Central del Ecuador a favor de la
Concesionaria, mediante los cuales e H.CPG se compromete a efectuar aportaciones como
compensacion de las tarifas de peajes, y de esta manera mantenerias socialmente aceptables,
Los mencionados contratos de-Fideicomisos fueron suscritos en: (a) junio 28 del 2006 por US$.
2,048,840 pagaderos desde junio del 2006 a mayc del 2009 , (b) septiembre 12 del 2008 por
US$. 7,195,500 pagaderos desde septiembre del 2008 hasta diciembre del 2011 y (¢) febrero 2
del 2011 por US$. 13,548,864 pagaderos desde febrero del 2011 a julio del 2013 y (d)
diciembre 24 del 2011 por US$. 28,602,339 pagaderos desde agosto del 2012 a julio del 2017.
Las aportaciones que el H.CPG se compromete a transferir a la Concesionaria son recursos
provenientes de la Ley de Distribucién del 15% del Gobierno Central para los Gobiernos
Seccionales.

Valores Contratados por Reconstruccién Grupo No, 2 Guayas Oriental.- La Concesionaria
esta comprometida a cancelar los valores contratados por reconstruccién, mejoramiento y
mantenimiento rutinario de las carreteras ubicadas en la provincia det Guayas: Grupo No. 2
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COMPROMISOS (Continuacion)

Guayas Oriental, asl como por transporte de materiales, a través del Contrato del Fideicomiso
quien administra los Fondos sujetandose al cronograma de pago preparado y aprobado por las
partes en funcién de los ingresos proyectados provenientes de las fuentes. de financiamiento
del H.CPG v las recaudaciones de las estaciones de peaje, recibiendo , al realizar los pagos
los pagos parciales, que [a compaiifa contratista Constructora Hidalgo e Hidalgo S.A. presente
las correspondientes facturas que durante los afios 2013 y 2012 ascienden a US$. 23,198,556
y US$. 27,646,280, respectivamente.

Desde inicios del contrato de construccion y hasta la Etapa de Explotacién, incluyendo obras
nuevas, mantenimientos rutinarios, fue establecido el cobro del 9.35% de interés anual en caso
de atrascs en el pago previa presentacion de la factura del contratista. Ademas como garantia
de fiel cumplimienio en la ejecucion de todos los trabajos, la buena calidad de los materiales,
entre otros, ef contratista otorgara a la Concesionaria una garantia equivalente al 3% del valor
del contrato por el lapso de seis meses hasta la entrega-recepcion de la obra.

Contrato de Operacién y Administracion de las Estaciones de Peajes.- El 1 de enero del
2013 , Concesionaria del Guayas CONCEGUA S.A,, con la Compafiia Opevial S.A. establecen
un Contrato Civil de Servicios Técnicos Especializados de Operacién y Administracion de Vias
y estaciones de peaje por lo que Opevial S.A. se compromete a prestar sus servicios técnicos
especializados de operacién y administracion de vias y de las estaciones de peaje y de
pontazgo y la Concesionaria se compromete a pagar USS. USS. 2,867,144 mas IVA por fodas
las obligaciones mencionadas anteriormente, el presente contrato tendra un plazo de vigencia
de 2 afios contados desde la fecha de suscripeion.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2012, la informacién obtenida de parte de la Administracitn de la
Compaiiia con respecto a sus contingencias, es la siguiente;

Juzgados de Trabajo.- Representan 2 demandas de caracter laboral, por conceptos de pagos
de re~liquidaciéon de utilidades no canceladas , juicios iniciados aproximadaments en marzo
del 2012, los mismos que se encuentran la segunda sala de la corte provincial det Guayas y en
etapa de audiencia preliminar de conciliacion.

Cuantias estimadas.- Estas demandas de caracter laboral, con base a la informacion obtenida
de {a Administracién de la Compaiiia ascenderia a US$. 675,000, sin embargo se considera
que de surgir obligaciones, las mismas seran apelables.

Al 31 de diciembre del 2013, los referidos juicios llegaron a instancias de arreglos
extrajudiciales por decisiones tomadas por la Administracion de la Compairila.

APLICACION DE NORMAS LABORALES

Salario Digno.- De acuerdo con el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones
publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 de diciembre 29 del 2010, a partir del
ejercicio fiscal 2011, fos empleadores que no hubieren pagade a todos sus trabajadores un
monto igual o superior al salario digno mensual, deberan calcular una compensacion
econdmica obligatoria adicionat que ser& pagada como aporte para alcanzar el Salario Digno.

Para el ejercicio econémico 2013 la Compensacién Economica debe liquidarse hasta el 31 de
diciembre y podra distribuirse hasta el mes de marzo del afio 2014, entre los trabajadores que
no hubieran recibido el salario digno, Para el pago de la Compensaciéon Econdmica, el
empleador deberad destinar un porcentaje equivalente de hasta el 100% de las utilidades del
ejercicio, de ser necesario.

g
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24. APLICACION DE NORMAS | ABORALES (Continuacién)

El salario digno mensual es aquel que cubre al menos las necesidades béasicas de la persona
trabajadora asl como las de su familia, y corresponde al costo de la canasta basica familiar
dividido para el nimero de perceptares del hogar.

El costo de la canasta basica familiar y el nimero de perceptores del hogar determinados por
Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) e informado por el Ministerio de Relaciones
Laborales mediante Acuerdo No. 0027 emitido en enero 31 del 2014, cotrrespondiente al aflo
2013 fue de US$. US$. 380,63 (US$. 368,05 en el afio 2012), importe que sirve de base para
la determinacién del salario digno.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafifa realizé los calculos en funcitn de los
componentes del Salario Digno y de forma individual por cada trabajador, comparandolos con
el importe de fa canasta basica familiar y el nimero de perceptores del hogar determinados por
el INEC, estableciendo que del fotal de 22 (25 en el afio 2012) trabajadores, superaron la base

antes determinada, consecuentemente no fue necesario efectuar provision alguna por Salario
Digno.

25. OBLIGACIONES ANTE LA UNIDAD DE ANALISIS FINANCIERO (UAF)

De conformidad a la Resolucién de la Unidad de Andlisis Financiero UAF-DG-2012-0186,
publicada en el Registro Oficial No. 923 de abril 1 del 2013, las personas juridicas que se
dediquen a la construccidn deberan presentar ante la UAF, los siguientes reportes:

« Reporte de operaciones o transacciones econdmicas inusuales e injustificadas, o de

" tentativas de operaciones y transacciones econdmicas inusuales e injustificadas. Se debera
adjuntar todos los sustentos del caso. Ef reporte de tentativas se debera realizar solo
cuando se tuviere constancia material del intento de hecho; y,

* Reporte y transacciones individuales cuya cuantla sea igual o superior a diez mil dblares de
los Estados Unidos de América o su equivalente a otras monedas; asl como las operaciones
y transacciones muliiples que, en conjunto, sean iguzles o superiores a dicho valor, cuando
sean realizadas en heneficio de una misma persona y dentro de un periodo de treinta (30)

dias.
iy Con fecha 14 de febrero y 14 de enero del 2014, la Compafila ha cumplido con la presentacion
de los reportes: RESU y ROl correspondientes a enero 2014 y diciembre 2013,
i respectivamente. .

26. APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA -
NAF

La Compafiia en cumplimiento a disposiciones expresas de la Superintendencia de Compaiifas
del Ecuador, implementd legalmente las NIIF en el ejercicio econdmico 2011 teniende como
periodo de transicion el ejercicio econdmico 2010, Las normas contables que son materiales
para el desarrollo de las operaciones de negocios de la Compafila, han sido publicadas por el

a

- Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).
TR
T Un detaile de las normas contables que son aplicadas por la Compaiila en la preparacién de

los estados financieros es el siguiente:

NIIF No. 1: Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
_ NIIF No. 7: Instrumentos financieros: Informacion a revelar
e NUF No. 9: instrumenios financieros (Sustituye NIC No.39)
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APLICAC!ON DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA -
NIIE (Continuacién)

NIC No. 1: Presentacion de estados financieros

NIC No. 2: Existencias

NIC No. 7: Esfado de flujos de efectivo

NIC No. B: Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores
NIC No. 12: impuesto sobre las ganancias

NIC No. 16: Propiedades, planta y equipos y NIC 36 (Deterioro al valor de los activos)
NIC No. 18: Ingresos ordinarios

NIC No. 19: Retribuciones a los empleados

NIC No. 24: Informacidn a revelar sobre partes relacionadas

NIC No. 33; Ganancias por accion

NIC No. 37: Provision, activos y pasivos contingentes

NIC No. 39: Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por los afios terminados at 31 de diciembre
del 2013 y 2012, han sido reclasificados para propdsito de presentacién de este informe de
conformidad con las normas establecidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) y que han sido adoptadas por la Superintendencia
de Compalfilas del Ecuador.

EVENTOS SUBSECUENTES

Con fecha enero 1 del 2014, la Compafia Concesionaria del Guayas Concegua S.A., con la
Compaiifa Opevial S.A. establecen mediante adendum al contrato civil de servicios técnicos
especializados de operacidén y administracidn de vias y estaciones de peaje donde Opevial
S.A, incrementar en un 8% el costo del servicios técnicos especializados de operacién de
administracion de vias y de las estaciones de peaje y pontazgo por monto anual de USS$.
3,125,133 mas el impuesto al Valor Agregado vy vigencia de dos afios a partir de su
suscripeion, '




