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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Telefax: (593-2) 2239808 / 2239809

e-mail: mri_ecuador@telconet.net

Ala Junta General de Accionistas de. Quito - Ecuador
CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A.:

Introduccién:

Hemos auditado el balance general adjunto de CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA
S.A. &l 31 de diciembre del 2009, v los correspondientes estados de resultados, de evolucion
del patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi
como el resumen de las principales politicas contables y otras notas explicativas a los estados
financieros.

Responsabilidad de la Administr’acién sobre los Estados Financieros:

La Administracion de CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA $S.A. es responsable de
la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener
el control interno pertinente en la preparacion y presentacidon razonable de los estados
financieros para que estén libres de errores importantes, ya sea como resultado de fraude o
error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar {as estimaciones
contables razonables de acuerdo con las circunstancias del entorno econdémico en donde opera
la Compafiia.

Responsabilidad de los Auditores Independientes:

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros
basada en nuestra auditorfa, Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con—Normas 7

i o i § g
Internamonaies'g_e__ﬁggltorlaﬂy Aseguranﬂ_e_r_ﬁo Estas normas requieren que cumplamos con
requerimientSs éticos y que planifiqi€mas y ejecutemos la auditoria para obtener seguridad
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria incluye ef examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta
las cantidades y revelaciones preseniadas en i0s estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los
estados financieros contengan errores importantes ya sea como resultado de fraude o error. Al
efectuar esta evaluacidén de riesgo, el auditor toma en consideracion ef control interno
pertinente de la Compafiia en la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros con el propésito de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
interno de ta Caompafifa. Una auditoria incluye también la evaluacion de sj los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y si ias eslimaciones importantes hechas por la
Administracion de la Compafiia son razonables, asl como una evaluacion de la presentaciéon de
los estados financieros en su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos

obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base razanable para expresar una
apinion.

Opinidn:

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A. al 31 de diciembre del 2008, los
resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimenio v los flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A.

PAGINA 2
Enfasis:
5. Los estados financieros de CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A. aiio 2008,

fueron auditados por nosotros con base a las Normas Ecuatcrianas de Auditoria, dicha
informacion financiera compuesta por sus respectivas cifras y cantidades, es presentada para
fines comparatives adjunta con los estados financieros de CONCESIONARIA DEL GUAYAS
CONCEGUA S.A. afio 2009, auditados con base a las Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento, en cumplimiento con disposicion emitida por la Superintendencia de
Comparflas del Ecuador. Los estados financieros auditados de CONCESIONARIA DEL
GUAYAS CONCEGUA S.A. afio 2008, emitidos en abril 3 del 2009, contienen una opinion sin
salvedades, respecto a la presentacién razonable de la situacion financiera, de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Como se revela en la nota 14, la Compafiia mantiene transacciones imporfantes con una
compafila relacionada. '

%y D0
MOORES C.LTDA.
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CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A.

BALANCES GENERALES
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en Délares)

Notas ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos
3 Derechos fiduciarios
4 Cuentas por cobrar
Seguros pagados por anticipado

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:

5 Activos fijos, neto
6 Inversiones en red vial, neto
7 Otros activos no corrientes

TOTAL ACTIVCS

PASFVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
8 Cuentas por pagar
9 Beneficios sociales por pagar

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
10 Cuentas por pagar a largo plazo

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCION|STAS
Capital social

Reserva legal

Reserva facultativa

Reserva de capital

Utilidades retenidas

MR N -

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros

2009 2008
699,171 787,500
891,122 1,189,705
117,224 96,553
55,628 55711
1,763,145 2,129,469
674,419 683,986
17,884,029 16,203,005
236,814 236,814
20,558,407 __19,253.274
4,616,562 3,015,501
356,156 369,641
4,972,718 3,385,142
7.177.751 3,860,646
12,150,469 7,245,788
5,800,000 5,800,000
528,389 404,824
0 3,643,420
923,597 923,598
1,155,952 1,235 644
8407938 _ 12.007.486
20,558,407 253,274
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CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en Délares)

Notas INGRESQOS: 2009 2008
12 Recaudacion de peajes 18,544 253 17,684,656
Compensacion de tarifas por concedente 2,810,395 1,655,460
12 Costo de rehabilitacion de red vial { 12,782,813) { 11,718,871)
Costo de explotacion de red vial {_ 3655070) ( 2.560028)
UTILIDAD BRUTA 4.916,765 4,961,257
GASTOS OPERACIONALES:
(-) Gastos del fideicomiso 968,400 912,425
(-) Gastos de operacion 894,189 922,160
(-) Depreciaciones y amortizaciones 1,232,207 1,187,565
{(-) Gaslos financieros 1,243 536
TOTAL ' 3,096,009 3,022,790
UTILIDAD OPERACIONAL 1,820,756 1938467
{+) INGRESOS NO OPERACIONALES 30,978 26,111
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 1,860,734 1,964,578
13 MENOCS: 15% PARTIC!PACION DE TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES { 291.634) {  301,628)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 1,569,100 1,662,950
13 MENOS: 25% IMPUESTO A LA RENTA { 413,148) { 427.306)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

1,155,952 1,235,644
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CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A. ' i
ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS !
POR LOS ANOS TERMINADQS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008 ! f
{Expresados en Délares) ) {
I
. %
Capital Reserva Reserva lfieserva Utilidades
social legal ' facultativa de capital retenidas Total
]
Saldos al 31 de diciembre del 2007 5,800,000 292,758 2,634,820 ” 923,598 1,120,666 10,771,842
Utilidad neta del ejercicio 0 0 ] ) 0 1,235,644 1,235,644
i
Apropiacién para reservas 0 112.066 1.008.600 i 0 1.120,666) 0
1
Saldos al 31 de diciembre del 2008 5,800,000 404,824 3,643,420 t 923,598 1,235,644 12,007,486
! |
Utilidad neta del ejercicio 0 o] 0 ! 0 1,155,952 1,155,952
N i
Apropiacion para reservas 0 123,56'4 1,112,080 }; 0 1,235,644) 0
§
Distribucién de reserva facultativa, nota 10 0 0 4,755,500} ) 0 0 (_4.755500)
| !
Saldos al 31 de diciembre del 2009 5,800,000 528,388 0 1923,598 1,155,852 8,407,938
1

Ver notas a los estados financieros
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CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A.

ESTADOS DE FLUJGS DE EFECTIVO - METODO INDIRECTO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en Délares}

2009 2008

FLUJOS DE EFECTIVQO POR LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION:
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 1,155,952 1,235,644
AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTCG POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION.
Ajuste de activos fijos ( 4,813) 0]
Bajas de aclivos fijos { 37.118) G
Bajas de inversiones en vias ( 1,354) 0
Regularizacidon en red vial inversiones en via 83,169 0
Regularizacion en red vial activos fijos ( 83,370) 0
Depreciaciones 217,100 160,909
Amortizaciones ‘ 1,020,119 1,026,660
Beneficios sociales 473,775 365,548
(Aumento) Disminucidn en:

Derechos fiduciarios 298,583 832,342)

Cuentas por cobrar { 20,671) 7,069

Seguros pagados por anticipados 83 1,833
Aumento (Disminucion) en:

Cuentas por pagar ( 2,070,204) 1,244,344

Beneficios saciales por pagar { 487,260) 320,807).

Cuentas por pagar largo plazo 3,317,105 )]
Total ajustes 2,705,144 1,653,014
Efectivo neto provisio por las actividades de operacion 3,861,096 2,888,658
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE

INVERSION:
Efectivo utilizado en adquisicion de activos fijos ( 132,457) 314,039)
Venta de activos fijos 50,225 0
Efectivo utilizado en inversiones en la red vial ( 2,782,958) 2,567 775)
Efectivo neto utiizado por las actividades de inversion . ( 2,865,190} 2,881,614)
FLUJOS DE EFECTIVO PCR LAS ACTIVIDADES DE

EINANCIAMIENTO:
Pago de dividendos { 1,084,235) 0
Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento ({ 1,084 .235) 0
(Disminucion) Aumento neto de! efectivo ( 88,329) 6,844
Efectivo al inicio del periodo 787,500 780.656
Efectivo al final de periodo 699,171 787,500

Ver notas a los estados financieros
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CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONCEGUA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR 1.OS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPARIA Y ENTORNO ECONOMICO

CONCESIONARIA DEL GUAYAS CONGEGUA S.A..- Fue constituida en Quito - Ecuador en
octubre 12 de 1998 e inscrita en el Registro Mercantil en octubre 14 del mismo afio. Su domicilio
principal esta ubicado en Guayaquil, y tiene como actividad principal la rehabilitacion,
mantenimiento, mejoramiento, ampliacion, explotacion y administracion de las principales vias
de la provincia del Guayas dentro det Grupo Dos - Guayas Oriental, a través de un Contrato de
Concesién suscrito con el H. Consejo Provincial del Guayas (H.CPG), asi como la
automatizacion def cobro de peaje por fa utilizacion de vias, La Compafila se encuentra ubicada
en la Av. Juan Tanca Marengo interseccion Av. Constitucion (Edificic Executive Center)
mantiene asignado por el Servicio de Rentas Internas, el Registro Unico de Contribuyente
0991503102001 y su direccion electronica es www.concegua.com

Operacignes .- La Compafifa dispone de seis estaciones de peaje. En cumplimiento ai Contrato
de Concesion, los ingresos por la recaudacion de peajes, pontazge y compensacion de tarifa
son registrados por el Fideicomisc CONCEGUA, asi como los costos y gastos por pagos a
proveedores y trabajadores, que incluyen principalmente aguellos realizados a Hidalgo e
Hidalgo S.A. por la construccion y mantenimiento de vias. El Fideicomiso es administrado desde
enero del 2007 por la Fiduciaria del Pacifico S.A., quien reporta mensualmente a la Compaiiia el
movimiento financiero para la generacion de los estados financieros de la CONCESIONARIA
DEL GUAYAS CONCEGUA S.A..

Desde que fue autorizado el cobro de la tarifa de peaje para vehiculos livianos, en los afios
2001 y 2003, la misma no ha sido incrementada y se mantiene en la cantidad de US$. 1,00 por
disposicion del H.CPG, ocasionando cierto desequilibrio financiero que es compensado a traves
de aportaciones realizadas por el H.CPG al Fideicomiso CONCEGUA a través del Fideicomiso
Banco Central del Ecuador, constituido para tal propésito. Conforme analisis efectuado por el
H.CPG, el aumento de la tarifa constituirfa una baja en los niveles de competitividad y desarrollo
de la provincia del Guayas con relacidn a otras provincias del pals, razon por la cual mantiene
una tarifa socialmente aceptable.

Las estaciones de peaje son operadas y administradas por QPEVIAL S.A. con base a contrato
suscrito en junio 1 del 2008, que garantiza a los usuarios de las vias, de servicios
especializados en materia de administracion vial y provisién de recursos, marketing, adquisicion
de software, equipos de computo y control.

Entorno Econdmico.- El impacto de la crisis econdmica y financiera global, empezo a sentirse
en Ecuador desde el dltimo himestre del afio 2008 y probablemente se agudizd adn mas
durante el primer trimestre del afio 2009. Los efectos de la crisis han originado en Ecuador,
reduccion de las remesas de los migrantes afectando la demanda de bienes y servicios en el
pals, disminucion de los depédsitos en el sistema financiero nacional y consecuentemente del
crédifo, ademas de la presion existente sobre la balanza de pagos que cayd luego de haber
presentade un superdvit record a inicios del afio 2008, aumento del indice de precios al
consumidor e incremento en las tasas de desempieo. Las exportaciones del pals se contrajeron,
en tanto que el precio del petrdlec ecuatoriano disminuyé de modo significativo, presentando un
nivel de recuperacion del precio a partir de mayo del 2009 hasta la actualidad. De acuerdo con
datos econdmicos oficlales, i3 economia ecuatoriana tuvo un crecimiento de 4.6% del PIB en e}
afio 2008 y de 1.9% en el ailo 2009 y se pronostica un crecimiento importante para el afio 2010
por la inversion que espera realizar el Gobierno Ecuatoriano principalmente en preyectos de
infraestructura.
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INFORMACION GENERAL DE LA COMPARIA ¥ ENTORNO ECONOMICO (Continuacién)

Para enfrentar el pancrama existente, el Gobierno Ecuatorianc se encuenfra disefiando
estrategias tendientes a mitigar ciertas condiciones adversas, entre las cuales pueden citarse: el
fortalecer el desarrollo y crecimiento econdmico que dependerd en parte del ritmo de
recuperacion de la economia mundial y de los precios del petroleo, la reaccion a la crisis dentro
de las restricciones de una economia dolarizada, al manejo estable del gasto puablico,
mejoramiento del comercio exterior, inversién e implementacion de nuevos proyectos y ajustes
en la politica fiscal.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentfacion.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Dolares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del
2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con las NEC emitidas por la

Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de
Compafiias.

Las NEC en un numero de 27 normas, son similares a sus correspondientes NIC de las cuales
se derivan. Actualmente, las NIC estan siendo reemplazadas gradualmente por las NIIF {({FRS
por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en Inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionates de Contahilidad
{NIC), y los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIF y SIC por sus siglas en
Inglés) y estableceran a futuro la base de registra, preparacion y presentacion de os estados
financieros de las sociedades a nivel mundial. Con base a tal cambio y coyuntura, ia
Superintendencia de Compariias mediante Resoluciones No. 06.Q.IC1.003 y No. 06.QLICI.004
publicadas en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2008, dispuso que las NIAA y NIIF
respectivamente, sean de aplicacion obligatoria a partir de enero 1 del afio 2009 par parte de las
entidades sujetas a su control y vigilancia, decision que fue ratificada con la Resolucion No.
ADM No. 08199 publicada en el Suplemento del R.O. No. 378 de julic 10 del 2008.

Mediante R.O. No. 498 de noviembre 20 del 2008, fue publicada la Resolucién No.
08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compafiias, que establece un cronograma de
aplicacion obligatoria de las NIIF por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia.
Con base a fa mencionada disposicién legal, la Compafifa aplicara obligatoriamente fas NIIF a
partir de enero 1 del afio 2011, teniendo como periodo de transicion el afio 2010.

Actualmente, la Superintendencia de Compariias ha emitido la Resolucion No. SC.DS.G.09.006
publicada en el R.Q. Na. 84 de diciembre 23 del 2009, mediante 1a cual establece un instructivo
complementario para la implementacién de las NIIF, por parte de las entidades sujetas a su
contirol y vigilancia, '

Un resumen de fas principales normas contables aplicadas por la Compaiiia, para la elaboracién
de los estados financieras, es mencionade a continuacian:

Activos fijos.- Estan registrados al coste de adquisicion. Los pagos por mantenimiento son
cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas. Los activos fijos
son depreciados aplicando el métcdo de linea recta considerando como base la vida util
estimada de estos activos. Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activos Tasas

Edificios {parqueaderos) 5%
Maquinarias y equipos 10%
Muebles y equipos de oficina 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 20% y 33.33%




C]

Sn Tl M B

—/ — ) T

-/ 1

- Y )

-

11

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién}

Inversiones en red vial- Estan registradas al costo y corresponden a la facturacién del
contratista en las construcciones de cbras en las vias concesionadas, cuyos importes son
amorlizadas en linea recta a razén del 5% anual, con equivalencia a la vigencia del Contrato de
Concesion. Sin embarga, con la prorroga de 5 afios plazo adicionales contenidos en &l Contrato
Comptementario Ampliatorio al Contrato de Concesion de agosto 21 del 2008, el tiempo de
amortizacion fue extendido hasta julio 31 del 2026 sobre los saldos netos al 31 de diciembre del
2008, en funcion a la nueva vigencia de fa concesion.

Reconocimiento de ingresos - La Compafiia reconoce ingresos con base al efectivo, cuando
es efectuado el cobro de las tarifas de peajes en fas diferentes estaciones y autorizado el paso
vehicular por las vias concesionadas. De igual manera la Compafia reconoce ingresos por
compensacion de tarifa, que es determinada en las Actas de Restabiecimiento del Equilibrio
Economico - Financiero (REEF), subsidio que es reconocido por el concedente a través de las
transferencias del Fideicomiso Banco Central del Ecuador.

Intereses financieros.- Son registrados en ios resultados del ejercicio mediante el método del
efectivo, previa presentacién de la factura del contratista.

Reserva legal- La Ley de Compaiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber perdidas futuras o para aumento de capital.

Reserva facultativa.- La Compafiia transfiere anuvalmente a reserva facultativa el saldo de la
utilidad del afio después de haber apropiado el 10% de reserva legal. En el 2009, la Companla
decidié transferir a cuentas por pagar - accicnistas la totalidad de esta reserva, con hase a
decision de la Junta General de Accicnistas de junio 15 del 2008.

Resetva de capital- De acuerdo con Resolucién No. 01.Q-ICL017 emitida por la
Superintendencia de Compafifas publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre del 2002, e
saldo de la reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar
capital susciito no pagado, en cambio podra ser capitalizada, en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio concluido, si las hubiera, o devuelto a los
accionistas en caso de liquidacian.

Participacién_de trabajadores en las utilidades - De acuerdo con disposiciones del Caédigo
del Trabajo, las sociedades pagaran a sus trabajadores, el 15% de la utilidad operacional. Este
beneficio social es reconocido con cargo a los resultados del gjercicio en gue se devenga.

Impuesto a la renta- La Ley Organica de Régimen Tributaric Interno y su Reglamento de
Aplicacion establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después del 15%
de participacion de trabajadores la tarifa del 25% de impuesto a ia renta, o una tarifa del 15% de
impuesto a la renta en el caso de reinversion de utilidades. El impuesto es cargado a los
resultados del afio en que se devenga con base al método de impuesto a pagar. Durante los
aftos 2008 y 2008, la Compafiia calculd la provision para impuesto a la renta aplicande la tasa
del 25%,.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NEC,
requieren que la Administracion efectiie ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes
a la actividad economica de la entidad que inciden sobre la presentacion de activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.
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DERECHOS FIDUCIARIOS

Representan principalmente saldos de fondos disponibles en el Fideicomiso CONCEGUA,
resultanies de la diferencia entre los ingresos por recaudacion de peajes y compensacion de
tarifa y los costos y gastos incurridos en la operacion, correspondientes al Ultimo mes del afto.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, representan principalmente cuentas por cobrar a
funcionarios y empleados por US$. 29,009 y US$. 53,333, respectivamente.

ACTIVOS FLJOS, NETO

Durante los afios 2009 y 2008, el movimiento de activos fijos fue el siguiente:

.. MOVIMIENTO ...

Regularizacién Ajustes yio
Saldos al Inversiones en Ventas Reclasifi- Saldes al
01/01/09° Adicjones red vial ylo bajas caciones 31712109
. {Dolares) . . . .
Edificios 56,685 Q v] o Q 56,885
Maguirarias y equipos 47,043 30,601 9 ({ o) | )] 77,844
Muebles y equipos de cficina 103,453 o] A5 754 { 3,738) 0 145,469
Equipas de compulacion 329,512 85,448 100,530 { 23,573) s} 491,917
Vehiculos 660,920 16,408 D { 173779 0 503,548
Subtota! 1,197,813 132,457 146,284 [ 201,000) 0 1,275,464
Menos:
Depreciacion acumulada { 513827) [ 217,100y ( 62,914) 187,983 4,813 {___601,045)
Total £83.986 { 84643) ___ 83370 { 13,107} 4813 674,419
... MOVIMIENTO ...
Regularizacion Ajustes yio
Saldos al tnversfones en Reclasifi- Saldos al
01/01/08 Adiciones red vial Bajas caclones 31/12/08
. (Ddlares) . . . .
Edificios 56,839 0 0 0 46 56,885
Maguinarias y equipos 134,155 ¢ 0 ( 80,616) ( 6,496} 47,043
Muebles y equipos de oficina 99,144 4,309 o o 0 103,453
Equipos de computacion 688,051 164,062 0 [ 548,055) 26,454 329,512
Vehicuos 1,112,081 145,668 0 { _614,469) 17,640 660,920
Subiotal 2,090,270 314,039 0 ( 1,244,140) 37,644 1,197,613
Menos:
Depreciacibn acumulada { 1511756} ( 160,909 (| 60,429) 1,236,953 { 17,686) ( 513,827}
Total 578,514 153130 {60429} | 7,187) 19,958  __ 683,988

Ventas y/o bajas.- Comprende principatmente a diversos activos fijos que cumplieron su vida
util y que para efectos de control son valorados a US$. 1.00 cada uno.

Reqularizacién _inversiones en_red vial- Fue reglizada para regularizar el gasto de
depreciacién de [os activos fijos vy el gasto de amortizacion de las inversiones en vias.

INVERSIONES EN RED VIAL, NETO

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detaile es el siguiente:
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INVERSIONES EN RED VIAL, NETO (Continuacién)
......... 2009 ... ... ..., e ... 2008 L,
Amartizacton Total Amortlzaclon Total
Obras Costo acumulada neto Costo acumuiada neto
. (Dolaresy . . . .
ETAPAL
Trabajos iniciales 2,220,721 { 2,268,785} 660,936 2,928,721 { 2,064,394} 865327
Rehabilitacion anticipada 1,139,471 {  457.820) 681,651 1,139.471 [ 418.568) 722,803
SUBTOTAL 4,069,192 { 2,726,605} 1,242,587 4,069,182 { 2,480,962} 1,588,230
Estudios, proyeclos y expropiaciones 2,730,872 4] 2,730,972 2,730,792 1] 2,730,792
SUBTOTAL 2,730,972 0 2,730,972 2.730.792 o} 2,730,972
ETAPAN:
Rehabilitacién anticipada 16,712,049 (  3.056534) 13,655,515 14,047,561 { 2.323912) 11,723,649
Eslaclones de peajes 193,083 ( B4,412) 108,671 183,082 { 75,739) 117,343
Equipes de computacion en estacidn
de peaje 0 { Q) 0 8,378 { B,177) 201
Muebles y equipos de oficina en .
estacion de peaje VI 0) ] 44504 (  33,274) 11,230
Serviclos en estaciones de peaje 68,100 21,818) 46,284 51411 ( 20,031) 31,380
SURTOTAL 18,973,232 { 3,162.762) 13,810,470 14,344,938 { 2461,133) 11,883,803
TOTAL 23773396 (__5B89.367) __17884000 __ 21145100 ( 4942.095) __ 16,203,005
Durante los afios 2009 y 2008, el movimiento de 1as inversiones en la red vial fue el siguiente:
2009 2008
{Dolares)
Saldo al inicio del afio, neto 16,203,005 14,614,230
Mas:
Adiciones 2,782,958 2,567,775
Bajas de activos asignados a las estaciones 1,354 7,187
Regularizacion de activos fijos { 83,169} 60,429
Ajustes y reclasificaciones ( 0) 19,958)
Menos:
Amortizacién anual (1,020.119) { 1.026.660)
Saldo al final del afio, neto 17,684,029 _ 16,203.005

Adiciones: Durante los anos 2009 y 2008, corresponden principalmente a la reconstruccion y
mejoramiento de vias de la provincia del Guayas No. 2 y Guayas Oriental, contratada Hidalgo e
Hidalgo 8.A., tramos: Duran Tambo - El Triunfo, El Triunfo - Bucay, Duran - Boliche, Km. 26 -
Puerto Inca - Naranjal, Milagro - Naranjito - Bucay, Km. 26 - Milagro.

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Estan constituidos por retenciones del Impuesto al Valor Agregado - IVA, realizadas en afios
anteriores a razdn del 70% sobre el total del IVA generado en ciertos importes por cobrar ai
H.CPG, por concepto de estudios iniciales y disefio, previo al cobro de peajes y a partir del
cobro de los mismos, que no pudieron ser compensados debido a que los ingresos por concepto
de recaudacion de peajes tiene tarifa 0% del IVA, de conformidad con la legislacion tributaria.

Con hase al mencionado antecedente, en mayo 14 del 2007 la Compaiila ingresé al Servicic de
Rentas internas (SR1) un reclamo administrativo por pago en exceso solicitando el reintegro de
las retenciones del IVA. A la fecha de emisidon de los estados financieros adjuntos, la Autoridad
Tributaria no se ha pronunciado sobre el indicado asunto.
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CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detalle es el siguiente:
2008 2003
(Dolares)
Accionistas:

Eklipze Trading Corporation S.A., nota 11 2,106,956 0

Hidalgo e Hidalgo S.A. 1,536,508 1,115,976

Construroca S.A. 27,802 0
Compaiila relacionada: .

Concesionaria Norte Conorte S.A. 427,564 461,136
Impuestos 297,569 450,322
Proveedores 173,641 248,938
Opevial S A 40,208 94,271
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) 6,316 6,602
Contratistas:

PC Company S.A. 0 291,756

Celina Feijoo Paladines 0 346,500

Otecel S.A. 0 0
Total 4,816,562 3,815,601

Accionistas y compaiiias relacionadas: Al 31 de diciembre del 2009, representa transferencia
realizada de la cuenta de patrimonio - reserva facultativa a cuentas por pagar - accionistas,
resuelto por Junta General de Accicnistas de junio 15 de! 2009. El saldo por a pagar a Hidalgo e
Hidalgo S.A. ano 2008 y Conorte S.A. afos 2009 y 2008, estan originados por mantenimiento de
vias y por préstamos recibidos y cargo por pago de seguro; respectivamenteg, los mismos que no
devengan intereses y no tienen fecha especifica de vencimiento.

Impuestos: Incluye e importe del impuesto a la renta afio 2009 por US$. 196,185 (USS.
227,649 en &l afio 2008) y retenciones en la fuente del impuesto a la renta por US$. 9,578 (US$.
137,080 en el afo 2008).

Proveedores: Al 31 de diciembre del 2009, representa provision de factura por asesoria

tributaria por US$. 170,186 (US$. 231,604 en el afio 2008), que no devenga intereses y vence
en 30 dias.

Contratistas: Al 31 de diciembre del 2008, esian onginados por provisiones de facturas por
transportacion de materiales de construccidon desde las canteras y minas a las vias de
construccion, ias mismas que no devengan intereses y vencen en 30 dias.

BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2008 y 2008, un detalle es el siguiente:

2009 2008
{Dolares)
Participacion de trabajé;ldores en las utilidades 291,634 301,628
Pasan: 291,634 301,628
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BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR (Continuacidn)
2008 2008
(Dolares)
Vienen: 291,634 301,628
Vacaciones 40,342 32,314
Fondo de reserva 18,608 30,356
Décimo cuarto sueldo (Bono escolar) 2,858 2,810
Décimo tercer sueldo (Bono navidefio) 2,716 2,534
Total 356,156 369,641
Burante los afios 2009 y 2008, el movimienta de beneficios sociales fue el siguiente:
2009 2008
{Délares)
Saldo inicial 369,641 324,900
Mas: Provisiones 473,775 365,548
Menos: Pagos ({ 487,260) ( 320,807)
Saldo final 356,156 369,641

CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, correspaonden a frabajos realizados por Hidalgo e Hidalgo
S.A. para la reconstruccion y mejoramiento de la red vial Guayas Oriental que comprende:
Duran Tambo - E} Triunfo, El Triunfo - Bucay, Duran - Boliche, Km. 26 - Puerto Inca - Naranjal,
Milagro - Naranjite - Bucay, Km. 26 - Milagro. '

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2008 y 2008, esta representado por 5.800.000 acciones ordinarias y
nominativas de US$. 1.00 cada una, distribuidas de la siguiente manera.

% Numero de acciones
Participacién ordinarias y nominativas
2009 2008 2009 2008
(Daolares)

Hidalgo & Hidalgo S.A. o8 48 5,655,000 2.811,000
Ekiipse Trading Corporation S.A. 0] 49 0 2,815,000
Constructora S.A. 2 2 145,000 145,000
J.P.Construcciones C.A. 0 1 0 29,000
Total 100 100 __5.600.000 . 5.800,000

En noviembre 23 del 2009, fue informada la Superintendencia de Compaiiias de |a transferencia
de acciones a Hidalgo & Hidalgo S.A., realizada por Eklipse Trading Corpeoration S.A. por US$.
2,815,000 y J P. Construcciones C.A. por US$. 29,000
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RECAUDACION DE PEAJES Y COSTOS DE REHABILITACION DE RED VIAL
Durante los afios 2009 y 2008, un detalle es el siguiente:
... 2009, .., .. .. 2008, ...
Recaudacion Costo de Recaudacidn Costo de
de rehabilitacion de rehabilitacion
peaje de red vial peaje de red vial
(Délares)
Recaudacion de peajes 18,5644263 ( 12,782,813) 17,684,696  ( 11,718.871)
Compensacion tarifas -
Fideicomiso Banco Central 2,810,395 0 1,565,460 0
Total 21,394,648 (_12782813) __ 19240156 ( _ 11.718.871)

Los ingresos por compensacion de tarifas de peajes, provienen de |las aportaciones realizadas
por el Fideicomiso Bance Central del Ecuador, autorizadas por el H.CPG.

PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

El impuesto a la renta causado de la Compafiia por los afios terminados el 31 de-diciembre del
2009 y 2008, fue determinado como sigue:

2009 2008
(Dolares)

Utitidad antes de impuesto a la renta vy
participacion de trabajadores en las utilidades. 1,860,734 1,964,578
Mas:
Gastos no deducibles 83,494 46,273

1,944,228 2,010,851
Menos:
15% Participacién de trabajadores en las utilidades { 291,634) ( 301.628)
Base imponible 1,652,594 1.709.223
25% Impueste a la renta 413,148 427,306

Durante los afios 2009 y 2008, el movimiento de impuesto a la renta por pagar es como sigue:

2009 2008
(Ddlares)
Saldo por pagar al inicio del afio ‘ 220,649 211,327
Pago de impuesto a la renta { 220,649) ( 211,327}
Anticipo de impuesto a la renta { 192,659) ( 185,663)
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente ( 24,324) ( 20,984)
Impuesto a la renta causado 413,148 427 306
Saldo por pagar al final del afio (nota 8) 196,165 . 220,649
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PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA
{Continuacion) .

En el afic 2009, ia Administracion de la Compafia liquidd la participacion de trabajadores
correspondientes al ejercicio econdmico 2008, considerando a los trabajadores de Concegua
S.A. y de Opevial S A, distribuyendo las utilidades anuales dividas para doce meses, en cuatro
meses para los trabajadores de Concegua S.A. y ocho meses para los trabajadores de Opevial
S.A.. Para el ejercicio econdmice 2009 a liguidarse en el 2010, prevé distribuir las utiidades
anuales entre los trabajadores de Concegua S.A. y de Opevial S.A. en forma igualitaria.

TRANSACCIONES CON COMPANIA RELACIONADA

Duranie el afio 2009, la principal transaccion fue originada con Hidalgo e Hidalgo S.A. por

mantenimiento y construccién de vias por US$. 11,566,930 (US$. 13,534,411 durante el afio
2008).

CONTRATO DE CONCESION

Fue suscrito en octubre 20 de 1998 con el H.CPG, mediante el cual otorga a la Compafiia [a
concesién de las vias del Grupo Dos - Guayas Oriental, en condiciones de exclusividad
regulada. Este Contrato estd amparado por la Ley de Modernizacién del Estado que permite el
proceso de privatizacion y concesion de servicios publicos con la intervencion de la empresa
privada. La vigencia del Contrato es de 21 afios y 2 meses contados & partir de la fecha de
suscripcion del mismo, con un monto inicial de inversidon de US%. 116,268,664, teniendo como
retribucion econdmica la administracion y cobro de peajes de las vias concesionadas. Las vias
concesionadas son las siguientes:

Vias Origen Einal

Duran Tambo - Ef Triunfo - Bucay En el paso a desniveten el Km. 1,5, Cruce con el Rie Chimbo.
Durén - Boliche Inicio Av. Nicolas Lapentti A. intercepcion de via Milagro.
Km. 26 - Puerio Inca - Naranjal Km. 26 intercepcion con via Duran -
El Triunfe Entrada a Naranjal
Milagro - Naranjito - Bucay Milagro Intercepcién via Bucay - El Triunfo
Km. 26 - Milagro Km. 26 intercepcién con via Duran -

El Triunfo Puente sobre ef Rio Milagro.

El Contrato de Concesitn ha sido modificado en una ocasién, esto es abril 14 de 1999, con el
cbjeto de incorporan actividades a desarrollarse no contempladas inicialmente, relacionadas con
los dafios ocasionados por el fendmenc climatologico de El Nifio ocurrido en el afio 1998,

Etapas deil Contrato de Concesién: Es ejecutado en tres etapas: de disefio y trabajos iniciales,
de rehabilitacion y la de explotacion, las cuales fueron finalizadas en marze 20 del 2000, julic 31
del 2001 y la de explotacién iniciada en agosto del 2001 y que contintia vigente hasta que fas
vias concesionadas sean devueltas al H.CPG al término del Contrato de Concesion. La Etapa
de explotacion se inicia con la fecha de autorizacion para el cobro de peaje, e incluye
actividades de mantenimiento rutinario, periédico y emergente, sefalizacion periddica,
canalizacién de intersecciones, automatizacién de estaciones de peaje e implementacion de
servicios. Tanto al inicio como a la finalizacion de esta etapa seran suscritas las
correspondientes actas denominadas; Acta de Iniciacion de la Etapa de Explotacion y Acta de
Finalizacion de la Etapa de Explotacion, Reversion del Proyecto y Terminacion del Contrato.

Tarifas de peaje: Seran reajustadas semestraimente en los meses de enefo y julio de cada afo
de explotacion, o cada vez que el indice de precios al consumidor publicado por €l instituto
Nacional de Estadisticas y Censos - INEC, sea superior al 12% desde la Gltima modificacidon de

tarifas producidas. Las estaciones habilitadas por la Compafifa para el cobro de peajes son las
siguientes:
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CONTRATO DE CONCESION (Continuacidn)}

Via Nombre de ia Estacién

Durén Tambo ~ E! Triunfo - Bucay E~1(Taura) y E — 2 (San Eduardo)
Duran — Boliche E -~ 3 {Boliche)

Km. 26 - Puerto Inca - Naranjal E — 4 (Puerto inca)

Milagro — Naranjito — Bucay E — 5 (Milagro)

Km. 26 - Milagro E — 6 (Naranjito)

El cobro de estas tarifas de peaje, principal ingreso de la Compaifiia, permitird mantener el
equilibrio econdmico financiero garantizado contractualmente, fijlado mediante una tasa interna
de retorno (TIR) del 16%. Sin embargo, el Contrato contempla que cuando por efectos de
cambios en las variables macroecondmicas existentes a la fecha de presentacion de las ofertas
y/o ocurrencia de caso fortuito o de fuerza mayor, se produjeren eventos que modifiquen el
equilibrio econdémico financierc del contralo, la Compafila podra solicitar al H.CPG la
autorizacion de un reajuste a las cliusulas economicas fijadas en el Contrato de Concesion,
considerando las siguientes modalidades:

a) Aumento de las tarifas de peaje;

b) Aumento en ef plazo de concesion,

¢} Pago a Concesionaria Norte Conorte S.A. con recursos del H. Consejo Provincial del
Guayas; v,

d) Combinacion de las tres modalidades anteriores.

Con base a lo indicado, han sido suscritas 4 Actas: La No. 1 en octubre 28 de 1999, I1a No. 2 en
junio 12 del 2003, la No. 3 en julio 6 del 2004 que dispone de un Adendum de diciembre 23 del
2004 y la No. 4 contenida en Contrato de Fideicomiso suscrito en septiembre 12 del 2008 entre
el Gobierno Provincial del Guayas (Constituyente), 1a Concesionaria del Guayas Concegua S.A.
(Beneficiario) y el Banco Central del Ecuador (Fiduciario), el cual estd relacionado con el
Contrato de Concesion de Obra Publica del Grupo No. 2 para el Restablecimiento del Equilibrio
Econémico Financiero No. 4., suscrito en julio 31 del 2008 y el Contrate Modificatorio que
amplia el plazo de ta Etapa de Explotacion, suscrito en agosto 18 del 2008. El importe del
aludido del contrato es por US$. 7,195,500, que 'a Constituyente se compromete a pagar
anualmente por USS$. 2,398,500 durante 3 afios, desde septiembre 30 del 2008 hasta julio 31
del 2011, a través del presente fideicomiso..

Ei objetivo de estas Actas y Adendum, es aseqgurar la obtencién del 15% de la Tasa Interna de
Retorno (TIR} establecida en el Contrato de Concesion, para efectos de mantener o incrementar
el importe de la tarifa del peaje. Conforme el Acta No. 2, para restablecer el equilibrio econémico
la tarifa de peaje debe ser de US$. US$. 1.413, superior a fa tarifa de US$. 1.00 mantenida con
el Acta No. 1. Esta tarifa fue revisada en el Acta No. 3 situando su importe en US$. 1.20 para
vehiculos livianos a partir del 1 de enero del 2005. No obstante, a las Actas No. 2 y Adendum de
Acta No. 3, el H.CPG considerando que es necesario que la provincia mantenga el nivel de
competitividad y desarrollo a traves de un sistema vial de primer orden, asume la compensacién

econdmica para restablecer el equilibrio econémico financiero del Contrato de Concesidn de la
siguiente forma;

a) Mantiene la tarifa de peaje en USS$. 1 para los vehiculos livianos a partir del 1 de enero del
2005 hasta el 31 de julio del 2007 inclusive, y a partir de ese periodo aplicar una
recategorizacion del cobro de peaje para vehiculos de 4 0 mas ejes.

b) Mantiene la tarifa de peaje socialmente aceptable de US$. 1 para vehiculos livianos, el
H.CPG compensara a la Compariia con aportes efectuados a través de la suscripcion de
contratos de fideicomise en el Banco Central del Ecuador, provenientes de sus rentas
establecidas en la Ley de Distribucion del 15% del Gobierno Central para los Gobiernos
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CONTRATO DE CONCESION (Continuacion)

Seccionales, siendo los contratos de fideicomiso suscritos en noviembre 13 del 2002 y en
diciembre 19 del 2003 por US$. 2,000,600 y US$. 10,898,198 respectivamente; que seran
pagados a la Compafila en dividendos mensuales iguales a partir de enero del 2003 hasta
diciembre del 2006, adicionalmente compensara a la Compafiia con una aportacion por
US$. 1,164,000 durante el cuarto, quinto y sexto afio de la concesidn, importe establecido
en Adendum del Acta No. 3.

Coordinacion y Supervisiéon de la concesion: Estard a cargo de la Unidad de Concesiones
del H.CPG (UNICON), actividad que sera financiada mediante la entrega mensual por parte del
Fideicomiso Concegua del 4% del total de las recaudaciones percibidas por el cobro del peaie,

importe que sera depositado en una cuenta de la Sucursal Mayor en Guayaquil del Banco
Central del Ecuador.

COMPROMISOS

Garantia de Fiel Cumplimiento de Contratos a favor del H.CPG.- De conformidad a lo
dispuesto en el Acta de Finzlizacién de la Etapa Il e Inicie de la Etapa il del Contrato de
Concesion de Obras Publicas fue emitida pdliza de garantia de Fiel Cumplimiento del Contrato
de Obligaciones por US$. 500,000 a faver del H.CPG con vigencia desde julio 1.del 2009 hasta
julio 1 del 2010 (julio 1 del 2008 hasta julio 1 del 2009, en el afio 2008).

Contratos de Fideicomisos en el Banco Central.- La Concesionaria ha recibido del H.CPG
las respectivas aprobaciones para garantizar la Tasa Interna de Retorno - TIR del 15% descrita
en el Contrato de Concesian Vial sobre la ecuacién econdmica financiera, Acta No. 2, Acta No.
3 y Acta No4 de Restablecimiento del Equilibric Econdmico Financiero, y Contrato
Complementario Ampliatorio al Contrato de Concesion de Obras Publicas, suscribiendo por ello
el H.CPG contratos de fideicomisos en el Banco Central del Ecuader a favor del Concesionaria,
mediante los cuales el H.CPG se compromete a efectuar aportaciones como compensacién de
las tarifas de pesajes, y de esta manera se mantengan socialmente aceptables. Los
mencionados contratos de Fideicomisos fuercn suscrites en: (@) junio 28 del 2006 por US$.
2,049,840, (b) febrero 3 del 2005 por USS. 4,958,547 y (c) diciembre 19 del 2003 por US$.
10,898,198, importes que deberan ser pagados medianle dividendos mensuales por: (a) USS.
33,215 durante el afio 2006, US$. 56,946 durante los afics 2007 al 2008 y US$. 23,725 durante
el afio 2009; (b) US$. 137,737 durante ios afios 2005 al 2007, y US$. 302,728 durante los anos
2004 al 2006, respectivamente. La mayor parte de las aportaciones que el H.CPG se
compromete a transferir a ia Concesionaria, son recursos provenientes de fa Ley de Distribucion
del 156% del Gobierno Central para los Gobiernos Seccionales.

Valores contratados por reconstruccion Grupe No. 2 Guayas Oriental.- La Concesionaria
se compromete a cancelar los valores contratos por reconstruccion, mejoramiento y
mantenimiento rutinario de las carreteras ubicadas en la provincia del Guayas: Grupo No. 2
Guayas Oriental, asi come por transporte de materiales, sujetdndose al cronograma de pago
preparado y aprobado por las partes en funcién de los ingreses proyectados provenientes de [as
fuentes de financiamiento del H.CPG y las recaudaciones de las estaciones de peaje, debiendo
exigir al momento en que se realicen los pagos parciales, que la compafiia contratista Hidalgo &
Hidalgo S.A. presente las correspondientes facturas que durante los afios 2009 y 2008
ascienden a US$. USS. 11,596,830 v US$. 10,180,000, respectivamente.

Desde inicios del contrato de construccion y hasta la Etapa de Explotacion, incluyendo obras
nuevas, mantenimientos rutinarios, se mantiene establecide el cobro del 9.35% de interés anual
en casc de atrasos en el pago, pravia presentacion de la factura det contratista. Ademas como
garantia de fiel cumplimiento en la ejecucién de todos los trabajos, la buena calidad de los
materiales, entre ofros, el contratista otorgara a la Concesionaria una garantia equivalente al 3%
del valor del contrato por el lapso de seis meses hasta |la entrega-recepcién de la obra.
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COMPROMISOS (Continuacion)

Contrato de Operacion y Administracién de las Estaciones de Peajes y Pontazgo! Fue
suscrito en mayo 24 del 2001 con OPEVIAL S.A. con la finalidad de garantizar servicios
especializados en materia de administracion vial y en la provision de recursos &n lasg areas de
cobro de peajes y pontazgo, marketing, adquisicion de software, equipos de cémputo y control.

Este contrato fue modificado en sepliembre 25 del 2002, agosto 4 del 2003, enerc 19 del 2004 y
su vigencia concluyé en mayo 30 del 2008 para ser reemplazado por el Contrato de
Arrendamiento, Administracion y Operacién de Tecnologia, cobro de Peaje y Prestacion de
Servicio, suscrito en junio 1 del 2008.

RECLASIFICACIONES

Los estados financieros por tos afios terminados el 31 de diciembre del 2009 y 2008, han sido
reclasificados Gnicamente para que su presentacion este de acuerdo con disposiciones emitidas
por la Superintendencia de Compafilas del Ecuador.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2009 y hasta la fecha de emisién de este informe (abril 9 det 2010),
se produjeron los siguientes eventos:

Escritura de aumento de capital: En febrero 4 del 2010, mediante Escritura Publica otorgada
por el Notario Trigésimo Quinto de Guayaquil, la Compafiia efectud aumento de capitat en USS.
1,000,000 ascendiendo ef capital social a US$. 6,800,000, el cual fue inscrito ante el Registro
Mercantil de Guayaquil en marzo 29 del 2010,

Coutrato de Fideicomiso en el Banco Central: En febrero 2 del 2010, fue suscrito contrato de
fideicomiso entre el Gobierno Provincial del Guayas "El Constituyente”, Concesionaria Norte
Conorte S.A. “El Beneficiario” y el Banco Central del Ecuador "E!l Fiduciario”, con el objeto de
autorizar de manera irrevocable al Banco Central del Ecuador, previa acreditacion automéatica
de los recursos econdmicos que a partir de la fecha indicada transfiera el Ministerio de
Economia y Finanzas a favor de "El Constituyente” por las rentas provenientes de la Ley de
Distribucion del 15% del Gobierno Central para los Gobiernos Seccionales, la cantidad de USS.
13,548,864 que sera pagada en 42 mensualidades iguales de US$. 322 592 desde febrero del
2010 hasta el julio del 2013.




