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Opinión 

Hemos auditado los estados financieros de Telefonds S A., que comprende el estado de situación 
financiera al 31 de diciembre del 2018, y los correspondientes estados de resultados, cambios en 
cl patrimonio y de flujos de efectivo por ci año terminado a esa fecha. asi como las notas 
explicarivas de los estados financieros que incluven un resumen de politicas contables 
importantes y otras notas explicativas 

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los 
aspectos importantes, la posición financiera de Telofonds SA , al 31 de diciembre del 2018, 
resultado de sus operaciones y sus flujos de etfecuvo por el año terminado en esa fecha, de 
acuerdo con Normas internacionales de información Financiera (NIF? 

Bases para nuestra epinión 

Nuestra auditoria tue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) 
Nuestra responsabilidad bajo estas mormas se describe con más detalle en la sección 
responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros de nuestro informe 
Somos independiente de la lelefonds S A de acuerdo con las disposiciones del Codigo de Etica 
para Contadores Publicos emitidos por el Consejo de Normas Imernacionales de Ética, junto con 

los sequisitos Clicos que son relevantes para nuestra auchiloría de estados financieros yn Ecuador. 
y hemos cumplido con nuestras otras responsabulidades eticas en conformidad con estos 
requisitos Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para 
proporcionar una base razonable para nuestra opinion 

Otra información 

la Administracion es responsable por la Orra Informacion, la cual comprende el informe del 
Gerente General para la presentación a la Supermtendencia de Compañias, Valores y Seguros. 
pero no se mcluye corno parte de los estados financieros ni de nuestro informe de auditoria 

Nuestra opinion sobre las estados financieros no cubre la Otra Información y no expresamos 

ninguna otra forma de seguridad concluyente 

En relación con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la 
Otra Información y. al hacerlo, considerar si has una inconsistencia material entre esa



formación y los estados financieros a con nuestros conocimientos obtenidos en la auditona o 
si, de algun modo, parecen contener un error matenal Si, basándonos en el trabajo realizado, 
conclumos que existe un error material en esa Otra información, estamos obligados a informar 
ese hecho No tenemos nada que comunicar en ese sentido 

Responsabilidad de la Administración de la Compañia sobre los estados financieros 

La administración de la Compañia es responsable de la preparación y presentación razonable de 
los estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de Información Financiera 
(NTE), asi como del control interno que la administración de la Compañia considere neucsaslo 
para permitir la preparación de los estados financieros libres de errores importames debido a 
fraude o errores 

En la preparación de los estados financieros, la administración es responsable de evaluar la 
capacidad de la Compañia, para continuar como una empresa en marcha, revelando segun 
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha a menos que la administracion se 
proponga hquidar la Compañia o cesar operaciones, o no tenga otra alternabiva mas realista que 
hacerlo 

Responsabilidad del Auditor para la suditoría de los estsdos financieros 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros de 
Telefonds S A , en su conjunto estan libres de de errores significativos, ya sea por fraude a error 
y emutir un informe de auditona que incluya nuestra opmión Seguridad razonable, es un alto 
nivel de seguridad. pero no es garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con Normas 
internacionales de Auditoría UNÍA) siempre va a detectar errores sigmficanvos cuando este 
evista Los errores significativos pueden surgir de fraude o error x se consideran significativos, 

siempre y cuando de manera individual o en conjunto, éstos pudiesen mílnr en las decisiones 
económicas de los usuanos, tomadas sobre la base de los estados financieros 

Como parte de nuestra auditona de acuerdo con Normas Internacionales de Audionia (NIA), 

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional 
durante toda la auditoria Como parte de nuestra auditoria 

+ identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido 
a Fraude o error, diseñamos y desarrollamos procedimientos de auditoria en repuesta a 
dichos riesgos, v obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para 
proveer una base para nuestra opinion El riesgo de no detectar errores matenales debido 
a fraude cs mas elevado que en el caso de una incorreción maternal, debido a error. ya que 

el fraude puede imvolucrar colusión. — falsificación. omisiones  deliberadas. 
sepresentaciones erróneas, o la vulneración del control interno 

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no 
con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la 
empresa 

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son aprepiadas y si las estimaciones 
contables + la correspondiente información revelada por la Administracion es razonable.



+  Canclummos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administración, de la 
base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencta de auditoria obtenida, 
concluir si existe o no una incertidumbre matenal relacionada con eventos o condiciones 
que pueden gencrar dudas sigmficativas sobre la capacidad de la empresa para continuar 
como negocio en marcha Si concluimos que evste una imcertidumbre maternal. se 
requiere que llamemos la atención en nuestro informe de auditoria a las respectinas 

revelaciones en los estados financieros o si dichas revelaciones no son adecuadas. 
expresar una opinion modificada Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de 

auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro mforme de auditona, sin embargo, eventos o 
condiciones futuros pueden ocasionar que la empresa deje de scr una empresa co 
funcionamiento 

+ Evaluamos la presentación general, la estructura y el contemdo de los estados financieros. 
incluyendo las revelaciones, y sí los estados financieros representan las transacciones y 
los hechos subyacentes de una manera ta! que logren una presentación razonable 

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la empresa respecto a, entre otros 
asuntos. ch alcance v el momento de realizacion de la auditoría planificada y los hallazgos 
sigmficativos, as como cualquier deficiencia significativa, asi como de control imterno que 
identificamos en el transcurso de la auditorta 

Restricción de uso y distribución 

El imtorme se emite unicamente para informacion y uso de la Administracion de la Compañia y 
de la Superintendencie de Compañias Valores y Seguros del Ecuador y na debe utilizarse para 

ningun otro proposito 

Asunto de Énfasis 

El informe de Cumptimiento Tributario de Telefonds S A diciembre del 2018, por requerimiento 

del Servicio de Rentas internas, y ta opinion de los auditores externos sobre el cumplimiento de 
tas disposiciones legales por parte de la compañia, se emite por separado 
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