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ESÍADOS OE RESULTADOS INTECRAL
POR LOSAÑOS TERMINADOS EL 31DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
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{.) COSTO DEVENTAS

UT¡LIDAD BRUIA
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27 UTILIDAD BASICA PORACCION

o Gastca d€ adm n¡srf acón

UTILIDAD OPERAC¡ONAL

sI89C!9!ESAq94q9!r:

UTILIOAD AÑfES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS UT¡LIDADES E

!EIAq
15% PARTICIPACON OE TRA8AJADORES

22 Y 23O¿ IMPIJESTOA LA RENTA
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RED MANGROVEINN S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECÍ¡VO
POR IOS AÑOS TERMINAOOS EL31 DE DICIEMBRE OEf2013 Y 2012
(Exprc..dos eñ mttés de Dótar.sl

3350s

?q!

64.373

( 13 412)

( .4730)

FLIJJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

Efeclivo roc bidó de cr¡entes
EfÉc ivo pagádo ¿ prcveedófes y emptéados

Ered vo delo prov sró (ut I zádo) por as act v dadés

+.lrtr#ffi=yrlr8l4!ae]!y!e¿e!9
adqusicones dé activoslos
Adquisicion* de propiédad de nvere ór

Elecfvo utri2ado Dor tas act v dad es d e nveG ón

ffit***"*
Prcsl¡ñós de a@onistas yde tercéros oero
Ob gáconescon nsitudionesfnánceras neto
Em s ó¡,ie pape 6ñérca

:'É:: vo i ¿ r. p róv'sio po¡ as aciiv¡d ades de tin¿nc ámienlo

:!-:i:0 lD sm n0ción) neto de éiscrvó

0

I 3120051

342192

33.350

157,442
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REO MANGROVEINN S.A.

ESTADOS OE FLUJOS DE EFECT¡VO
CONCILIACION DE LA UTIL¡OAO NETA OEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES OE

POR LOS AÑOS TERMINADOS Ef 31 DE OICIEMBRE OEL 2OI3 Y 2012

?413

UTILIDAD NE¡A DEL EJERCICIO

AJUSTES PARA CONCILIAR LA Uf]LIDAD NETA DEL
EJERCC]O CON EL EFECTIVO NEÍO Ul LIZADO
POR LAS ACT V OADES DE OPERACION

Provsón pára cueñlas incob€btas
oépreciacón de act¡vos flos
Depécacón de pfop¡edád de inveGóñ
amodizac ón dé otros act vos no @r enl€s
ParLdlpacón de rrab4ádórés e¡ tas útitidades e

Aci vos lios canres v ventá3

(a!m€nro) osm nuc¡ód en:
Aclivos rnanceros nero

Activó por impuéslo corenté
seNiciosy ot.os pagos anrcrpados
Olros aclvós no @tr enlés, neto

aum6nro (Disninuctón) én:

Olr¿s oásivN @r e ntés

Reserya d e ¡ubitáción oárforate ¡demnÉación
otas obig¿ctónesa largo prazo

EFECT¡VO NETO UTILIZADO POR LAS ACTIVIDAOES

Ver ñolas a ros ésrados iináncreros

r 510t I 32.364)

!3.545 L t¡312)

135,411)



REO MANGROVEINN S.A,

ÑOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORLOS AÑOS TERMINADOS E

1. INFORMACION GENERAL DE LACOMPAÑÍA

REO MANGROVE¡NN S.A. Fu€ const¡rúdá én Cuenoa Ecuador en septeñbfe 23 de 1993
6n ládénominacónde AUCANSE s.A. con aprobación de ra Junt¿ Un¡vecatde Acciotr stag
dé séptembre 10 dá 2007, tue ¡esú€llo cambiar su denomnác¡ón a RED tt¡ANGROvEtNN
s.A. acro socerário qúé rue aprobado por tá Sup€r¡niéndenciá de Conpañras ñedianle
ResollcónNo.07-cU3302dedctembrersdet2007súádl¡vidádprincipa€setirñenlodet
lurismo hol6€ra y ¡esiauEnles, as¡ @mo ta operacón dé luflsmo receptvo. ñsña que es
désaro ada en .r arch¡piéáso de coón pbvnc¡a de G¿lápásós, @n@da óoñó,tsas
Galápagos'y espedrñdam€nle en a tsa sabet¿ (puédó Vi¡]am0 y e. a tsLá Sant¿ Cruz
(Fuero Ayorá) Las activrdades d€ ñercadorecnia y ádminislrativas d€ ta cómpañta. son
alenddas én e 6rlinenle en lascudades de oúiló ycuenca, respectvañénré

8!!!!!&!q! L: Compañla qeneÉ inqr€sos prn.ipámenre por venta de p¡ograñ¿s

'r¡n ro,, qre el addL 
'od. 

po pa5cje,ose,r¿1_.rdc, q 1ero.
0 0oor or po-p¿.ae'oq raciorae5.-aa! pfoq¡dné>
a menlos y bebidas, tEslado elc.@n er p¡ópósilo de
cump rconlaserpeclalv¿sde tursláyofeóérserycosinleqr¿es.

Paraeéteclolacompañrád¡3po¡edeunansiaacónhore€Épropaubicada€ntatstasáñla
cirz (aventu.a Lodq€)y úr cenlfo de bu@o (orve c€nte4 adeñ
á ójáñ éñro en a há saniá ctuz paE ampriarsu cápac¡dad de alendióñ á ros pasajeros (D ver
LodgeJ. En a srá r3ábéra opeE as lnstaaciones de á Hoste¡a tsábe a de Maf tsaMARE s a
donde pos$ á s375%deeooiones.Pa¡aopeEr€ntatsá 3abea uÍlizápeGona nativo de ta
relerida sla en cump menro de d¡sposcrones ñunid'pares y comunt¿¡ias impá¡ld¿s por tas
alro¡idades del Pa4úe Nácionár Gárápáqos Ei cosio detefenos, edilicáconés y demás
nslalacones deraventüfa Lódqéy d€ Dive centef eslán reg slradc ¿n á cuenra Pfopiedad

LaCompañla(Red Mangrove nn) faclúrá á rós órienles ta iota dad de os progEmas y setuidiós
holoeros.|SAMARE s A ráoluEaaCompáñ¡ael@stototatd€taopér¿cónyósgaslosde
péfsoná indurfidos pafa alender a los .l¡enres, con er condépló qeñeEr de Alojam oflos".
géñefañdo cuenra pof @brar (Red Mángroveinn)e ñqrésó réspecl vo La menciod¿da láctúÉ

conlabl¡dad dé la cómpailJá un gaslo con crédito a cuentá por pagar

PaE que 1SAMARE puádá cubrir sús estos y saslos la Compañla rea iza constánles ¿vánces
de ereclivo reg strando c0enra pó. dobEr (SAMARE)a bancoq en tanlo qúe én ta dóñrabitidad
de SAMARE son ráqstÉdós cosros y sastos @n crédito a cuentá pór pág¿¡ (Red
Máñsrovenn) Esias cuenlas po n lqu¡dadas o sadád¿s

compañi¿ (Red Mangrovéinn) f€atiza en adicióo desemborsos
paÉ ádecuac¡ódes y meloEs en la nfraeslruclu.á hol€lefá de SaMARE

PRIÑCIPALES POLITICAS CONTABLES

Cis9ti9_s!Es!3qq Los éstados rnancreros adjuntos son preparados de ácúerdo oon
Nórñás nrernaco¡aes do ntofm¿.ión Financ¡árá - N F 0FRs por sus sisras en ngés).
emldaspore Conselo de Normas nternacionales de Contabil¡dad (ASa por srs sqras en
ngés), las cua es incluye¡ ras Nomas coniábirrdád (Nrc) y los
pfo¡ u nciam ie nlos der comiré de rtrrerprclaco¡es (crNlFy src po¡sus s¡9raseñ ns éE

Para efectos d€ ap carLas"NlF CoMPLETAS o as"N F para PYMES lá súperinrendencia
de Compañlas de Ecuado¡ eslábecó medante regramentác¡ón paráñetós á ser cumplidos



PRIñCTPALES porÍlcAs coñTABLEs (Coñtinuacró¡)
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Provlsrón !.r. cuentas incobrabtés La Ley Orqánic¿ de Réq men Trb
Reg áme ñ1ó de Ap icac ó n perm¡le r consliru r u ná pbv¡s¡ón paf¿ cuenras ncob.á btes, co n ba s e
¿r 1ol¿ anúál sobr€ créd los 6ñ €l€rcicio y que se encuentran
perdiéntes de recáudac¡ón arcjefe delmismo stn qúe tá pfov s óñ acumúláda pueda ex@der

Exlsr.ncr.s Esén registr¿dás áLdosto el cuat no excedé ¿ vaor nero rcátizabe (o de
liqudación). Las import¿diones en tráns lo son reg strádas alcosto séqLtn racluE y otros cóslós
y gaslos incúridos dúeclamenle át¡buibes ¿ las impon¿.iones o cómpfas de mercádéfías

dé$Tboú¡ y Fr4mbl ó1reg¿oos d o¡vóedores qF sol
liqrd"dosellr¡01¿L e.eo(ionf nardetbénooe señ..!ón'€Ldo
acrlvos liios.- Esrátr ¡egislfados a su vator Ézonabé sobre a b¿se dé bsación efecrúad¿ en
los años 2011 y 2013, por profesona cai¡cadd por a Supernrend€nora d€ coñpáñias Los

Lo5 acl,o<.io. .o- depe Éooc d
recla consldéf¿rdo como base á vida út esiimada dé es¡os actvos Los ervos ñjo3
co¡lábiljzados como obras en prdeso son capitá zádos porsepaEdo, y á lémino de ta obra.
ei costo resp*rivo es lfán sfe. do a la €tegorlá ád eouada d e activo ¡ o

Lastasasdedeprecláólóñáñua de osaclvoslossontassguenres

Aq!e!

nvoElon en ¿ccionos Rcpp.endlp¿dcp¿ 
'ó1oer937i%. ¿ /osre,'á t<aóct d" M"r

d ,pa! 01<eotlr No.r.
Nc No 2a. Lás disninucion€s y/ó amsros ddrcs de G

sados de ra ñvefsón son dafsados yro acédbdos a resuftados €n lúnción at vator
palf moi a pfopófcional(vPP)feponado pof á Hósrefia. Esia ¡nvé6ión contab izáda en años

CompaA a m¡s'dar. que tos alusle5 ¿ Vpp no son ssn fcái,!os

Proolod.dés d€ i¡v.6tón Estái reqisrÉdas a su varor kzonabe, sóbre a báse de

de Con oar'¿( a.

récb a Gzótr der5% anua.

a¿rtuo int.norbre Rep¡esenta pliicipamonte e óósio de ta Mar€ "RED MANGRoVE|NN
S Á oeren n "do neoL16 oc' €je p.oÉ.or .¿t ,.óoo po. ¿(.pe n erceÍ¿ d. Lorod'E. c jo*,oe?oo e ¿ro- p--.1"
nelo de os lutós lúluros détneqooio De acuerdo con ét perhje á ña.ca tóne vidá úl
rndefnidá rázón por la cuá sú @sro no es amodizádó (Nc No 3¡) L¿Admntsrácónde a
Compañra consd€ra qúe aún cuando io ha réatizado una fuevá ¡evisión de t¿ vda útitde a
Marca €n elejercco eoonómicó 2013, @niorme to reqúé.e a NtC No 3A no han existido
ev€Nosooncunsranciásque€mben aeváluácónLnca fearzadaádicho¿ctivo



PRINCIPALES POLITICAS COÑTAR

acflcjjj!¡le oe oro@ ¿< o 
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e9á d.¡,,o'Ta¡ccl¿bf ¿140€ro ¿o't'odd\f\L¡ JáNo¡ra¡tne,",o,asd";r;ñ".Mrn_d.,e?t\ q r ¿c¡\odt.,m

año c0 rtofme ro pefm bn la s ñormas ribula da s v géñrés

Oú@ ¿c¡ivG no cor'enras.- Peoe.erla- eqrpo.
'á9'31cd0s c 6¿ó. o 

'e 
¡d oe 20% á, ud c pa¡ .d-t dro ¿ot En

ádición r€glslra qaÉntias anreqa
U5f L3Á 0/9'" a, otms 6, 16 AT qb5 de oo g" re1es . rr.,ó?5 ) ar,s,or'de
obr.oéco¡es. d1 "bri¿odo. oo r^$ r_e 3/, p' onos ¿.',.o. . 0,, e1re< / po Las -¿ 15. e¡

La conrÉpaÉrda de tos rcrérdos res srros úr uss 1s4.079 está.o laoixzao¿é. orospas,vo)!o|efre.po -o$. t.s.,1¡ e1ol,os o¿s,/os,oúl e1.er pof
us5 72256

+r:i+--É! +rrg!!rr!r! ! eErlrm dá Mmr m rcrr rd s,p."re1oe1(.3 o"

os de deldd o r¿ols q, -4 . b, de ó:blico mgmé G a arqo ot¿/o er e c¿.o dé r er iro1 d. oo[g"-olF< y r;,6
¿ Áai5ió1 di ó¿oer úre.r pa? ó I L, ," t¿i ¿.l,,oadesprdudvasde acoñp¿i1ra

P-e:!9-i9¿ia!!e& lfE¡sg. "1 e aro ?0r por d

¡ r¿¡.É¿ \ ) e4ród6.0,
-1d@.óo21.a ,'9e1¡B e..\e d, o oe r4oó n pa¡.,o po,

1pÉ<lodi?do<e"oeol¿ooF.¡lo'a|Ead"1ce;'c
o eg'q odc sr b3¿
!!perav r porvaru¿c'óñ ún base atuso de tos ñ sños

@esaoe?e L obnga¡o' pdT," a rod;,
rD.e,e1 pré..áoo F1,i" e, r¿d" .nflrnpd¿adr. .. rd r.ñá .oapar'¿ E1 éo¡or -t rooso t¿bo¡é e.?dé " ro

0d1 u.,01pó derér' -¡o é1 ¿¡od.F¡1 1é-o-o.'¿.óa,ofrdoóé,qré.o1.rpé epaqó ar lr¿baládor del 25% équivat6nté a a úuña réñ,neración ñ€isua por éda año de
seruicio pi*rado. La ñeñdonada bonircoión notue resisiradá po¡ ta Compaitá

83!94!-Esál- La lq de corpal"s.eqr,..é or" e4 oo.¿dd_.ono ?$u esat ¡d.
0¿0¿do Eeé F é^r r0 pléde , ú,,L. oeo ú"oe .d d /dod pa:

E..ortados dcuñutados.- Med ¿ n(e Reso ución No scc ctcFAFRs 1107 €mitida pof racrp" ro hel d oe conp¿l".. oro ¡¿od - e peg í o or " \o -06 oe ú .br 2s oei
oesúo q.a \ó oda d

o¡ !ó ¡c or o 5r oe.¿! rpo, !é ,¿¿,o,

NllFy as Norm:s tnrbrmacón Fin¿nciera paÉ pequ€ñas y Med¿nás
Enhdades (N F pra pyMEs) supeévit por vau¿ción ul dades de compáñb: ú¿;ty
conlro adoEs, y Desisnecón é tnrbrmes de pertos Esle Req¿ñenlo estabece tos siou sie¡
c0mpañra ¿ 31 de dic'embre der20t2 v 20r1



a) Adopción por pr¡m€ra voz do las NllF - Suodrávit po¡ valuacjón - Esla org nado por el
ájÉle á varor dé ñercado de ácrivo. ¡jos, provén €nlá de la adopción pof prrñéfá vez de

a NIC No 16. e superávit porváluacón d6mnuyá ánúalñenle
€n tunclón del us de os aofvos fios o puede ser eliniñádó pári¿! ó tolalmen(e de le
conlabldad en elevento de une baja o una venE de ao¡vo !o. Elsado aoreedorde a
cu€ila su peráv t por va uación p rcve nienle de la adopoión po r primera v€z d€ las N F as I

como ras med¡cones postero¡es io pod.án ser.apralizados La Admin slEción de a
coñpañrá esrá én pfodéso de derem¡nác¡ón dérrmpoíe a ser regu arrz¿do en ersuperávt
pór va u¿dión y las ut o de los acl¡vos lrjos. que será

r entrc ros actvos 
"osvaluad$a valor de mercado ysu coslo oris nal.

!!g4E9g- son .Mnoc¡dos ei ¡ ¡esrado La facluÉcón ar
huéspéd I realizada ál mómeñt¡r de su ár bo de Hóle, en lanto qu
sóñ fa¿túfadós a ñoúeñlrén qúe e séd ¿ió es pÉsladó

l4!9r9S!E_!393!99 - So n reg sLados por el m álodo do d€ven I ad o, or 9 md os en p réslámo s
conGdidos porituliluc0nés riñáncÉrás éñsones d€ obrsacion€s y paperoomeroiaL.

P¡dicipación de l¡abaládo.€s en las ulilldades- Lá Compañla reconoce con cargo a os
resuladosdeejefccoénquesédevenga,el59odepádcpációndelostr3b¿FdórésenLas

+abe dó al PrcódEó dó - ab"F

Ap édón eslabecen que las socedades naconaes pag¿rátr 6obre ra úrirdád despu¿s de
15% de padc pación da r€baladorcs á Áúa d¿ 22% a^ó 2013 y 23% año 2012 de mpuesto
a a renla, o una ialfa de 12%áño2013y13%año2012deimpueslo
r€l¡verc¡ón de ui dádes La prcv'sLÓn del mpueslo a arenta€saculadamedránlerarasádé
¡ñ p uestó ¿plicab e a ¡as ulilidadesqravabesy es ca€ada en rosresu
devédsad¿ oon base a mélodo de mpueslo a pagar con a púesla en ñarcha de Códgo
orsáncotieaProduccó.ComercroernveB¡onéspublcádóéñérResislrcOíc¿tNo35rde
dLóemb.e 29 del 2010 lue €slabec¡da por ñedio dé rás Dsposcones t€¡siroriás, a
reducoóndelalarla'Jel¡mpuestoá¿rentáque¿plicaráenrormaprogr€svaápadirdeos
ejercicosfscaescrm¡nadosa 2011 2a12y 2a13 er 24e/D 23%y22olo respec¡vánenle

Uso de eslhaclonós Lá oréparación de os pr€sentes ésládos ñnanceros de abuerdo coñ
N Frequereqoe áAdminsrracóndo ¿Compáñiáuliticeorenosestmádos.onrablésórrticos
y esl¿bLezóá ¿gúnos supuesios inherenles a la aotiv dad económica
oblero de défink a varuac¡ón y pfeséntaoión de aqunas padidas qué fó.ñái parle do tos

y sú áptióación en de lá compañia Lás
esliñaóóñes y supuoslos ulLi¿dos esrán basados ei er mejo¡ cono
Adñinsrracón de los hecrros áctuates sin embafso os fesu(ados rina es podftan vadar en
rerac ói c0n lós esl mados ofg mles débidóa la ooufencia de eventos fuiufos

A 3r d€ dicieñbre det 2013 y 2012

?qE z9!2



++=lo:!.9:-r-!rt!¡!r!r!

At 3t @ oc"noe F . o. ). rFprFcpr€ 9.r, ¡c 
¡ o. a.ooro.rte c ooc ¡nerro¡ de reseto¿jde (lrer?s del er? o. m¡ F r" m .&.6 c rb ",d , oro. ec(io, ¿oo5 po. Ls$..zr0.uuu .,rod'cdos e.,1fd .,," g"rr. " ". "..""", .;;.o1t¿ú_ed. de1 solopoapé.o1e'c¿tpo,résb J¡t 0o0ooo. Ln er€\énrd o,é ¡

. G od"dlrlo.Ú,e.' oa ;.eecucónesrabte.doene mnl€roderide6ñÉ0

ACTIVOS FIÑANCIEROS

EFECTTVO (Connn u. c ión )

f. at¡s da credito- a"p'eserb' FSaró)u.(1r0.po¡!Er-,

2013 y 2012, un détat e es ét s suienre:

Menós: Provis ón pa€cuenras jndóbEbles r 14.154) f 10.634)

fl¡,¡93 !66.542
Sl!!¡!cE- c' .rde d'Fro.á oe.2ot ¿ 20 .). t". ,rerb" oor -obsrfe!ós y vc' !e1 .r 10, 60 ! 90 d ¿( ptdro at 3r de o. o 1ó,e der /0r3. ¿ Lon p3ad?q - ¿ -L!1!) mf 6o'a a rtFr,es ¡.1..0a. \dslc e ¿ro .o 

? po, us$ 246.//. soor€ t-_(u¿ és feárz¿ pemanenre oesro¡es de@bÉn¿s

s-!s!95 -egllslrc¡ a J dc o,-iárbe oe ?0,3 r 20t2 (o-p.poade c rpo.e. se.r€d¿l cdo a rd úlpd1'c ¿edr.¿dofá a3G vé¡ooorirá1a. p,oolúro 
"; *-, *j s";.": ;;.0 renóñero n¿lur¿¡en as @'ras do o¿E ñ¿2o L der¡jr

3¡tu!!j!rr44rq-qe¡rs-rer!E!!!! En étaño 2013 ét ajústg a a próvistón rue por us$.

EXISTENCIAS

A 31 dedcémbf€ 2013 y 2012, un déra re ese¡ siqú e¡tel

411 U3

?s13 412

39.36s

33 156



?!11 2!12

lnvéniário dispon be paÉ tavénra

ACTIVO POR IIUPUESTO CORA¡ENTE

Hosrela lsaberá d€ Ma¡ (saMARE s A)
Sesuros pagadós por antc pádos

_ 322.331

711e

169-39!

Répese16 ñpresro ct v" o. ¡qreo¿oo . VA po¡ US$ ¿t26¡t á J o" o..i"1ore. O 3, por
USg J¿\i 0 c, lt d. d¡érbe o€t20t320t2 Et v¡ Fr orglcoo e1 ¿ ddqLscol d"

orod E T sno quó de ¿¡. 0.d0 .o1 té ro rauvá ú'ona c vqéf re o

SERVICIOS YOTROS PAGOS ANTICIPAOOS

Al31de didrembredet20l3 y 2012, on délá le es etsiguiénre:

?qE ?912

_.1,0!!-163 lt-606
anli.ip.ú a oot*dorás
rearrádor oda f ¡r¿ ¿oqjskiones qLe Eo1 q ndados poreÍro ne
Denes o b5 seto'c'os y a fespectiva faduf¿

. .9!¡!!+!+E!e!¿C3-!!s!¡sle¿b444 lllllE4lrrRE s.a., ¡ j. oe d "ao'€ d.r¡u,1v ¿url. Fp e5elE plÍ pa Terré ¡róoF>e.reg¿dd( oJa do€

A 31dédoembf€ de 2013 y2012, ún dela e de ác[vós tios tue e ssuienle

21.727 26 692

73236



2Sr3

?013

2812

?t12

Menos: Depreo¡ac ón acumutadá

En 0saños2013y2012,é movlmionto de áclivos tlos lu€ e

3,214295 2236609

{ 357096) r 265646)

- 2-¡61-119 r 9?!163

4 053
12 342

Mas TÉn lereac a d e sefricios y otros págós a nlicipados
Más TEnsf€cnc á de p¿s¡vos lnáncleros

Menos: canjes yventasdé veh du ós nelo
Menos: Regislro lquidácón de Ir¿báladoE, neto

l_!ü:ag ___i.970t63

55,000

27,233)

0
0

I3S3gi9!9!.- Fúérón realizadas por perilos vátuádóes independ€nles debidamente
ef1 ¿dosc'lelcsroe'lFroer.¿docofoc.'cs c ordñÉlbderd¡.'orapf¿dóé.
rereroq lrc e nélodo(orpa ahóódp aóTóoo e' ranoqle oq,¿
base á la expe¡iencia der vá uadóf a ra reoha de omisión dét pfesénte info¡m€ (maEo 23 dét
2014) a Mm¡nislrác¡ón de ra compañia tiene p€ndenle pÉsente¡ ante ta Junta cenérá de
A&o¡islas los ¡nlorñes de %luación paÉ áprcbácón, *J mmo a dectaÉc¡ón tú€ñénlada
Éndida ante Noráno P¡rbrrdó por e repf€sontanle tegat de a compañra y tos pértos

a exislenca d6 lo€ biéñes su esbdo de @nseNádióñ asi
rde mercado contormé es ÉquérLdo por á R€sot0c¡ón Nó

00o cr013d€ á súpérinlendenca da compañtá3, púbicáda en étRes stro ot¡c¡a No 146dé

Adiciffi- Eneráñó2013 tas ádcones stgnt€tivas consislieron eó adquisición de yáte por
us$ 140000 vehiculospof us$.79719 paneessoa¡espof us$ 65193pafááfeadedvng
(buGo) y d*eúbolsos para conslru@ón de embarcacón po. us$ 75231 En eraño 2012

brcadoen a tsa S¿ntá
c¡üz por US$ 72,000yvehr.urG pór US$ ¿0.¡74



INVERSION EN ACCIONES

Al31 dádicieñb8de|2013y2012 úidelafeesótsgúienle:

Hosrela sabela dér Már ( SAMAR E S.A )

Hosrsía káb.r. d¿r Mar llsaM^RE s.a.t Esiá ub4da 6tr e afchpréiago de coóñ. en ta
sl¿ Láoe¿ ¡slc¡ Gd¡oagos .¿u¿dón $ d.i'd.dpfrpdte, " ^ore¡efb a hd".{s

PROPIEDAD DE INVERSION

A rrded.embfedo 20l]y2012,undela e ese s'qúenre

2!.!¡ ?J12

r 310310) r 226a33)

1.36B,1A 1,452,1i1

?qE 2!12

r¡¿nos oepÉciac ón acumulada

En osañós2013y2012.e ñóv miento dé ta pfópiedad d,"

rpóraes)

325.299

!¡¡!9!
p!.q!!!

Más cosro deenrró de buceo (D¡ve cénre4
Más Avaxro dé ceñro de bucso (Divé cente.)

M¿nós: Deprcc ación anual

Edifioacion6 A 3l dedciembrede 2013
de p6pie¡ád dé rá Compañta

q 20.3e2

1,452,701 1,513,371

I 33 s77) I 6s670)

1363J4 tA52.ú1

y2012 represeñla. melo€sen e rlote Avenrufa

costo d€ ceñlb de buc.o lolv€ cenred.. Represenrá e cósb de consltudcjón y acabados de
la ob¡a, misma que esrá siiuada e ós ctrenr€s y prtb co en

Aválrló d. de¡rrc de buc€ó tp¡ve cented.- fu6 real¡zado én d ctemb¡e 27 dét 2Oj2 por uñ
periló vauador independeñlé, ca iícado por lá supérin¡eidencta de coñpañtas con ét No
SIC RNP-2 26r mÉmó qué tue @ntabi zado déb táido as prop€dades dé inv€reión por USS
20,392@ncÉditoasúpefávrporváuaciónpofuss15701ypasvodjrefidoporus94,690.



i.¿1,^x,"."%",.fl if 
",i'";i,.:,,,':*#1,".T"!i:,slpeernié¡dq.ia de compáñias.otr er Nd 5tc-FNp-2-261,

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

a 31dédiciembféd6t2013y2012.undetale€se siguenle:

a la va oÉciód de ta l¡¿rca:
por un pefird .al,i.ado ódr ¡

urliando lá ñerodotoq a di vaor

?9!¡ p1?

Ménosr Añodizáoón deequipós

PAS¡VOS FINANCIEROS

A 3l dedcrembrc de 2013y2012,

¡¡cron slá [¡arcos Andrés 
^vita

I 53.219)

399-973

?sLil 2!J2

193.311

9255 6163

2-0?0.43t Loos 63q

A¡ti.ipGde¿t¡ontés.A lt do d.embre de 2Ol]v2Ol2 ¡€.m.,c,.,.'s 
"*, 

.",.d"".,, ;;; i; ;;, ;¡,_; vF*"a. L @s f ,reádo.

e!9$9!q9! a rr de dc4br dé.2o¡r y,o 2,éD.eseft¡
e¡ue 30 y 60 d ¿s oazo
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PASIVOS FTNANCTEROS {Co.Unuac¡ónt

99!!!!¡!9!3pr-p¡!& ¡ 11déo Fnb e der¿or
nde(oT so coFPFl cdoir¿. / !é LnF1o c alo ot¿7ó po JS9 94r,eq,sréoo.. L
0uenla'olras ob iqá.ióiesa largo pázó en et€stado de s¡rú¿c ón tnancief¿ ádjunto

FINANCIERAS Y VENCIMIENTO CORRIENTE DF
OSIIGACIONES A IARGO PLAZO CON INSTIIUCIONES F¡,\¡ANCIERAS

Ar3f de dr¿ embre d€ 20t I y 2012, u¡ de¡a e es éts'gú'ente

córporación Financ€¡a Nácóna (cFN)

r¡ás Veñórmiento cortéñr€ deobtigacones

OTROS PASIVOS CORRIENTFS

A 31dedc€mbre der2013y2012. ún dehnees e ssu enie:

lmouosto hotélé¡o:

2!13 ?912

336 093 349 r41

62.553 176157

?!l! 412

ar l' dedrerb..oet20.r *r¿!oo sacoresoé!érgcret903%
reo'eo rayoy¿ooqode 20.¿ A, oeoliemoede¡20r.2 e,á,

obxqa¿de( eÉlar .r 3 4_\ / er . +ó / ieréro oé,:0'1 rá. obl'gá¡ olcs tFol úr oe l€bdo / o.a<é1"r gjrá.r¿,oo¡e
¡mas dé los ar.i's,ás

16. EMISION DE PAPEL COMERCIAL

4 3'¡e di.'erb? dd 20 rcpr-eióen.o. óo, USr 4s:000q.e".
oro.atjo er et Tc üoo

é foi¿do de I asb us{,000,000 c oé¿o det D oq.éTc oó Ff <,ó1 dó p¿pat .oreca é.
de720dias Esta opeEción és rea zada de conrormtdad 6n todispu*lo ¿n;Arl 174 de ralér de vécdo de varo?, y súr rto I cjp[ro t! secrl oe ;

0ed d¿s po.erco.<e_o Na ora d

q5624

95 624154353



?!.lii 2!12

1543s3 95 624

Benef¡cros soci. t€s:

l5% Pañicrpac'ón de tÉba adoÉs

lmouésto3 por paoa¡:
PeFn. ones d€ 

'mpúesios 
po¡paqaf

1¡6900 131215

112171

111321 o

1105¿

lneriruto Ecu¡toí.no de Sesu dad soctat {tEssr:

En os años 20'13 y2012, e movmeñrodóbénetc.r

Pboi¡á léoar.- At31 de dciembrc det
consumós hcluEdos pof os HoGes

3 239

- 141-6¡i

2104

. l!3¡25

?s13 412

I 165 s1e) r 110¿ej)

1!6.900 1¡.21!
2013 y 2012, cofesponden at 1oo¿ adcion¿tsobré rós

OBLIGACIONES A IARGO PLAZO CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Ar3l de dkÉñbre de 20r3 y 2or2



oBLIGACIoNES A LARGo PLAzo cON tNsTtTUCtONES FtNANctERAS (conrinu.ción)

2413 ?-o12

corpoÉüón Financéra Na( ona ICFNJ

Cor@ra. éi F na¡. eÉ Nacion¿t icFNr

20s000

0( 144.e74)

r $6 0e3) I 34e14r)

127.3!2 4¡!359
esbs obtigactooos dévenqan e 91s%, r1% y 11 s3% do ¡ite¡és

e 20t5 o.rro,ede Jo 6\ T.iefb"de.?0 s ; .;;
0_c¿_bede 2012 es.¿< oo 9a o1eso4-qé1eto j.",s:c% 9J %y9.a0""o" ae"sn¿.0 de /0.¿ jr-o opt2ot6 , ro.eñb.é det ¿0isrúao,i¡-eddé5p¿áraorarder€ba.óvorocerr¡eá€ri¿sob.efffd,,res".iá;r-,'

EMISION DE OBLIGACIONES

Al3l ded¡ciédbredet2013y2012 !ndetaleesétsig!ienté:

Eñisión de óbtio.ciones
Hasia por un monlo de Us6 l2OOOOO dé ctasé I

3% de nlerés aiual .óñ
venc miéñro d dembfe 7 de 2ol5 (not¿ 29)

¡!e!9!: venc ñ €nro

INGRESOS DIF€RIDOS

r 300000) I 300000)

300-0a0 _!!0,ooo

¡ lr déd(eñbF oe ?0t3 v Jol
' LS$ ¿00 ooo ra ¡ "o¿.1óAd!onahe l0 at3r de dcérb.e

(0re5óó1de a ú ¡t' co¿n dá de de 
"..re. 

r,"..d oe .esea¿" oe r em;,
rrás(á el ráminoo tquidécón del Fide¡comsode G;fáñlia



PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

a 31 dé dlc'embredé|2011v 2012

od a Dsacón o av¿lúo de acl vo3
€Df*enla impuesla dleddo
ti,i:s. c.ntome t. eulte*

.or US$ lO7l59 ó giádo
'l¿ Norma lnr€ acoM de

A3l de dK'eñbÉdel20l3 Y 2012, ún detálle es el siguienE:

a=6;a$¡¿Ag¡1¿¡;{¡*+*{rf$ii"+itl$i'.'H.l

?4t3 49
(Dólares)

32 3S9 25974

- - 1'ffÉ - ---l'9!1
4oJ9? 3325

dé a grovlsón pará jÚbilacLón pákonal €

?a3 49

31,325 0

51,329

I 14.155) ( 20004)

44,79? -3 e25

CAPITAL SOCIALY APORTES PARA FIITURO AIJI/IENTO DECAPITAL

Al31 dediciembÉde 2013v2Ol2 underáleeselsisuieñtel

ffi^ru"-u"l*"$:""'"'rÉ':+i1r:3rixt'::t5i'É["it"""+:::¡

ffn-,m$mü*'*'***[Hffi



CAPITAL SOCIAL Y APoR¡Es PARA FUTURoAUMENTo DECAFIÍAL (co¡t|nuac¡ó¡)

reglslÉdos ar 1 de énero det 2012. asi
11 000, ió disponén do ápfobación a

AlorréE o¿E lururo ¡umento da c¿ot!¡t Los aoodes
como ós áporiés regsrÉdos én e año 20t2 oor Uss
l€!é! de Acl¿s de Junrá GeneÉtdea..,on/srá;

VENTASÑETAS

En os ¿ños ?0r I y2012, un de,á edé venlás eEer sigu,ente

2!:t3

L4l3!19 1,474 Ai I

35091

En osáños2013 y 20t2

S uerdo y b€ nerioios sodEtes

Gastds do vr¿ie y geslión 32098

Reparácioñes y ñántsniñÉ¡ro

?!l! 412

1,1229t! 1317 513

AJrlondg El os 20tr ) ?0r2, mn$p.¡oa,le on,, octñe1.- é p¿sos d. d,,Éroos'or'19 sA p¡crouF.a., -, ,","."." d; "",""". .:;,i(ontaro de arrendám'enlo susrlo€¡ ¿b¡r i5 del)oos

IMPLJESTO A LA RENÍA

róúranae p¿fa esi¿b e@r e



I¡\¡PÜESTO A LA RENTA

uLÍ'dad anEs de o¿rcpá.óndeamote¿dosén ¡s

1 5% dé pa dicipació n de t€bájado rés

&é!

Eásé de cácuo paE étiúpuosto a a renta

22% y23% de mpuedo a la Énta

Ei G a¡os 2011 y 2oj2 et movñrenjo de mpuesto ¿

lñpoesroe ra renra €!sádo

Re¡eición en a fÚste de añ;

lñpuesloá la r€nta po¡ páqár

TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONAOAS

UTILIOAO BASICA POR ACCION

A a recha de ém6ion det presenr€ nforñeimaud2s
¿ ra fe¡la corespondenle á ós años 2ol1 ¿t2orl
Ren'as nrernas La Adm'n'err¿c'ón.oÉ/deÉ dF d;
obseNacónes qúe surjan no serán s sniñc¿¡va;.

Alrr dé d(€mbre de 2011y 2012, h¿ sdo

fr lor ¿1o< 20 , r 2ot_, É mT o¿tldTad ü te feé ¿ad¿ @r ¿ Fone.¿,!dbe¿ detMaf
iilI^ih;l rsp€oae oo.L\s. /b1520 Ls$ ,55.s.

t 53212) r 61463)

l?.694 _ lL@
der2014) ás décra€cones de iñpuesió
no han sido €visadás po.etseNtcio de
er sii¡ rev¡sión€s post€rio¡€s tás posib es

€lcúlada d vidÉndo á ut id:d nera de €ef.i.ió
ponderado de número de a@iones en circ;b.ión

?!t3 412

222.796 196 459

399757 333196

31,946 17.7:A5

fe a á pagar pof p¿¡le de a

4E 412

EII¡ISION OE OBUGACIONES Y EItlISION DE PAPEL COMERCIAL

a 3ldedrciembfedet20l3y20l2 únderáltéesetsiguientel

Enlsiól:dé oblqactoro3 La Júnb cenefa de acdon st:s de ¡a compañtá en ses¡ón deacro 22 det .0 r, ..rotvú ¿dfóor ,¿ en,¡01 od o

::1.^110-i'! "11+i: 
, ff a orere,d,¿.aú m;,d" rsi ,o.oo0 F.p.*"*.i;



EMTSTON pE OBL|GAC|ONES y Ei¡tStON pE pap€L co¡¡ERctALlcon nuación)

DFcLval, e agef. ¿ooüoo e verrr¿cd.ddevdo,ersa¡
dbllgacionislas €s ASERSOSA S A

l3_en so- d. do géaore¡ oé?,k¿ qere?t ..ooeé ó! tsminoE

d1dc"q,e6re'.o'o

fl:: i:' :"!- r r,,"1" ""q'",jr1¿ddoder¿<á lrdadesdetdcorpár,at¿¡sql,el.esreroé, bs
¡ Pasvo iinaóce.o/ Patrimonio < = 3

. urrdsd oper¿tiva/gasros fi¡ancteros > 1

- - or¡ 6¿ @14¿m é rc 446
i- j::jÍ i9 ^^ :á^ó.' o :qd á u.s,0 0oo f áo,.1é. as / eo- 06 r.b po. L1 cr;r. 1;

, o ,,eró, a LS$. J€500
á u5$ $000, refp,o. @. ,r ,"'o r,,=.ü ¿ ,.s ¿0.0o;

fumphreys s A es á óatificadof¿ de ds6gó, y otorgó á a compáñía ta car¡,idación a"

lg+¡áLde qearson€EÉr E1¿, n:,o1 raa,erd
cé>d de véo.es.oocdo...,sooeo¿dca,..,(ádo Ls; _,"ij,¡*i.ll

dé 
_w 

ese¡. I'AFd.dsa 01ocep.pe.roreoe os oor,o". 01,bi a,¿c.-i";"
d. td Coro¿r'" er et oegro oe V", "oo oF vao.e. e1

Héso u! ones det cónseto Nác'onar de v¿tóres.

L¿s caráclédsfcas détprmer proqrama de Fapercomerc¡a dé ta Compañta son assoúienres:
. IllsE Papercómerc¿rcon GaÉnla Genera v Esóe.rc. u!!!9 hasrá uss 1000000

d. ¿. obxg¿r o¡ e.
1+oec.@"déq,er;,.'. r,crerF rso¡ "d6 e¡ .o.a" p. - .. _ o,.ia b, r lros.¡, p. ¡";, e".,..

'lf"*'"'"'

^uepó..ro( 
e t?t¡zádodeCoTelsa.o y_ro,d"..o,d. /áro,e"SÁ DC. /C_E. 

il.1?11i1 t1:!11! " "ir'*9e.réer¿,7¿oos Fp?.{€do. E
porcu¿quÉr monró ¿ o¿di¡de uss 1000



EMISION DE OBLIGAC|oNES Y EMISION DE PAPEL COM ERC IAL {CONI¡ñ UA C ió¡ I

¿c Lá oe orG oib.á ,d rore oo-er¡"t"coorÉcbÁ
de Hesoruc'on€s der c0nseio Na( ona de v¿¡ofes. Pádd de caó rat sefá át vénc miéntt

sér?r d€ ¡¿ co1 oaf¿ ó.dc r 01rodos...adi,o. oq,é.adó( .onfo,meb;,$Dnc
¿ rpl da M4.ado de váto,es r,¿ er coboo N*;n-

,o podré e,.óoer detao% derbb o;srs.úr.os I'bfes dc todo g¿vd r .. q,".""..,"..".;;
-rgb-. aorro ú redi do @ (áo¿ ars& de oot,sdcola< 4pb¿eú de rLrá"¿dcó1d- r 40, r-! ro, oe to.do: oe oÉnes o-e.. é$e,é q,. ó\ sl¿r, eb! qe d erFd tur¿ d.tradorcf o o. gr ádo. \ oafa1.e. ¿r .o1 o.* 

"e.ec¡0. 
rd. ¿.,d. reúñÉo. e1 grdltc fa ó úrqi..sre, oórt,a,o

eni¡ió1 rórb,¿ ,or caG1.¿ F.pea.c
r G.!J,$ F G,r " " c.¿r p"d," ¿po Eae €1-* di," " * *, 

";;"i" ;"','' 'l " 1"."1.',;' qro .e'á c.lJatpáoo de é¡-e,oo a o. p-..0 ,-:o;ortdlodetoé,¡or¡o o1ee1.or"."".,1,,d."r.",.-,.,r."",;;
s ade alrcus5 t¿50000

Ersó, de P¿oP, .or";"i dh*otr,sa.oñes será¡ salisrecrras ¿ t¡avés de procedimiento coñrenciona de ;tecrció;¿sbbrec'do en e @nlr¿to de iidercom só. :-10 {e< Lcer.d |r¿to..es9l¿oo¡p!..ose1
cáplro t/. Slblto -ruo I .e,¿ coor " ori¡e.+o,co.-¿e

cdnseio Náconarde va or6s. par u""¡¿" ¿" ru ¡"tu i"
. Poñer en prádl'ca tas s suienres ñed dft orienradas a preseruar e oblejó *ca of' d oao dF a. a |. dcoes o., eaFo. re^d.e-ré. a gda¡ ?r e, páqo oo .¿s
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