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A Ie;Junta de Accionistas de
RED MANGROVEINN S.A.:

Intreduccion:

1. Hemos auditado el estado de situacién financiera adjunto de RED MANGROVEINN 8.A al 31
de diciembre det 2011 y los correspondientes estados de resultado integral, de camblos en el
patrimonio neto de los accionistas y de fiujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asf
como el resumen de las principales pollticas contables y otras notas explicativas a los estados
financieros. Como se menciona an la nota 24, la Compafila adoptd a partir del 1 de enero del
2011, las Normas internacionales de Informacién Financiera. Los estados financieros de RED
MANGROVEINN 8.A por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010, que se presentan para
fines comparativos, fueron auditados por ofros auditores (persona juridica) cuyo Informe
emitido con fecha marzo 1 del 2011, contlenen una opinidn sin salvedades.

2. La Administracion de RED MANGROVEINN S.A es responsable de la preparacién y
presantacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales
de informacién’ Financiera. Esta responsabilidad incluye: diseflar, implementar y mantener el
control interno pertinente en la proparacion y presentacién razonable de los estados financieros
para que estén libres de errores importantes, ya sea como resultado de fraude o ervor,
seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar las estimaciones contables

razonabies de acuerdo con las circunstancias del entorno econdmico en donde opera la
Compafiia.

3.  Nuestra responsabiiidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financlercs
basada en nuestra auditoria. Excepto por lo mencionado en el parrafo 4, efectuamos nuastra .
auditorfa de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento. Estas normas
requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y ejecutemos la

auditoria para obtener seguridad razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes.

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los
estados financieros contengan errores importantes ya sea como resultado de fraude o error. Al
efectuar esta evaluacién de riesgo, e auditor toma en consideracion el control interno
pertinente de la Compafila en la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros con el propodsitc de digefiar procedimientos de auditorla de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de ta Compafifa. Una auditoria incluye también la avaluacién de si los principios de
contabilidad ulilizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas per la
Administracion de la Compalifa son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion de
los estados financieros en su conjunto, Consideramos que la evidencia de audit

hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base razo
expresar una opinion.
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Limitacién:

4. Al 31 de diciembre del 2011, la Compalfila no dispong de un estudio actuarial que permita
determinar el pasivo laboral de la reserva para jubilacion patronai requerida en disposiciones
legales. Debido a lo comentado, no es posible determinar la valuacién del pasivo por jubilacion
patronal por no existir el estudio actuarial que contenga los célculos de |a reserva matematica
acumulada, razdn por a cual no ha sido posible determinar los efectos que pudiesen existir
sobre los estados financieros adjuntos.

Opinién:

5. En nuestra opinién, excepto por los efectos de aquellos ajustes si existieran, que se hubieran
determinado que son necesarios, si no hubieran existido la limitacién en el alcance de nuestro
trabajo indicada en el parrafo 4, los estados financieros indicados en el parrafo 1 presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de RED
MANGROVEINN S.A., al 31 de diciembre del 2011, los resultados de sus operaciones,
cambios en su patrimonio neto y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Enfasls:

Los estados financieros de RED MANGROVEINN S.A., afic 2010, fueron auditados por otros
auditores (persona jurldica) con base a las Normas Ecuatorianas de Auditoria, dicha
informacidn financiera compuesta por sus respectivas cifras y cantidades, es presentada para
fines comparativos, adjunta con los estados financieros de RED MANGROVEINN S.A. afio
2011, auditados con base a las Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento, en
cumplimiento con disposicién emitida por la Superintendencia de Compafiia del Ecuador. Los
estados financieros auditados de RED MANGROVEINN S.A. afio 2010, emitido en marzo 1
del 2011, contienen una opinidn sin salvedades, respecto a la presentacion razonable de fa
situacion financiera, de acuerdo con Normas Ecuatoriana de Contabilidad.

we. 7700
EMOORES CIA. LTDA.
-RNAE-2 No. 676

Abril 27 del 2012
Cuenca - Ecuador




RED MANGROVEINN S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en Délares)

Notas
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ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones en acciones

Activos financieros

Existencias, neto

Activos por impuestos corrientes
Servicios y otros pagos anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipos, neto
Propiedades de inversién

Activos Intangibles

Otros aclivos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

PATRIMONIO NET
CCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Pasivos financieros

Obligacionas con instituciones financieras
Ofras obligaciones corrientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones con instituclones financleras a Largo
plazo

Emisién de obligaciones

Pasivo por impuesto diferido

TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital suscrito

Aporte futuras capitalizaciones
Reserva legal

Utilidades retenidas

TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros

2011 2010
275,650 46,392
825,299 825,299
671,084 197,305
372,304 209,614
276,788 137,439

1001443 509242

— 3422566 __ 2015201
1,820,002 1,714,632
1,172,674 953,938

4,978 0
17.655 37.539

0537878 __4721400
2,448,808 1,547,777
289,894 685,261

— 203379 135222
2,940,081 2,368,260
357,500 262,500
1,000,000 0
102,469 818
4,400,050 2,631,378
1,300,000 700,000
298,713 814,856
23,870 16,240
515.242 558,926

— 2137825 ___ 2.000022

—0537.878 4721400




RED MA EINN S.A,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
{Expresados en Délares)

Notas 2011 2010
18 INGRESOS 5,649,527 4,123,469
18 {-} COSTO 3701449 __ 2,583,398
UTILIDAD BRUTA 1,948,078 1.540.071
GASTOS OPERACIONALES:
19 {-) Gastos de administracion 1,345,797 1,036,957
{-) Gastos de ventas 247 046 144,692
TOTAL 1,592,843 1,181,649
UTILIDAD OPERACIONAL 355235 358.422
' OTROS INGRESOS (EGRESOS):
{(-) Gastos financieros 257,533 163,033
{+) Otros ingresos 81,765 12,184
TOTAL (_ 175768) (  140.849)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA 179,467 217,573
MENOS:
20 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES ( 26,920} ( 32,636)
20 24 y 25% IMPUESTO A LA RENTA { 76.242) ( 51,517)
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 78,305 133,420
21 UTILIDAD BASICA POR ACCION COMUN 0.058 0,149

Ver notas a los estados financieros
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RED MANGROVEINN S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en Délaras)
Aportes para
Capital  futuras capl- Reserva Utllidades
soclal  falizaciones legal retenidas Total

Saldos al 31 de diclembre del 2009 350,000 1,665,458 4,667 24,312 2,044,437
Aumento de capital 350,000 (  350,000) 0
Utilidad neta del ejercicic 133,420 133,420
Pago de dividendos { 571,794) { 571,794)
Aluste compansacion crédito 71,192 71,192
Aproplacion 11,573 { 11,573) 0
Otros _8.632 8,632
Saldos al 31 da diciembre del 2010 700,000 814,856 16,240 154,791 1,685,887
Aplicacion por primera vez de las NIIF,

nota 24 404.135 404,135
Saldos reestructurados al 1 de enero

del 2011 700,000 814,856 16,240 558,926 2,090,022
Aumeanto de capital, nota 17 800,000 ( 600,000) 0
Aporte de accionistas 83,857 83,857
Utilidad neta del ejercicio 76,305 76,305
Aproplacién 7830 ( 7.830) 0
Reclasificacién NIC 12, nota 16 { 102,469) ( 102,469)
Otros (  9.890)
Saldes al 31 de diclembre del 2011 ——df0.000 208713 23,870 515,242 2,137 828
Ver notas a los estados financieros

....Q..........O..............O...Q.............‘
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: RED MANGROVEINN S.A.
® ESTADOS DE FLLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
@ {Expresados en miles de Délares)
@
. 2011 2010
o
® FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
® DE OPERACION:
. Efectivo recibido de clientes 5,873,030 4,201,526

Efectivo pagado a proveedores y empleados {( 5753129 ( 4,062,052)
@ Intereses pagados ( 257,533) (  153,033)
® Otros ingresos 81,764 12,183
o Efectivo neto utilizado por las actividades
® de operacion ( 55.868) ( 1.376)
® FL FECTI OR LAS ACTIVIDADES
@ DE INVERSION:
@ Adquisiciones de propiedades, planta y equipos, netos ( 277.121) { 412,810)
® Adquisiciones de propiedades de inversién { 219.993) 0
® Efectivo neto utilizado por las actividades ds inversion { 497 114) ( 412.810)
@

LUJO DE EFECTIVOS POR L CTIVIDADES

. DE FINANCIAMIENTO:
® -

Aporte del accionista 83,857 0
® Emision de obligaciones largo plazo 1,000,000 0
@ Obligaciones con instituciones financieras, neto (301617) 447,124
@ Efectivo neto provisto por las actividades
® de financiamiento 782,240 447,124
e Aumento nete del efectivo 229,258 32,938
® Efsctivo y equivalente de efectivo al inicio del perlodo 46,392 13,454
: Efeclivo ¥ equivalente de efectivo al final del periodo — 275850 _ 46392
@ Ver notas a los estados financieros
®
@
®
L)
®
@
®
@
®
@
®
®




RED MANGROVEINN S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en Ddlares)

2011 2010
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 76,305 133,420
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Participacion de trabajadores e impueste a la renta 103,162 165,992
Depreciacion de propledades 71,7561 76,945
Provisién cuentas incobrables 4013 1,421
(Aumento) Disminucién en:
Activos financieros, neto 477,793) 78,057

Existencias, neto

162,690} ( 107,813)
Servicios y otros pagos anticipados

402,201} ( 133,344)
0

— —pr—

Activos por impuestos corrientes 139,346)
Otros activos no corrientes, neto 5,656 0
Aumento (Disminucion) en:
Pasivos financieros, neto ' 330,908 440,952
Otras obligaciones corrientes ( 33,756) { 85,212)
Anticipo a clientes ' 568,123 0
Disminuci6n accionistas 0 (  571.794)
Total ajuste ( 132,173) ( 134,796)
EFECTIVO NETO UTILIZADO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION ( 55.868) | 1,.376)

Ver notas a los estados financieros
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RED MANGROVEINN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

000000000000000000000000000000000000000000000000°¢

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

AUCANSE S.A. Fue constituida el e de septiembre de 1998, & inscrita n el registro mercantil
del cantdn Guayaquil. Su actividad principal es la representacion comercial de empresas
nacionales y extranjeros y a la explotacion de todos aquellos negocios que tengan relacion
directa e indirecta con el transporte maritimo y terrestre, podra formar sociedades de cualquier
naturaleza y tomar parte en empresas existentes y ejercer toda clase de agencias, comisiones

y servicios de intermediaric en toda clase de actos y/o contratos afines o conexos con su
finalidad social.

Con aprobacion de Junta Universal de Socios reunida el 10 de septiembre del 2007, resolvié
cambiar la denominacion de la Compafiia por el de RED MANGROVEINN S.A. y reformar los
estatutos de la misma, mediante resolucién NO. 07-G-1J-8302, con fecha 19 de diciembre del

2007 de la Superintendencia de Compafilas, es aprobado la reforma de sus estatutos y cambia
su razén social 8 RED MANGROVEINN S A,

Operacién.- La Compafila ofrece servicios hoteleros los ingresos por alojamiento en el afio
2011 por US$. 290,998 y en el afic 2010 en US$. 279,758 y programas turlsticos en el afio
2011 y 2010 tuvieron ingresos por US$. 4,181,919 y USS. 2,976,759, respectivamente, dirigido
especiaimente a los extranjeros, su actividad operativa se encuentra concentrado en la regién
Insular Galédpagos (Puerto Ayora), mientras que las actividlades de mercadotecnia vy
administrativas se encuentra ubicados en las ciudades de Quito y Cuenca, respectivamente.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracién de cumplimiento.- Tal como es requerido por la NIIF No. 1:. “Adopcién por
primera vez de las Normas Internacionales de informacién Financiera”, los estados financieros
adjuntos de la Compafiia por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010 (periodo de
transicion), han sido ajustados al 1 de enero del 2011 a NIIF, con el proposito de ser utilizados
exclusivamente en el proceso de aplicacién de las NIIF para los estados financieros por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2011 y puedan constituir ambos periodos una base
comparativa uniforme. Los estados financieros por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del
2010 reportados a la Superintendencia de Compafilas del Ecuador y Servicioc de Rentas
Internas {SRI)}, fueron preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC,
las cuales difieren en ciertos aspectos con las NIIF.

Los presentes estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011,
constituyen los primeros estados financieros de la Compafila preparados de acuerdo con NIIF,
su adopcidn es integral, explicita, sin reservas y su aplicacidén es uniforme en 10s ejercicios
econdmicos que se presentan adjuntos.

La preparaciéon de los presentes estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la
Administracién de la Compafila utilice ciertos estimadas contables criticos y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compafila, con el objeto de definir la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros y su
aplicacion en las politicas contables de 'a Compafiia. Las areas que involucran mayor grado de
juicio o complejidad o dreas en las que los supuestos y estimados son significativos para los
estados financieros, son descritos mas adelante. Las estimaciones y supuestos utilizades estan
basados en el mejor conocimiento por parte de la Administracion de los hechos actuales, sin
embargo, 1os resultados finales podrian variar en relacién con los estimados originales debido a
la ocurrencia de eventos futuros.




11
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuaci6n)
Base de presentacién.- Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con las

NIIF (IFRS por sus siglas en inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de
Contabifidad (NIC) y los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus
siglas en Inglés). Hasta el 31 de diciembre del 2010, los estados financieros fueron preparados
de acuerdo con Narmas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), sin embargo al 1 de enero del
2011, los misrmos fueron ajustados.

La Superintendencia de Compafilas mediante Resoluciones No. 06.Q.ICL003 y No.
06.Q.1CI1.004 publicadas en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2008, dispuso que las NIAA y
NIIF respectivamente, sean de aplicacion obligatoria a partir de enero 1 del afio 2009 por parte
de las entidades sujetas a su control y vigitancia, decision que fue ratificada con la Resolucion
No. ADM No. 08199 publicada en el Suplemento del R.O. No. 378 de julio 10 del 2008.

El 20 de noviembre del 2008, la Superintendencia de Compafiias emitié la Resolucion No,
08.G.DSC.010 publicada en el R.O. No. 498, que establecia un cronograma de aplicacion
obligatoria de las NIIF por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia. Con base a
la mencionada disposicién legal, la Compafiia aplicd obligatoriamente las NIIF a partir de enero
1 del afio 2011, tenlendo como periodo de transicion el afio 2010.

Posteriormente la Superintendencia de Compafiias mediante Resolucién No. 08.G.DSC.010
publicada en el R.O. No. 498 de noviembre 20 del 2008 y Resolucién No. SC.DS.G.09.008
publicada en el R.O. No. 94 de diciembre 23 del 2009, establecié un cronograma de aplicacion
obligatoria de las NIIF y un instructivo complementario destinado para la implementacion de las
mismas por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia. En cumplimiento de las
referidas disposiciones legales, la Compafiia aplicaré obligatoriamente las NIIF a partir de
enere 1 del 2012 teniendo como perlodo de transicién el ejercicio econdémico 2011.

Actuaimente la Superintendencia de Compafilas ha emitido la Resolucion No.
SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 publicada en el R.O. No. 372 de enero 27 del 2011, que reforma la
Resolucién No. 08.G.DSC.010, principalmente para el caso de eampresas que optaren por la
inscripcion en el Registro de Mercado de Valores, para aquellas que componen el tercer grupo
de NIIF y por la adopcién de principios contables para las entidades calificadas como PYMES

publicada en el Registro Oficial No. 335 de diciembre 7 del 2010 de acuerdo a la normativa
implantada por la Comunidad Andina.

Durante el afio 2011, la Superintendencia de Compafilas del Ecuador, procedié a emitir las
siguientes disposiciones: Resolucion SC.ICI.CPAIFRS.G.11007, publicada en octubre 28 del
2011 (Deslino de los saldos de las cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva
por valuacion o superévit por revaluacion de inversionses, resultados acumulados provenientes
de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF
y la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequeflas y Medianas Entidades ~
PYMES, superavit por valuacién, ulilidades de compafllas holding y controladoras y
designacion e informe de peritos), Resolucién SC.ICI.CPAIFRS.G.11010 publicada en octubre
11 del 2011 (Aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiara — NIIF y de la
Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades -
PYMES para las compafifas sujetas al contro! y vigilancia de la Superintendencia de
Compafifas del Ecuador) y Resolucion SC.CL.CPAIFRS.G.11.015 publicada en diciembre 30
del 2011 (Normar en la adopcion por primera vez de las NIIF para las PYMES, la utilizacion del
valor razonable o revaluacion como costo atribuido, en el caso de los biengs inmuebles}.

Declaraclén explicita y sin reservas.- La Administracién de la Compafila ha procedido a la
emisidn final de los presentes estados financieros en marzo 30 del 2012 y se estima que en

abril 6 del 2012, sean puestos a disposicion de la Junta de Accionistas para su aprobacion
final.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafila para la
elaboracion de los estados financleros, se mencionan a continuacion:

Moneda funclonal.- Los estados financieros adjuntos de la Compafiia estan expresados en
Délares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en
marzo del 2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econémico primario
donde opera la Compafiia y la moneda de presentacidn de las partidas incluidas en los estados
financieros, es el Délar de los Estados Unidos de América.

Activos y paslvos financleros e Instrumentos de patrimonio.- Comprende instrumentos
financieros y categorlas de no derivados y consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por
pagar, obligaciones financieras y acciones de la Compafila {instrumentos patrimoniales). Se
registran inicialmente a su valor razonable, mas los costos de transacciéon directamente
atribuibles a la compra o emision de éste y se registran en el momento en que existe el
compromiso de adquirir tales activos. El reconocimiento de un active financiero se da de baja
cuando el derecho contractual de la Compalfila sobre los flujos de efactivo del activo financiero
expira 0 cuando la Compafiia transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el control o
sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieros,

estos se dan de baja cuando la obligacion especifica expira 0 es cancelada. Un detalle es el
siguiente:

= Cuentas por cobrar.- Son registradas al costo, esto al momento de la negociacién de la
venta del servicio y cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los
riesgos y beneficios de la propiedad de los servicio, nota 5.

« Cuentas por pagar.- Son regisiradas al costo, esto al momento de la negociacion de la
compra de materiales (bienes) y de la recepcion de servicios, que son utilizados para el
proceso operativo, nota 11.

= Obligacidn financiera.- Estadn presentados a su valor razonable y posteriormente se
registran en base al costo amortizado en funcion al tiempo de vigencia de las obligaciones.
La diferencia entre los fondos recibidos y los valores de redencién registrados, se reconocen
con cargo a los resultados del afio, notas 12 y 14.

= Acciones de la Compafiia.- EstAn representadas por titulos ordinarios y nominativos,

siendo sus accionistas. Hernan Rodas, Marcos Avila y Veronica Jaramille (todos de
nacionalidad ecuatoriana).

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los Instrumentos financieros, que tienen
relacion con los diferentes riesgos que afectan a la Compafiia tales como: mercado,
financieros , tal como se detalla a continuacion:

Financieros.- Al 31 de dicilembre del 2011, los pasivos corrientes representan el 67% con

relacion a los pasivos totales. El capital de trabajo es de US$. 500,140 vy el Indice de liquidez
es de 1.043.

Serviclos y otros pagos anticipados.- Constituyen anticipos entregados a proveedores de
bienes y servicios que son liquidados en funcién a ia entrega de la factura .

Efectivo y equivalente de efactivo.- Para propdsitos de elaboracion del estado de flujos de
efectivo al 31 de diciembre del 2011, la Compafiia considera como efectivo y equivalente de

efectivo, las cuentas de caja y bancos e titulos de alta liquidez con vencimiento original de tres
meses 0 menos.0

Provisién para cuentas incobrables.- La Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento de Aplicacién, permiten realizar la provision para cuentas incobrables en funcién
del 1% anual sobre créditos comerciales concedidos en el ejercicio y que se encuentran

pendientes de recaudacién al cierre del mismo, sin que la provisién acumulada pueda exceder
del 10% de la cartera total.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuacién)

Existencias.- Estan registradas al costo, el cual no excede al valor nete realizable (o de
liquidacién). Las importaciones en transito son registradas al costo segin factura y otros costos

y gastos incurridos directamente atribuibles a las importaciones o compras de mercaderias
para su nacionalizacion.

Propledades, planta y equlpos.- Los edificios, maquinarias y equipos, estan presentados a
su valor razenable sobre la base de tasacion efectuada por profesionales calificados por la
Superintendencia de Compafilas, excepto los terrenos que estan registrados al costo histdrico,
en razén de que los mismos no fueron ajustados con base a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera. Los pagos por reparacion y mantenimiento son cargados a gastos,
mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. Los activos son depreciados aplicando
el método de linea recta considerando como base fa vida aGtil estimada de estos activos.

Los pagos por mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia
son capitalizadas. Los activos fljos son depreciados aplicando el método de linea recta
considerando como base la vida util estimada de estos activos.

Los activos en etapa de construccién son capitalizados por separado como un componente de

propiedades, maquinarias y equipos. Al término el costo respectivo es transferido a la categoria
adecuada de activo.

Las tasas de depreciacion anual de propiedad, planta y equipe, son las siguientes:

Activos

Tasas
Edificios y bote 5%
Instalaciones, maquinarias, equipos, muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacién 33.33%

Inversiones en acciones.- Estadn registradas bajo el método del costo y representan
participaciones que se mantienen en Hosterla Isabel del mar ISAMARE, nota 4.

Otros activos no corrientes. - corresponde a garantias por arriesndos e importaciones.

Ingresos.- Son reconocidos diariamente en resultados cuando el servicio es prestado. La
facturacion al huésped es realizada al momento de su arribo del Hotel, en tanto que los
alimentos y bebidas son facturados diariamente al momento en que el servicio es prestado.

Intereses pagados.- Son registrados bajo el método del devengado y estan originados en los
préstamos concedidos por instituciones financieras.

Reserva legal.- La Ley de Compafilas requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber perdidas futuras o para aumento de capital. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la

compafiia efectud la apropiacion de la reserva legal, por US$. 7630 v US$. 11,573,
respectivamente.

Reservas.- La Superintendencia de Compafilas del Ecuador mediante Resolucion
SC.ICI.CPAIFRS.G.11007 y publicada en octubre 28 del 2011, establecidé el destino de los
saldos de las cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por valuacién o
superavit por revaluacion de inversiones, determinandose que las compaifiias que presenten
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

saldos en estas cuentas deban transferirlos al patrimonio de los accionistas a la cuenta de
utilidades retenidas, dividiéndose para tales efectos los saldos de las cuentas antes
mencionadas en auxiliares independientes. Estos saldos acreedores solo podran ser

capitalizados en la parte que excedan a las pérdidas de periodos anteriores y actuales o
devueltos en &l caso de liquidacion de la Compafifa.

Participacion de los trabajadores en las utilidades.- La Compatiia reconoce con cargo & los
resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacion de los empleados en las

utilidades, de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo de la Republica del
Ecuador, nota 20.

Provisién para impuesto a la renta.- La provision para impuesto a la renta se calcula
mediante |a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados
del afio en que se devenga con base en el método de impuesto a pagar. Las disposiciones
tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la renta sera del 24%
sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son reinvertidas “capitalizadas” por el
contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente). Durante el afio 2011, la Compatiia
calculd la provision para impuesto a la renta aplicando la tasa del 24%, nota 19. Con la puesta
en marcha del Cédigo Organico de la Produccién Comercio e Inversiones publicado el 29 de
diciembre del 2010, a través del R.O No. 351, se establece por medio de las disposiciones
transitorias, la reduccién de la tarifa del impuesto a la renta, misma que se aplicara en forma
progresiva a partir de los ejercicios fiscales terminados al 2011, 2012 y 2013 en 24%, 23% y
22%, respectivamente.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF,
requieren que la Administracion efectie clertas estimaciones y supuestos contables inherentes
a la actividad econdmica de la entidad que inciden sobre la presentacion de activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el perlodo correspondiente; asi como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacién con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente:

2011 2010
{Ddlares)
Bancos locales y del exterior 170,978 5412
Certificado de depdésitos 87,198 0
Caja 17,474 6,883
Tarjetas de crédito , 0 24,097
Inversiones corto plazo 0 10,000
Total 275,650 46,392
Bancos locales vy del exterior.- Al 31 de diciembre del 2011, representan principalmente

depositos en cuentas corrientes que se mantienen en el Banco Pichincha S.A. y Banco
Bolivariano por US$. 77,695 y US$. 91,882 respectivamente, (en el afio 2010, representa
depdsitos en cuentas corrientes que se mantenidos en el Banco Pichincha S.A. por US§. 810).
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (Continuacién)
Certificados de depdsitos.- Corresponde a US$. 87,198 en el Banco Amazonas S.A., a 92

dias plazo, los cuales generaron tasa de interés anual del 4.50% con vencimiento el 18 de
enero del 2012.

INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre del 2011, un detalle es el siguiente:

Particl-
{Délares) pacién
Hosteria Isabela del mar ISAMARE S.A. 825,299 98.75%

Total §25,299

El movimiento de las inversiones en acciones por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011,
es el siguiente:

2011 2010
- (Dd¢lares)
Saldo al inicio del afio 826,299 817,399
Mas: Ajustes NIIF 0 7.900
Saldo al final del afio 825,289 825,299
ACTIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente:
2011 2010
(Dolares)
Clientes 544,052 199,432
Seguros por cobrar 109,318 0
Otras 23,854 0
Subtotal 677,224 199,432
Provisidn para cuentas incobrables { 6,140} ( 2127
Total 01084 __197.300

Clientes.- Las cuentas por cobrar a clientes no generan intereses y tienen un vencimiento
promedio de 30, 80 y 90 dlas plazo.

Seguros por cobrar.- Al 31 de diciembre del 2011, corresponden a valores reclamados a ia
compalfiia aseguradora A&G Metropolitana por US$. 109,317 producto de dafios emergentes
por el fenémeno natural en las costas del pals el 11 de marzo del 2011; Los asesores legales
del Red Mangroveinn S.A. informaron a la Administracion que se ha reconocido parte del dafio
emergente, sin embargo se esta llevando un proceso para que reconozca los valores totales

de! siniestro, hasta la amisién de este informe (abril 27 del 2012) se ha recuperado el 58% del
reclamo planteado.




vigente puede compensarse con las obligaciones de IVA generadas por las ventas.

Anticlpos pagados y retenciones en la fuente de jmpuesto a la renta.- Al 31 de diciembre
del 2011, incluyen principalmente US$. 61,262 (US$ 9,661 en el afio 2010) por pagos
realizados y retenciones que seran aplicados en la determinacion del impuesto a la renta del
2011 y 2010. :

8. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente:

L
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®

: 6. EXISTENCIAS, NETOS

® Al 31 de diciembre 2011 y 2010, un detalle es el siguiente:

@ 2011 2010

: (Dblares)

® Menaje Hotel 300,090 176,295
Menaje restaurante 54,858 40,063

® Importaciones en transito 14,977 16,708

@ inventario disponible para la venta 33.100 7.269

@ Subtotal 403,025 240,335

: Menos: Ajustes de NIIF { 30.721) ¢ 30,721)

® Total —_—12,304 200614

@ 7.  ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

: Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente:

® 2011 2010

® (Dolares)

® Crédito Tributario 276,786 127,032

@ Anticipos pagados y retenciones en la fuente de

® impuesto a la renta 0 9,661

® Impuesto al valor agregado ~ IVA 0 746

o Total 276786 137,439

o Crédito_tributario.- Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el saldo de Impuesto al Valor

) Agregado — crédito tributario incluye US$. 276,786 (US$. 127,032 en el afio 2010) originado en
la adquisicion de materias primas, insumos, activos fijos, insumos, repuestos y suministros

® utilizados en la operacion por la Compafila, el mismo que de acuerdo a la normativa tributaria

®

®

®

®

®

@

®

® 2011 2010

: (Dolares)
Anticipos a proveedores 531,244 370,848

@
Anticipos personal 107,546 57,892

® Otros 362,653 170,502

: Total 1001443 ____590.242

®

®

@
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SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS (Continuacién)

Anticipos a_proveedores.- Al 31 de diciembre del 2011, corresponde principalmente a
importes entregados a proveedores del exterior US$. 98,746, (en el affo 2010, US$. 84,960),
adicionalmente, al Sr. José Morején por US$. 30,790, y a la Sra. Teresa Motte por US$.
60,081 (en el afo 2010, por USS. 49,500 y US$. 42,053 respectivamente), por concepto de
anticipos a futuras compras, los cuales son liquidados posteriormente una vez que entrega el
bien o el servicio y la correspondiente factura.

Otros - Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, representa principalmente importes entregados a
ISAMARE S.A. para la adecuacion del hotel, adicionalmente, a la compra de productos para la

construccion de un barco que se utilizara para uso operacional en las islas, nota, 22 y 24,
respectivamente.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETOS

Durante los afios 2011 y 2010, el movimiento de propiedades, planta y equipo, neto fue el
siguiente:

. «MOVIMIENTO. . .. . .

Saldos al

raclasificacidn ylo  Ventas y/o Saldoes al
01111 Adiclones Balas Iransferencias
..... (Dolares) . .. ..
Terrenos 1,279,495 0 0 "} 0 1,279,495
Maguinaria y equipos 168,191 248,073 0 ( 86,232) v} 330,032
Vehiculos 111,837 135,833 0 0 0 247 470
Obras en proceso 82,308 231,359 0 0 { 215,538) 78,219
Edificios 58,112 0 59,112) o 0 0
Muables y enseres 04,244 8,000 | 432) | 4,874) 0 87,838
Equipo de computacion 42,187 20,351 0 ( 1,988) /] 80,552
Equipo de oficina 8,908 148 148) ] 0 9,008
Otros 2.190 9 2.190) 4] Q ]
Subtotal Costo 1,799,381 844,784  ( 61,882) ( 93,002} ( 215,539) 2,073,812
Menos: Dapreciacin {  84720) | 11.781) 2,870 0 Q ( 153610)
Total ~L714832 . §73013 (__.50012) (. 93082) (__215539) _ 1820002
. .MOVIMIENTO. ... . .
Saldos al reclasificaclon y/o  AJuste por Saldos al
21101119 Adiciones gjustes NIE Transferenciss
..... (Ddlares) . . . . .
Tarrenos 900,000 70,000 0 306,495 1] 1,270,485
Maguinaria y equipos 111,375 30,440 0 17,367 0 168,191
Vehiculos 89,000 31,100 0 11,528 0 111,837
Muebles y engeres 32,335 25,275 0 8,834 [ 84,244
Qbras en procaso 248,797 257,348 (  459,188) 17,441 0 62,300
Edificios 800,000 450,188 ") 58112 { 1,059,188) 59,112
Equipo de computacion 29,881 8192 ¢ 242) 4,356 0 42,187
Equipo da oficina 5,967 2818 0 1,023 0 9,906
Otros 2190 ] ] v} 0 2190
Subtotal Costo 1,887 545 893,478 (  459.430) 426956 ( 1,060,188) 1,799,361
Menos: Depreciacitn [ 113.034) ( __ 76.945) Q 105,250 { 84,729}
Total ~LBB4511 ___B18533 { __450.430) ...420856 L.DSAO3R) _ 1714832

Adiciones.- Al 31 de diciembre del 2011, incluyen principalmente compras de una camara
hiperbarica por US$. 191,372 y dos vehiculos por US$.109,155 marca Ford y Volkswagen
destinados para el uso administrativo y de comercializacién, (en el afio 2010, incluyen
principalments adquisiciones de un terreno por US$. 70,000 y vehlculos por US$. 31,109).
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETOS (Continuacion)

Revalliio.- El 1 de enero del 2011, fueron contabilizados los informes de tasacion de terrenos,
edificios, maquinarias, instalaciones, muebles y equipos, realizados por peritos independientes
(Registro No. SC.RNP.161) calificados ante la Superintendencia de Compafilas y
Superintendencia de Bancos y Seguros y cuyo trabajo tuvo como resultado aumentar
propiedades, planta y equipo por US$. 426,955.

Ventas ylo balas.- Al 31 de diclembre del 2011, entre las principales bajas tenemos USS$.
82,616 de muebles y enseres, equipo de computacién y maquinaria producto del siniestro
ocasionado, nota 5, adicionalmente la venta de un compresor para diving por US$. 10,477,

Transferencias y/o reclasificaciones.- Representan el reordenamiento de cuentas contables,

originados por el revaldo de las propiedades, planta y equipos, y en la asignacion de la cuenta
propiedades de inversion, nota 10.

PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el saldo de las propiedades de inversion es por US$.
1,172,674 y US$. 953,938, respectivamente, los cuales corresponden a la reclasificacion y
valorizacion de mercados de los hoteles que posee la compafla, el cual fue realizado por un
perito independiente (registro No.SC.RNP.161) calificadc por la Superintendencia de
compafiias y Superintendencias de bancos y seguros y cuyo trabajo tuvo como resultado
aumento las propiedades de inversion por US$. 59,112. Estas propiedades de inversién estan
ubicadas en las islas Isabela, Santa Cruz y Floreana, cuya ocupacidn habitacional
aproximadamente es 65%, adicionalmente, en el afio 2011, se activaron US$. 215539
correspondiente a obras en proceso y mejoras que tuvieron los hoteles.

PASIVOS FINANCIEROS.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente:

011 010
(Doblares)
Proveedores 510,426 403,080
Anticipos recibidos de clientes 1,622,658 1,054,534
Documentos por pagar 180,000 0
Propina legal 72,589 51,785
Empleados 51,135 38,378
Total 2,446,808 _ 1247777

Proveedores.- Representan compras de bienes y servicios que vencen en 30 dlas plazo y no
devengan intereses.

Anticlpos de clientes.- Representan anticipos entregados por los turistas los cuales son
liquidados al momento de su facturacion.

Propina legal.- Cotresponden al 10% adicional sobre los consumos facturados por el Hotel a
clientes, que es cancelado mensualmente a los trabajadores.

Empleados.- Al 31 de diciembre del 2011, y 2010 representan US$. 51,135 y US$ 38,378,
respectivamente, correspondiente a sueldos a pagar a sus empleados.
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® 12. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
: Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente:
® 011 010
o {Dolares)
: Sobregiro 0 30,485
Banco Belivariano 8.A
® Saldos de préstamos para capital de trabajo sobre
¢ firmas, los cuales devengan tasas de interés anual del
® 11.05% al 11.08% cuyo vencimiento es en septiembre
y noviembre del 2012 {(en el 2010 fue con tasa de
@ interés anual del 1.74%). 115,951 137,486
® B chala S.A
9o Préstamos para capital de trabagjo, los cuales
. devengan tasas de interés anual del 11.23% con
pd vencimiento en enero del 2013, 11,443 0
Banco Plchincha S.A.
® Préstamos sobre firma i j
para capital de trabajo los
@ cuales devengo tasas de interés anual del 11.20%
® con vencimiento en marzo del 2012; Se efectué una
pre cancelacion de la deuda en diciembre 2011(en el
® 2010 fue con tasa de interés anual del 11.79%. 0 17,2680
® Emisién de obligaciones
® Saldos de emisién de cbligaciones para capital de
® trabajo, sobre firmas los cuales devenga tasas de
interés del 8.5%. 0 500,000
: Subtotal 127,394 685,261
Mas:
: Vencimientos corrientes con instituciones financieras
a largo plazo, nota 14. 162,500 0
®
Total —t.894 685,261
®
® Banco del Bollvariano S.A..- Al 31 de diciembre del 2011, las obligaciones a corto plazo,
pd estan garantizadas con hipoteca bienes inmueblas valorizados en US$. 33,854,
® 13. QOTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
@ Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente:
® 2011 2010
: | . (D&lares)
mpuestos por pagar:
® Retenciones de impuestos por pagar 44,448 32,073
® impuesto renta por pagar, nota 20 14,979 0
® Subtotal — Pasan: 59,427 32,073
®
L
®
o
@
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OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
2011 2010
(Dolares)

Subtotal - Vienen: 59,427 32,073
Beneficlos sociales:

15% Participacion de trabajadores, nota 20 26,920 32,636

Vacaciones 55,806 34,695

Décimo cuarto sueldo 23,823 156,393

Décimo tercer sueldo 3,638 2,687

Fondo de reserva 2618 2,054
Subtotal 112,805 87.465
Aportes al IESS 15,579 10,457
Otros 15,568 5,227
Subtotal 31,147 15,684
Total - 203379 ____ 135222
Durante los afios 2011 y 2010, el movimiento de beneficios sociales fue el siguiente;

2011 2010
(Délares)

Saldo inicial 54,829 35,363
Mas: Provisiones 142,357 101,305
Mas; 15% participacion de trabajadores 26,920 32,636
Menos: Pagos ( 111,301) ¢ 81.839)
Saldo final 112.808 87,465

Retenciones de impuestog por pagar.- Corresponde a retenciones en la fuente del
impuesto a la renta y retenciones del IVA por pagar a la Administracién Tributaria,
correspondiente al mes de diciembre del 2011 y 2010, las mismas que son liquidadas en el
mes de enero del 2011 y 2012, respectivamente.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERA A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente:

2011 2010
{Dolares)

Corporacion Fin acional

Préstamo para capital de trabajo sobre firmas, los.

cuales devengan tasa de interés anual 9.33% y

9.13% cuyos vencimientos son: el 16 de mayo del

2014 y junio 2016, respectivamente. 520,000 262,500
Pasan: 520,000 262,500
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERA A LARGO PLAZO (Continuacién)

2011 2010

(Dolares)

Vienen: 520,000 262,500
Menos: Vencimientos corrientes de obligaciones a
large plazo, nota 12 ( 162,500) 0
Total 357,500 262,500

EMISION DE OBLIGACIONES

La Compafila mediante Junta General de Accionista resolvié aprobar la emisién de
obligaciones por un monto de US$.1,200,000, de clase 1 serie A, que devengan tasa de interés
anual 8%, cuya fecha de vencimiento es el 7 de diciembre del 2015, nota 23.

PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

Al 31 de diciembre del 2011, representan las ganancias de impuestos a las ganancias a
cancelar en periodos futuros de conformidad con lo establecido en las normas contables y
originadas por el revalu6 de las propiedades planta y equipos y cuyos efectos tributarios no
constituyen gastos deducibles para la determinacion de la utilidad gravable para impuesto a la
renta, el mismo que sera liquidado anualmente en la fecha de pago del impuesto a la renta.

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

Capital soclal.- Al 31 de diciembre del 2011, esta representado por 1,300,000 acciones
ordinarias y nominativas de US$. 1.00 {en el afio 2010, por 700,000 acciones) de propiedad del
Sr. Hernan con un 94.38%, Marcos Avila con un 5%, y Veronica Jaramillo con un 0.62%,
(todos de nacionalidad ecuatoriana).

Segun Acta de Junta General de Accionistas conformada el 25 de enero del 2011, resuelve el
aumento de capital suscrito de la Compafiia en US$. 600,000, con aportes para futuras
capitalizaciones este registro fue aprobado con fecha 24 de enero de! 2011 por la
Superintendencia de Compafilas segin resolucion SC-1J-DJC-G-11 3862 y debidamente
registrado en el registro mercantil del cantdn Galapagos.

Aporte de acclonistas.- Al 31 de diciembre del 2011, la Compafila registro una aportacion en

efectivo para futuro aumento de capital el cual fue entregado por su accionista mayoritario, por
un monto de US$. 83 857,

VENTAS Y COSTO DE VENTAS

Durante los afios 2011 y 2010, un detalle de las ventas fue el siguiente:

2011 2010
(Délares)
YENTAS:
Programas 4.181.919 2,976,759
Pasan: 4,181,919 2,476,759
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pd E VENTAS
®
: Tickets ﬂg
et s (o
@ limentacion jamiento 4.181
® Tours y bebidas 181,918 297
Programas divi 35 976,759
o Otros iving > 8,807
® 290.993 ; 75,999
Subt 39,816 79,758
® otal 138,134 229,141
1243 96
C ' 97 174
@ osto de Ventas 315,455 62,538
] Total 5,640,52 302,536
® Al 31 de dicl (__3;__.__; 4,123,469
@ turisti iciembre 701,44
stico del 2 } (2583308
s po 011
por US . re 83,3
® 1 ARSI iy _ 1,048.07 8)
9. GAST 181,919 (US3 n principal
® 0S DE ADMIN 2,976,759 e mente ventas d —1.540,071
® Al 31 de di TRACION n el afio 2010) e programas o
@ diciembre ' paquetes
del
@ 2011y 2010, und
® \ etalle es el siguiente;
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2011 2010
(Ddélares)

Utilidad antes de participacion de empleados en las

utilidades e impuesto a la renta 179,467 217,573
Menos:
15% de participacién de trabajadores 26,920 32,636
Amortizacién de perdidas 0 17,692
Mas:
Gastos no deducibles 165,127 38,821
Base de calculo para el impussto a [a renta 317,674 206.068
24% y 25% de impuesto a la renta 76,242 51,517

El movimiento de impuesto a la renta pagado en los afios terminados el 31 de diciembre del
2011 y 2010 es el siguiente:

201 2010

(Ddlares)

Impuesto a la renta causado 76,242 51,517

Anticipo correspondiente al ejercicio fiscal
Retencidn en la fuente del ato
Retenciones en la fuente — afios anteriores

5089) (  12,333)
51,601) {  44,272)
4573) ( 4573)

o

Impuesto a la renta por pagar 14.978 ( 9661)

El 29 de diciembre de 2010 mediante R.O No. 351, se publicd el Cédigo Orgdnico de la
Produccion, Comercio & Inversiones, el cual entre los aspectos principales incluye:

» La determinacion del denominado salario digno mensual; A partir del 2011 debera ser
compensado por aquellos empleadores que no hubieren pagado a todos sus trabajadores
un monto igual o superior al salario digno mensual; para el pago de dicha compensacién el
smpleador debera destinar un porcentaje equivalente de hasta el 100% de las utilidades del
ejercicio, de ser necesario.

s Exoneracién del pago del impuesto a la renta: Para el desarrolio de inversiones nuevas y
productivas y para aquellas sociedades que se constituyan a partir de |a vigencia del Cédigo
de Produccidn, las cuales gozaran de una exoneracion del pago del impuesto a la renta
durante cinco afios.

¢ Reduccion de tarifa del impuesto a la renta para sociedades, la cual se aplicara de manera

progresiva a partir del 2011, afio en el cual sera ia tasa del 24%, hasta liegar en el 2013 al
22%.

El Cddigo Organico de la Produccion entrd en vigencia a partir de enero del 2011.
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IMPUESTO A LA RENTA (Continuacién)

A la facha de emision de este informe {(abril 27 del 2012), las declaraciones de impuesto a la
renta correspondiante a los afios 2008 al 2011, no han sido revisadas por el Servicio de Rentas
Internas. La Administracion considera que de existir revisiones posteriores las posibles

observaciones que surjan no seran significativas. Los ejercicios econémicos de los afios 2008
al 2011 estan a disposicion para la revision de las autoridades fiscales.

UTILIDAD BASICA POR ACCION COMUN

La utilidad basica por accién ha sido calculada segan los criterios indicados en la nota 2, la
utilidad basica por accidn comun resulta como sigue:

2011 2010
(Dolares)
Utilidad neta del ejercicio 76,305 104,420
Acciones Comunes 1 00 700,000
Utilidad basica por accién comun
{Utilidad neta del ejercicio/Acciones comunes) 0.058 0.149

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de las transacciones con partes relacionadas por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2011 y 2010 es como sigue:

2011 2010
(Dolares)
Estado de Resultado Integral
Costos:
ISAMARE
Servicios de Hospedaje 134,800 93,800
Total — 134800 ____ 93800
Anticipos gntregados:
ISAMARE
Anticipo Hotel 15,700 15,700
Anticipo construccion 66,371 0
Anticipo ISABELA- ISAMARE 139,610 70,367
Total 221981 ___86.067
COMPROMISOS

EMISION DE OBLIGACIONES - La Junta General de Accionistas de Red Mangroveinn S.A.,
en sesion el dla 22 de agosto del 2011, resolvié aprobar la emision de obligaciones por un
monto de hasta US$.1,200,000 de clase 1 serie A que tendra valor nominal de US$. 10,000
el plazo de la emisién serd 1440 dias, con pagos semestrales iguales de capital y pagos

semestrales de interés considerande una base comercial de 360 dlas por un afio, a una tasa
del 8% anual.
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COMPROMISOS (Continuacién)

Los titulos seran emitidos al portador en forma materializada y desmaterializada y el sistema
de colocacion sera bursatil vy extrabursatil, 10s recursos provenientes de la emision seran
utifizados integramente para capital de trabajo, el agente agente pagador es &l emisor a través

del Decevale el agente colocador es Ventura casa de valores S.A y el representante de los
obligacionistas es ASERSOSA S.A.

La emisidn esta estructurado con garantia general acorde a los términos sefialados en la
normativa legal vigente, por lo que el monto de los titulos colocados debera ser inferior al 80%
de los activos libres de todo gravamen menos las deducciones estipuladas en la codificacién de
resoluciones del C.N.V verificandose que este rubro cubre el monto de la emisién.

El emisor determina como medidas orientadas a preservar el cumplimento de su objeto social o
finalidad de las actividades de la compaifiia las siguientes tendencias:

« Pasivo financiero / Patrimonio <=3
s Activo corriente/Pasivo corriente > 1
» Utilidad operativa/ gastos financieros > 1

También se obiiga a no engjenar aquellos bienes considerados como esenciales:

Cuentas por cobrar por un valor no inferior a US$. 150,000, maquinarias y equipos hasta por
un valor no inferior a US$. 22,000, vehiculos por un valor no inferior a US$. 36,500, muebles y
enseres por un valor no inferior a US$. 35,000, terrenos por un valor no inferior a US$. 140,500
e inversiones no inferiores a US$. 817,000; Dado la informacién mencionada la compafiia

Humphreys S.A calificadora de riesgo otorgo la calificacion “ A" a la Cla. Red Mangroveinn
SA

Contrato de arrendamiento.- La Compaiia con fecha 15 de abril del 2008, mantiene vigente
un contrato de arrendamientos operativo con, PACIFIC TOURING S.A. (PACTOURSA),
comprende el arrendamiento de sus instalaciones gue incluye: 3 predios ubicados en las calles
Juan Salgado y Pinzén, en el sector conocido como “La Loberia” de Puerto Velasco lbarra de la
ista Floreana, el mismo que tiene una extension total de 2,700 metros de acuerdo al
levantamiento planimétrico del predio (plano) y que se agrega a este contrato, el mismo gue ha
sido construido con la finalidad de dar algjamiento a pasajeros con fines turisticos, el término
del contrato es 15 de abril 2012, el cual puede renovarse previo acuerdo de las partes.

Compra venta.- En Diciembre 7 del 2011, Red Mangroveinn S.A, suscribid un contrato con
Motores pacificos S.A., para la adquisicidn de productos, que se utilizaran en la construccion
de un barco para traslade de los turistas en las islas Galapagos. La compalfiia durante los afios
2011, cancelo por cancepto de compra de productos USS. 81,620.

APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA —
NilF

En enerc 12 del 2011, mediante Resolucién No. SC.Q.ICILCPAIFRS.11.01 realizé
modificaciones a la Resolucion 08.G.DSC.010. de 20 de noviembra del 2008 y publicada en el
R.0. 498 del 31 de diciembre del 2008, que oficializa 1a aplicacion de las NIiF para PYMES y
determino que aquellas compafilas que forman parte del tercer grupo y gue en su etapa de
transicién cumplan con los requisitos de aplicacién del primer grupo automaticamente se
convertird en primer grupo y su etapa de transicién sera el afio 2010 y su aplicacién legal el
afio 2011, en tal virtud la Compafila RED MANGROVEINN S.A. hara su aplicacion legal el 1 de
enero del 2011.

La Compaiila adoptd las siguientes normas que se exponen a continuacion y que son
materiales para el desarrollo de sus operaciones de negocios, en base a la informacién vigente

de las mismas publicada en la pagina WEB del Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad ({ASB por sus siglas en inglés), un detalle es el siguiente:
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APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA ~
NIIF (Continuacién)

NIIF:

- NIIF 1 — Adopcién por primera vez de las Niif.

- NIIF 5 - Activos no corrientes mantenidos para la venta y actividades interrumpidas
- NIIF 8 — Segmentos operativos

NIC:

- Presentacion de informacion en los Estados Financieros — NIC 1.
- Valoracién de inventarios — NIC 2.

- Estados de flujos de efectivos — NIC 7.

- Politicas, Errores y estimaciones contables — NIC 8.

- Confingencia y evenios que ccurren después de la fecha de balance - NIC 10,
- Impuestos a las ganancias — NIC 12

- Propiedad, planta y equipos — NIC 16.

- Reconocimiento de los ingresos — NIC 18.

- Revelacién de partes relacionadas — NIC 24,

- Costos de financiamientos — NIC 23.

- Estados financieros consolidados — NIC 27,

- Inversiones — NIC 28

- Deterioro del valor de los activos — NIC 38.

- Provisiones, activos y pasivos contingantes — NIC 37.

- Activos intangibles — NIC 38.

- Activos mobiliarios — NIC 40

Los ajustes identificados por RED MANGROVEINN 8.A. fueron realizados para cumplir con
una disposicién legal de entidad de control, en razon de que las Normas Internacionales de
Informacién Financiera entran en vigencia a partir del afio fiscal 2011. Las cifras de los ajustes
que surgieron de sucesos y transacciones anteriores a la fecha de transicion a las NIIF se
encuentran en la conciliacion patrimonial al 31 de diciembre de 2010, donde los cuales RED
MANGROVEINN S.A. reconocid directamente en la cuenta de resultados acumulados, que
forma parte del patrimonio neto de los accionistas.

A la fecha de emision de los estados financieros abril 27 del 2012, se han publicado por parte
del Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) mejoras
a las normas contables existentes y las que no han entrado adn en aplicacion (vigencia), sino a
partir de las fechas futuras que en promedio determinan periodos econémicos desde el 2011 y
hasta el 2013 y cuyos impactos se radicalizan en la NIIF 9 y NIIF 13, sin embarge RED
MANGROVEINN S.A. esta en proceso de evaluar, las disposiciones de las nuevas normas

contables y estima que los impactos no sean significativos para el desarrollo de las
operaciones.

RED MANGROVEINN S.A.- Como parte del proceso de transicion y de disposicion legal, la
Compafila aplicd obligatoriamente las NIIF a partir de enero 1 del afio 2011, teniendo como
periodo de transicion el afio 2010, por lo que en septiembre 27 del 2011, cumpli¢ con la
presentacién del cronograma de implementacion y conciliacion del patrimonio,
respectivamente, ante la Superintendencia de Compafilas y el cual incluyd lo siguiente:

s Plan de capacitacién.
» Plan de implementacién.
¢ Fecha del diagndstico de los principales impactos.

Adicionalmente, la Compafiia elabord para los respectivos perfodos de transicion, lo siguiente:
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APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA —
NIIF (Continuacién)

s Conciliacion del patrimonio neto de los accionistas reportado en base a Normas
Ecuatorianas de Contabilidad y correspondiente al 31 de diciembre del 2011 y 2010, al
patrimonio neto de los accionistas convertide bajo Normas Internacionales de Informacion
Financiera, al 1 de enero y al 31 de diclembre det 2010.

s Conciliacion del estado de resultado (utifidad del perfodo) en base a Normas Ecuatorianas
de Contabilidad al estado de resultado bajo Normas Internacionales de Informacién
Financiera, al 31 de diciembre del 2011.

+ Revelacion de asuntos y/o ajustes materiales si los existieren ai estado de flujos efectivo del

31 de diciembre del 2011, segun el caso, previamente presentado bajo Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

La Compalila durante el afio 2010, procedit a identificar los efectos como parte de la aplicacion
de la NIIF 1 (Adopcién por primera vez de las NIIF), y los cuales fueron registrados en el

Patrimonio de la Compafila &! 01 de enero del 2011. Un detalle de los ajustes efectuados en el
patrimonio es el siguiente:

011 2010
Epero 1 Diclembre 31
(Ddlares)

Patrimonio de acuerdo a NEC 1,685,887 154,791
Ajustes;

Aplicacion por primera vez de las NIIF 404,135 404,135
Total ajustes 404,135 404,135
Total patrimonlo de acuerdo a NIIF 2000029 558926

Estos ajustes identificados por RED MANGROVEINN S.A. al 1 de enero del 2011, fueron
realizados de manera de cumplir con una disposicion expresa de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacion Financiera. Los ajustes resultantes por US$. 404,158 surgieron
de sucesos y transacciones a la fecha de transicién de las NIIF y por lo tanto RED
MANGROVEINN $8.A., reconocio los mismos en la cuenta adopcion primera vez NIIF la cual

forma parte de! patrimonio neto de los accionistas, generando una diferencia temporaria
imponible.

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por los afios terminados al 31 de diciembre
del 2011 y 2010, han sido reclasificados para propésito de presentacion de este informe de
conformidad con las normas establecidas por el Consejo de Normas Internacionales de

Contabilidad {|JASB por sus siglas en Inglés) y que han sido adoptadas por la Superintendencia
de Compafiias del Ecuador (informacién suplementaria - Anexo 1).

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y hasta la facha de emisién de este informe (Abril 27 del
2012) no se produjeron eventos que en la opinién de la Administracién de la Compafila
pudieran tener efectoc sobre los estados financieros bajo examen.




RED MANGROVEINN S.A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010, PERIODO DE TRANSICION DE NEC A NIIF

(Expresado en Délares)

ANEXO 1

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones en acciones

Activos financieros

Existencias, neto

Activo por impuestos corriente
Servicios y otros pagos anticipados
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVCS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y £quipo, neto
Propiedades de inversién

Otros activos no corrientes
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DELOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Qbligaciones con instituciones financieras
Pasivos financieros

Otras obligacicnes corrientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones con instituciones financieras L/P
Pasive por impuaesto diferido

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reserva legal

Aporte futuras capitalizaciones

Utilidades retenidas

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros

Saldos NEC AJustes por Conversién Saldos NIIF |
31-12-2010 Debe |  Haber 01-01-2011
46,392 0 0 46,392
817,399 7,900 0 825,209
197,305 0 0 197,305
240,335 o 30,721 209,614
137,439 0 0 137,438
599,242 0 0 599,242
2,038,112 7900 30,721 2,015,291
1,287,676 426,956 0 1,714,632
953,938 0 0 953,938
37,539 0 0 37,539
4,317,265 434,868 30,721 4,721,400
685,261 0 0 685,261
1,547,777 0 0 1,547,777
135,222 0 0 135,222
2,368,260 0 0 2,368,260
262,500 0 0 262,500
618 0 0 618
263,118 0 0 263,118
2,631,378 0 0 2,631,378
700,0000 0 0 700,000
16,240 0 0 16,240
814,856 0 0 814,856
154,791 30,721 434,856 558,926
1,686,887 30,721 434,856 2,090,022
4,317,266 30,721 434,856 4,721,400
465,577 466,677




