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MAQUINARTAS SUPERIOR MAQUISUP 5.4

Infarntoeidn ganarql

MAGUINAREAS SURERICR MASIISUP 5.4, 85 una Sodedad Andnima, conslifuida an af Ecoador ef 14 de
septlombrre de 1998, Lo ochividad principal de la Compafifa es movimienta de fierros; excovedion,
nivelocidn y ardenaclén do terrencs de construccidn, excovocian de zenlas, ramecidn e pledras,
veladura, ale.

La diraceldn prinelpal de lo Compaitia es la provincia dal Guayas, cantdn Guayaqull malecdn salodo ¥
Av. Coarta 101 interseccian Ulplone Paez edla. Ferreviarla.

50 ohjeto soclol ey lo construccido teles como constrvedldn de toda cdose de viviendas vecinoles o
wnifamitiares ¥ do toda cose de edificios, centros comerdiales, restdenclas condamintos e Indostriales;
Efsbaraslén y provisidn de adifivas quimless necasarlas para el hormigdn en la induslria de ke canslrwecidn,
a3l coma comercializarlin, exportacén a Importacién, trobojo de proyectos rasftzaclan y flscalizackén de
dacaradanss Interlores v exleriores, asi come la canstrucelén de obras de ingeniera de viohilidad,
electromecdnicas., podra impartar, comprar o arrendar maguinaria Bvieaa y pesada para la canstruecidn;
La Compofilo podré participar en licitaciones ¥ comcursa de ofortas parg obras terfo publicos como
privadas relodonados con el disaflo, construcclén, ploaificacidn, supervisidn y fiscolizaddn  da obwas
arquleckinleas ¥ wrhonlsifons,

Situactén fleanclary an ol pals

En &l affe 2019 lg sconomia del pais no e el credmients asparada, los Tngresos petreleros se
mantuvieron, el défict fxcol v ol afte nival do endeaudamiento hon originods Faflo da lquider an dertss
sectores de o acanamla. Adiclonalments, lo economin en forma generabizada se vio afectada por el
pars woecianal ocurrida en gl mes eclubre dal 2019 v durante el afe 2020 |a situecisn fisca! se vio
agravada par bos Facleres deraliodos en la nolo 25,

A pesar de las madidas implamentadas por €] goblerno, existe incertidumbre respacta o las cdrounstanclas
para gue o mediong ploze el pals mejore s condicidn,

La Adwministrocidn de la Compariic consldera gqua la sliuaddén de [o pondemia coronavirus cavd 19 ha
griginado efectas en [at operactanes la misma que fue de tatel parelizocidn en nuesira produccldn
afaitdidoze ml flufe de monera drastica; molive par el cusk pora reaclivor nos estames tomonde medidos
recesarias y de cardcar emorgentas. Como: ampliud de ploze da page g proveedoras, ravisiin de
gastes da pertonal y administratives etc,

La Admislstrectén para el afic 2021 esta adaplandes las sgulentes medidos: convenios de poge con las
proveadores ¥ entidades de centrol, revidén de costos, revisidn de precias da ventae para ser mas
campatillver ¥ ganar oferles de preyedes rentakles pora sustentor todn nuesirg economia, Fambién
apllcar préstames can kass baja ya gue nuesiros ingresos se verion ofeclodos an un 15%

ol iHeas conlahlas significali

3.F Basas da presanlecién v declaracién de cumplimienta

los Cstedos Findnelaros de MAGQUINARIAS SUPERIOR MAGUSUP S.A, han slde preporades de
aeoarde con Nonnas Internaclenales de Informacidn Financtoras — NIF emlttdas per el Internadional
Accounling Standards Bodard [IASE], vigentes al 31 de diciembre del 2019 v 20618, y sagdn los
requerimlentos y opelones informadas por la Superictardanda do Campaiifas, Valores y Seguros del
Eeuader. Le Administrocian daclaze gua Tas MHF han sido aplicodas infegralmenta y sia resarvas an
la preparacién da los presentes estados finorctaros,

Las cifras neluidas on estos estedos financisros ¥ en sus notas se valoran willizanda la moneda del
antarng econdmlco principal en que ls Compafila apard. Lo meneda funcianat y de presentadién de
AMAGLIMARIAS SUPERIQR MAGILESUF 5.4, a: el DMdlor de bos Eshodas Unidas da Amérlea.

La preparacidn de las pretentes astados financleros en conformidad con Marmas laternaclanoies da
Infarmeacidn Flnanclera — MEF requiere que o Administradlén reabten dertas eslimaclones ¥ establezca
igunos sppuaslas ipharenles i )a cellvidad econcmicn de le eplidod, con a| propbadto de dotermipor
ta valuazién ¥ presentacidn de olgunas partidas qua farman parte de los estados financieres. En
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3.2

3.3

opinlén do la Administrocion, toles estimacianas y supastas astuvleron basados en lo mefor uiilizacisn
de la informacién disponthle al momento, las csales podrior lfegor a difarir de sus afactos fnoles,

A conlingecidn, se describan as princpales poilticas cankabies adoptades en e preparaclan da astes
estades financleros, Estas poifficas hon side definidas en funcidn da las Normas Intemacionales de
Infermacidn Financiera — NHF vigenkas al 31 de diclembre del 2019 v 2018, aplicadas da manara
unifarme a todos lo: perfodos qoe se presenton,

ffectiva

Corresponde a los waleras mantanidos por le Compafiie en efecfive, en fondas reamboliables ¥ da
coimbles, v an bhancos sin restrictiones. En el estads de stuscidn finandera los soliregliros, de exiskic,
se clasificarion camo préslomos en al pasivo corriente

Aclivas Finantieras

Resonocimianta

Ung enfidad reconocerd un oclive o pasive flacnclare en w estade de sftuacidn fingrciera cuande
exista un contrarhy gquea da lugar @ un octive financiere en wne entidad o yn pasive Arancere o
Instrumento de potrimenio en girg entidod.

Atecficidn intolef

Exccpto para 123 cusntas por cobror comerzciolas, eo ol reconachintenty wictal la Compafiia mediza
un aclive financiera par sy valer razonable mds, en el coso de un aclive finandears qua ne o
contabllics al valor razonable con cambios en rewsflodas, las coskes de transooclén que sean
directamente alrihuibles o lo adgulsfdan del aoive financers.

Clsificeseis

Ura enticlad closificoré los odivos financlores segdn su medicion posterior

- Achivo financlero & coste amoctizado
- Acllva Bhanclere o volor razenakie con combios e el rastltades
- Achive financiara ¢ valar rozenable con camble en otros resulbadas integrales,

Drespués del reconacimiante inictal, los actives finoncleros se miden a su valer rozonoble, consideranda
su clasificaddén:

- Aclive finonclaro o costo omoriizade.- los octivos se manllanes pava ¢l cobwo de flujos
contractuabes en fechas especificadas ¥ que ton dnlcamente pogos e intereses sobre el imporle
dal prinelpal pendiente. Los lngresos por intereses deberdn calaularse vilfizanda el métode del
Tnterds efective. Una gancenda o pérdido an vn ddlve finandere que se mida ol coske amarlizoda
se recanccerd an el rosultade del perlodo cvando el adive financiers o dé de bafu an cucias,
se reclasifique o iravés del process de amarlifzaddn, ¢ porg reconocer gonancios o pérdidos por
deteriora de vwaler.

- Aclives financiares a valer rozonable con combios en ofros resultados integrales.- las acllves o
manlienen pora el cobra de flujes conlractualas v pore su vonta vy que las fldes de efectiva
representan Gnicamenbe pagas o nterases sobre el impore def principal pendiante. Una gananda
o pérdide en un active finandere qua se mido con cambios et otres ressltados Integroles e
reconocerd en gira resullade Integral, excopto las ganancias o pérdidas per deteriarn de valor
o par diferenclas e cambic hasta gue el ociva finenclora so dé de baja en cuentas ¢ se
reclasifique. Cuonda un active floanclars sa dé de boja en ceentos, o gononeia o péardida
acumatede amtaformente reconoclda en ofro resultads integral te raclasificard dasde patrknonlo
of resuliado del perlods come un ojusle de rachasifleaciin

- Actives financieras @ valer roronable con cemblos en resultadss.- aquelles odtives finaneleras quo
na pueden ser medidos ol costo omertizade o can cambios an oftas resultades tegrales. Los
activos finonclerss a valor rezanable con combios en resultados inclyyen |os adivas Tinaincieras
no deslgnados al momenta de su closificacidn come a casto amortizado.
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Los detlvados, incluidas bes derivadaos implicitos separades, lomblas sa clasifloan como mantenidos
pora negagiar salve fue so designen come Insirumentes de cobenura eficaces. Los aclives financlaros
o valor razonchle con cambrios en resuitados se conlabilizan en &) astads taporade de siluacidn
finanders par su valor razonable y los cambiss an dicho valor razonoble son reconocides come
Ingresas o costes fnancteres en of estada de resultados integrales,

Préstamas v cuankas nar eabror

Los préstamas ¥ las evantas par cobrar son actives finoncieros no derivados con pages filos o
determinazbles que no cotizan en vn mercada aolivo, Después del racanodimlante inlelfal, estas octivos
{inaaceras se miden al casle amertizads medionte el uso del métade de ko 1osa de interds afactiva,
manos ewalguier deterloro del volor. B! costo omorizado se caloufo temande en cuento cuabguiar
descuento o prima an |a adegulsieidn y las comlzlones o los costos que son una parke integronta de lo
teise do Intarés efeclva, Fl devengamienta o Iz toss de interds efactiva ta racanace como Ingrese
flnencizro en el estade de resuftados Integealas, Las pérdidas qua resulten del deveriora del valor
e recanacan cn o} estado de resulfados integrales come castos financiaras.

Pérdidos por datarlors da los activos finencleros

Pera lot coantas por cobrar la Compoiila utilizo et método simplificado permitida por la NHF 9, quo
requiere gue las pérdidas esperadas on o vide dal actlve financlars saan reconacidas dasde su
recanagimiente inicial.

Enforgue simplificads.- b Campohla aplica esre enfoque para auentas por cobrar comareiabes, en al
qua la estimacidn de! deteriors responderd a los pérdidas erediticias esporadas durante el fizmpo

de la vide de [o cuenta, tanta an el reeonocimlants Infciol come en periodas pasteriares.

Bajz de octivas finonclaras

La Compatia da de baje un active firanciars sola cuanda las darechos contraclunles de las flujos da
afactiva dal aclive explran, o seq tronsferide el active financiara ¥ sustancialmente tadas los rlesgos
y heneficios de propiaded a atra enfldod. 3f la Compaiiic tompoce fronsfiere ni raliene
sustendafmente los riesgos v beneficios de propledod y conbinga contralands ol dgolive fransfedde,
la Compafiie recenaoe sus intarasas ratarideos en of acllve y una obiigacidn asedada por los valores
que puadan ser pagados. 5i la Compafifa retiene sustanciolmente fodo & fesga ¥ las beneflclos de
propiedad del ective finandera transferlds, lo Campeibs continda reconociendo ef active financierg
y tembidn recanose ur préstame garentlzado per les ingreses recibidos.

3.4 Pasivos financieras

Reconodriiento, medicidn infsial ¥ clasificocién

Lo Compofif reconocerd vn pasive finonciera por tados sus derechos y abllgodones controctuales
wande ¥ sole cucnda se conviarka an parte de ks cldusules contraoctuales,

Todas los posivas financleros 5o reconocen niklalmente por su valor razenchle mds fos costor da
transacctdn directamente atribuibles, exceplo los préstamaos ¥ cuentos por pagar contabifizedos o
caste amertizado retos de los costas de transuceldn directamente atrlbuibles,

Clasifizacion
Ung entidad clasificard fos paslvor flnanderos segin se midan posteriormente sobre la base de los
fres siguienfas:

—  Fasive finarcieros a cosko amorlizods
- Pasivo fingndiers a valar raronabio
- Faslve financtere a valor razonahle con cambios en otres resuliodaos nfagrales

Poshvee Bnanclores o valor rozepohle con combies en resufiados.- presentard wna goosnele o

pérdida sebre un pasive fincnciera designado conto valar razanabla.

Mediclén posterior de posives finandteros.- daspubs del recanochnbonto Tnldal, los poshros Tinanderos
se miden al casto amarlizado usando &l método de [a lasa de inberds efecliva,
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Cuentos por pogar comercigles ¥ atms cuendas por pogar.- 500 abligaciones presantes provenicnhes

de las eperadones de rapsaccionns pasadas, tales coma la adgyisicldn da blenes o servicios,

Baia de paslves fingnoderas,- la Compafila dea de bofe v pasdvo finarciers cuande y sole cuondo se
haya extinguida ta abligacién especificada en el conlrate & haya sldo cenceloda.

Inwentarios

Las inventaries se voloron inldalmente al coste, posteriermente al menar de bos slgulentes volores: al
coste (medide al ecosts promedic), v su wafor nedo do reallzacidn, E valer neta da reafzacldn
rapresenld el precie de vanta astlimade parva los oventarias menes lodos las castos estimados de
finalizacian y los costos necesarlos pora realizar ja vesla.

A fecha de cierre da ot estados financieres, o Administrackdn determing hdices de deteriaro por
pardida da valor ¥ de ser necesarie reslizard el ajuste correspondiente,

£l caste du produccldn se delerming afodiendo of preclo de aidquisicidn de las materlas primas ¥
otras materios corsumiblag, las castos de fabricocién directomanta atrfbulkles af producte. Bl valor
nefa de realizackdn representa la estimocion dal precto de vento menos tades bos coshas astimadas
de venka ¥ distribusidn. MASUINARAS SUPERIOR MAGLISUP S.A realiza una evaluacién del valor
neta raalizable de los inventories ajustondes posiblas datarforss en agueiios cosos en los gua &l costa
sxcerde de su volor nefe de realfzaclan.

Resonocimlants de ingresos

La Compakia racenace los Ingresos cvando se solisface tna ebligaddn e iransferencia de un hien
a serviclo comprametide g ua cliante ¥ este obtlene el contral ¥ @ la larges dol flempo evonde satisface
les transferencia dal blan o sendclo comprometida al cliente.

Lo Compafio recanece los ngresos por la fransferencia da biones o serviclos por el impaorte al que
ane derechs par l2 controprastacdsn comprometida con los clientas,

La Compuftia contohiffzs yn confrate con wn ciiente cuonda s2 complon kades los eritarios dgulentes:

T. Las parres del contrata han aprabads al cantrata (por esarite, oralmenta o de acvardo con olras
précticas trodicianales dal negocio) v se comprometen a cempllr cout 163 respectivas obligaciones;

2. ba Enkidod peede idenfificar los derechas de cado parte con respecio a los bienes & sarviclas o
iransferir; :

3. Lo Enlldod puede idenfificer los condictanes da pogo con respedo o los bienes o servides a
iransferiry

4, El contrate Bene Fundaments comercial {es dady, so espara gue el riesge, colendario o lnporia
de los flujos de efectiva fuluras de la entdad combkien coma rasultade dal contratel; v.

5. Es probable qua la entidod recoude la conlraprastactdn o la gue tendrd derecho a cambla de
los bisnes o servicios que se lronsfarrdn al clente. Para evaluar 3i st probablo lo recoudacidn
def imparta da la contraprestacidn, ung entidod constdarard solo lo capacidad del ciante ¥ e
ntenclén que terga da poagar esa confroprestacidn e su vendmleate, £ Importe de (o
confraprestacidn al gue Lo entidad tendrd derecho puada sar menor gue el precio esfoblecide
an of contrato s |2 controprestacidn es varlable, porgue o enfidod puede ofracer ol dienle vna
reduccién de precio,

Yenlq hiepes

S¢ reconocen coando la Compadia iransflere los fesgos y kensficias, de 1lpa slgeificatlve, derlvadas
de la propladad da les blenes de ackerde con fos términes del contrato.

Ventq de servicdes

Los ingresas por be prestaclén de servicios se reconacen en Base al grado de realizocién de lo
tranzaccidn, correspondientes a controtas, siempra y cusnda pusdan ser medidas de manera flable.




3.7 Impuastos corrianlos y diferidos

3.8

El gasla generade por af impussto o b renta es la sumo del impueile por pagar comlente ¥ e
impuasks difeildo,

Ipuasto corrlepte

Elirpuesto corrlanta per pagar se basa en la uiiidod gravaible dal aife. La wiiiidad gravable difiere
de lo reportadn en el Estade de Raslladas Intagrales porque excuye ffems de ingrasas o gastos
que son gravablas o daduelblas en oiros ofios ¥ ademds excluye parfidas que unca son gravables
o dododbles.

El pasive de o Compoiifo pora el impuaste corrdasta o calalodo viands las tasos impasitivas quo
han sida difundidas v eprabeadas hasta le fada del Estodo Finangiere.

Impuesto diferids

Se reconoce sobre los diferencids temperarias detammincadas entre el volor en Bbros da |os adlvas ¥
pastvas inchides an bas estados fhanderos ¥ sus bases fiscoles. Un patlva por impuesto diferido se
reconoce generolmente pora tadas las diferenclos femporaries imponibles, Un acliva por linpriresto
difaride se racanoca por todas los diferendios lempororias dedoctblas, er la medida en gue resulte
probuable gue lg Compakia disponga de ullidades gravables fuluras condrg las que se podria cargar
esas diferencias tampararlas deducibles. *

Tates actives ¥ patves ne son reconocidos si las diferencias temporalas surgen en wia tronsoccién
quo no ofecte ni o lo ulificdad gravable ol o fa wlilidad Beaoclara.

Las ciclves ¥ poasives por impresfos diferldoes son medides can los fasos de impuestas qua se sspard
apfiquen en | perisda en of coal ol pasive se estublezca o el active se realica, basado en lo rasa
del Impuasto a lo Benta pora seciedades publicadas por el Sarvicle de Rentas Internas hosta la fecha
def estado de situgcidn franciara,

El valar de [os achives par Impuoestas diferidos es revisado cado ofio an o fecha da pressnracén de
las Estadeos Finanderos aiustade of pumio en que ne so prabable goe los keneficios gravobles sean
suficientes para permitic qua ol aclve & parte de esfe sean recuperadaos.

Lo medizién de loz odivas y posivos por impuestos diferidos revelan los afectos tributarles gue
vandrian por la menera en Yo oual la Compeiiia espara, a la facha dal reparie, recolirar o establecer
el voler de sus pclivas y pashvos

Lo Lampoiia compense ochives por mpuestos diferldes con pashvos por isspeestas diferidas 8, ¥ solo
si Yiane reconocide legalmente ef dereche de compensarios, frante o la misma avlordad Fscal

mpuesto corriante y difarlds pora e periado

Los impuastos carciantas y difaridas son reconocldos como un gaste o ingrese an lz vlllldad o pérdida
neta.

Propiadad, plunka y equipa

Los terranos ¥ adiflctes que son viados pora le venta de blanas y prostacidn de servicios, o para
propdsios administratives, son recanseldes en ol estado de situadidn finoncera of costo kiRlérlcs
menas su deprecaddn acumulada v pérdidas por deteriore correspandianias,

Los muebles, equlpas y vebilaulos se declaran ol coste menos su depractedidn acsrmulada ¥ pérdidas
aevmuladas de deterioro.

Los tarranos na sa dapracian, los demds activas se dapracien ullfzando ol método de linea recta,
para lo cwal se constdera came Impaita dapreclable el coste histdrice menas los valares rasidualoes
asignedas, constderando los vidas dliles que se indican o continuedén,
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Grupe Tiempo

Maus=bles y enteres b wfios
Eqitpo abadiidnloa 3 wilaa
Magquingsria 10 anas
Wakirulas 5 ofios

Las viddas (iiles son determinedas por lo Adminkstradén de la Conprafifa en furcldn dal vso asparada
que se tenga de lgs hienes.

La depreciacion estd cargada de tal manera que efiming el costa 0 valorizoddn de aollvos, adamds
da rarrencs en plena damlile ¥y propledades bale consteoceitn, durante sus vides Blites estimodas,
wsande el método de linea recta. Lo vida Gt esiimada, volores residuslas vy ol métods da
daprectacdbn son ravisados of finat do cadea efta, con st efecls de coalquier cambic lomode er cusntn
en una base potencial.

La witlidad o pérdida serglda de la venta o bala de un giticufo de propledadas, planta vy aquipo as
detarminoda cama la diferartia enire |os térmings de vente y el valer en bBhros cdel qcotive, v es
reconoclda en resultaedos.

Las sustMfuclanas o rensvaclones de Blsnes gue aumentan b vida Ml de dslos, 6 s coparidad
ecanémica, se regisiran ¢omn mayor volor de ks respectives bienes, cor el consiguiente retiva
comrable da los blenas wsituldos o renovados,

Loy gastes porfddleos de mantentmlents, cansaevacldn y raparachin manar se raghsfron dirackaments
en resuftocdos come costo del periode en gue se incurren.

RBeneficios empleadas post-emplao

Los beneficios definides o empleados corresponden o jubilacidn poironal v desahude, cuvo costo so
daterminn madiante a! métada de lz widod de crédito proyectadn, con volorociones acteariales
que son efectuadas al final de cada perdedo, pora lo cal se consideran clorlos pardmatras an las
ostbnacianes conta: permnancla futura, 1ozas de mortalidod & incrementos solorioles fuluros
daterminados sobre [a base de cdloulos actearialas.

Las tasas de desceento utllizodes para determinar el valor presente de la provisién por jublfackin
palrandl v desahucls correspondan o o da los randimlantos dal mercads de las banos empresariales
de alta culldod extstentes en Estados Unidos de Hore Amdrica.

Los combiios en dichas provisiones se reconocen en resultadeos en af perfodo an gus sourran.

Los costos de los servielos corrlenres, costo Financlere, ganancias vy pérdidas actuariales dal periodo
2 presenton en forma separada en w respecliva nota a fos estados fincncieros.

1.0 Padicipacién a frabojodares

an

Lo Compatito reconoce lg parlicipacisn a frocbaladares en lo wifidad de b EniTdaed. Este banoflcis
se caleula o una lasa dal 15% da las utifldades Tquidas o contablas de deverds con disposiciones
legalas.

Capital social y distribucion de dividendos
Lus aoclonns ordingilas so clasdfcan come peldmonlo nata,
Los dividandes o pagar o los aeclanistas da la Compaflia sa recorncen come un posiva en los estadas

financieros cunnda se configura la ehligaddn corresponcdiente en funcidn de los disposiciones legatas
vigentos o las polileas da distibuclén adablacidas par la Junte.

3.12  Coslos y gasios

Les costas ¥ gastos se regisirae af coslo histdrico. Los costos ¥ gastos se recenocen o medida que on
Tncurrldos, ndependlentemente de la fecha o gue so haya reaflzade el page, y se ragistren en el
parlada mas carcona an ai qua sa conoden,
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3.13 Estado da Flujo dy Efactive

Para efectos de praparockén del estodo de fluio de afactive, MAGHIMARLAS SUPERIOR MAQEISLP
5.4 ha defletde las sTgulentes consideracionas:

Efective an cold ¥ bapcos: incluren el efectiva o oa)a & instituciones finonrcieros.
Actividodes de speracline son los octividedes que conttiuyen o princdoal fuente da Ingrasos
ordinarfos de MAGUNARIAS SUPERIOR MAGQUISUP 5.A, osi comio olras adividades que ne puedan

ser cofificodas coms da versidn o finoRgiacién,

Actividesdes de inversidn: carrasponden o adividodes da adeulslalén, ersfenocén o disposicidn per
ciros meedlas de sallves no corrfentes y ofras imvarsanes no Incluidas en el efective y sos aguivalentes,

Actividadas do finandacidn; azbividadas que prodecen cambios en el tamafie y composielén del
patrimonio nefo ¥ de los posives de cardcrar finonciers

114 Cambios de politices y estlmacienas contables

Lo oatados flnonderes al 31 de diclambra del 20179, no presentan combias en las politicas v
estimeciones contables Importanies respecte of aferdele anterior,

315 Compensacidn de transucciones ¥ saldos

Los achivas y paslvas, asl come los Ingreses y gostos prasentadas en fos estados finoncieros, no sa
campansdn exceto an fos coees penmitidas par algung rotmatig,

216 Liasiffeacién de suldes en corrienlez y no carrienfes
En el aslado de stuocidn Finonciera, las saldes se cdasTflcan en fungisn de sus vandmlantas, conto
corfdente con vendmisnto igual & lnferlor ¢ doce meses, confadns dasde la fecha de clerre de los
estados finaneleros ¥ come no carriente, fos mayoras o ese perodo,

3.17 HNuevas normas ¥ nemmas publicadas que no entran en vigor
Bueves normees aplicedes por o Compafiio

Mo se fuva ningdn efecto Tmpertante sobre [os Esbados Fleonderes ode MAQUINARIAS SUPERIOR
MACUISUP 5.A respecia de narmtas ¥ enmlentdas gue fueron elfectivas por primera vez en el ol

ame.
nierprelocionss, madifleaciones ¥ meevas ngrmas aplicables o gy Compaiiia gue mo etiran ol an
yigar
) b Fochio oibjitedn
natmaliva = Madifleaclanss aptleaslin en lo
- gﬂmﬂ.ﬁl‘&
El Mineco revisods &5 mds camnpleto que 8l onrerior: sy obietivo &1 prepordanor o
comwla coetplals de harramlantas pore of establecméedto de nomgs, Cubre lados 125 1 dn enera d=
Mares Lonceptuc] aspactds dol aslablecimienta de nanrws, dasda ol obfatve do la nformocida 2020
fineenclece, hesta 1o presantoclén y revebEaciones
B afacte de estas cambles o5 qua (o neewo definleldn da un nagodo as mas astregio, o 1 e enera de
MIIF 3 - . .
que padria dar como resulioda gl 4 recsanzoan niekes cambinociones de negadas 2020
MIC T yMNIC B Maodlfleactonss pora acarar of goncopla de etaterdalldad 1de ;S;g el
MNEIF E7 ftoemplazard b WIF 4 Contrates da Segurcs i d":fj“;im da
HIEE 18 ¢ NIC 78 Estableca ahminndas pano ko venka a canklbBuckén da acfhvas entre v inveesar y & Mo dalinlda

ascclEdo nagace canjuwiba,

Lo Compaiiia no ha conclulde aln con ef ordlisis da los peinclpales impoctes gue se tendrd por fa
dpllescién de las nueyas nermas ¥ enmlandas cladas artericrmente,



Esliprasianes y Jubcies cenlables

Las esitmaciones y juicles cantables san evalvadas de manara cantinug y se bason en experiencla pasadas
y certas factores aplicabiles ol sectar, mlsmas que son razorchles bajo [os dirounslanclas actooias ¥ los
expaciatives de sucesos fuluros,

Estintesclanes imgpartontes

Lo Compafila reallza dertas estimocionas basadas en hipdtesis relocionedas con al Fulure, mismes gee no
Igualardn o los corraspondiantas resultadas futures, sin embarge, levan a una presentecian raranabls de
fos Estades Firancieros, a confinueeian se dotallon fas principoles astimociones gque pueden dar kigor a
ajustes en el futuros

4.1 Prestociones par pansiones

Ei valor aclual de oz obfgacianes ragistradas por concepte de jublieclsn patronal v desohucio son
calododos en base o estimaciones actpariales, misias que consideron varias facteras en bole o
hipdtesls, mcluyenda losas de dasevonte determinadas por los acluarios, por lo gue cualguier combia
en [os estimockanes actrarigles, asf como an fo teasa da descpento, podricn genarar sfustes en el
fuluro,

4.2 Vidas Chles v deleriora da achivos

Como se dosodhe en la Mota 3.8 lx Adminlstraclén es quien determing los vidas diiles estimadas ¥
los correspondientes cargos por depreciadign pora st propledades, plantas vy eguipos, estg
aslimachdn sa baso en los cicles de vida da bas actTros en funcidn def use atparado por o Compaiia,
Esta estimadién podria cambiar significativamenta cama consscuenda de innovaciones tecnaldgiecs
en respuasta o comblos significalivas an las varlables del secdlor gl que partenaes lo Compafia,

Gestisn dal rlasgo financiern

Los aclividodes de la Compaiiia la exponen & varlas rlesgos fingnderas: nesga de erédife ¥ riesge de
Iiquidez.

La gestién del resgo extd a carge de ia Gerencia General ¥ Finonclere, mismos que se encargon da
identificar, evaluar y cubrlr los riesgas financlerss con lo colaboragdn de tedat sus draas aperativas, de
manera que estos riesgas no afacten de manera significativa ol valor econdmico de sus flujos ¥ adivas vy,
en consesuenda, fos rasifhadas da ko Sempaiio.

A continuocide, o presente wna definicidn de los rlosgos que enfrenta la Compafiia, baa coractertzocidn
y coantificocidn de éstos y una dascrlpeldn de fos medidas de mitlgactbn actualmente en uso,

Riesga do erédito

E riesno de crécdite se refiere o gqua una da los partes moumple con sus obligaclonss contractuales
rasultanda en una pérdida Fnandara pora lo Compofia.

La Compaiifa clargs crédita dnjcamente o clientes que han cumplids con bos polfficas establacidas par la
Administrocidn, ademds de chtener gorentios, twando sea apropinde, come farma o mitlgar el riesge
de la pérdida finandera scasianeady par los Incemplimientas,

Las cuenlas por cohror comercioles askdn distribuidas entre yn némers canslderalle de cflentes, sin que
exista concentracidn da crédiro con ningona de esfas.

Rlesgo de ligyider

Parmansniemente se hacan prayislones acerca de las necesidadas de liguldez que tiene la Campadica,
para fo cual 52 ha estableddo vh morco de irabalo apreplade de monero que la gerencdlo puada ranejar
bos raquarimlantos de finonciamianks o corta, mediono ¥ large plaza, ad coms s gestidn de liquidez, La
Administracidn monttorea el rlesge de liquidez momenlando reservas, facilidades financleras adecradgas,
evaluande contirusomente los Flujos afectivos provedados ¥ reales ¥ concillanda lat perfiles de vencimiente
de las ackivos finoneleras.

Efedivg en bgancas ¥ acllvas Hnopcieras
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El afechive en baneos y actlves Ananclares mantenfdas hasta so venclmbento, se montlener en mstitucones
financleras deseritas 0 contineacidn.

Calilleeclbn
Enlidad Flrianclars 2al Ik
Banes Plehlncha TA AAA- AbA-
Cooparatlva JEP AA- AA-
Banco BaEvariang A AR
Banea del Prodilea AAA AAR

Gestion del capital

El abletlvo principol de la Compafiin en relacién a la gestidn de su copital es asegurar que esherd en
capacldad da mantenar su negoels an morcha, ¥ proporelenar o los propletarlos al méximo rendimlenta
esparade,

b Adimivlstractdn de lo Compeofla realiza una revisidn frecoente de lg composicidn del cophal v bos
riesgas.

La Administracién efectia ura evaluacién periddica de lo posicién finonciera de la campaliio, misma que

dervastra que exlste lo sapactdad suftclanta pare contluar comeo negoclo en marcha ¥ es adecsada an
relacién al mercada er que se desarrolio.

fedicas finemeteras

Los principales indicadares finongieros de o Compafhio se detollon a condineociim

Capiral de irakaje UsSD$ 5975858
fndice da liguldaz A.0 vocos
Peslvos fotales / patrimonio 0.9 veces

Devda finnneiara / activas totolas 30%

La Adminislracidn cansldora qua los indlcodaras financlores ostdn denlre de los rangas en base ol temafo
¥ sector en el que se desenveelve la Compafia.

&, Instrurmentos Financleres par categorfa

Al 31 de diciembre de! 2019 y 2018, &l datalle da los aclivas y pasivas Tnonclaros edds canfarmadas
da la sigulents manars:

31 do Diclambra

Mol 2019 20 8 (Raeshudizadal
Carrisnte Ha Conianle Ha
Corrlenta cerrfente
Aciivos Enancleros:
Cosla amonixoda:
EFeclivg y bareos 7 139702 - 13000 -
Cuanlas per cobrar comarclafes ¥ .
ofras cuentas par cobrar 82 LEgL3Ny 370 15357434 1440
Toral 2014019 3740 26808134 140

Freirey Bnondivrasr
Losle amarllzada:

Coentos por pager comordielos y
afras cuntas por gragos Faf15018 FaO.l2a 1.4 5.4 54 BR1294F I 560&A0

Prétames B3 9504875 508,308 §7R037 & 404
Taleld 1714999 1433761 3.890.780 LI29.040

7. Efedive y gavivaientes

Al 31 de diciemlre def 2019 v 2018, los saldos de efective eston conformados de la siguiente manerar
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10,

11.

31 die Diciemie

2018 1 de Enero 2018

WH9 {Ragsiructuradel {Rﬂ:lm:lwu.dfi .
Lalos 4200 5700 [ ER )
Boamas BE02 - AES
Dephsltas o phozs jfaverslones) 125000 1 25,000 -
Tatal T 139.702 130,700 ETREY]

Las fondos presentados onteriormente na coanton con niigung rostHasldn para su use Tnmedicta,

Las diepdsites a plaze, clasificodes como efedive y equivalentes, vencas an un plore Tnferlor o 1res mesaes
desde s facha da adguisledn v devergan ol inleréds de merooda pora este tipe de inversiones,

Cuentas par cobyar na eelacionadaes

Los satdos de arentas por cobrar ol 31 de diciembre del 2019 y 2018, se muaslran o conburocion

31 de Dictarmbra I do Enara 3018

e
o __HEI? {Reestruciuradal (Reeslructaraca}
Cllentos 1.285 804 FINIEE 1,490,642
Feavisdin hsobrolife - . o
Tatal 1.285.804 711.211 1450 bl

El parigds promedla de cradilo por venbd da seevicias os de &0 dias. La Compaiiio re redlize ringun
cargo por Intarés <1 no se cumple con este liempo de recuperacian,

Anvafmeanta bo Compofila realiza vn gndlisls indlvidunl de los cuenfos por cobrar ¢ efientes, con la
finelidad de deterninar lo existencio de detariara y astlmar la provislén o regisirarse por aste concepto.

Cusnlas par cebrar relacionades

Al 31 de didambra dal 2019 v 2018, presantan un salde pendiente de cobre o CompaRios Reladionodas
de la Compaliia por un mento de USDS159.042 y 742,192 por concapto da préstames.

Inventarlae

Las saldos de itvantarios al 31 de diclenbire del 2019 v 2018, se muestron @ conbinuacion:

31 da Diciembra

2019
Obra Pasole L) 1483459
Alsemorileda baure| (Daule) 1.633. 304
Canal De Begs Guabie Barbones [Machetla) fa] 589,378
Alsoadartllads Fanltads Parequlia San Mates [Maenta) {a) 34342
Froyresta Autaridad Fortuprio Chongen (o) o R530E9
Talal ©5.503.258

El cosle da los invantarios reconadds en ol gaste duwrante ef aite 2019 y 2018 fue de USDS 2.911.32¢
v USDE 1. 705,582 respedivemente.

Impuestos corfantes

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la campasicidn da los saldas de actives v pasivas por Tmpuestas
cortientes s prasenla o continueackbn .
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31 de Bidiermbie
Doscripeidn oty
L {Raastvclvrada)

Adivas par Imposstas conlenles

1 de ensres TOTH
IRenshecuradal

fenpuesia a ka renta FirA ks 249055 2E9.403
Impussta ab volor agregeda 342 628 oo rEnses FEZ 100
Totet asilvos por intpuesies cetrienlos 5753961 380564 331712
Pasivas por impweskos corrianfos

IFpuesto o lo renta F.d84 F819 05405
Impuests ol velae syregato 147.852 181,640 A
Total posfust par ipresias conlenlas 155.9%6 241,579 412,106

Tanta les actives cama los pasivos por impuestas corrientes von a ser receperadas ¥ corcelgdys en & corkn

plaze.

Prepiadud, planta v equipe

Al 31 de didlembre dzl 2019 v 2018 los saldos de propiedad, plonta ¥ equipa son ks siguientas:

31 de Diclembre
Dascripefsn 2018

1 de enere 2018

BT (Rsestucheads) Weestaichirndel
Equipo casmiongra mawil OF04.505 F331.894 F.FR AR S
Vihieulas 19589560 2235441 2,385,441
Tarrenas 190000 193000 190000
Equipas de canpulaeisa 92585 24085 - 9O.RAS
Chran acibves IRas F5E12 7502 FEEIZ
Manrhles ¥ enseres 55555 &2722 A A7
Chmsfrucelones an e 4,200 4,249 4,200
Dapredacldn sounuboda [F 584754 ___ eeaas .308.351
Tatal 1.374.2133 2237059 S.007 405
2017
. s Seldo al infcio Solds af flnak
Dasciipcian Aol aRio Bafat y vanlas  Adidfones  Raclazilicaciones dol ofig
Tecrenan : 190,500 - - . 1 G0,
Canstircdbn an oirin vl - - - A 206
Merehies ¥ EntErad GRFI 1A - - 95.555
Eqidpas de comtputaclfin ¥ -
sofrwre L4085 1,500 - 91545
Yehicy|se, squipat de tratipatte 2385441 [4E2.703] - [ depralT] E.258,940
Meas achvos fas Fan - - - Faz
EqrApa comionens odyil F.331.8%4 [&dD £ 0] - 12778 G704 545
Toka! Teh143.454 [{1.042.477) - - 080377
Depraciacién acenwsladn {7-915.35835) AF 4 59T [LEREY - [7.50A.754)
Tatal T [587.8B0) _ (6%.966] - 1,574,923
2618 (Reestruthurada}
. s Solde al ixicie . Salda aj {inal
Dazcripcién ol ifier Bapas y vaglas  Adicdonss  Reclasileaclones del eiig
Terraiiey 190,000 - - . 130,003
Constrycdn an qurse 4208} . . . 4700
Muchies v aoteres Af.424 - 2.2%8 - 42722
Eguipeas de coeputacdn -
sofrware 90885 - A2 4085
Yehiulos, squipas de treiaperbe 2335440 - - - 23544t
CHeas activas fos a2 - - - 75112
Eqmips comlenons mévil 7500054 [245.04K3] - - Z. 331,834
Tola! 14 435.955 [288.04) 3498 - 1143453
Deapraciackon awmulade [F. 308,353 108,034} [FR146384)
Total [ ADR7A05 (2EA.000) (502538} - 2.237.047
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13. Obligogiones bancorias

Lt resumen de las ebligacdones bancarlas so detalla o continuocgidm

rr— -
31 do dicizmbire 1 dagnere T018

oiy [Reesbirehnada)

Dascripeian 019 (Rewsiruciurady]

Sobregiros harcarios 526075 445 005 EQOM}
Cibligarciones ean lnsilheclonas Boncorios

oo plaza

Cavretpencts o préslame con & Bone

Balivariana, B2.444
Covresponde o peddonwr con o Ropce

Bodivarkuna, Operacién 203771, 197917
Carratpands n prisioma con el Bupes

Badivariona, Dperocidn 0310050257, 1E2.500
Cavretpenida o préstame con of Eonco

Bedivaricoa, Operocion 29803 5, T
Cocrespancs o présone can o Bonco

Balivariona, Qparacidn P41 E454F 135.4%1
Corrgsponde o peddfuni con e Banco

Budivarione, Operociar (0 MHISL423

MM dios plora, cuya keso osclende o

3F5% anwl, 112500 -
Coirasponda o pedidame con of Bopcn

Berliwarimea, Oporacion 31207 T, 42 dis

paco, cuya losa ascienda o 1), 1295

ammaf, 20080 -
Corospands o prfilons o &f Banco

Budivarisne, Dparacian 313606, 70 dias

plore, cuyn fapn osciends o PE,15%

arwal, 25000 -
Carrespanda o prodems can el Bonco

Balivarioos, Operacidd 313380, &7 dfs

plaro, crya losa gscienta a PP TE%E

anvof, 0000 - .
Suhiletal ] L LER: 279.82) 20644
Loiga plors

Corrsapaude 0 podstane con ef Bonga
Pecifico, nerggién 40184547, 34
cuotos  pfao, cope Fod  Uididnele o
2 F&1 2% aral, Fa.50% - -
Corrsipands ¢ pridoms oo ef Beaes
Bolivewions, Operocdn 301749, 24
ewalos  ploga, cuye Ao omicade o

%,63% onel, 431799 63,400 R
Substotal 508.308 848,400 ;
Setdos at fin! — 1462.183 1548333 91544

t4. Cuen'ns por pogor canercinlas

Al 31 da diclembire del 2019 y 2018 o delalla do toldar de cventas por pagar comerciales es «l

siguiantes
AT de Diclembre
P | de &nern 2018
Trascripeisn 201§
019 {Ressicucturads) {Rassiruclvrado}
Proveedares locales PRI 2092734 1417375
Total i 291516 TOVE.T54 1.417.%75

El periode da crédita promedlo de compras de cierfos bienss ex &0 dias dasde la fecha de la factero.
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15. Hiag cpentas por pagar

A continuacldn, so muastra u rasenon da olras cusntas por pagar reladlanades al 31 de didambre del

2019 v 2018:
31 de Dlclambre
- 1 de enera Mith
Das<ripeidn 2018

2017 {Resshuchorads) {Reastruchurade)
Cibros eirealas 20 AE2 45123 185 441
Coentos por pogar anmiklplio 00,265 - -
Momino emplecdas 29 1H4 ER N -
Crbllgyeectenes oo peavesdores facobes 24,564 202191 AR3.322
Cblgacionas ntarasas 4,189 - -
Deuda carte ploes [seales 04 PR J7.485
Talal 459,604 BAL2i3 §21.648

F&  Impussias diferidos
Activo por inpiresto diferice
San las cantidodes de impueeshos sobre los genancias @ recuperar en periodaes futuras relacienadas con
luts difarancics lempararios deduciblos, lo campensacidn do pérdidus abtenldas on parladas anlerleras,
que 1gdawia ne hayan sido olyjeta de deduccidn fiscal ¥y la compensacicn de créditos no wilizados

procedantes do parlades antarloras.

A conllouaeldn, so datalla la compastaién dal sabde de Tmpuestes difarldes:

M do Diciombre
Descripcidn e
201¢ {Rescirrciuradal

| de eriers 2018
[Reeibveturade)

Provisianes  desohedgia v pendopss

Jrlxlares 5076 ' }
Talul 5.074 - -

Movirmianta impurestos diferidas

Bl movimiento dal Tmpueste diferdds por los afios tarminades al 31 de dicambre dal 2019 v 2018, a3

CURM Sigue:
Sald Afuite par
21_de Blctarnbre 301F ini-:i:i Goneracion  Reversién  combie da  Solda finat
11
Fravifiones  detahocia ¥ . 54076 . . 474

pansbones iislaras

Las gastos [lngresas) pov Impusstos diferldos e mpuests a la renbs por los ofos terminades ol 31 de
diciembre del 2019 ¥ 31 de diciembre del 2018 son alribvikles a ko siguiente:

A% de Dicternbra

acie
019 {Ressiradvade)
Impuesta o la rento corienie BT {62.2:453)
flacto por o lberocdafeonstiucdn  Empeesto
diteride 5074 -

17.  DOires cuentas por pagar

Un datable de las atras cuenlas por pagar af 31 de diciembre daf 2019 y 2010 se musstra a canlingagidn
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31 de Dlebernbra
Drasetipelin 08
g {Reestrucluradol

1 d& erers 2018
{Agoslcucturadal

Antidpes conlralos BF.229 BF.220 BF.229
Autlehpos «fantes 1442508 5220405 12510579
Oitras cwanies por pogoar bargs plaza 18717 BA£1 403 B4 448
Talal 1,945,454 1,540,649 T A47.154

[H. Bensficlas emplandas cordo plaze

Un datalle de los amntas por pogar & emploades ol 31 de dislambre del 2019 v 2018 50 muestre o

conttruacion:
1 do Diciembye
Descrlpelin 201% 2018 {1111::;?::11:1;':}
[Reastrochucadal
Paclicipacide trabejodores [Wer noba 19) 15469 14.633 17397
IESS par pagar 14218 JOBFT
Drécima ouarts sucfda 1837 3907
DrEeime feeeer 1usklo 2290 A8
Benaflcdos sockatas - - T3
Vaocecianes e oo RRAR3 . T1AA3
Total $1.08% | #1500 F4.944

19. Padicipacion a lrehajoedores

De conformidad con dispostclones legates, fos trabojodores tienen dereche a partichiar en las vtilidachas
de |o empresz en un 5% aplicabls o las ulllidodes Mquides. Las mevimlentas de la provisiés pora
participactdn o rabaladores fueron como skgues

31 de Gilciembee 1 da aners 901 8

Dezeripeidn 2014
w019 iRaosirecurado) IReasiciurada)
Soldas al inicie ded afia E4.433 7297 -
Brovishén dal ofic E5.463 E4.633 17.397
Pages afschindss SO <) SN .1 2] SO
Tota! 15,4569 14,533 17397

20. Transdacciones ¢an parles relacienadas

Baceficros o carfa pluza pageda o parsanal clave gerenciol ds o Entidad

Ef tatal da beneflelas o corle plaze poratbldas por of porsenal da la Entidad derante o afe 2019 asclenda
a USDE 35000,

21. Bencficios emploados Posi-Empleg

Un dotalio de ta compasidan da la cuenta de benaflclos post-ampleo se resume o conflnuaciba:

31 de Dlelanabra

- . 1 de anera 2018
Dascripeitn iME
;e {Beostrucurads) {Reosloucluradol
Tulsblaeldn petranal 21603 &3.418 -
Dasahuchy ) 35979 20598 -

Tatal 117.582 31216 -
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Movimiento empleada: poshamplos

El movimients de los enantas henaficlos ampleades duranre ef ofic 2009 ¥ 2018 s delnitn « cantinpacin:

fublield :
31 de diclembra
Dazcripcign w0 201 8
Sobdos al camienzo del aiis 43518 43518
Costar de ks 220vdtdna del parodo cordanta 10525 -
Caosto par Intereses 2304 .
{Gonnaciost fpérdidas oetoaelales 4,054 Lo
Satdes at final IR 41403 53418
Dasahids
Doscripcidn 31 da diclembra
e . 8
Soldos af carrlanze del o 28 5%8 Pl B
Costa de fos sericios del pazlods candeats G353 .
Cosha pior Inkeresas LRzl -
IGonanckos) pérdidas acmariales o 5007 -
Safdes of lnal ELE-C 0 28.598

ios edlevlos actvarlales del vator presente de la ohligacién devengada por concepls de heneflcios
definfdos fueton reafizados &) 31 da ditiambra dal 2009 y 201 8 por un actwario independisnte, Ef valgr
prazente da |az obligaclonss por corcepto de beneficios definidos y los costos dal serviclo adual y al
costo def servicio anterior fueran caloulades ptlitzanda el mdtode de le unidad de crédite proyedodo,
Boja este métads las benaficlas definldos deben ser atribuidos af periado da servicle del ampleade y
basadas en la férmula del plan, de tal susrie quea se atrdbuya lo misma conffdad de beneficie o cada
afio de servicly, cantlderands ef vso de Wpdtesls aclvaricles pera calcular el valor presente de didos
beneficiss. Estos hipdtesis reflejon al valar de dinore o través def tlemps, &) incrementa solarial v los
prababllidodas de pago de estos henefldos.

Los ganancias ¥ pardldas acluarlates gue surjgr de las ajwsbes per la experiencia y combilos en los
sapuestos actwariales se cargan o ehanar ¢ resyltadas durante al remanente de vida laboral promedia

esperado de las emplaades correspondientes, con base en el enfoque de lo banda de fluclvaeisn.

Los presunciones principalas usadas para prapdsilos de los calovlos achuariales son los siguisntes:

Diescripeian 019 018
...... ki %
Taso da dasnrta 3.62% B
Tama de Incremeitn wlortal 30085 -
Tasa da rotaclin AL -

La Adminfstrecisn de ln Compaofiio opficd con pnifarmidad lo tass de doscuento en les periados 2018 y
2019 consictarande coms 1ase do descuento, ef rendimfento de fos bonos corparativos da alta edfidad do
Estackes Unides,

Il‘lﬂ rasht

Un rasumen e los ingresos reporrade en los estodos financieros es como sigue;

Doscitpcidn 31 de Dlckembra
018
2019 {Beeabreturada}
Praveiants da conratas LA 1240272
Tolat 25659172 2.240.373
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Cosbg de venlos

Un resemen del coska de ventos raporbads en fos estados fihenceros es comg sigue;

Dreseeipebdin 31 de Dlelemibya
2018
e {Ressirnchurida}
Qkbros T 54T A9 -
Sueldos ¥ salaras B&. 748 194603
[repradogan H4.946 FH4.259
Qirat goiles cabipuments IR 70 138404
Aportes of [EST ¥ fondos da rasomve 36327 502479
Metariales y suminishras 35883 141.288
Bavefleias soclalas 47 A0, 481
Oiras bondllcaclongs ¥ famsnercoiones Th.a0E L bk ]
tomenimisnla ¥ fapasoclones 454 29034
Ceambustble FAlh 7088
thantarkmlanta compomete 3718 5807
Trapsporhe 3.148 111,384
Filteas, teeltas ¥ lubifcantas 2324 452
Matarlelas ¥ wminigtrgs - 114.828
Giaytat e alivest werlas . 50,572
Combarstlblas - 19087
Diros gestes indizashos - 8051
Aloutler e mogulnaclas h 2.565
Repuasto ¥ herremlantas ) 3848
Lampamenbo posgjs U 0N F.
Tatal FEIEEL 17085581

Costos administratives

LIn resemen de los gastas adininlstratieos v venlas reportados en los eslodos financharss st caino sgua:

Dascripcian 11 de DEctantha
wmis
e [Rasstrechrado]
Gastos adminlstratiees 10052 F47 832
Supldas ¥ sularias 177,472 E4f At
Intevesas ¥ comlslones harcaras ke, BH.46%1 25531
Inspasastas, contibugiones, atros S&A1F 55234
Oheas gaskes boealng 42137 221743
Aperas al IESS v fondes de reserm 3417 S 20533
Beneficor sacioles #A.150 24 484
Hanorarlos, combslonas parsonos naturales FFF0L 520043
Gaste pravislén fubilacién porrant| 24805 VMW
Bemuoeraciores 21583 G250
Agua, anargia, uz, 13.523 15.070
Sumaknfsinos ¥ moteticles 10,790 a.051
Mantenimlzdls ¥ faperackanes A834 &7
Motarias v registradares J.477 A 447
Castos de vigje YY) 282
Trangparke a%3 -
Intarasas comerclales 451 4. 4F4
Combusigles Tl -
Lubrieces o4 -
ko que 5 corgo ab garla i 404
Gostos do geslign - -
Interezas y combslonas - F7.512%
Pardbdo en vanto do ochivos fijos - t4. 714
Tatal _72B.184 518.114

Empuasto a la renta

Dz conformidad con ley de Reeclivaclén de la Econewmba, Fortolecimiente de la Dolarizacisn y
Medernizaddn da [a Gastlén Finandera Publicada en ef regislro aficial Ma. 150 dal 29 de dicremfire de
2617, la reerlfe para el impuestoe o la rento a parlle dal afio 2018 se caloulard en ur 2595 122% micro y
pequeias emprasas] sobra. las utilidades suletas a distribucién siempre ¥ ¢uande la paricipocitn de las
sodas o asdonlilas en el cien por cienla correspanda o porsonal naturales & socledades domicifiodes en
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el Bewadar, cecnda la Compoiiio lengo porticipaddn acclanarla de personas najurales o socied adas cuys
residencie sea an porateos Baeales se deberd considerar ko siguiente:

__Pankipoclin manor ab 5005 o % Padleipaeldn Tl
Campodita dontleliada an paralse Rcal 40% 28%
Porsope aotural o sociedad rasidente en Ecuader GL% 5%
Paricipotidn moyor al 50%6: %% Fedicipadsn %5 1R
Componta domiciBoda sn paroita ol 53% _—
Fersatt noberal & soeledod resldenta an Eaxadar 45%%

Cuancde una sociedad residente en gl Eeyader dislstbuya o enlregee uilidodes, dividendes o beneficios,
a faver de parsonts naterales residantes en el Ecvadar y a saciadadas ¥ parsonas nohrales resldentes
an ef exterlor delrerd efectvar vno relencidn en bg fuanle da lapueste o lo repte de confarmidad con lo
establecids en el Reglamente a ta Loy de Régimen Tributadis Interna,

Estz dispasician aplico tamblén pora las ullldades, dividendos o beneficios ankicipados; as] como tambldn,
para bas préstamos o azclenistas conforme lo dispuesto en la Lay; sin porfulclo de la retencién respectiva
que constiteye crédite ribytorie para la soclodad que efectie el page.

Sin perjvisio de la relencién establecida en el pdrrafo onterior, ceando una sociedad  distribuys
dividendas u eivos Donofizios con carge o uifidades o faver de su3 soclas o accfonistas, anfes de la
terminectén det elerdiie econdmico y, por tanks, entas do que se conozean los resuliadas de ko achividod
de lo sociedod, dsta daberd efactuar la retencidn del 25% sobre 2] manta de talas pagos. Tal retencidn
serds declarada v pagada ol mes siguiante de afecuada v dentro de fos plazos pravistos an esta
Reglomento y canstiiuled crddive rihutario para la empresa en sy declaracién da impuctto o lo Renta.

Urna recanciliacidn enlra la utilldad segin esiados finenceros ¥ o utiidod gravabla, as como shgue:

Descripelén T . 7018

Mlidad segdn lIbrys antes de imousste o« o ranta A62A20 2934
Mds gothas as deduelbles 64259 194,427
Ganeraclés ¥ ravarslién da difarancios temporarios 20,305

Buta bnparible 131404 24%.013
[mpuosto o la rems coldode par a8 25%,/12% 314 62253
Autfipa enlouloda - 51.480
Impuesic a ko ranta conienta reaislrado ¢ resujlodos 5 62,253

24. Reformas fiibulorics

El 31 de diciembre de| 2019, se publics la Ley Organles do Simplifledcidn v Progresividad Trikutada,

A contlupeldn, se resurten sus pringipates reformas:
Creacién da Muevas Impuestas

Cantribucitn Unbre v Tempars|

Las sociedades que hayean generado ingresss gravedes iguoles o suparieres o un milllén de délares
esteerdn obiigados ol page da esta contribucldn. So pagard para los ejercicios fiscales 202, 2021
¥ 2022 hasta el 31 do marzo de cadea ofio. Bl valor a pagar no serd superior al 35% dal inpeesto
a lz renta cavsade en el efergicia 2014,
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Las tarifes son kas siguientes:

Ingrasas gravadas desde Ingrasos gravudes kol Tarifa
1 0 CHL QD SO0, 0, 10%
S000.Q0E0 § R0, 00 9, 05%
10 00:0.008,H En adatonta 9,20%

Reformas of Cadigo Tributarie

Se agicga un Bstade de las darachos que flanen las personas ¥ sociedodes en calidad de sujetes
pasivas de impuesios, toles como: imporcialidad, ne diserimlngcian, a no praporclonar dosuntatos
ya presentados, ate,

o efoye una farma de determinacidn direcha con bose o cotasiros o registres, conformados por
infarmacidn y dowmentecidn que posea la Administrasidn Tribuotarie,

Reformas ol page de dividendas

Le distribucldn de dhivldandos seré axenta dilcaments o faver de socledades acuotorionos
{distribucién a spriedades y personas extronjeras ya no estard exenta).

El ingreso gravede serd igeal of 40% del dividendo distrtbuide Los sodedadas gee distribuyan
dividendos a parsanas naturales rasidantes en ef Ecuador retendrin hasfg el 25% sohre &l ingreso
grovede, Los sodiedades que distribuyan dividendos o no residentes en el Ecuoador retendedn
daplicondo la Yailfa general para sadedadas, 55 1o sacledad que distribuye dividendas inoumple su
deber de infarmer lo compasicidn societaria deberd retener sobre los mhmos o mdxima tarifa de
personas naluraeies.

Ingroso da eclividades egropacuarlas

Las Engrosos provostontas da acllvidadas agropecuardes en lo stopo de producddn y/o
goemarcinlizocidn local o que se exponten, podrin acogerse a un fmpuests a la Banta dnlao eanfarma
o ehiferanlas pangas.

Exencianas da Impoesto a la Ranta

Fara depdsiio: a Inversiones @ ploza fijo con ploze igual @ moayer o 368 dics se montiene exencidn,
fncduso of existiesen pages de rendinlentos antos dal voaelmionts,

Aguetlos dervados de la elecucdén de proyectos financledos con eréditas o fandas da cordetar o
reambalsabla de gobierao o gobiern perchidos par empresas extrenjeras de neconaildad del
donanka,

Se regula la exancracdén pravisia para fusfonas entra instliucionas del sislema finonciero popular ¥
solidaria,

Pravisiones de jubilacién pafronal y desahucic
Carcliluyen ingreso gravade, los provisiones efeclundos paro atendar el pago de jubilacionas

palronates o desahudle gue hayoen side ullitzadas como gasto deduclble y qua na se hayan
efectivamente pagode a Favor de los banaficlarlas da tal provisida.

Serdn deducibles, los provisiones pora atender e page de deschuclo y de penslenas jubillares
patrondgles, actearialmente formulodas par einpgresas aspeclalizadas o da profesionalas en o

maberdia, sdempra que, para las sagundas, g cumplan las siguiantes condiziones:

. 3e refleran of personat gque haya cumpllde por ls menes 10 afies do rabale an fa misma ampresa;
¥

b, Loy aporfes en efediva de estas provisiones sean administrades por ertpresas aspeclalizadas an
administracidn de fondos avtorizados por la Ley da Mercado da Valores.
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Limita para la deduccién de intereses generadas en créditos exlarnns

La deduccdn de intereses generados an créditas exbornes contratades por pares refacdonodaos se
manllene o el 3000 [deuda relodgonada / patrimanio] sols para banecos, compatiias de seguros y
enti¢adas del saclor financlare popular ¥ sofidarie. Paro el resto de los sociedadas y portonas
nefuraies fos inleresas pagades o parlas reladenados o Independientes serdn deducibles hasta sl
20 % dal EBITDA de cada afic.

Reformas impuesto al valor ogragedo

Se incluye las siguientas transferenclas coine blenes gravados con farifa Q%
—  Flares, foliclas ¥ ramos.
—  Tractores de hasta 300hp que e wifice para cualguier actividad agropeosaria,
—  Ghicdmotres, lancetar, Hros reactivas, pora medir le glucosa, bandas do fnsuliee.
—  Papel peridadica,
—  Embarcoclenss, mequinarla, equipos de novegocion y moteriales para ol sector pesquero
artesanal.
—  El suminfstre de dominlo: de pdgings web, hesting, cleud computing.
—  Servicie de corgo elactrénlen pora lo recarga de fodo tipo de vehiculos electranicas,

Se incluye les slgulentes transferencies come bienes gravados con larifa 0%
- Servicigs digitates euando af comsumo se realice por un residente o un esfablecimianta
permanante de un po residente.
Servicigs hrindadas par artesanos colfleedos gue superen fos limites E:Tqblecldas para
lenvary contabilfdad,

Régimen impositiva para Micraemprasas

Comprende o los impusttos o la rente, af valer agregodo v @ los consumes especiales ¥ es aplicable
para tedas micraempresas, salve aguelios que $& ancuendran bale sl RISE o los contribuyentes cuyas
actividodes ecandmlcas soan actividades mmoblliaries, de servidos profesienales, ocupacidn Ebaral,
relactén de dependenda o para quienes perciban axclusivameante rentas de capiral,

Lat micranmpratas parmanecerdn en este régimen, mientras perdure su condicldan, ¢n que on ning
£050 S permonencia sea mayar & 5 ejorelefos Fscales v deberan llevar conlakilidad y declararan
sus Impuostas segin bo sTgulente:

—  Impuette o la Beara: Apllcardn ta torifa del 2% sobre los ingresos brutes del respective
ejerdcie fiscal exchusivomants respocts da aguelios Ingresos provenisntes de la oclividad
empresaelal, ¥ aplleardn ba tarlfa general sohre ingresos de fuente distinta a la actividad
empresocial. Mo serdn agentes de ralancidn axcopte pagos dl extedor, distizibucidn e
dividandes o an pages o enpleados en relagidn de dependencia.

— W& Declarocidén semestral ¥y ne serdn agentes de cotencldn excepto.en el coso de
imparlacion de serviclos.

—  KCE: Declarocidn semestral,

Impuesia a la Salida De Dlvisas

Se disminye o 180 dlas ealendarlo o mds el minlmo de piazo de créditos externas para aplicar o
exeneracidn da| 15D y ta incluya gue las mismos temiién pueden ser deslinedes o inversidn an
derechos representalivos de copial,

Se elimino fa axclusion o lo exonaraetdn de IS0 de dividendos distribuidos o sociedades o parsanas
naturales domiciiadas en paraiwas flizeslas pers 5o scdara que ne aplicara tal exorerocidn ¢ucenda
las dividendos se distribuyan a Fayer ce sodedodes extronjaras da las cuabas, o wr vaz, dentra de
w1 cadens da propledad, posean derechos representalives de copital, las parzonas neferolas o
sociedades redldantas o demiclliadeas en el Ecundor que seor accionistas de la saciedad qua
disirThurye los dividendos,
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Se eliming lo condlelén de permansnca en el pais de 160 dins calondarlo de fos inversiones
nacionales provenfentes dal axtorler, ¥ en Inversiones efectuados en el exteriar por valores emitidos
por wcledades residentes, pors que aplique la exanaracidn de 150 en ¢| page de les rendimientas
qua ganaren las mismas ¥ de su capital, ¥ en el coso de que so pague en faver de residentes en
Fowadar,

Se excluye de s exoneroddn de 150 en los pages afectvades o partes refacionados, por
rendimientas Fianclores, ganandas de capital, y copifol, de depdslles o plare filo o Inversiones,
€ON FecUrses praveniantas dal extarlar, en mstlivdlones del sistems finontiars nadonal.,

Reduccidn da) lmpurosio a la renia para zenos afectadas por le poaralizacién nacional de oclubre
del 2019

Se establece une reduccian dal 10% dal lmpuesto o la Renta del ejerdicie 2017 a los canitibuyentes
damizliiados en las provincias de Carehi, Imbabura, Belivar, Chimboraze, Tunguratirs, Catepraxi,
Caftar, Azuay y Lojo, ceya actividad sea agricala, ganadara, agroindustrict o luristico,

Praclos do transferencia

Las conliThuyantes Jeben considerar los operationas realizadas: con partes relodonadas damidliodas
tanka en 2f exterior como en el Bonadar, da acuards a lo siguieata:

- Ens setos pasives del impuesic o la Rants gua hayon efeclunde operadianes con partes refutonadas
laeales v/o donmlcliadas en el exteriar, dentra da wm misme parfodo fscal en un mente aoumulade
suparior o los fres millones de dédfures de los Estados Unides {§ 3.000.000), deberdan prasentar ol
Servicio da Ranbus lntomas el Anexo de Operociones con Parlas Ralaclonoed as,

- Aquelos suletas pasives gue hayan efecluodo operaciones con partas relaciencdas locotes v/o
domiclliadas en el exteriar, dentro del misme parfado flscael, en un monta qoumelado superlar o los
quince millones da dalores de los Estados Unidos de América (3 13000000 deberdn presentor
adicleralmente o] Anexe, el Informea de Pradas do Transfersncia.

Las cperadenes de lo Compatitn can pastes refacdonadas durante el afis 2019, mo suparacon al Imports
acumulodo mencicnada

Cgpilal saciai

El capital sodial autarizads do la Compafila asclende o USDE400.000 dividlde en cvatrocientos mil
aceionas hemlnatlvas y ordinorias de wn délar [USS1) cads una.

Aparlas para fulure copiteljzacian

Carraspands o aeras efecluodos por los ocignistas para fulures aumentos de copital,

En el afic 201%, mediente Acta de lunta General Ordinaria da Acclonistas, se aprueba £l incremento de
las eventa aporte fulyra capitalizacién par un valer total de USDE! 036,255

Resorvas

Reserye Legal

La Ley de Campafias requlere que par lo menos el 10% de lx utilldad anval seq apropiada como raserva
legol hasta gque Ssta copao rinima aleanca al 504 del copfral social. Bsta reserva no es dispantbia pora

el pago de dividandos en ofectlvo pero pueds ser capitalizodes en sstatalidad o ulizade para gbsorber
pérdidas.

Rasultados acamulgdog
Esta evenla astd conformada por:

Resoftodos acvmelodas primere adopedn MNF:
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Corresponde o fos valeres resullontes de las afestes orlgimades en lo adopcldn por primerd vez de las
MEF.

El salde acrandor, solo poded ser copitalizods sn lo parte que excedo al volor de los pérdidas
acmuladas v las del oliime ejercicic econamico conchide, s las hubloray; wlizande en absorber
pérdidas; o davuelto en el case de Bguidaddn de la compafiia,

Lititickerdas relenidos:

£l saldo de eslo tuenta astd o dispedcdn de los aeclontstas de lo Compatita ¥ puede ser ulilizads para
la distrtbacién de dividendas ¥ ciertos pogos tales come refiquidacidn de lmpuastas, ebe,

Principales conlratos

Curante af oo 20012 y 2018 fa Compahta Rive vigentes los siguientes corfratos:

Majarsmianla y rehokilifacién de la via arenillas Sen Yicenie (E! Jabe), del canldn arenilias, growineds

de Ei Ora

Previo los Informes v los estedios respectivos, lo méaximo auloridad da la cantratante cosolvid aprobar el
pilega de la Geltacddn abras UCO-GADMA-Q02.2019, para la ejecucion de lo cbra de "Mejoramientc ¥
rahabilitacién de la via orenillas San Yicente {Ef Jobe), def cantdr Arenillas, Pravincta de Ef Ore, par un
vakar de USDE 1. 200845 sfn IVA, can un plazo de 300 dies,

Ragerarpdén urbens de la avenida Belfver v calles advacentes al narque zeniral de la pgeragyia

Buene Vista del canfén Posaje gde lo provincia de El Oro

Pravis [os nfarmes y les estudios respedtivos, be méxima avteridad GAD Posoje resaivié aprabar el pliage
de |o iiciacién abras UCO-GADMP-2318-0005, Rageneracldan urbang de ke avenida Boliver v calles
adyecentes al pargue central de ba parraguia Buena Yista del contén Pasaje da la previnelo de Ei Gra,
por un valar de USDS 202779, con un ploze do 210 dias,

Constrocebdn del revaslimlante dal canal 33 y ducka Cajdn en la Avenida cosvaring v su inlersecsian
con lu Ve a Daule

Fravia los Infarmes ¥ los estudios respectivos, la mdxhna autaridad de la controtonte resalvid oprobar el
pllega de la lictacidn ehras LICO-EMAPAGEP-3-2019, para la canstrucdlés dol ravesimlanta del canal
33 ¥ duets Calén on la Avenlde easuartng y su Interseceldn con la Yio o Daule ol oferente Maogquinarias
Suparior Maguisup 3.A., por un volor de USDS 5,1B1.445, con un plazo de 300 dios.

Sistema de gleantarilfads sanitaria de la parrogula San Mobkee def conlédn Monta

Con Memeronde Mo, G-00.PP.-SDP-2017-1414, de 21 de didiembra del 2017, se remite el presupuasfa
referencicl carraspardlantas al prayede "Sstama de aleanlarlflado sonitarlo de la parregule 3en Mateo
dal cantdn Manta®™ por el valor de USD4 2.832.843, con un plozo de 540 dias.

Evantos subsacuantas

CDekide a lo declaratarla per parto del Estado Eevatarlane de emergencla sanilaria 2! 11 de marzo ¥
del estado de excepckon el 16 de murzo del 2320, ariginada por fo propegacidn o nival murdial COWVID-
19, a5 come lo disminucién del precis def pelrdles, ol decive de los mercados finanseros, el decrementa
an [a bofsa de valores ¥ la poco probaobilidad e nuevags inversiones, se prevé una impottonte afectaclén
en la econemio nacionsl ¥ mundlal que sin duda buelrd en ugo reduccldn del consumo de manera
ganaralizada, afectonde asl lus aperaclones de lo Compaiiia.
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14, Aprchacidn de la inunclercs

Los estadae fingodiers nor el afs Wotedasda e 21 de didembre dol 2419 hon sido oprobodes por lo
Gerencia de la Cainpafia y saran pretentadas o fos Acclonistos pars su aprebackén deflnfiva, En apinidn

de la Gerendia de lo Compoifa, Ins estadas finoncieros serdn aprobodas por fos Aeclonfstes sin
madificaciones.

-l

Ing. Luis Rodas Valindares bng. Eifzabath Tacur Garcin
Representanie Legal Cantadera Genoral
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