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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES,
Alos Eéﬂorcs.hcci_é.njifgs de:

MAQUINARIAS SUPERIOR MAQUISUP 5.A
Opinidn

Hemos auditade cf estade de sifuccidn finonctera adjunto de MAGHAINARIAS SUPERICR MADLNSLP

5.4, af 31 de diclonitive dal 2019, ¥ los comespondienfes astudos de reseltados integrales, do combles

en e pulrtmnnh& de los eclanistes ¥ da flujs <2 efedlve por e ofie lerminede of 31 de diclembse def
C R, osi co '&1 resumen de politicas contables significalivas ¥ otros notos explicativas.

B En westra up:nuﬁh, los eﬂudm Finonderos anbay meiclonados presentan razapchlemante, &b tados bos

" aspechos materioles; la possddn Anonciern do MARUIMARIAS SUPERIOR MAGLRSUP 5.4, ol 31 de

diclambra del 2019, lot resulkados de sus aperacionss ¥ s Hujos de efechva per e afio terminady en
esa Techic, du acuerd::- el Narmas inlernodonslos de Informacién Finandiera = MIE.

Fundumm!a:s da ha up]mun

Muasira ﬂ_i:iti:llqﬂ_ﬂ fu;e e{fgqluudd de acvorde con Mormgs internociondles da Audbiorla. Muestras
rasporsablliidodes - de ocerdo ooh diches normos se descaiben mds adalonte en lo secddn
"’Responmb“!dudes del uudltur ar palacion con lo quditoria de los estodos financleros.

Conzlderomos que Iu avtdenclﬂ de ovditoria que kemos chienite aroperciong ung hase suficents ¥
aproploda pore gx_pr_a_s-_:!q‘_ sl oplelin de audigrio.

Responsabilided da! tuditor

Muestros oblelivos san obtener uno sequridad rrzonobie aearce de 8 los ectados finoncieres oome oo
todo eshdn Kbras do erreres materloles, yo sea por fravde o por eror, y emitlc nvestra opnidi
Segurided razdriable a5 un olto nivel de segurichad, pero o 835 gorantic de gue una ouditada
reglizod de auaede con MNonmas Itedmaciosales do Avditers slempre vo © deleckar srceces
matericles cuando axdston. Equivectcones pueden surglr por fraude o etrar ¥ se considera moterbof s,
mdividuaimenié ‘o én comunto, piede esperorse razenablemente que Influyen en los decisiones
soondmices de fos uuarlos, 1omados sobre la bosa de los estados finencleros,

Came pirte Jé_—ﬁﬁd"dudllorjq redlizado de voverdo eon los Mormas bdemocionoles de Avcitoris,
opficomas muesivs . Jicla profeslonal ¥y montensmos e escaplcisae profesionof durante todo o
ooditorie. ﬁdei_n_ﬂ;:_'_ |

- Congermos y. evahuemos (63 resgos de errores sigrifioativos en los estados Anoncleros, debido o
fraude o areor, slgboramas & implemenlamos pracadimigntos on ol desarrolle de ia eudharlo qua
. noy permitan miligar los desgos identificados y oblaner evidenda de ouditoria que 320 wficlenle
¥ apraptada pare proporcionar uno bose pora nvesira eplstdn £l desgo de ne detactor un arvor
‘material come resultade de friude es mayar que en ol cate de uno Incorreccidn maters), ya gue
o Frovca pueda Involucrer complicded, olisracién, anistones Intenclonnles, decliraclones fadsas

y elviign del contrad Inlesno,

- Aglicomos procedinientss que nos parmbien conocer el control interna de lo Compafiio refovante
pora la sudttorfa, ¥ eloboromss progiomas de troboje aproplados, pero no con el propésile do
-exprasar yag opinldn sobre lo afadividad del corlrol Interse de la Compeiita.

- ._Ra{v_isc_m'_u:'-: I_uﬁ ﬁlhicu: contakles y evolugmas 5§ son weda; de forma consistedte y apropiads, ast
came las estimodenes contalrles ¥ Tos dederaciones radlizadas por la gerencia,

£TL GLOBAL AUBITUM

Quito Guayagui

Ao, De los Shiels M24-40 Repibilca de el Salvadaor Edificio Tapia, Svoe pise. Puario Santh Ana, 2do Callefon 11 ME £diftche Emporiva, oTidna 1108,
Tatf.: {593-2)3331946- 3332371 Telis {593-4) 3883841

Infodretl com.ec Infogye@atl conee

wwwietl contee '




- Estoblecemos s el suprests da pagode en marcha es usodo por fo gerencla y bosados en la
evidentio do aodiboria concliimos si axiste o incertidumbre portoote sobre hechos o
condidanes. que gueden generar dindas significativos sobre lo copacldad de la Compafiia pora
conlinday como. W degocio en marche, 51 concldmos lo exlstencie de una ITncertldumlare
significallve, eifumm abligodos a “inculy en nuesiro Informe de ouditarla fas revelaciones en fos
eslados fhmncleras separados; o, sl dicha: revelodiones son Inadeceadas, medificar muesira
opinldn, Muestras rontjusiones se bosen en o evidentio de syditedo oblenido basta ta fecha da
nizgstro faforme de.ouditaria, sin embarge, evonlos o condiclones futures pueden acasiznar que lo
C-umpuﬁTd dni:: de A0 Una Mpress en funcionemienta.

- Vulumms iu esrmﬂ.rru, el contenlde ¥ la presentacion de los estados flnonceres, iaclryendo las
revc!acl‘.ane:, Iu: Imnw@ciunes ¥ evenlos swhsecnentas que permltan uno presaciocion rozonohie,

Respnnsublhdud da [u Adminislm:!ﬂn por los astades financleres

La, Adnﬂnisl_rc_{;_lﬁi_}_da by Cﬁnpqﬂ-{a oz responsable de lo preporacidn y prerenticién rozonable de
eslos estados finanderss de acverde con ormos infernodonales de Informacion Finoaciera — MilF ¥
del control [nterpe que lo Adminisiracién conslderd necesario pora permitlr lo presentacidn de los
estados finonclerss Ibres de ervares significalives, debide o fraude ¢ error,

En o preparaciin da los astados financioros, la Admnbsleacion o3 responsable de evaivar o eapoehdad
de la Enlidad perd continar oo un nagodie ea narcho, revelendo, segdn corresponda, fos osuntas
relacionddes, sabed quo lo Adamidstraclén sa proeporga lguidar o Ballded o cesar sus operacones, o
ne keoga siea altersatlva inds reclisto oue bucerfo.

Los ancargadas de la Administrocldn son responsetidles de supervisor el procesa de presentactn de los
Infordies Hucricieros de la Eatldad.

Oirog asuntos

Los estndos. f:mn:nams de MQWNARME SUFERIOR MAQUISUR 5.4, ai 31 de dislemnbra dal 2018
frreran aydiadeor por olrds avditares, cryo Informe erliide con facha 28 de mayo del 2019 conitens
vhet upinT&n ;Fn -:uhrﬂdades. .

Los astados 'flhundnms al 31 de diciamnbre del 2018 o presenton reetlrvciurados pora corregir
ernrora: dslaclhdas de ofos anteriares.

Medianle u-:m de jwita de occlonistas replizado el 16 du diciembre del 2019, so retwobio procader
con tw incremento de capitol durasle of afic 2020, @iilzands lo cuents de apote pora fuloras
mp!tniizﬂuunes. 3

Dakido g b Impodam:h:l der los rachos oowrdidos enoel offe 2020 y ol como se menclored en {o noto 32
de evertes siiadiaitas, Informamos que las medidos lemados por el Goblermo EcvatorTone en tarms
al COYID-1%, usl coma los diferentes condiclones econdimfcas advénsds ¢n la economia mundiat ¥ o
dismilnucidn det pracie dal pelrdloo, hocen praver qua so tonded une afectocdén en fos operactones de
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MAQUINARIAS SUPERIOR MAQUISUP 5.A
ESTADO BE SITEACION FINANCIERA AL 31 BE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresodns en W5, dilaras)

3 de DEctaribra 1 da Encra
014 MWt
Hotas 019 [Reashigcluradn} {Reeskuctrradal

ACTIVOS CORRIEMTES:
Ef=ctiva ¥ equivaleate: 7 130,701 130,700 34124
Actlvos Flnoacbaras

Luartas par <obrar cllonkes po relacisnados 8 1. 285804 F21.2%1 1,490,043

Cuentos pac eabirar cllenta: relactonadas g 159042 FE2.192 1018852

Otraa asanlas por cobrar 41947 1074021 402 0B
lvenhorias 14 5300258 Gk 4574 3082060
Achives por Impusshes carrbentes IE Erachl:dl JH0.554 .83
Tatal ootlves sorienes 7907338 93563072 FA29.477
AL RV 0 CORRIENTES:
Prapfedead v syulps 12 1,544,253 2227 69 2007405
Oitras ceentas por eobear 570 440 -
Actlvgs por impUesks o ba ek diferida 16 5074 - FB7G
Tolol aaflyes o cardlentes . 1578467 227,509 L050.475
Total ackivas X 11,592 78] 10328953
PASINOG
FASKGS CORRIEMTES
Ciblgactonns finonceras 13 953.875 F79.813 2644
Cyentos por pogor comerdabes Td 291.514 092734 1487375
Oitra1 crantas par pagar 15 45408 8213 422448
Poslvos por imperestos corrientes [N 155324 16573 402038
Benaflebos ampleades corta plozo 14 003 15E.308 e PaAB3A
Tatal posivos corrientes 1.931.380 4305547 430N
FASMOE MO CORREEWTES:
OkBgackonss finandaras 12 S08.308 A& 400 -
Eros Qronlos por pegar i L3453 A54 1. 5o A QB42.255
Becwafletas prost amgles at 117,582 G214 -
Tatal poshvos ba cormentes 257 1.344 EREIE I 1843254
PATRIMOMED OF LOHSE SOWTHOS
Cophtal socbal 28 ACHL XD A0 QMG AR
Apanes poro futwra copilabizadion 29 LO3&255 1.036.255 o255
Reascvos i 1LA01.F93 1.60E. 733 1405723
Resullzdes aosmulades k1) 1.9278130 1.933.911 1.91 L2567
Resuloda diel gjeceleis 37 180,525 S 1011 22,044
Total patdmeonlo 4984383 4945838 1848559
Total pativas y pollmonls 9.487.107 11.592.781 10328952

em

Ing.. Luis Rodas Valladaras ncurl Gardia
Representantz Legal Cantadora Ganarol

Ver nodot a los exladas finonciaras




MAGUINARIAS SUPERIOR MAQUISUP 5.4

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Ingeesat da octividadaz ordinarlas
Cotn de venlos

AR ANCIA BRUITA

ooy de odminkstrackéa

UTILIBAD (SEREADAY GPERACHINAL

Diiros INprasos ¥ fosbts

Qirgs gastas natas do ngreses

LUTILIOAD AMTES DE MAPLUESTD A EA RENTA
Manos ltpraste ¢ la ronia

Cozricnte

Thifarfdf

UnEidad tpardidal dal periodo

Telel ratobode mlegiol del alle

[Exprasades an U5, délares)

Nailog

2

e

P.F

25
Id

31 da Bldembre
2047 1018
{Reaslvcheradaf
3659172 2.240.372
[2.5911.32% {1705 562}
747843 TTTRaTn
722.184) (614114}
19.65% (az.324)
%4561 199474
T 35.152
(32.A7E) (62253
S87S -
18575 . (6.101)
18,525 {5161}

PR

B ﬁlng. Luls Rodas Yallodares
Represantanla Logel

Var nodas a les esladas finoncleros

ing. Elizabath Tacurl Garcin
Contudara Qaneral
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MAQUINARIAS SUPERIOR MAQUISUP 5.4

ESTADOS DE FLLJOS DE EFECTIVO
POR EL AFO TERMIMADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresados en LS, déolares)

31 de Biclembre

010 e
FILIICHS DF EFECTEVO DE (EM) ACTIVIDADES DE OFERACIONE
Redblde de dlentes 3932845 L7307
Pagads o proveaderes ¥ amplaades (3.564.418} {5.051.134)
Redblde de ofras 28,530 123947
Efcchvi nels provenlents de [ulitzads en) aclividadas de eperacién 396,957 {1.053.114)
FLAJICHS DE EFECTIVE BE ACTIVIDADES DE IMVER SR
Provanlanta de propladadas ¥ ogepo - 141592
Efnclive nata provenlente de aelvidodes da Envarsidn - 251502
FERFFCHS DE EFECTIVCE {EnE} DE AMCTIVIDADES DE RMAMCIAMIENTD
[UnNElzada ¢n} proveniente de ohligodones finoacierns |287.855) 487,188
Efective nata (ublixada an} pravanlents da aciividadas da Bnonclamisnte {347 955) #87.14E
EFECTIVG ¥ EQIUEVALENTES:
{ntrementa nata curonte &l ofa S.002 FhEFG
Saldes of comdanTa dot oie 130,700 34124
Seldas o] Aral del sAa 139702 130700

{Confinde...}




MAQUINARIAS SUPERIOR MAQUISUR §5.A

ESTADDS DE FLUIGS BE EFECTIVO {Contlnuaclén...)
POR EL ARO TERMINADG EL 31 DE DICIEMERE DEL 2019

[Expresadas en (L3, ddlares)

3t de Diclannhra
29 2018

COMCEUACIKR DE LA URLIDAD (PEIDMM} MEEA COR EL

EFECTIVG WERG PROWENIEMTE DE HITELITADS ER] ACTWVIDADES

DE QFERACEON

UiMidad (pardida) not 18.525 {6108

Aluitos paca comiliar ke utilidod [pérdida) neb con af alective

néta pravesents de [ulifisode e} oclividades de operaldn
Dapredaecanas fhd Q64 Gde.004
Prorizon Jubilecion y desohucia 20305 g8
Beneflcbas empleadan 20280 34715
Vanta ¥ bala de activas os 587.880 -
fmpuesta a lx renta carriette y difedida -

Cambies on Golivos ¥ posivas:
Cuantes por cobaar 38554 45802
Oreos acklves financleros 4344320 1293.507)
nyentarios 991377 [2.342.513)
Azllvoa por impuestor corrlantas {204.474) (48852
Cuantos por pagar comerfaltos {t.801.218) 1.421.943
Impusttes poc pagas 104,283 FIGL 5400
CHias CRAS par pogEr pEL AR [?23.436)
Eenoficios empleodas 104843 0. 1324d

laclive nala pravaniente da [wiiizeda an} aclividades da 1LG5T {1.053.114)

oparacién

. Jl;?l"{':. B ;:: -

AR

" gl buls Rodas Valtudares

Represantanle Lagal

Ver natas o los estodos fironcleros

Ing. EBzabeth Toour Garcia
Conladora Ganaral




MAGUINARIAS SUPERIOR MAGUISUP 5 A
NOTAS A 105 ESTADOS FINANCIERCS

Cordenido

1.  Mfarmeactén gensral

2. Situacidn fineacierd aa of pals

3. Palifeds cantables signfficativas

4,  Esthnaciores y juicios conlablas

5, Gestidn del rlesgo financlero

&, Instrumentos Financiargs por catagorks
7. EfecHvo y acuivalentes

8.  Cuenitas per cobrar no reladienadas
Q. Cuyentas por cabrar ralaclonodos

10. lnventarfos

11. Imprestas corriantas

12, Prapladad, planta v eqguipe

13. Ohligadenss bancarlas

14. Cuentas por pagar comerciales
15. Oiras cuentds par pegar

14. Impuestas diferidos

17. Oiros cuentas par pagar

18, Benaficlos ampleadss corto plozo
19. Pariicipacion a trobojadoeras

2. Transaccionas con partes relacdonadas
21. Beneficios empleados Post-Emples
22, Ingrasos

23, Costa de ventaz

24, Gastos administrafives

5. mpuesta a ba renta

28, Reformas tribubarlas

27 Predos de transferencia

28, Capital soclal

iyt Aparies pora futurg copilalivadén
20, Rerserves

2. Resultado: acumuladeos

2. Principales conlratas

33 Eventos subsecuenias

a4, Aprobociin de las astados Anancieros

10 -

17 -

-23-

-24 .

-29 -
-29.
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MAQUINARIAS SUPERIOR MAGUISUP 5.A

Informacelén gonersl

MAGMNARIAS SUPERIOR MACIUISUR 5.4, &3 una Seciedad Andnimo, canstitrida en el Ecoador el 14 de
saplienbre de 1998, Lo odividad princdpal da la Compaitfa es movirdiento de Herros; excavockdn,
nivelacidn y ardanacidn da lerrenos de constiruccidn, excovacidn de zaefas, remecidn de pladras,
yaladura, ale.

Lo diraccidn principal de la Compaiia es la provincio del Guayas, eanlén Guayadul! malecdn salada ¥
Av. Coagrta 19) interseccian Ulpicna Pder edla. Ferroviaria,

5u objete sodal es la construccidn loles como construccldn de toda close de viviendas vecnolss o
unitamiliores ¥ do toda case de edificlos, cenfros comercioles, residencios condominlos e industriales;
Elaboractan y provision de adifivos guimicos necasdrlos para of hormigon an ba industria de lo canstrygelsn,
asi como comercializocidn, exparladén e Tmportectdn, triabajo de proyectos realizacién v flueallzaeién de
dasaraciones Interfores v exteriores, asi como la canstrucclén de obras de ingenfera de viahifidad,
efectromeaénicas, podrs mparkar, comprar o arrendar maguinaria [vong y pesadao perd la conslruccidn;
Lo Compatits podrd porfdpor en Ecifaciones y cancurse de ofertas para sbros tanto publicos cono
privadas refacionados con ef disefie, construccldn, plonificacidn, supervisin ¥ fiscolizaddn  de abras
drauitectdnleas ¥ urkanistiogs,

Siuacldn financiara en el pals

En el ofia 2012 [a tconomia de! pais ne fwwo &l crecimlents asporads, les ngreses petreleros se
mantuvieron, ef déficit fiscal ¥ el alts alvel da endeudanlenlo hon originads folla de iquidaz an chartos
sectores de la acenomla, Adiclanalimente, o econamia en farme genetalizada se vio afectada por 2!
pare nackoral owerids en ef mes actubre del 2019 v durante el afic 2020 Ix siluaddn fiscal o vio
agravada por fes foctores detallados en ko nota 23,

A pesar de los medidas Implamentadas por el gobiarng, existe incertidumbra respacts o lus cireunstancias
poard gire o mediono ploze el pais mejore s condiclén,

La Adminlstracién de lo Compafiia consldera gua la sioacién de lo pondemia coronavirus covid 19 ha
criginade afechs an los aperaclones la mismo que fue de toial porallzacldn an nuestra produccidn
afaltdndose mi flle de morero draslico; motive por ol auaf para reactivar ros estamos tfemonda medidas
necesarias y de cardoer amergentes. Como: amplitued de plaze de poge o provasdares, revision de
gastos de personal ¥ administratives etc,

La Adiginfstroclén porg el afie 2021 esta adaplande las sfigulentes madidas: convenios de poge con jos
wroveedores ¥ entidadas de cantral, revialdn de costos, revisién de precles de venla perg ser mds
compatiivas ¥ gandgr ofertos de proyedas rentables para sustentar toda noestra economia. También
aplicor préstames <on 1asa bals ya que nuestros Ingresos 3¢ verion afectadss enun 15%

Palftless cantablos siynificalives

3.1 Baoses da prasentacién y declaracian de cumplimiania

tos Estodes Finonclerss de MAGUINARIAS SUPERIOR MAGIISUP $.4, hon slde praporados da
deverds can Mormas bternoconales de Informocidn Finenelara — MNIF emlifdas por el Internacional
Accounting Stondards Beord (IASS), vigenres a! 31 de dicambre del 251% y 2018, y segin los
raguarimientas ¥ opclones Informadas per la Superintendencia doe Compaffas, Valores ¥ Seguros del
Ecuader. Lo Administrodién daclara gee las MEF han sida aplicodas integrolmente v sin raservas an
la praparoetén de los presenies estadoes tinandieros,

Las eifras inclubdas an estos estodes financierss y en sus notas sa valoras utllizanda la meneda dal
anterno ecandmico principal en que la Canpofibs apora. Lo moneda fundlone! y de presentodiin de
MAGHINARIAS SUPERIOR MACGIUISUP 5.4, &5 ] D&lar de los Estados Unidas da Améren.

Lo preparacidn da los preseates astodos financleros en conformidad con Mermas nfarnacfonales da
lsfermaclén Finandera —NIF requiere que ko Administeactn roallee dertas estimacdones y establezco
algunos supuestas nharantes 4 la actlvidad econdmica de o enfidod, can el propdsia da detarminar
la valuaeldn ¥ presentacién de olgunas portidas que farman parts de los estados flnancieros, En

_-10-




3.2

3.3

apintén da la Adminsiractén, 1ales estimaciones ¥ supuestas estuvieran batadas en la majer uliilzaclén
e la informncién dispanible al mamenta, las coales podidans legar a diferir de sus efectos Fnales,

A comilteacian, se describen las principales paliticas cantables adaptadoes an o preparacion de estos
astades fnonelaras. Esta: palittcas hen sido definldas en funcién de las Normas Infernacionalas de
Informacidr Financiera — MHF vigentes al 3t de diciambre dal 2019 v 201 8, aplicadas de morera
uniforme o todas los podfades que se preseatan.

Efeclive

Curresponde a fos volores montenfdas par la Conpafle en ofectivo, en fondos reembalialles vy de
cambilos, v an baneos she rastelediones. En el estodo de situacidn finondiera los sabraglras, da axistly,
se clasificorian come préstamaos en el pasivo corrienta

Activas financieras

Resonocimienta

tna enlldad reconocerd w1 active o pasive finonciern en su estodo de sikeacldn fnonefars cuardo
exista un contrate que da legar a un active flnondere en une entided o un posive finansiers o
tnstrumento de patimonio en otrg enbidad.

Medician brfelal

Excopta para las crentas por cobrar comerdiales, en el reconacimiento iniclol o Compaffa madird
vn activa finonciergs por su valer razenable mds, an al coso de on actlve fingnclero que Ro se
cantabliice o velor razenable con combilos en resulfados, los costos de fronsaccdén que zaecn
directemente atribuibles o lo odquisicidn del aclive financlars.

Clasiffeqaldn
Una enfidad clasificard los aclives financleras segin to medickdn postariar

«  Adive financiers o costo amaeizado
- Adive finanders o valor razonable con combios en el resuitoda
= Active financiers o valor rozanable can cambla en olras rossltados inregrolas.

phedickin posterdar de actives fingncdercs

Despuds del reconodimients inicial, los octivos finonderas se midan o su vefor razorable, considarando
su elosificacibn

- Active flnanclere o coste amortzodo.- los oactives se monlienen para el cobre de fhijoss
contractuales en fechas especificadas ¥ que son dnicamente pogos e Inareses sabre ol Imparte
del principal pendtanto. Lot lngretos por Interases deberan calcularse ulilizanda el método del
Intards efective. Una ganonco o pérdida enun octivo financlaro gus ta mida al costo amartizado
32 reconocerd en el cesultade del perleda crondo e aolive finandar: se <dé de kajo en wwenkas,
se reciusifique a Iravés del proceso de amaorlizacidn, o pora recanocer gananelos o pérdidas por
deterigro de yalar.

= Activos finoncieros o valor rozonobla con camblot an otras resultades Mtegrales.- los acliivos se
mantianen pard ef cobro de flufos confraciunias ¥ para su verto ¥ que los Flujos de efectiva
representan dricaments pagas e intareses sabea &l inparto dal prineipal pendlente, Ung ganoncka
o pardida an un activo Hoanclero que se mida con cambios en ofros resultades integralas se
reconocerd en oiro resultads integral, excapto los gonandas & pdrdidas por deterloro de valor
o por difaranclas de cambilo hasta gue el achiva financiers se d6 de baja en uanta; o te
reclasifique. Cuondo un octive financiers e d& de bala en cvonbgs, lo ganande o pérdida
acwndada antaricrmanta reconaclda an atre resultcda ntegral se reclasificard desde potrimanio
dl rasultado def perfoda como wn gjuste de reclasificacidn

- Activos finencierss o volar razanable con camblas en rowltados.- aqualios actives finoncleros que
ne puadon sar medides al costa amorlizade o con combics en afros resyltodes integratas. Los
aclives financieros a valor razendble zoan camblos an resultadas Incluyan los gckvos fihoncleros
ne dasighados al momento de su clasificacién como o costo amortizada,

-11-




Les derivados, inclvides ks derivados implicllos separados, tomilxién se clasificon cama mantanldes
pard negoclar salvo gue se designen come insirumentos de cabarlurn efteseas. Los ectivos finanderos
o valor razorolle con comlyios en resultades ta cantablfizan en e estedo separado de siuacdée
fingnciera por sy valer rasonable v los combios en diche valor razonoble sen recanocidos como
Tagirersos 0 costos finonceros en &) estads oo raswftados lalegrales.

Préstames ¥y eupntas por cobzar

Los préstemos y les cuentas por cobror son actives finonciares aa derlvados con pages fifes o
dererminables que no catizon en un mercade adtive, Daspoés del reconadimiente intcial, s2los activas
financiaras s2 widan ol coste emorfizode mediante el use del métade de la 1a5a de Interds efectiva,
menos ceatgquier ceferiore del wolar. El costo amortlizado se caloula tomande en cventa cualguier
desevents o prima en by adguisicldn y las comisianes o o3 copstos que tan ung parte Integronte de o
1asa de Interds efectiva. Bl devengomiente o la tass da nterds efectiva se reconece como ingreso
finenciera en 8| attade da resuitadaos ntegrales. Los pérdidas que resulten del datarlors dal valor
s becanacen en el estade de resultodos integralas comes costas Rranciercs,

Péredldas por deterloro <le fos goljvos finoncieras

Pava las cuentas por cobrar la Compafita viilize ef métads simplTfllcade permitide por la NIF 9, que
requiere que las pérdidas asparadas an lo vida del ochive finonciers sean radonacides dasde s
reconacimienle Infdal.

Enfares simplificado.- lo Compaiin oplica este enfoque para coantas por sobrar comercioles, en |
v lo estimacian del deteriars raspandasd o las pérdidas credificias esperados doronte ol Hempa

de [a vida de la cuenla, bainto en e reconacimiento infcial camo an parladas postarfores.

Baja de detives Arancleros

Lo Compofiio da de bafa ua acllve finondero sole cuondo los derechos canlractuabas da los flufas de
afective del achiva expiran, o see transferido el active Bnonders v sustencialimente tadas los resgos
¥y benafldos do propiedad a otra entidad. Si lo Compofla tampacs wamsfiere nl retiene
suslantclalmente los riesgos y benefidos de proploded v continda contralande el acfive trensferds,
to Compofifa recatoeo sus lntereses retentcdos en el active ¥ wna obligodds aseclada por los valores
que pueden ser pagodes. 5t le Compafiio rellene sustancdalmente todo el riesge v fos heneficios da
propiedaod dal activa finandare iransferida, ba Compaiife continda racernaclande al acllve {nancdere
y lamblén reconoce un préstome garantizade por las Ingrasas racibidos.

3.4 Posivos financlares

Reconogimiente, medicién iclal v clas Feseldn

Lo Compaiiia recorocers un pasive finandara por todos sus derechos ¥ obligaciones contractualas
cvnnds ¥ sola cuande e convlerte en parte de las clavsulas contraduales,

Toados los patlvaes financleras se reconocen iniciolmenta por su valor raxenable més los costes de
rransaccidn directamente abribuibles, excapta las préstamos ¥ cuentos par pogar contabillzodas al
cosle emortizada netos do los castos de ronsaecidn diredlamente atribuibles.

Clasificocién
Una anfldad clastfizand las posives finoncieres segin sa midan postarlarmente sabre la bose de los
fres sigulfentas:

= Pasive Fnanciero a cosle amarllzado
—  Pashve firanclero o valor rozonable
- Paslve francere a valor razonobla con camblas en otres resufiodos Integrales

Pasivas finciigleros o valor rozopogble con camblos en resultados.- presentard vne gaenancia o
pérdida sobre un pastive financlars desdgnado come yvaler razonable.

Medicidn nostevior de posivas Aoancisros.- desposs del recongcimienta inicial, fos pasives fleanderos
sa midan al cotto amortizade vsando el métoda de la kess da nterds efecive,
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3.5

1.6

Cuentas par pag or soimerciales y gbros coentas por pagor.- son aliigaciones presentes proveriantas

de las operuciones de lransdeclenas pasadas, toles come la adauisicidn de bienas o servicfos,

Botfa de pasives finondergs,- io Campaiila da de bala un pasive financiers cvands v sola cuando se
hoya extingulds lo ehllgaddn especificada en el contrate o hayy ddo eancelada.

Inveniarios

Los Inventarias se valoran inlelafmenle al costo, posteriormante al manar da les sigulentes vatores: al
coste {rradids o costo promedia], ¥ su voler neta do realzgeidn, B valor nete de realizadén
representd el precia de vanto estimgdo pora los inventorios menos todos los coslas astimados de
finalizacidn y los castas necesartes para reofizer (o venta.

A fecha de tierra de las estados Arancieros, lo Administracidn detorming Indices de deterioro por
pérdida de valor ¥ de ser nacesario realizard ol afuste carrespondisnts.,

Etf zasta do produccidn se determina afiadlande al preco de adoeisicion de loz matarias primas y
otras materias consumibjes, los costas de fabricacidn directamente atribulbles of preducto. Ef valor
rato de radglzaddn representa la estimocidn dal prade de venta menas todos les costos estimados
de venta y distribueian, MAGIUINARIAS SUPCRIOR MAGLISUP A reaitza una evaluacidn del valer
nete radllzable de los Tiventarios cjustande pasibiles datarloros an aguellos cosos en las gue af casta
axcede de s valar nete de redllzadan

Racanacimianto da ingresos

Lo Compofifa recansce los Tngresos cuanda se satisfoce une abllgacién de transferencia de uw bien
o servicis compromelids o un clicnle ¥ este abtfene & contral ¥ @ lo [arge del lempe cvando safisface
lo fronsferencia dal blan o servicio comprometida af clianta.

La Compatifa racatacs las Ingreses por la transferencio de Bienas o sarviclos por el importe ai que
tlene dereche por la conlraprastacidn comprometida con los clientes,

La Compogic contabifliza v contrata coa un ellente cuondo se cumplan fodos los ariterias sgulentes

1. Las poetes del contrate han oprebads el contearo [por escrita, aralmente o de aevards con otros
pricticas tradicianales del negeciol ¥ se comprometen o cumtplis con sus respectivas obligaciones;

2 Lo Feldod puede idepliticor Jos derachos do coda porte con respeckn o Jos bisnes o serviclas o
transferics :

3. Lo BEwdad puede iderlificar |as condicdonas de pogio con respecto o los bienas o sarviclas o
transferir;

4. Ei canteato Hene fundomenta camergial las dacle, o espera gque e riesge, calendario o imparka
de los fiujos de efective fuluros de [o entldad cambien coma resultads dal centrato}; .

5. Es probahle gue lo entidad recoude la contraprastacldn a g que tendrd derecha o cambio da
los blenes o servicios gue se transforlrdn ol cllente. Para evaluor si s probable la recavdaclén
del imparte do la contraprestacién, vna enfidad considerard sala la capacidad de! cliente ¥ la
Infencion que lenga da pager esa contraprestocidn @ sy vendimienta. El boporte de o
contrapradociin ol que la enfidad tendré dereche puede sor monar que e precio establecida
en ef conirata sl Io contraprestaclén es varinble, porque lo entidad prede ofracer al elfenle una
reducién de pracia,

Yenta bienes

Se reconocen cuande lo Campeilla bransfiers fos rlesgos ¥ henefisios, de tipo signiflealiva, darivados
de la propiadad de los bisnes de aguerde con los Mrmines del contrato.

Yentg de serviclos

Los ingresos por la prasacddn de serviclos se reconocen en base ol grade da realizaddn de la
transeeeldn, correspondientes q contratos, stempra ¥ cuando puedan ser medidos de manara fiabls.
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1.7 Impuesios comientes y diferfdos

.3

B gasta generado por 2l impuesto o la renta es la sumo del Impuesta par pagor corrlente ¥ el
impuesta diferida,

impuesie corrjente

Elimpuesta corriente por pagar se Bosa en lo utifdod gravable dol sfic. Lo utliided gravable difiere
de lo reportada an ol Eslade de Resultados tegrales porque excuye items da lngresos o gasios
que son gretvables o deducibles en oires ofios ¥ ademas axchiys partidas guee nuneo son gravables
o dedugibles,

Ei posive de Jo Campafila para ol Inpusste eorraate es coloolads wsande los 1atas impositives que
han sicde difundldas y aprobadas haska la fecha dal Esteds Financlara,

Impueste diferdo

Se recanoce subra los diferenclas temporarios determinodos entre el valor an [lbras da los getlves ¥
pasivos Inclutdos en los estados financieras ¥ sus boses flsealos. Un pasive por impueesto diferido se
recanace goharalmenle para todas las diferencios temporarias impanibiles. U aaive por Bnpuesto
diferlds se reconoce por todas [as diferancias tempararios dodocthles, en by medida en gue resulie
probable gua lo Compafia dispenga de willdades grevables fuluras conlra las guee se podrld cargar
osas diferencas lemporarias deducibles, )

Yales aclives v pasivos na son reconocidos &f los diferancdas banporales surgen en une fronsaccian
que no afede nl & |a ulltdad gravabla ot g lo wilidad finandera.

Las actives y pasivas par impeestos diferfdos san medides con los tosos de impuestas que sa ospara
apllquen an ef perfedo en &! ceel el posivo se establezea o el active sa roslies, basado en la 1aza
del Impueste g lo Renla para secindadas pubilcadas por el Servicio de Rentas nternas hasto la fecho
dal astade de shuactén finandiera,

Et valar de las actives por impuestos diferides es revisado cada ofio an la facha de presentacidn da
feos Eslados Fingrcieres ajustade ol pate en gue no sea probable gue los kepeficios gravakles sean
suficlentes para permitir gue el active o parte de asie sean retuperades.

La madiclén da los colvos y pasivos por impuestes diferides revelan fos efectos ibutarlos que
vendrion por lo menera en la cyol o Compaifa espera, o la feda del reporte, recebrar o establecar
al valar de sus oollvos ¥ posivos.

La Compadlia campensa actives por impuestos diferidos con pasives por impuastas difaridas s, v sols
s Hene reconpcide legolmente ef daracha da componsorlos, frepte o lo mlsma muteridad Fsool

fmpvesta gortiente y diferido paro el perdoda

Lers tmipuestos corrlentss y diferidos son recanocides come un gaste o ngrese en o willidad o pérdida
netea,

Propiedad, planta y aquipo
Los terrenns y edificios que son bsados pora le venta da blenes v prestaclin de servicios, o para
prapdsilos adminlsleatlvos, san reconocidos en el estade de sifuocidn firandera af cotte histdrioo

menes s depreclocidsn acunsufada y pérdidas por delariora corraspatdlentes,

Los muebles; equipos y vehiculos se declaron al caste menos su dapreclectdn acumulada v pérdidas
asumelados de detadlore.

Los terrengs no se depreciam, los damds actvas se dapracion uilizande el método de linea recte,

para lo cral e condldera come importe depreciable el costo histéreo menos las valores reddualas
aslgnadeos, tonsiderande los vidas fliles qua se indican o cantimmcion:
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39

Grupa Tiampa

Muablas ¥ anseras 10 edtbas
Equipa Electzdnles 3 afos
Mataquinara 14} ohas
Yehiowas 5 afos

Las vidas Glllas son detarminadas por lo Admisistradon de ks Compofiia en funsidn del use esperads
qua g2 tenga de los bienes.

La depracacdy exd cargada de tal monera que efimina el costo o valorizacidn da activos, adamds
de terrenos en pleno dominic y propledades bale consiruceldn, durenre sus vidos glles estimadas,
psanda el matads da lnea recta. Lo vide it estimada, valeres residuclies y el métado de
depreciadsn son revisadas al final de eada aifa, con al efecte de cualguler combio romade en cuenta
ar und betse paterclal,

La ulilidad o pardida weglda da la venta o boja de un articuls de propiedades; plenta ¥ equips es
datarminades como lo diferencia entre fos t8meinas de vanta v af valor an [fhras dol active, v es
recongeida en restftadas.

Los sustilutionas o repovaclonas do blenes que aumenton fa vida Gl de éstos, o w capaocidad
acandinica, 52 reglsiran come maysr volor de los respeclivas bleanas, can al constgulenta reflro
conlable de los bienas sustitildos & ranavados, .

Los gaostes periddicos de mantanimlanle, eonsarvacldn v reparackdn menor se regisiran direchamente
an rasultcdas camo costo del peroda en que se incurren,

Eznaficios empleados post-emplec

Las hanofictas dafinidos o empleados carresponden a jubilacidn potranal v desohacio, cuya costo s
determing mediante el métods de [a vnidad de erddila proyectada, son valocaclonas acluariales
que son efectuadas al fnal de cada perledo, para lo wal se consideron ciertas pardmetras en laos
estimacienes como; permansncio futeed, tosas de mortalldad & merementos saloriales fuiuros
datarminadas sobra la base de cdlculos actoarinles.

Las tasas da doscvente wiiirados para derterminar 2l valor presenke de o provision per ubfladdn
patronal y desohucio corraspanden a o da |es randinbentos del marcode de los bonas empresariales
da alta calided existantas o Estados Untdas de Morte América.

Los eambias apn dichas provisiones s reconocen en resuitados en el periads en que agurren,

Loz costos de bos serviclos carrlontes, sasto Aranclero, gonanclas y pardidas actvearniales del periode
se presentan en forma separada en su respectiva nota o les estadas finnnclaras,

3.E0  Puarticipucién a hrebojodores

La Campaiita reconace lo partidpactdn a trobajodores en lo utilided de |a Entidad. Este banaficio
se calouba @ una tosa dal 15% da fas uillidadas liguidas o contables de acverdo con disposiciones

fergales.

311 Caplia! saclal v distribucién do dividendos

Las acciones ovdinacdas se clasifiean cames palimonio neto,

Los dividendas o pagor o ks aecanislas de la Compaiita sa reconacen como un pasivo en los estades
finaneleros cuando se configura la ohligociin carrespondisnte an funclin de las dispestelones legalas
vigentes o kas polilicos de dislibucian adablacidas por la funta,

3.1 Coslos y gasios

Los costos ¥ gustos se regishran al cosla histdrico. Los costos y gaslos 5o raconacan & madida gque sen
incurridas, independiontamante da la facha an gue s2 hoya realizede el page, ¥ se registren en el
perfodo mds cercans en el que se coracan,
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313  FEstode de Fluja da Efective

Para efedes de preparocida dal estade da flujo de efactiva, MAGUINARIAS SUPERIOR MAGUISUP
8.4 ha dafimide las sTgulentes consideraciones:

Efactive vn ealo ¥ bancos: nduyen el efectiva en caja e inslitucionas financlaras,

Actividodes de operacén: son las acividadas gue constiuyen le principal fuenle de tgresss
ardinarios de MAGELERARIAS SUPERICR MAGLESLIP 5.4, a3 conto olras oclividades que no predan
ser calificadas coma de inversidn o Hranciackdn.

Mslividodes de inversidn: coreasponden g acividodas de adqulsicidn, enajenacion o disposicibn por
otros madlos da aclives o corrantes ¥ otras inversienes no incluidos an ef efactlve ¥ sus equivalentes.

Actividadas do Pnanclacidn: actividades que producen cambrios en el tamafia y compasicién dal
patimonio neto ¥ de los posives de cordcter finonclere

3.14 Cambios de polilicas y eslimeciones conlablas

Loz astados Aacrcieros al 21 de diclembre del 2019, na prasantan combios en los peliticas ¥
esfimaciones conlablas Importanles respecto al efercicio anterior,

3.153 Compensacidn de fransaccionas v saldes

Los achvos y posivos, ail cema lus ngreses y gastos presentados en los esfados financieros, ne se
compansen excepto en los ceses permitidas par alguno narmativa.

3.56 Clasificacion de suldss en comrientes y no corrientss
En ol azade do slioncdn Financiera, los saldos se dlosifican en funelén da sus vanelslantas, atima
corriente con vendmiento igual o infarier o dare mases, contados desde o fecha de cierre de los
attadas finandares y como fo corrfente, los mayores g ese periedo.

3.17 Nucvas normos ¥ normas publicadas que na enlrdn an viger

Muewas nakmos aplleadas por ko Companig

Mo se hwo wingin efecto Imporiante sobre los Estados Financieros de MAGIUINARIAS SUPERIQR
MAGIISUP S.A respecto de normos y enmienda: gue fuoron ofectlvas por primera vez en &l afio

2009,
Interpratacianas, modifleadanss v nuavas nornas gpficables g 1o Compoiifo que ne snkran odn an
¥lgor
Eetha eslimoda
Tituls y namhbte aeificaciamet - :‘;mudlu
acmaiva —a
" Compaiia
Et MAorcn revisoda =5 mas completa gk e] antarbare 20 ob|etive s proporcoror el
[ tul sonjunta eamplete de herramlenty s para el estebledndante da nomaes. Srpee tades los I de eaeea de
aspactes dat astablecimionts da narmas, desde e abifstiva da b Bfomachia 2020
Tantitro, hosta lo prezentactéin y revalodones.
NIF 3 El efects de estas comblos a5 que la reevn deflrldén da un nogacla &6 més estradha, la T the aneva de
que padria dor coma rewltgdo quo e receagzoan menss cambinadones de negadas, 20X}
MIC b v MEC B Wadifleofanes pera acora: af concepte de maleralidad Vdo ;S;E’ dal
MIF EF fremplazand ko MAF 4 Conlrabos g2 Segues t da;;;!ro da
NIEF 10 ¢ NI 28 Establace axnlandas pare ba venta o conkibucida de odivos antes v invacsar ¥ 1 to dafiaida

aarlelo negocle confinbe,

Lo Campaiifa no he couclulds adn con el andlisis de las principales impactos que se fendré por lo
aplicacién de las puevas normas ¥ enmiendas ctades antedormanta.
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Eslimazianes y Juiclos corigbleg

Las estimacianes y [uldas cantables soi evaluados de menera canllnua y 2o beasan en experiencia pesados
y dartas factores oplicobles of sechar, mlsmos que son rozonablas Dafo Ios circunstandas acluales v luas
expectativas de sucesos fulures.

Estintaciones imporiantes

Lo Campaitia realiza clertos esiimacionas basadas en Ripdtesls relasionadas con ef fulure, mitmas gea no
igualardn o las corraspendtentes resultados futures, sin embarge, lfavei o uea presentacién razonable de
las Estadas Flnoncleres, a sonfinyocian se dolallan bas prindpales esfinaciones que puaden dar lugor o
cjustes en el fulure

4.F PFreslaciones por pansiones

Ef volor aclual de las abligadanas ragistradas por concepto de jubilaridn patrenal ¥ desahucio son
caleatadas en bose a estimaciones oclvariales, mismas gue consideran varies foclores en base o
hipstesis, incluyenda tasos do dascronts determiiadas por los actuarios, par la que ceakguiar camblo
en los esfimaclanes aowarioles, osl comg en o tosa de descuants, padron generar ajustes en of
fulure.

4.2 Vidas dliles y detericre de aclives

Cawmo so daserize en (o Nofo 3.8 lo Adminfsfraeldn as quien defermime fas widos dhiles estimadas y
bas correspondiontes corgoes por depreciccidn paro s prapledades, plantas ¥ equipos, esta
astimackin se basa en fos ciclas da vida da los getbvos an fundén del wso esperade por b Compaffa,
Esta esiimoclin podrls cambfor sghlflcativamente come conseciencla da Ihnovoclones tecnaldgicas
en rospuoste o cambios sigrificatives an bas varfables del seclor al que pertensce 1o Compailla.

Gestidn da! riasgo financiera

Las actividadas de la Compafiia I exponen a varios rlosgos froancleros: riesgeo de crédito y riatge da
liguiclaz.

Lo gestidn del riesge a2l o corge de lo Gerencio Gensral y Finonciera, mismas que se encargan de
identificar, ovaluar y cubilr los riesges Roancierss con la colaboraclin de todas sus dreos operatlvas, de
manera que estos riesgas na afeclan de manera significativo ol voler ecandmizo da sus Aofos ¥ actives ¥y,
en consecoencia, fos resuflades de o Compafiia,

A comtinuaclér, s presenta wno definicién de los rissgos que enfrenta lo Compafis, vno cardactarlzaeiin
y coaniliicacidn de &stas y una deseripetén de las medidos de mifigacidn acluaimante an uso.

Riosgn de crédita

Bl rlazge de crédite 52 refiere a gua una da los paries bormplo con sus obligociones contracisalas
resulicnde en wna pardida fnanclera pora la Compadiia.

La Compofiia sterga erddlla dnfcomente ¢ clientes gue hon cumplide can las pelilaa: esrablecidas por la
Administeadsan, ademds de ohtener gorantios, cwande soa spropiade, come forma de mitigar el riesgs
de la pérdida finondara seasionnda par los Incumplimientas.

Las cuentas per cobrar comerdldles ashdn distribuldas enlre ua niimers considarable da cliantes, st gue
exisha concentraddén do orddito con nlnguna de estos.

Rlesga fyidas

Fermonentemente ta hacon pravislones ocerco de los necesidadas de [fqulder gue Hene la Compadia,
para la coel sa ha estableddo un marce de trabala aproplado de manera que la gerencio pusda manejar
las raquerimientos de finonclamiants o rotto, madiano ¥ largo plozo, osi come la gestidn de Tquldaz. La
Administracian manltorea ¢ fdesgo de liquidez montenlanda rasarvas, Facilidades financieras adecuadas,

-evealsonde conlinuamente las flujos efactive: provectados ¥ reales ¥ concilionda los perflles de vencimieato

de los achves finaacloros,

Efectiva en baneas ¥ acllves finandleros
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El efectfvo en bances ¥ celives finondierss mantonidas hasta su vendmiento, se manliznen en inshtutionss
finencieras daseritas o contlnuaclds:

Calilizaclin
Ertidad Firanciera 0T e
Bonsa Pichinchn C.A AAA- AAA-
Coasperativa |E Ah- Ahe
Bonco Bollvardans AdA AN
Bonca del Pacifica AAA AAA

Gaslisn del capltal

E] ohietive principal de lo Companfa en refocidn a la gestisn de su copilal es asagurar qua estard en
capacidad de mantener sy negaoria en cdrehs, y proparciondr o los prapietarios el méaxina rerdimienta
esperado.,

Le Administracicn de lo Compafls realiza una revstén frecuente de lo composicién del eapital ¥ los
rigseges.

Lo Admiaisiractén efactda vna evalsacicn periddico de lg pasleidn flnandara de la carmpanla, mlma gus

denwestra gue existe |a capacidad suficlanta para contluar como negocio en marcha ¥ es adecuada an
ralacidn al moreado en gue se desarrolla.

Indices finoneleras

Les principales Indleadares Rnonclerss de la Compaiiia se detallen o confinuacidn:

Capltal do trabajo USDS 5975858
Indice de liquides 4.0 vecas
Pasives tatalos f patrlimanio 0.9 veces

Creuda finmnciera / aclives totales 30%

Lo Administracion considera gque los indicadoeras finandleros esldn dentra de los ranges en base af tomatio
¥ sechar en el gua sa desenvuelve la Compofia,

[nstrumentes Financierns par colegarfa

Al 31 do dictainbre del 2019 v 2018, el datolle de Jos activas y pashvas financiaras estdn conformocdos
de la siguignte manerm

31 de Dlelemnbre

Neter 019 201 8 (Reeslrvsturada)
Corrlenle I\Eu Corrionia h!ﬁ
Ceniento ganieate

Activos Gnsacieron:
Loslo amantizado:

Efectiva y bangos ¥ 135702 - 136,700 -

Cusntot poer cabras eamerdoias w 8.9 1ARLIIY 570 2557434 2,440
aras cuantas por cobrrar B
Totel 2.024.019 Eri] 2680134 2440

Pastvas finoncaros:
Losle amorlizodas

Cuenlas por pugar comardiales ¥y 44150y FEONZ4 1945454 212947 1550840
olrds Cantas por poGor

Préstarmas 13 9534875 508,308 4re833 k408
Tolet 1.713.9939 1453762 3893780 2339040

Efeclive y aquivealanias

Al 31 da didembra dal 2019 y 2018, ios saldos de efective astén confarmados da la slgulente ntanera:

-1% -
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1 do Diciemhr= 1 da Enaro 2018

Ja18
L B (Resshuclurads] {Raastrecluradal
Loz [l 5700 FAO08
Beamea 8,502 - FATTE
Dapéslias a plozs dmvarslanest 125,000 115000 -
TFatal 135.702 130.7C0 34124

Los forndaos presentadas anterisrments ne coenlan can ningung restriceldn pera su se Timedlota,

Las depdsites o plaze, clasificadas coma efective ¥ equivalentes, vancan ar un phaze Infadar o tres mesas
dasda s fochea do adguisiclén v devengan ol Interds de mercade para este fipo de fnversionas,

Cvenlas por cobrar no relacioncdas

Les saldos de cuentas por cobrar ol 31 de diclembre del 2019 y 2018, se nwestron o continuacldn:

31 de Dlelentbra

2018 1 de Enarc 2018

219 Reestrimcade)  (Ressluwada)
Clignees E.235.804 Fi.1 1,490,643
Prandsbdn incobrable - - .

Teisl 1.185.804 F21.211 1.490.643

£l pericdo promedic da crédite por venta de sarviclos as da &0 dias, Lo Compotia no realiza nlegon
carge por nterés st no se cumple con este Hempo de receperacidn.

Anpagiments o Compania realiza v andbisis individual de los coentas por cobrar o clientes, con o
finalidad de delerminar la existencia de detarlore ¥ estimar la provislan a reglstrarse por aske concepho.

Cuentes por cobror relacionados

Al 21 da didombre del 2019y 201 8, presentan un salda pendiente de eobro o Compafias Reladionadas
de la Compaofiie per tn monta da USDETS2.042 v FE2.192 por cancepto de préstaimas.

Invantarios

Las scldos do ventarlos al 31 de didembra del 2019 y 2018, se muestran o contineacion:

31 de Biciambre
2019
Oivra Pasale (o] 2485659
Alcanterbode Loorel (Caule} 1.433.304
Comal De Riega Gueale Soerbanes (Machalo) [o} SEQ.A7E
AlkeanlarEade Senttads Pamagude San Mataa fFantal a) 43626
Proyecta Avlarided Portyarfo Chongen (o} 253289
Talak 530058

El caste de los inventarlos raconsdde en al gaste durante el afio 2019 v 2018 fue de USDS 2.911.329
y USDE 1.705.582 respeciivartente.

Impuestos confentes

Al 21 de diciembre del 2019 v 2018, o compaosicidn da las saldes de aclivas y pasives por Fmpuusms
carrlanlos te presaats o contineoaclén: .
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3 de Diciemibre
Dazeripeian e
me _ {Reasfrecluiaded

1 da anera 2014
{Razshuciuroda}

Aglives par lnplestas coczlentas

Impsesta a la ranta FIFA KK 249058 210803
Impurasta af volor sgreaede __Aszmr 131.504 R PAL
Tatal astivas por impvestos varientes 579.861 330564 312
Pasivos por impueskos corrfonios

impwesto o lorenla F.A34 Foee 105,405
Impirasta ol vablar egregmda 147813 181 5640 _AeIn
Tolal pasivea por lnpuesias carduntas 155,295 141579 410,435

Tarty las activas coma los pashvos por impuestos corrlenes van o ser recuperadas y cancelodas an el carto
IHlaza.

Propiaded, plania ¥ eauipa

AR da diclembre del 2019 v 2018 los saldes de propiedad, plonta y equips san las dgulantos:

31 de Diclamira

1 do oncro T01E
Decedpefén B
L “‘JHI:I.H'. (Reestrudarads) [Reastiurehrade)
Equipe comiangro miavil 704565 F.3at.874 A= F
Vakieulay 10589460 2305441 2385441
Tarranos 190 a0 1 HHD 190000
Equipas de computaelie 2,535 24005 - 90485
Ceas aellvas flfes 7112 FiE12 Filt2
Meables y enseres E5.555 &2 F22 0047 4
Canttruselonss i ourss 4,200 4,200 4.0
Bragrreciodan acumubado Foa06 54 7814385 F.I08.351]
Tanal 1.374.223 2. 237069 3,097 405 }
201%
. s Soldo al inicio Salda a) final
Doscripeitn dal afla Bafas y wentus  AdEclonss  Raclasilicacionss del afia
Tecrenas : 190K - - . 19200
Construccln an owso 4,209 - - - 4,200
Muehley v srteraz L2722 7167 - - 55,555
Equlypon da compistuckdn v . "
sofrwere Q4385 [1.5005 72,5495
Yelitulat, aqdpes de ramsporte 2.385.441 H4E3703) - [l drrd. ] 1956940
Hros actlvos flios 7512 - . - 7511z
Equipa comisnera mbvil 7331804 {80,107 - 12,778 4704563
Talel 10.140.454  (1.062.477] - - J.080.977
Dapragiacién acemuiada 7 ES385) 474597 {84.9465] - [F.506.7 54]
Talal 2.227.089 _{;B_?.BW]: {844.964] - 574,203
2818 (Raesloveluradal
L Salda ab intfcie . Salia al finat
Doscripcicn ded ol Bajas ¢ wenlos  Adiclanes  Raclazitfcoclanas dal ufi
Tersrla FOO.H - - - 190,000
Comstng ol en owse 4.200 - - - Aa00
Muchles v srieras A0.474 - 2298 - B2.732
Equipes da camputackin ¥ b
softwiarg 90885 - 3200 P4.085
Yelitu|ot, arpriypes e eaitiparte 2385441 - - - 2385 448
CHios activas fljas FEN2 - - - 7112
Equfpa comiznare mauil 7-500.804 {268.004] - - F 331694
Tolal 10.405.955 (268 000) 1498 - 10.143.45)
Dapraciacion acemulada (78,350 G- RIXEH ’ [F.216.384)
Total ___3.007405 ___ [266.000) (402508 - 1.277.06%
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13.

Qhligaciones bencariag,

Uz resumen de las obligaciones bancarnios se detalla o confinwacion:

Daagripelsn

Sobragires Bonosrios
thligacianes ean kshituclarmes 8 enteerhas

h!!g dﬂzﬂ

Correspond= o prfthoma cod & Foenoo
Bohivorfonme,

Carrgspands o présfama can & Bukes
Bobiverians, Operaciés 293771,
Corcasponde o prdsfame <on & Bonca
Rolvarans, Cparaciae (@ THNIZ5T
Corresparebe o préstaks con o Boaca
Bolivarian, Oparacian 203035,
Corrasporde o présbomo con &) Boumes
Balkwortong, Dparacién P40 164547,
Carresperale a prishame can el Boncs
Balivorfas, Opevacien OOTOT {423,
FOT dies plara, cuyo fara ociends o
3,75% gapaf,

Carresporde o prdsfams con of 8once
Balivariona, Cperacan JF20F1, 42 dins
plozo, cwpn bt oeciende o 11,029
ot

Carresponde o pristomo con ef Boncs
Balivoctouks, Operacide 31380, 70 din:
plaza, oy loso oscends o 11,159
ol

Carresporch o podstams <on o 8once
Falivorians, Coaracisr 313308, £7 dins
plogs, erpn hoso oscends o 11,189
e,

Sw:htatal

Larae slazg .
Carcesponds o préttare con o Bonee
Pacifies, Dperocién P 164547, 38
cuolas plozo, cupa Mo tdcfendE o
0,741 20 anue,

Carmasporada ¢ prasfome <on o Bonce
Bolivortarns, Operacidn 301749, 24
cuslat plors, cupa foso oscends o
$,63% onual,

Subilatal

Safdas ol Flaal

31 de diclentbra

1 de enera 2018

wng
209 (Reestruehurads) {Reestraciurade)

24375 FEE K1t 10,0010
X R

197 F

112500

20500

135411
112,554 . .
piHiRE ] - -
2500 - -
MEAMHG - .
53875 L e R b ] 21844
Vo500 - -
AFLFRR H58.40K] -
J08.30% S48.400 -
1452184 1.649.933 91643

14. Cuenias por pagar comergiales

Al 31 de dictambro do! 2019 v 2018 el defolle de saldes de cuentos por pagar comarclalos es el
skguiente:

Degedpaidn

Frovcedaorss locales
Totkat

31 da Qicianthro

[ de enaro 2018

L F:
_1.019 {Resstruclurads) [Renstrrcherado)
291516 2HYET 4 1,417,375
1514 1417373

-2 -

£] periode de crédity promedio de compras de certes blenes 23 60 dias desde la fecho de lo factera,




15. (Mras cuantys por pogar

A continuoeidn, s& muestra Un resucvan de obras cuentos por pagar relactonadas al 31 de didembre del

2019 y 2018:
31 de Diclembre
1 de enera 201 8
Draacilpelén 1054
2019 {Resstruchorado] (Aeastruchucada}
2wras guenkos 200 A2 LT ) 185641
Cusnibed par pagar sundclplo 80265 - -
Mamlno empisados 59184 43890 -
Ohbligadones con provesdares [scales 24. 504 202191 393322
Obltgaclonas blarasas 4149 - -
Dauda cocto plaTa localas 504 9492 3485
Teal 458,508 HI0.25% 622,548

16. impuestos diferidas

Acliva por impuesta diferido

Son las canlldades de imprestos sobre [os ganancias o recuperar en perfodos fufures relocdonadas con
bms diferencios lemporarios deduciblas, fa compensacién da pordldas sbrenfdas en perfodas anteriores,
que todavia no hayan stde obfeto de deduccidn flscal ¥ la compensacién de créditgs no yilizados
procedantes de perigdos antasioras,

A continuacidn, se detallo fo compaosicion del salda da Impuastes difarldes:

31 da Dicienthra

Dascrincis J018 ¥ de orers 2073
@EcripaiIog 2014 sheleradol {Raesltuelurada)
Frovislones desahwde v penstonos _ _
jubitorea 2076
Total 5875 - e e

Movimfenta impuestas diferidas

El movimianto dab impuaste difarlds par los afes larminadeos el 31 de diclembie del 2019 v 2018, e+

coma shipue:
Salda Afuste por
31 da Dlelurtize 2019 iriciat Ganarccisn Ravarslan ceribio de  Saldo final
lata
Providones  dosobwcio ¥ . 5074 . . 5076

pestones |ubilares

Los gostes {ingresos] par impuastos dfaridos o Inpeasts a la renta por los afios terminadeos of 31 da
dictermbre def 2019 v 31 de diclentbre del 201 8 son alribuibles a lo siguiente:

31 de Dleclembee
1014

219 {Reostrvclurada)
impuesta a ba renio comanto {32,871 S2.253
Efecte por fo Fherochie feomtisdde  finpaesta
diferldn 5076 -

17.  Qbres syentas por paggr

Un detalie de las ciras cuentas por pegar al 31 de diciembre del 2019 y 2018 sa mueastra o confinuaddn:
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1.

31 da Diciembre
Deserlpeidn 1% UL ;Ri::;:;::ﬂ:}
(Reeattwctucadod
Arbicipos confratas 87227 BF7.229 §r.217
Antlelpas clienhas 1.842.508 32008 (RN Rl
Qrras coontas por poger borge pors 15717 B4 .40 _ B4 448
Tatal 1445454 1.560.640 X Ry

Bansficlas emplandos coda plazo

Lin datalle de los cyentos por pogar o empleados al 31 de diciembre del 2019 v 20018 20 muestra o

continuacion:

a1 da Dicternbra

1 de enera 2018

Daxerlpeldn 2419
2019 {Reevteotlyrada) {Eﬁuilru:lurudn}
Padicipecion trabojodores [Ver nola 12} 15,440 14431 17.397
IES5 pew pogar 14214 30877
Crédima cumrtg sealie 10,7 3907
Deckrta lavenr soelde 3,290 J0.800
Banafizlas coclates - - by
Wacociones 093 1083
Tolal 43083 151308 Tl 234

Participacidn o frabejadoros

De conformidad con dispasiclenas legalas, las rabajaderas Henen derecha a participor en las stiidades
de 1o empresa en yn 153% oplicable o las vilidodes fiquidas. Los movirlantas de la pravisldn paro

paricipacén o trabaiadoras fuaran came sigue:

31 de Diciembra

1 de anara 2018

Dasellpelin HWtE
—ifiﬁ ' (Resstoucturdo) Rectlrocturada)
Bnldos of iticio def ofa 14,633 17.2%7 -
Provistin del afe 15442 14633 F7.397
Poges efectundes [14.533) 17397 Lt
Tolal 15462 14.63% Y7297

Tranzacciones con pordes mladonadas

Bapeficias a tarls plozo pagodo o parsancd clove gerenciol oe fo Enfided

El total do benaficios a corte plozo percibidos por el personal de la Bntidad duranre el aiie 2019 asclande

o USDE 35.000.

Beneficios amplogdas Post-Emplas

Un datalle de la compaslalén de la cuenta da beneficios post-emplec se resume o continuacién:

31 da Biciembra
Daseripelén 2014 o | da enera EJ'.:IIB
[Raastrucivrida) {Hcts!rl.r:lum o
JulsliaedSn pateanol BEADS 3618 -
Pesahudo 35.97¢ _23.598 -
Tatal 177,582 92216 -
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Mevimicnlo smpfeades post-empleo
El movimlento de las uentas benefichos empleades durante el gite 2019 ¥ 201 8 se datallo a contineackbn:

Jubltacién patrancl

31 de diclembea

Destilpeibn w9 e
Saldes af condlenze dal afs 435610 41408
Coug do dos serdclos del porlade eariiente 10428 -
Caua por Inber=t=t 2208 -
{Ganaactos)pérdidas achmailalas 4.054 .
Seldss sl llacl 81503 £3.618

Desohucio
Dexcelpelfin 31 da diclenbra
L0 wa

Saldes gl camienra def af 28.598 28594
Cerste de kos sacviclos del paclode carrfanta 5353 .
Costo par iRtarases Lo .
[Gononcios) pdrdidas seuareles 1.007 -
Soldss ol finel 35972 28.598

Los caleolos acuariales de! volor presente de o obligodisn devengada por cancoepto de bepeficlos
definidas fueren raafizadas of 31 de diclensbre del 2019 v 2008 por un octeario independiente, B valor
prasente de los obligociones por cencepte da heneficias dafinides ¥ los costas del serviclo cdual v af
coita dal servicla antarlar fueran cabcoladas utiffrande ol métodoe de la enidad de crédito proveclada.
flefe esre método los beneficlos definidos deben ser afribuidos al perinde de servido dol amploade y
basodas en |a farmula dat plan, da tal swerta gue s atrlbuye o misna confldod de beneficio a coda
aiio de serviclo, condderando el uso de hipdtesis ochuariales poro coloular el voler prasents da dichas
beosaficios. Estas hipdatesis reflefan ef valor de dinero o rovés del lempo, el incremente salaria! ¥ los
probobifidodes de page de estos beneficigs,

Las genondas ¥ pérdidas actwarioles que surjan de los qjustes por la experienclo y camblos an las
wpuestos achuarioles ta corgan o ahanan o rasultadss duvante el remanente de vida faborol pramedic

etporado da los empleados correspondientes, con hase en el enfogque de la bonda de firckueelsn.

Las presunelonas principales usados pora propdsitos de los edloules aduariales son las siguientes:

Destilpelin FLIE 2018
% T
Toso de desouenlo At -
Taca de Incramanta salaral 3.00% -
Tose de rotaddn 2 14% -

La Administrocidn de la Campafla aplicd con unlfarmidad lo rasa da descuento en los periodos 2018 ¥
2019 considerando come teie de descuente, el rendimiento de (g5 bonos corparatives da aba colidad da

Estadas Unidos,

fpgresns

Un resumen de los Ingreses reportado en los estados finoncieros es coma siguar

D seelpeldn 31 de Dicdambre
914
i {Reestuchuradal
Provenlante da cantrates 2 2.240.372
Talak 156501752 1.240.571

34 -
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3.

Costoa da venlas

Un resumen dal coste de ventas reportado en os estados financieres a3 camo shgue:

Dascrigcicn 3! de Diclantbra
Wié
) aote Ranstrusurado)
Chiras P AL -
Serabdos ¥ solarios Bé.746 E£403
Depradoddn &4.5965 754,259
CHeos Qastes <emp ot IRFH EMLEQ4
Apartas o [ESS v fordos de rezeeva 36327 50349
Materlabss ¥ sumbnlsteas 35.880 L61.26E
Banafldas sacialys J2.70 40481
Oiras bonilicadiones ¥ remuneraclonas KE-2 2.223
HManterlmlento y rapacacloans 444 a9 Aa3A
Cambasibla FAED FA
Hnrtetimlenta eaompoments s7a 5.007
Transgarta E.E48 E11.904
Fillros, acaltas ¥ |ubricontes 2,324 453
Hhateclales ¥ suminlatias - E14.82%
Gastes da abros voros - 50,572
Combashib|es - 19087
Oiven gosias Indiractos - £051
Adqufler de monfrorios - 2564
Repugsto ¥ hertomiantas - 3.048
Campamenta posgla - 1177
Tahel 2871329 1.705.502

Guostos adminislralivas

Lin resumen do bos gostos administratives ¥ venrtos repartodas en fas azlados finencieros es cone sigue:

Deaerlpebsn 31 do Biciembra
2018
s LRaysFruchurgral
Gaytas adminlilenfvos 190,032 47832
Sualdes ¥ salarkss 177472 142,464
Intareses ¥ comisignas Dancoriot bae, BA.492 25531
Impueshas, aairlbusdanas, alras S6AEF 55.238
Ditros gastas lasoles 42137 20,743
Aparics ol IESS y fardas de reserva 34075 24533
BerecFlelas socfaiag 18151 24,485
Hanorarlas, comisiones perismas aoioreles 0D 524040
Gasha pravidin fubdleelda patraneg 24 RS 12909
Rennmaradonss 13957 - =4
Aqua, cnergio, lur, 13.523 15070
Sumlalstraa ¥ matardalas 18 7FHD 84051
Hartenltlents ¥ ropacocisncs 315834 S5
Meatarios ¥ regidrodore: AAFT AALF
Gashod de vla|e 1238 iz ]
Transparte 523 B
Inb=cmi=t cacksrdlms 4K[ AT 4
Combrestillas 273 -
Lubrconles 4 -
Iva cpues 30 cordy ol gosio # Al
Guoshet de gastlén - -
Hlarasas ¥ emiyignes - EF.5t2
Ferdida an verda de activas Hpos - _ EAFLE
Tolal F28.184 518,114

nla

De conformidad con Ley da Reocivacdidn de la Economio, Forfaledimienta de la Deladracdn y
doderaizadin de lg Gestidn Finandera Publiceda en el reglilze oflidal Mo, 150 del 29 de diciembre de
2017, la torifo poro el impuesta o la renla a parlr del ofic 201 8 se colovlard enun 25% {22% wicra y
parqueltas sopresas) sokbre los vilidades svetas o distdbecén flompre ¥ cooade lo participacién de los
socios o gocionistas en al dan par cleate carresponda @ personal noturales ¢ meisdedes damiciladas an

i L




af Beuadar, cudnda la Compaiifs tango paticlpackin acclanaria de personos nofurates o sociedades cuya
residencia sea en parafses fiscales se deberd considerar by siguiente:

Palclpueidn menor ol S0%n o % Pantefposidn %R
Compaito deatldlioda =n proralio Bisal 400 RV
Persond nakural & socladaed restdente an Ecuedor A0% 15%
Panizipocidn mayor al S005: %% Poddicipecion ) WM
Coatpailo derddlloda an paralse (ool 559 e
Farsonn nohsral o secicdnd rasidente en Ecwpdos 4 5%

Cunnde vna saclodad residante en al Eeuador distiilbuva o entregue wvilidades, dividendes o benaficies,
o fovor de personos potyrales residantes en &l Bruadar y a sadadadas y persoras nalurakes resldentes
an ol axterlar dobard afectuar wa retenclin en fao fuente de impeesio o la rente de conformidad con la
establecido en el Reglamente « la Ley de Régimen Tribulorio Inferne.

Ester dlispasicidn aplica ramblén para las uhilidades, dividendos o beneficios onticipodos; osi coma hembian,
para los préstemos a ocelonistas canferma la dispuasto an ba Loy; sin perjulelo da la retenclén respecive
e constituye crédite tiburara pora fa sededed que efecide el paga.

Sin perlulcte de la retencidn establecida en el pdarrafe anterior, cuendo wpo sodledad distdiuya
dividendos v ofros benefides can carge o ullidades o Fuver da s saclos o aeclonlstas, antes da lo
terminadldn dal efarctele ccondinles ¥, par Fanta, antes de gue se conozean los resultadas de lo actividod
e la secisdad, ésta deberd efectuar fo retencién da| 25% sebra el manta de tafes pages, Tal relendsn
tward declarsda v pogada ol mes sigulente de efeduada v dentre de los plozes previstaz en este
Regiomento y cansfiivird crédito ibutario para s ampresa en su declaracidn da inpueaslo o bo Renrs,

Una reconciliacién enlre lo utiidod seqin estades finarcieras y la otlidad graveable, as came fgue:

Doseripeidn ) 2018

WUilidad senda [lbros ontes da Euprasts o o renha 46,220 52,586
MAaT gostas o deduclBles 64859 194427
Gensracida ¥ raverslde de dliavenn Ieerporarios 20.305

Bota imparibie 131.484 49013
Imperaste @ la ranta coloinde por ol 3540,/ 28% 324871 42253
Anicipo calouladn - St4480
Irpesto o o resta eordiente registrads en tesuliadas 31871 62.233

26. Rsformmas fifbularics

El 31 de diciambra dal 2019, so publled lo Ley Ovgdnlen de Simplificoctan vy Proaresividgd Tributaria,
A contiiracisn, sa rasuman sus princlpaies reformas: .
Cragcian de Noaves Impuastos
Contribucion U Temporal
Las secizdades que hayon gererada ingreses grovodos iqualas o supesdares a un milfdn da délores
astardn ohllgadas ol page de esta eontribucddn. Se pogard pora los elerddoes fiscales 2020, 2027

y 2022, hasta el 31 de marzo de codo afie. El valor & pagar ro serd soparkar al 25% dal impuesto
o la rants causads on o ofarclelo 2018,




Loz tarifas san bas slgulantas:

Ingre$os gravadas dedde  Ingresos gravedos kosln Terifar
106003300 S000.040,00 G 10%
5000000,01 10.000,000,00 0,65%
140.000.000,0F En udabanta 0,20%

Ruofarns al Codiga Fributais

3e agregae un listede de los derechos que fienen los personas y sociedades en calidad de sujetos
pasivos do npuestas, lales coma Impardalidad, ne diseriminacldn, g e proporciaar documenhss
ya presentedaos, ke,

e elwye wa forma de deremalnacion direcia con base a catastras o registres, confoarmados por
informacidn y documentacidn que potea o Administracién Tributaria,

Rafarmas ol page de dividendos

La distibucidn de dividendos serq exendo dnicomente o fover de sodedades ecsolorionos
[dTsrribucidn o sociedades ¥ perzonas exirenferas ya o estard exerlal.

El Ingrase grovade serd igual al 40% de! dividends distribuide Las secladades gue disieTbuyean
diviclendos o personas naturales resicdentes en el Ecuador retendran hasta ef 25% schre el ingreso
gravada, Las sadedades gue distribuyan dividendas o ne residentes en ol Eeuader ratendrdn
agiicends la tarifa general para sodedodes, 31 lo sociedod que distribuye dividendos incomple su
dalrar da iofarmar 1o compasteldn saclelarla dabard relenar sobra los mlsntos la médhng tarlfa da
persenas naturales.

lngreso de aclividades agropecirarias

Les ingresos provenientes de oolividodes agropecvarias en la etapo de produccion y/a
cotrtapeloifzectdn local o gua sa axparien, padrdn geagarse & ur Impucsle o la Renla dnice conforme
a diferentes rongeos.

Exenciones de Impueesia a la Renla

PFora dapdsitas & iiverslanes o plazo fije con plazo Igual o mayor o 340 dias se mantizne exeacldn,
incluso st existiesen poges de rendimientos antes del vencimienta,

Aguellos darivedas da [o ajecuddn de proyectos financiadas con eréditos o fandos de cardcler no
reemboliable de gablermo o gobierno percihldes por empresas extreneras de nacloncildad dat
donante.

Se regula la exoneracign previsie pora fusiones entre instiluciones <el sistema finonciero popular v
sallcleria,

Provisiones de jubilacién palronal ¥ dasahuclo

Consthayen ingreso gravado, las provisionss efectuadas pora arender ef pogo de Jubtlaciones
patrenoles o daschocio que hayon side utilizodas como gasic deducible ¥ que no se hayan
efectivamente pogada o faver de los keneficiarios de hal provision.

Sordn daduciblas, las provisiones para glander al page do dosohuclo v da ponstones [ubllaras
patrongles, acluerialmente fermuledas por emprasos espacializades o de profesionates en lo
moteriea, stempre que, para los segundas, se complan las siguientes condicionas:

o. Se refiaran af parsonol que haya cumplids por lo menes 10 ofies de frabaje 2n la misma emprase;
b

k. Las apartas an efective do astas provistanaes sean adminlstradas por amprosas especlalizadas an
cdministracldn de fandas aukardzadaz por lo Lay da Mercade de Valares.
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Eirtite para la daduccién de interesas generados en créditas axtemas

La dadirecldn de Intereses generades en créditos exbamos contralados por partes refaclonados se
rantiens ab o 300%; {deude relacionada J patrimonio] solo para bancos, compafilas de seguros ¥
entidades del sectar fingreiara popular ¥ salidarle. Para el resko de los sodedades y parsonas
naturales los infereses pogados o partes reladensdas o independlentas serdn deducibles hosta gf
20 %% dal EBITDA da cade aiio,

Rafarmas impuesto el velor egregada

Se Incluye las siguientes transferencias coma Blanos gravados con tarifa 094

—  Flares, foliaes y ramas.

—  Tractores de hasta 300Rg que s wlillce para cualguiar ocividad ogrepecuaria.

- Ghedmelras, lnrcatas, Nras reactivas, para medir lo ghucose, bendas da insuline.

—  Papel pertddico.

—  Embarcociones, maqulnoria, equipos de novegadién y materioles pora ef saclor pasquaro
artesanal,
El suministee de domines de pdainags weh, hosting, clowvd compating.

—  Servicio de carga elecirdnica poro |a recarga de todo fipo de vehiculos electranicos.

Se incluye las siguisnbas transforenclas como blenes gravados cen tarifa 0%
—  Sarvicios digitales coondo el consums se realice por un residente ¢ o establecimiznta
parmanante do un po residente.
—  Servicios brindados por areseros cafficadas gue superen los limites esm!:rlecrdus paro
Hevar conlabilldad.

Régimon imposilivo para Microempresos

Comprende @ las impuesles o |a renta, al valor agregado v o las consemes espediales ¥ es oplicahle
paord lodas mlcreamprasas, safvo aouellos goe se encueniren bojo af RISE o los cantribuyentes cuyas
actividades econdmicos sean acividades inmablTartas, de servicios profesionales, ocupacién beral,
raladén do dependenea o para quienes percibon exclusivamente rantas da capltal.

Las microamprasds parmanocerdn o axle régimen, mientras perdure su cordicidn, sl que an tlig On
COSo S0 PerRTnenda sea mayer a 5 ejercicios fiscalos v deherdn Hevar contabifldacd ¥ declararan
W imprathos sagia fo sigulente:

- Impuetls a lo Ranta: Aplleardn la tarfa da! 2% sobre los ingresas brutas dal respective
elerddo fiscal exclusivomente respedao de agueltas Ingresos provententes de lo ociividad
empresorial, y oplicaran ba farifa genardl sobre ingresos de fuente distinte o la actividad
ampresarlal. Mo serdn agentes de retencién axcapte pagas af axterler, distrucidn de
dividendas & en poges o empleadas en relagién de dependencia.

— WA Decloracién semestral ¥ no serdn ogentes de retancidn axcoplo.en el coso de
importacidn de servicios.

—  [ICE: Decloractdn semesiral

Imnuesto a ia Salida De Divisas

Se disminuye a 180 dios ealendarto o més el minfmo de plozo de crédites externes parae aplicor la
exoneracidn del IS0 ¥ se incluye gue los mismas tomblén pusden ser destinodos o Inversidn en
darachas representallvos de caplial.

Se eliming la exclasidn a o exaneraddn de 15D da dvldendes distrthuidos o sodedades o personas
naturales domiclicdas en poroisos fiscales pars se adlara gua ne aplicorfa tal exoneraclén cunnda
los dividendas se distrlbuyan a faver de sociedades extronjeros de los cualas o s ver, dentre da
su ¢adann da prepledad, pasesn darechos representatives de copilal, los persanos naturates o
socledades residentes o domicllodas en e Bevador que seon occionistas de lo socedad que
disteibuye los dividendos,
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248,
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1.

5o olimia lo condidldn de permanencia en el pals doe 340 dias colendarie de los inverslanas
pocianalas provertontas del exterlon, ¥ en inversianes efecivodos en ol axierlor par valores emitides
par secedades residentes, para dqua opligue ks exaneracidn de 150 en el poge de las rendimientos
que generen s mismas ¥ de sv capital, ¥ an ol cose de que ¢ pogue en fover de residonles en
Ectrerdar,

Se extluye de la exoperocidn da 3D an los pogos efecteadas o portes relacianadas, por
rendimlentos Fnonderos, ganoncas de copital, y capital, de depdslios o ploze fife o inverslanas,
con recwrsas pravenlantes del exterior, en instifuciones dal sistenta financlara nacloncsl.

Reducclén del impuesto a la renla para zonas afecladas por la paralizacian nacional de eelubra
dei 201%

Se estebleca una raduceldn del 0% clet Irl_tpuesh @ Iz Rento dal ejarclida 2019 o los contribuyentes
domicifindos en los provindas de Corehl, Imbabura, Bolivar, Chimbaraze, Tunguraiuag, Cotopaxi,
Canar, Azuoy ¥ Lola, cuya actividad sea sgricola, ganadera, agroindustrial ¢ lorfsties,

Precias de rapsferensia

Los contrtburyentes deben considerar las eporaclones realizadas qon partes relacfonadas demicifiodas
tanta en el exderior tama en al Eeuadar, de corerds o lo siguienta:

- Los sujetas posivos del Impuasts o lo Renta que hoyon efeclvado aparacianes con partes relacionadas
focalas v/fo domiclindas en el exteriorn, dentro do un mismo perfoda fiscal en un manle gewmulado
superior g los tres mlitanes da délares de los Sstodos Linides {$ 2.000.000%, deberdn presentar ol
Sarvldlo de Rentas Internas el Anexe de Operaclones con Partes Relacionadas.

- Agueltos sietos posives gue hoyan efectunda speracienss con partes relacienedas lacalas y fo
domicifiadgs an el extariar, dantra dal mlismo pericdo fiscal, en W montse geomulads saperizr a los
quince wllones de dblares de los Estados Unides de Amdrica (§ 15000000} deberdn presentar
odlicionalmenle al Anexo, ol Infarnte de Precios de Transferancia,

Las operaciones de lo Compofia son parles relacionadas durante el afie 2019, no swperaron & importe
acvrulada menclonaede

Caplial socha]

El capital sacial auterlzade de lo Compafiio asciende o USD3400.000 dividido en cotrodientos il
declones nominativas ¥ ordinarias dea ua délar {US3 1) cada wna.

Anorles parg fulurs copliallzaclén
Carrosponde o aportes efectucdos por los acelanistas pora fulures awentes de copital,

En el afta 2012, mediente Acta de Junta General Ordinarla de Acclonlstos, se aprueba el incramenta de
la cuenta aperte futurn capiallzaclén por un valer total de USDEL.034.255

Reservas

Razerva Lagaf

Las Loy de Campaitias reguiere que por lo manas el 10% de lo uiitdad ameal sea apropitda cama rasarva
legal hasta que &sta rame minimo aleance el 50% del copitol saciol Esta casarve no a5 disponthle para
a] pago de dividendos en efedive pero puede ser capitallzada en su toraldod o utiizoda para ghsarkar
pérdidas.

Resultados asumuladas

Esta cuenta estd conformada pan

ResMrade: acumuledas primerc odopcidn NHF:
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Corresponds o los valores resuitantes da las afustes adglrades en la adopodén por primera vez de las
MIIF.

Bl saldo ecraedar, solo podrd ter capitolizade en la porle que exceda al waler de bas pérdides
acumladas v s del dlfime ejercicio econdmice concluide, = las hobleren; villizando en absorber
perdidas; o deveelte en of case de liquidacién de fo compafifa,

Utilichacles retenidos;

Bl saldo de esla cuento esté a dispadasn da las gectanlstas de la Compofia ¥y puede ser wlilizade pora
la distribuclén da dividendos v cfertes pagos tales como reliquidacidn de Inpurastas, ok,

Principalas ceniralos

Ourente el ofic 2019 y 201 8 ko Compahla love vigentes los siguientes conlrabas:

Majoramianls y rababliilocién de la via arenillas San Yicente (Ef Johol. del tontén aranilas, provincla
de El Ora

Provio los Informes v Eos estucios respactivos, lo maxima autaridad de la cantratante resolvié aprotbrar el
pliege de fa eikacidn abras HCO-GADMA-002.2019, para lo ejzaxion de o ohra de “Mejoramionts y
rahablliteclan de lo wa areniilas Son Vicente {Ef Jobo), del conldn Araaillas, Pravincla da El Ove, pror un
valor de USDE 1.239.846 sin VA, con un plaze da 300 diss.

Regeneracion urbany da lo svanida Bolfwar v cafles advacentes a! parque ceplral de o porroguio
Busnn Viste dal cantén Pasaie de la proviangia de B Qe

Previo bas informas v los estedios respedtivos, le méxima ovteridad GAD Pasaje resolvic agrabar at pllaga
de 1o fickacién obras LCO-GADMP-2018-0005, Reganeracdn urbhano de [o avenido Bolivar y colles
adydcantas ol pargus ceniral de la parrogquia Brena Vista del contén Pasale de la provinela da El Ora,
por un valer de USDSE 202,779, conun plazs de 210 dias,

Consipvecion del reveslimlanio dal canal 33 y duclo Cujdn en la Avenida casuarine ¥ ju intersecdion
can to Vie o Deulo

Previa los infarmos ¥ [os egudlos respectivos, la maxima cularided de la contrafonte rasalvid aprobeor al
pllega de la Fchtacidn ahros LICO-EMAPAGEP-3-2019, para o constriedlén del revestimiento del conat
33 y ducto Cajén en o Avenidy catuaring y su Tnterseccldn con la Yia o Daule al oferente Maquinarias
Supartor Maguisup S.A., por un volor de USDS 5,181,485, con un plore da 2300 dias.

Sistema de alcantarillade saritaric de la perogula San Metes dal cantén Manta

Con Mameronds Mo, 0-00.FF.-50P-2017-1474, de 21 de didembre del 2317, se remita of prasupuasto
referencial correspondianles ol prayeds "Slstama da alcentariBada sanitoria de la parmguic Sar Mefeo
de| cantén Manta™ por ol vator de USDSE 2.832.843, con un ploze de 540 dics.

Eventas subsecuanles

Dekids a lg declaratarie par pacte dal Estods Buatoriase de emergencia sonitaria 21 11 de morze ¥
dal estode da excepcidn el 4 de marzo def 2020, originado por lo propogacisn o rival mundtal COVID-
19, asi cama la disminucion dal precio dal patrétas, ol declive de los mercades finanderes, el decrementa
eh la befza de valeres v la pooa prebobitidad de nuevas inversiones, se prava una impartonte afactacdsn
en lu economia nadonal ¥ mundial que sin duda Aulré en uno reduccldn del consumo de manera
genaralizade, afaclonde ol los operaciones de lo Compadiia,
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Aprobacice da los astadas Bnoneieras

Los estados Mnanclarss per ef ofia terminacla el 31 de dickambre dal 2079 hop side aprobados por la
Garancia de la Compaiila ¥ seedn prasantodos o los Accionistas para su aprobeacidn definftiva. En opinidn
de lo Gorvencla de lo Compafife, los esrgdas finandearas serdn aprohados por los Accloalstas sin
medificaciones,

o L]

g, Luis Rodas Valladaras kg, Elzabath Tacurt Garca
Raprazentants Legal Contaderu Ganeral
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