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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de la COMPANIA MAQUINARIAS SUPERIOR MAQUISUP S. A.

INTRODUCCION

1. Hemos auditado el balance general adiunto de MAQUISUP S. A., al 31 de Diciembre del 2012
y 2011, y los estados de resultado integral, flujos de efective e inversion de los accionistas
gue le son relatives por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas. Estos estados financieros son
respensabilidad de la administracidn de la compafifa. Nuestra responsabilidad consiste en
expresar una opinion sobre estos estados financieros en base a nuestra auditoria.

RESPONSABILIDAD DE LA ADMINISTRACION SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

2. La administracidn es responsable de la formulacién y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Esta
responsabilidad incluye: el disefic, implementacion y mantenimiento de controles internos
relevantes para la formulacion y presentacién de estados financieros que estén libres de
representaciones de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error; seleccion vy
aplicacién de politicas contables apropiadas y vigentes en la Republica del Ecuador; v, la
determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias del
entorno econdmico en donde opera la Compafiia.

RESPONSABILIDAD DEL AUDITOR

3. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi come que planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener una certeza razonable acerca de si los estados
financieros estédn libres de errores significativos,

4. Una auditoria incluye el examen, en base de pruebas selectivas de |a evidencia que respalda
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio profesicnal del auditor, incluyendo la evaluacién de los
Riesgos de Representacién errdnea de importancia relativa en los estados financieros,
debido ya sez fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, los auditores
consideran el control interno relevante para la preparacién y presentacién razonable de los
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L IPRO - Consultoria Integral Profesional C. Ltda,
AUDITORES & CONSULTORES INDEPENDIENTES

estados financierocs de la compafiia, a fin de disefiar los procedimientos de zuditoria que
sean apropiados en las circunstancie, pero no con el propdsite de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la Compafija. Una auditoria incluye también |2
evacuacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
hechas por la administracidn, asi como la evaluacién de la presentacion de los estados
financieros en su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
es suficiente y apropiada; y, provee una base razonable para nuestra opinion.

OPINION DEL AUDITOR EXERNO

5. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes la situacidon de la financiera de
MAQUINARIAS SUPERIOR MAQUISUP S.A. , al 31 de diciembre del 2012 y 2011
respectivamente, v |os resultados de sus operaciones, inversidn de los accionistas y sus flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con los principios de
centabilidad generalmente aceptados y Normas Internacionales de [nformacion Financiera.

ASUNTO DE ENFASIS

6. Como se explica en Iz Nota 2, los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2012 scn los primeros que la compafiz ha preparado aplicando las Normas
internacionzles de Informacién Financiera (NilF). Con fines comparativos, dichos estados
financieros incluyen cifras correspondientes por el afio terminado el 31 de diciembre del
2011. Las cifras que se presentan con fines comparativas, sjustadas de acuerdo a NIIF surgen
de los estados financieros al 31 de diciembre del 2011 preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad vigentes en dicho ano, sobre los que emitimes nuestro informe
de auditoria con una opinidn sin salvedades. Los efectos mds significativos de la adopcidn a
las NIIF sobre-la-friformacion financiera de la Compafifa se describe en la Nata 2.

LA

CIPRO - Consultoria Integral Profesional C. Ltda. C.P.
SC-RNAE-2 No. 329 Soct

Guayaquil, abril 12, 2013
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MAQUISUP S.A.

ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

{Expresado en US$ dolares Estadounidenses)

ACTIVOS:

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar
Inventarios

TOTAL ACIVO CORRIENTE

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad y Equipos, Netos
Otros Activos-Depositos en Garantia
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTALACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO:

PASIVO CORRIENTE:
Obligaciones con Instituciones Financieras
Acreedores Comerciales y Otras cuentas por pagar
Pasivos par Impuestos corrientes
Pasivos Acumulados

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE:
Prestamos bancarios
Anticipo a contratos
Acreedores Comerciales y Otras
Ctras Obligaciones
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS

PATRIMCNIO;
Capital Social
Aporte para Futuro Aumento de Capital
Reserva Legal
Reserva por Valuacion
Utilidades Acumuladas
TOTAL PATRIMONIO

Gerente General
Cl. 0902723451

Ver Notas a los Estados Financieros

Notas

=]
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12
12
12
12
12

311212012 31/12/2011

1,005,658 263,487
1,138,522 887,174
62,000 224,975
2,206,180 1,375,636
3,855,912 3,638,533
300 )
3,856,212 3,638,533
8,062,392 5,014,169
12,354 239,603
1,061,682 376,483
72,141 18,007
51,079 38,601
1,197,256 672,784
- 224,140
87,229 87,229
644,287 383,485
1,482,811 1,515,738
2,214,327 2,210,552
3,411,583 2,883,376
400,000 800
320,000 200,000
35,647 21
0 1,821,458 .

1,895,162 108,514
2,650,809 2,130,793
8,062,392 5,014,169

C. ~ANGEL/ SILVA
Contador General - Reg.15,065

RUC. 0904082385001
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MAQUISUP S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en US$ dolares Estadounidenses)

INGRESOS ORDINARIOS
Cantratos de obra
Alquiler de Maguinarias
Movimiento de tierra
Tranporte de Material
TOTAL INGRESOS ORDINARIOS
COSTO DE CBRAS
UTILIDAD BRUTA
GASTOS:
Generales
Administrativos
Financieros
TOTAL GASTOS
UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL
OTROS INGRESQOS, Neto
UTILIDAD (PERDIDA) NETA
OTRO RESULTADO INTEGRAL, Neto de Impuastas

TOTAL RESULTADO INTEGRAL,

w////

O HUERTA

Gerente General
ClL 0802723451

Ver Notas a los Estados Financieros

Notas

13
13
13
13

14

15
15
15

13

31/12/2012 31/12/2011

2,605,598 1,505,693
1,934,986 1,095,854
258,702 195,611
4,799,286 2,887,158
3,851,704 2,425,003
947 582 462,155
181,408 512,678
366,781 -
148,577 61,795
696,766 574,473
250,816 112,318
5,455 183,920
257,272 -98,398
257,272 -98,398

="

C.P.A. Eco. ANGEL SILVA

Contador General - Reg.15.065

RUC. 0904082385001
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MAQUISUP S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011
{Expresada en US$ ddlares Estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes

Ingresos por infereses

Efectivo pagade a proveederes y ofros

Pago de intereses y ofros

Pago o trabajadores

Pago participacion de frabajadores

Page de Impuestes

Efectivo neto proveniente de aclividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de activo fijo, neto

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones con bancos

Prestamos varios

Obligaciones por pagar - neto

7y8

AUMENTO [DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL ANO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta antes de Impuesio v Porticipacion

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA CON EL

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDARES DE OPERACION:
Depreciacién
Provisiones

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVO NETOS:

Cuenics por cobrar, clientes

Otres cuentas por cobrar

Inveniarios

Cuentas por pagar

Pasives acumulados

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a ios estados financleros

3
3

Estado
Resuitado

31/12/2012  31/12/2011
4,633,933 2,620,796
3,804 2,161
577224 2,083,027
142,743 -81,357
725,634 -135,688
0 -32,599
-42,574 -45,152
3,149,562 275,134
22,276,002 -614,192
297940
-131,389 748,718
450,778
742,171 111.720
263,487 151,767
1,005,658 283,487
257,272 98,398
2,132,905 714,539
62,111
-444,730 -280,282
277,025 -
162,975 -
757,542 -82,794
6,553 -40,042
3,149,562 275,134
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MAQUINARIAS SUPERIOR MAQUISUP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011
(Expresado en US$ Ddlares Americanos)
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1) OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La compafiia esta constituida en la ciudad de Santa Elena y con domicilic en la ciudad de
Guayaquil, el 20 de agosto del ano 1998, y aprobada por la Superintendencia de Compafiias
mediante Resolucién No. 98-2-1-1-0004161 del 3 de septiembre de 1998 e inscrita en el Registro
Mercantil del cantén Guayaquil, en septiembre de 1998. Su actividad econdmica principal es la
construccion de obras civiles y como actividad secundaria la de alquiler de magquinaria y equipo
para la construccién.

La compariia tiene actual existencia juridica y su plazo social de existencia es de 50 afios. Su
capital social hasta el 31 de dicilembre del 2011 es de US$ 800. Mediantes escritura publica inscrita
en el Registro Mercantil el 21 de diciembre deil 2012 incremento su capital autorizado a US$
800.000.00 y su capital suscrito a US$ 400.000,00 dolares {US$ 800.00 délares hasta el 2011).

ENTORNO ECONOMICO

La crisis econdmica global, principalmente la crisis en Europa a afectado la economia ecuatoriana,
razén por la cual en el gjercicio 2012 ha ocasionado una falta de liquidez, restricciones de [ineas
de crédito internacionales, a esto le sumamos problemas internos como son los excesos de
impuestos, la falta de confianza de los inversionistas internacionales, déficit fiscal y baja de los
niveles de consumo, un indice de desempleo alto de 7.% (5.9% en el 2011) y un 51,5 de
subempleo en el 2012 (44.2% de subempleo en el 2011), a pesar de tener un crecimiento
econdmico del 3.7 y 7.78% en el 2012 y 2011 respectivamente. Esta situacion ha beneficiado las
operaciones de la compaiiia, debido a que el gobiemo y los gobiernos seccionales ha puesto
énfasis en obra puiblica como planes de vivienda para la clase media y baja por intermedio del
Ministerio de Desarrollo Urbano y Vivienda-MIDUVI, canales de riego, carretera, situacion que ha
tenido un efecto beneficioso en las operaciones de la Compania. Los estados financieros adjunto
deben ser leidos bajo las circunstancias antes mencionadas.

NOTA 2. - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
BASE DE PRESENTACION

Los estados financieros de [a Compariia comprenden los estados de situacién financiera al 1 de
enero del 2012 (fecha de transicién), 31 de diciembre del 2011 y 31 de diciembre del 2012, los
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011. Estos estados financieros han sido preparados de
acuerdo con Normas Intemacionales de Infermacion Financiera.
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MAQUINARIAS SUPERIOR MAQUISUP S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Conforme a la NIIF 1, adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, aunque los primeros estados financieros preparados de acuerdo con las NIIF son, en el
caso de la Companiia, los correspondientes al ano terminado el 31 de diciembre del 2012, se han
Incorporado con fines comparativos las cifras correspondientes por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2011, preparado de acuerdo con las mismas bases utilizadas en la determinacién de
las cifras del afio 2012. Esto ha requerido la preparacidon de un estado de situacion financiera de
apertura a [a fecha de transicion, 1 de enero del 2012, preparado de acuerdo a las NIIF en vigencia
al 31 de diciembre del 2012,

Los estados financieros de la compafia por los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y
2010, fueron aprobados por la Junta General de Accionistas celebrada el 30 de marzo del 2011 y el
30 de marzo del 2012, y fueron preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad
vigentes en dichos arios, los cuales fueron consideradas como los principios de contabilidad
generalmente aceptados anteriores (PCGA), tal como lo define en la NIiF 1 — Adopcién por primera
vez de fas Normas Internacionales de Informacién Financiera, para la preparacién de) estado de
situacion financiera. Los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados anteriores difieren en
ciertos aspectos de las NIIF.

Las principales politicas contables aplicadas por la Compariia en la preparacion de los Estados
Financieros se detallan a continuacién. Tal como lo requiere la NIiF 1, estas politicas han sido
definidas en funcién de las NHF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicados de manera
uniforme a todos los periodos que se presenten.

BASE DE PREPARACION

La Compania lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados financieros en US$ Délares
de los Estados Unidos de Norteamérica que es la moneda funcional y de curso legal de la
Reptblica del Ecuador; y, estan preparados en base a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y representa
la adopcion integrat de las referidas normas, de forma que presentan razonablemente la situacién
financiera de Maquisup S.A., al 31 de diciembre del 2012. Las NIIF son autorizadas por la
Superintendencia de Companias de la Repiblica del Ecuador, entidad encargada del control y
vigilancia. La base de presentacion es el costo historico modificado con efecto en el patrimonio por
la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Las NEC emitidas por [a Federacion Nacicnal de Contadores del Ecuador, en un ntémere de 27
normas son similares a sus correspondientes NIC de las cuales se derivan. Actualmente las NIC
estan siendo reemplazadas gradualmente por las NIIF que estableceran las bases de registro,
presentacion y preparacion de los estados financieros de las sociedades a nivel mundial. Con base
a tal cambio la Superintendencia de Compafias mediante Resolucién No. 4 publicada en el R.O.
No. 348 de septiembre del 2008, dispuso que las NIIF sean de aplicacidn obligatoria por parte de
las entidades sujetas a su contro! y vigilancia, a partir de enero del 2009. .
8




YIDIDDNIDDIDDIDDNDDNDDINIIIDDIDDINIDIDNIDDDIDIIDIDNIIIIAIIIIDNIIIDIDIDID

MAQUINARIAS SUPERIOR MAQUISUP S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Con fecha 20 de noviembre del 2008, se emitié la Resolucion No. 08.G.DSC010 que resueive en su
. articulo No. 1 modificar los plazos mencionados en el Registro Oficial antes mencionado, los cuales
fueron establecidos de fa siguiente manera:

1. Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010, en las compariias y en los entes sujetos y regulados
por fa Ley de Mercado de Valores; asi como, en todas las compafiias que ejercen actividades de
auditoria externa.

2. Aplicaran a partir del 1 de enerc del 2011, en las compafiias que tengan activos totales iguates
o superiores a US$ 4.000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las compafiias Holding o tenedoras
de acciones que voluntariamente hubieren conformado grupos empresariales; las compariias de
economia mixia y fas que bajo la forma juridica de sociedades constituye el Estado y Eniidades
del Sector Publico; las sucursales de compafias extranjeras u otras empresas exiranjeras
estatales, para estatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y las
asociaciones que formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

3. Aplicaran a partir del 1 de enero del 2012, en las demas compafiias no consideradas en los dos
grupos anteriores.

La convergencia de los estados financieros a la normativa internacional NIIF, busca homologar
los estados financieros de las compafiias con ta normativa local.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Companiia, para la elaboracién
de los estados financieros como lo requiere la NIIF 1 vigente, se mencionan a continuacién:

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Incluye aquelios activos financieros liquidos, el efectivo en caja, depdsitos a la vista en bancos y
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivo corriente en el
estado de situacion financiera,

Inversiones Temporales

La compafila mantiene inversiones, las mismas que estan registradas a su valor nominal, ‘los
rendimientos se registran al vencimiento.

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros distintos de los
instrumentos derivados, con cobros fijos 0 determinables, que no cotizan en un mercado activo.

9
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MAQUINARIAS SUPERIOR MAQUISUP S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Surgen cuando la compaiia provee dinero, bienes o servicios directamente a un deudor sin
intencién de negociar las cuentas por cobrar

La mayoria de las ventas se realizan sobre la base de los términos normales de crédito y las
cuentas por cobrar no devengan intereses. Cuando el crédito se extiende mas alla de los términos
normales del crédito, las cuentas por cobrar se valoran al costo amortizado utilizando el de
interés efectivo. Al final de cada periodo de nofificacion, el importe en libros de las cuentas por
cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna
evidencia objetiva de que las cantidades no son recuperables. Si es asi, una pérdida por deterioro
se reconoce inmediatamente en resultados.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando ei
meétodo de la tasa de interés efectiva, menos cualguier deterioro. La administracion ha
determinado que el costo amortizado no presenta diferencia con respecto al monto facturado,
debido a gque la transaccion no tiene costos significativos asociados. El ingreso por intereses se
reconoce como ingresos de inversiones y se calcula utilizando la tasa de interés efectiva.

l.a administracion no considera necesario reconocer provisién para cuenias dudosas, debido a
que la experiencia historica establece la recuperabilidad de las cuentas por cobrar, Las cuentas
por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes, excepto por
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos no corrientes.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo o a su valor neto realizable el que resultare menor, que
no excede el valor de mercado. El costo se determina como sigue: El costo de obras, en obras
que constituyen las obras contratadas, incluye los desembolsos incurridos en fas obras para
flevaras a la actual condicién vy localizacion.

Los inventarios por obras en curso, se registran al costo hasta la terminacién de la obra,
liquidartas y se trasladan al costo de venta bajo el método de avance de obra, de acuerdo a las
disposiciones de las NIIF.

Propiedades, Equipo caminero, Vehiculos y otros equipos en general
Medicion en el Momento del Reconocimiento; Modelo del costo

Los equipos camineros, vehiculos y ofros equipos estan registrades inicialmente al costo de
adquisicion o construccién. El costo comprende su precic de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del active, su puesta en condiciones de funcionamiento.

Adicionaimente, se considera los costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a
10
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MAQUINARIAS SUPERIOR MAQUISUP S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

la adquisicion o construccién de activos que reguieran de un periodo de tiempo sustancial antes de
estar listos para su uso o venta.

Los cositos por reparacién y mantenimiento efectuados para reparar o mantener ef beneficio
econdmico futuro esperado en los activos fijos, es reconocido como un gasto cuando se incurre,
mientras que tas mejoras de importancia son capitalizadas.

Posterior del reconocimiento inicial, los muebles y enseres, equipos de computacion, vehiculos,
equipos camineros y otros activos estan registrados al costo menos la depreciacién acumulada y
menos las posibles perdidas acumuladas por deterioro del valor.

Medicién Posterior al reconocimiento: Modelo de Revaluacion

Posteriormente del reconocimiento inicial, los terrenos, edificios, maquinarias y equipos, estan
registrados a sus vaiores revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las
revaluaciones, menos la depreciacién acumulada y menos las posibles pérdidas acumuladas por
deterioro del valor. Las revaluaciones se efectlian con suficiente frecuencia, de tal manera que el
valor en libros no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los valores
razonables al final de cada pericdo.

Cualquier aumento en la revaluacion de dichos vehiculos y equipos se reconoce en otro resultado
integral, y se acumula en el paitrimonio en la cuenta reserva de revaluacién de equipos camineroes,
vehiculos y equipos en general, excepto si revierte una disminucion en la revaiuaciéon del mismo
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resuitados en la
medida en que se carga la disminucién previa. Una disminucidn del valor en libros de la revaluacion
es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la
reserva de revaluacion relacionade con una revaluacién anterior de dicho activo.

El resultado de la revaluacion de los activos incluidos en el patrimonio es transferido directamente a
utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo. No obstante, parte de la
reserva se transfiere a medida que ef activo es utilizado por la Compafiia. En ese caso, el importe
de la reserva transferida es igual a la diferencia entre la depreciacion calculada segln el valor
revaluado del activo y la calculada segun su costo original. Las transferencias desde las cuentas de
reserva de revaluacion a utilidades retenidas no pasan por el resultado del periodo, .

Los efectos de la revaluacién de equipos camineres, vehiculos y equipos en general, sobre el
impuesto a la renta, si los hubiere, se contabilizaran y revelaran de acuerdo con la NIC 12 impuesto

a las Ganancias.

Método de Depreciacién y Vidas Utiles

11
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Ei costo o valor revaiuade de 10s equipos camineros y vehiculos, se deprecia de acuerdo con el
método de Iinea recta. La vida Gtil estimada y método de depreciacion son revisados al final de
cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrade sobre una base
prospectiva. La depreciacién se carga a fin de asignar el costo de los activos menos su valor
residual de vida 4t estimada,

A continuacién se presentan la tasa de depreciacién utilizada y las vidas dtiles estan basadas en la
vida probable de los bienes como sigue:

Aflos de vida (til

estimada
Minima Maxima % anual de
Depreciacion
Equipos camineros 5 10 20
Muebles y equipos 10 10 10
Vehiculos H 5 20

Equipo de computacion 3 3 33.33
Retiro o Venta de activos

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la diferencia entre
el precic de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los resultados del
periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja de las cuentas
correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades y equipos revaluados, el saldo de la reserva
de revaluacién es transferido directamente a utilidades retenidas.

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, netos de los
costos de |a transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccién) y el
valor de rembolso se reconoce en el estado de resultado durante el periodo del préstamo usando el
método de |la tasa de interés efectiva.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga derecho

incondicional de diferir el pago de [a obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacién financiera.

12




DR DD ED I I

)
4

IDIDNDIIIDINIDIDNIDIDDIDINIIDIINIIDNIIINIDNIININIDNDDIINIDNI
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Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreederes comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros distintos a los
instrumentos derivados con pagos fijos 0 determinables, que no se cotizan en un mercado activo.

Después dei reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
meétodo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El gasto por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se calcula utilizando [a tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resulta inmaterial.

La Compariia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre acordados.
Se clasifican como pasivos corrientes, excepto las operaciones que vencen después de doce
meses desde la fecha del estado de situacion financiera. Se clasifican como pasivas no corrientes.

BENEFICIOS A EMPLEADOS
Beneficios Definidos: Jubilacién Patronal y Bonificacién por Desahucio

El costo de los beneficios definidos de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada afo. Las ganancias y pérdidas actuariales y los costos de los servicios
pasados se reconocen inmediatamente, sin aplicar ninguna blanda de fluctuacion.

El Cddigo de Trabajo de la Republica del Ecuadeor, establece el derecho de conceder jubilacion
patronal a todos aquellos empleados y trabajaderes que hayan cumplido un tiempo de servicio de
entre 20 y 25 afios en una misma institucién. En adicién, el Codigo del Trabajo establece la
obligacion que tienen ios empleadores de indemnizar a los trabajadores con el 25% de su Gltimo
sueldo multiplicado por los afios de servicio, cuando la relacién laborar termine por desahucio.

La compafiia no ha considerado necesario efectuar una reserva por estos conceptos puesto que
estima que el gasto y pasivos requeridos serian significativos. La Compafiia no ha aplicado
ninguna reserva por que la antigliedad del personal no cumple con los requeridos por e! cédiga de-
trabajo.

Participacion de Trabajadores
La Compafia reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el, 15% de

participacion de los trabajadores en las utilidades, de conformidad con lo establecido en el Cédigo
de Trabajo de [a Republica del Ecuador.
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MAQUINARIAS SUPERIOR MAQUISUP S.A.
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IMPUESTOS

El impuesto sobre la renta representa ia suma del impuesto & la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Impueste Corriente

El impuesto a la renta por pagar corriente se basa en la utilidad gravabie (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos
o gastos imponibles o deducibles 0 no deducibles. El pasive de la compaiiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos Corrientes y diferidos

Deben reconocerse como ingreso o gasto en la medida que hayan surgido de una transaccién que
se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio,
en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado, cuando surgen del registro
inicial de una combinacién de negocios.

Impuestos Diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporales entre el valor en libros de los
actives y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferide se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporales imponibles. Se reconocera un active por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporales deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades

Provisién para Impuesto a la Renta (impuesto corriente)

La provision para Impuesto a la Renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las

utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga. Las disposiciones

tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la renta seré del 23% para el

ejercicio 2012 (24% para el 2011) sobre las utilidades gravables. En los casos que la compafiia -
reinvierta sus utilidades en el pais, siempre y cuando la reinversion sea equipos nuevos que se

destinen para su actividad productiva, la tasa de impuesto a la renta seria del 13% sobre el monto

reinvertido y siempre que efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre

del siguiente ario, y el saldo 23% del resto de las utilidades sobre {a base imponible determinada.

(Ver nota 9).

La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos y gastos
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles.
14
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Impuestos Diferidos

El impuesto diferido se reconoce en las diferencias entre el valor en [ibros de los activos y pasivos
en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocida como diferencia
temporal). Los pasivos por impuesto diferido se reconoce para todas las diferencias temporales
que se espera aumenten la utilidad sujeta al impuesto en el futuro. Los activos por impuesto
diferidos se reconocen para todas las diferencias temporales que se espera reduzcan la utilidad
sujeta al impuesto en el futuro, y ias pérdidas fiscales no utilizadas o créditos fiscales no utilizados.
Los activos por impuestos diferidos se valoran por el importe mas elevado, sobre [a base de ia
actual o futura utilidad estimada sujeta al impuesto, que probablemente no se recupere.

El valor neto contable de los activos por impuesto diferide se revisa en cada fecha de presentacién
de informe y se ajusta para reflefar la evaluacion actual de la utilidad futura sujeta al impuesto.
Cualquier ajuste se reconoce en la ganancia o pérdida.

El impuesto diferido se calcula a las tasas impositivas que se espera se apliguen a la ganancia
(pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera que el activo por impuesto diferido se concrete
o el pasivo por impuestos se liquide, sobre la base de los tipos impositivos que han sido
promulgados o sustancialmente promulgados a finales del periodo de referencia.

Deterioro de Activos

En cada fecha de presentacion de informes, los equipos, se revisan para determinar si hay indicios
de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro. Si hay una indicacién de posible
deterioro, el importe recuperable de un activo afectado (o grupo de activos) se estima y se compara
con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, el importe en libros se
reduce a su importe recuperable estimado, y se reconoce una perdida por deterioro
inmediatamente en los resultados,

Del mismo modo, en cada fecha de presentacién de informes se evallian los inventarios debido al
deterioro, comparando el importe en libros de cada articulo del inventario (o grupo de articulos
similares) con su precio de venta, menos los costos de terminacién y venta. Si un articulo del
inventario (o grupo de articulos similares) se deteriora, su valor en libros se reduce a los costos de
venta, menos el precio de terminacion y venta y se reconoce una pérdida por deterioro-
inmediatamente a los resultados.

Si una pérdida por deterioro posteriormente se revierte, el importe en libros del activo (o grupo de
activos) se incrementa por |la estimacion revisada de su importe recuperable (precio de venta
menos los costos de terminacion y venta en el caso de los inventarios), pero no en exceso de la
cantidad que se habria determinado no tenia pérdida por deterioro reconocida para el activo (o
grupo de activos) en [os afios anteriores. La reversion de una pérdida por deterioro se reconoce
inmediatamente en los resultados.
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Utilidad por Accidn

La utilidad por accién comun se calcula dividiendo la utilidad neta entre el promedio ponderado de
acciones en circulacion durante cada periodo. El promedic de acciones en circulacion para el
ejercicio 2012 fue de 400.000.

RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

L.os ingresos se vallan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Compafiia pueda otorgar. Se registran por el método de causacién, los ingresos cuando se
producen y gastos cuando se causan.

ingresos por Venta de Bienes

"Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes deben ser registrados cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones: :

«La Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados
de la propiedad de ios bienes;

«La compafia no conserva para si, ninguna implicacion en la gestion corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los
mismos;

« El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

« Sea probable que la Compariia reciba los beneficios econdmicos asociados con [a transaccion; y

« Los costos incurrides, o por incurrir, en relacidn con la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad.

Ingresos por Servicios

Los Ingresos por Venta de Servicios, provenientes de servicios son registrados en el memento de
prestar los servicios.

COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se reconccen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodc mas cercano en el que se conocen.
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Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y ésta presentacion sea el reflejo  de [a esencia de |a transaccion.

Los ingresos ¢ gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compariia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea se presentan
netos en las cuentas de resultados.

Costos Financieros
Los costos financieros son reconacidos como gastos en el periodo en el cual se incurren.
CINSTRUMENTOS FINANCIEROS

Activos Financieros - Los aclivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de |a
negociacién cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un
contrato cuyas condiciones requieran la entrega del activo reqgulado por el mercado y medido a su
valor razonable con cambios en los resultados. Se reconocen a su valor razonable mas el costo de
la transaccion y posteriormente se miden al costo amortizado utilizando el método de [a tasa de
interés efectiva menos e! deterioro que se determine. Los ingresos o rendimientos que generen se
reconocen sobre la base de acumuiacion. .

La compafia determina |a clasificacidén de los activos financieros al momento del registro inicial y
su clasificacién depende del propdsito de su adquisicion. Al 31 de diciembre del 2012, la compaiiia
Mantiene como activos financieros las cuentas por cobrar y los prestamos con cobros fijos y se
clasifican como activos corrientes por que su vencimiento no supera los 12 meses.

L os activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son actives financieros distintos de los
instrumentos derivados, con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la Administracién
de la compaiiia tiene la intencidn y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la compafiia
vendiese un importe significative de los actives financieros mantenidos hasta su vencimiento, ia,
categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta. '

Pasivos Financieros - Se clasifican como pasivos financieros las obligaciones contraidas al valor
razonable y son medidos al costo amortizado. Los pasivos financieros se clasifican come pasivos
corrientes a menos que la compania tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante
al menos doce meses después de la fecha del estade de situacién de financiera.
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Riesgos Financieros — La Compafia dispone de una organizacion y sistemas de informacién
administrados por la Gerencia Financiera, que permite identificar riesgos financieros en el curso de
los negocios.

Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Infermacién Financiera (NIIF), requiere que la administracién de la Companiia realice estimaciones
y supuestos contables inherentes a la actividad econémica de la entidad que afectan los saldos
reportados de activos y pasivos con efecto en resultados a la fecha de los estados financieros. En
opinidn de ta Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de [a informacién disponible al momento, Los resultados acfuales podrian diferir de
aquellas estimaciones.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El detalle de las inversiones es el siguiente: ,
Saldo Saldo
31/12/2012 31/12{2011

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Caja 8.448 2.481
Bancos 3.963 60.006
Total 12.411 62.487

INVERSIONES TEMPORALES

Corresponde a depésito en Beo. Bolivariano Panama Op. # 101.000
114302, con vencimiento enero 11 del 2012
Corresponde a depésito en Beo. Bolivariano Panama Op. # - 100.000

10014655, con vencimiento enero 1 del 2012
Corresponde a depésito en Beo. Bolivariano Op. # 1143034058,
vence en febrero 28/2013. Garantizan préstamo por igual valor. 148.159 -

Corresponde a deposito en Bco. Pichincha Op. # 025888, con

vencimiento en enero 28 del 2013. 445.088 S

Corresponde a deposito en Beo. del Pacifico Op. # 3321, con 400.000 -

vencimiento enero 28 del 2013

Total - 593.247 201.000

TOTAL 1.005.658 263.487
18
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NOTA 4 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR - Neto

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre es el siguiente:

Saldo Saldo
31/12/2012 31/12/2011
Clientes:
Machinetech (1) - 79.850
Uniobras S.A. - 90.213
Deurul S.A. 16.311 16.311
Dibordi S.A. - 22.343
Consorcio Equimap - 132.000
Rinomagqg Construccicnes S.A. 375 -
Paytel del Ecuador S.A. 3.465
Consorcio M & M 1.381 -
Consorcio Canver y Asociados 203 . -
Consorcio Alcantarillado Céndor 269 -
Fideicomiso Mercantil Kennedy Point 13.926 -
E.P. Petroecuador 111.994 -
Subsecretaria de la Demarc. Hidrog. Del Guayas 154.704 -
QOtros - 3.840
Total 302.628 344.557
Anticipe a Proveedores — Macasa 243.196 55.870
Empleados 10.490 2.605
Otras cuentas por cobrar: (2)
Elias Achi - 48.705
Mazzuth Gonzalez Carlos 3.000 -
Valden S.A. 226.374 16.078
Cumasa S.A. 1.1998 -
Tancro S.A. 259.087 55.229
Canver C. Ltda. - 8.224
Ing. Leonardo Borher - 147.644
Valores por liquidar 37.202 43.868
Otros cuentas por cobrar - 5,364
Total 526.862 325.112
Impuestos por cobrar:
Retenciones de Iva - 44728
Crédito Tributario de Ilva - 69.150
Retenciones en |a fuente 2011 - 45.152
Retenciones en la fuente 2012 (3) 55.346 -
Total 55,346 159.030
TOTAL 1.138.522 887.174

(1)Las cuentas por cobrar a clientes son a la vista, esta constituidas por factura pendientes de cobro
hasta la aprobacién de la entrega de obra definitiva.
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Al 31 de diciembre del 2012, la administracion estima que las cuentas por cobrar clientes seran
figuidadas a corto plazo, por 1o tanto no amerita una provisién para incobrables. Las Normas
Internacionales de Informacién Financiera requieren que se adopte una metodologia apropiada a
fin de establecer una razonable estimacion de las cuentas de dudosa recuperacion. Los efectos
de esta desviacidon de las Normas Internacionales de Informacién Financiera sobre los resultados
de operacién no se han determinado en los estados financieros adjuntos,

(2)El saldo de la cuenta, corresponde a entregas efectuadas, no tienen fecha de vencimiento y no
generan ningln interés.

(3)E! saldo de retenciones en ia fuente corresponde a [as retenciones en [a fuente efectuadas por
terceros a la compafiia. Estos valores, de acuerdo a politica tributaria de la Compafiia, seran
aplicados y/o deducidos del impuesto a la renta causado de ejercicios futuros.

NOTA 5 — INVENTARIOS

Un resumen de los Inventarios al 31 de Diciembre e como sigue:

Saldo Saldo
31-12-2012 31-12-2011
Obras en Curso: {1}
Tauhin - Riego - 224.975
Alguiler de Maquinaria 49.021 -
Proyecto Dauvin - Ocdrebech 12.979 -
TOTAL 62.000 224.975

(1) El saldo en Obras en Curso, cotresponde a los gastos incurridos para llevar a cabo la
construccién de la obra contratada e incluye sueldos, beneficios, repuestos y herramientas,
combustibles, filtros y lubricantes, depreciacién de equipos y demas gastos incurridos en la
construccién, se liquidan al termino de la obra y efectuada la entrega ~ recepcidn — respectiva obra.

NOTA 6 - PROPIEDADES, EQUIPOS CAMINEROS, VEHICULOS Y OTROS EQUIPOS -Neto

Al 31 de diciembre el saldo de los equipos es el siguiente:

Saldo Adiciones Ventas y/o Saldo
31/12/2010 Retiros 31/12/2011
COSTO:
Terreno 70.000 - - 70.000
Equipo Caminero 2.334.401 343.499 - 2.677.800
Vehiculos 1.059.313 255.691 - 1.315.004
20
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Muebles y Enseres

Equipo de Computo

Equipo de Oficina

Otros Activos Fijos

Total Costo

(-)Depreciacion Acumulada
Equipos al costo-Neto
REVALORIZACION:
Revalorizacion Equipo Caminero
Revalorizacion Equipo Transporte
Total Revalorizacion

{(-)Depreciacién de Revalorizacion
Revalorizacién - Neto

Equipos-Neto

COSTO:

Terreno

Equipo Caminero
Vehiculos

Muebles y Enseres
Equipo de Computo
Equipo de Oficina

Otros Activos Fijos
Total Costo
(-)Depreciacién Acumul.
Equipos al costo-Neto

EVALORIZACION:
Revalorizacion Equipo Caminero
Revalorizacion Equipo Transporte
Total Revalerizacion

(-)Depreciacién de Revalorizacion
Revalorizacion — Neto

Equipos-Neto

Aplicacién del Costo Atribuido

MAQUINARIAS SUPERIOR MAQUISUP S.A.

4.850 2.288 - 7.138
12.262 5.851 - 18.113
1.237 6.863 - 8.100
37.932 - - 37.932
3.519.995 614.192 - 4134187
(1.602.574)  (714.539) - (2.317.113)
1.917.421 (100.347}) - 1.817.074
- 43894403 - 4.894.403
- 2.114.418 - 2.114.418
- 7.008.821 - 7.008.821
- (5.187.363) - (5.187.363)
1.917.421 1.821.458 - 1.821.458
1.917.421 1.721.111 - 3.638.532
Saldo Adiciones Ventas y/o Saldo
31/12/2011 Retiros 31/12/2012
70.000 - 70.000 -
2.677.900 2.145155 - 4.823.055
1.315.004 212,732 - 1.527.736
7.138 9,880 - 17.018
18.113 20.293 - 38.406
8.100 3.423 - 11.523
37.932 4.895 - 42.827
4.134.187 2.396.378 70.000 6.460.565
(2.317.113) (923.221) - (3.240.334)
1.817.074 1.473.157 70.000 3.220.231
4.894.403 - - 4,894,403
2.114.418 - - 2.114.418
7.008.821 - - 7.008.821
(5.187.363) (1.185.778) - (6.373.141)
1.821.458 (1.185.778) - 635.680
3.638.532 287.379 70.000 3.855.911
21
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Los activos fueron revalorizados en el afio 2011 de acuerdo a disposiciones legales y tome como base
un estudio técnico efectuade por un perito el cual constato fisicamente los equipos, y tomo como
referencia el valor comercial de dichos bienes a fa fecha de inspeccion que significo un incremento en
equipos camineros y vehiculos por un total de US$ 7.008.821. El efecto neto de la revalorizacién de
estos activos fue contabilizado con cargo al patrimonio — reserva por valuacién, el cual ascendié a
US$ 1.821.458,

NOTA 7 - OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

El saldo de las obligaciones al 31 de diciembre es el siguiente:

Saido Saldo
DETALLE 31-12- 31-12-2011
2012
GARANTIZADOS AL COSTO AMORTIZADO:
CORTO PLAZO
Banco del Austro Op.# 728, al 4% interés anual, Vence en el
2013, esta garantizado con deposito a plazo (ver nota 3) 7.391 3.190
Banco Bolivariano Op. # 189832/117728, Autolasa al 10.41%
interés y vence en febrero 6 del 2012. 4.963 -
Banco Bolivariano Op. # 112753, al 9.62% interés y vence en
agosto 27 del 2011, - 111.111
Banco Bolivariano Op. # 18983, al 9.62% interés y vence en
octubre del 2011. - 5.445
Banco Bolivariano Op. # 109817, al 9.62% interés y vence
oct/2011. 100.000
Banco Bolivariano Op. # 111662, al 9.63% interés y vence en
enero 3 del 2011, - 7.008
Banco de Machala Op. # 1102166100, al 11.23% de interés
anual y vence en junio del 2012 - 12.849
TOTAL 12.354 239.603
Saldo Saldo
31/12/2012 31/12/2014
LARGO PLAZO

Prestamos Bancarios:
Banco Bolivariano

Operacion # 111662 - 15.627

-) szncimiento corriente - (78.008)

Tota i - 619

Operacion # 189.832 - 10.410
22
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(-) Vencimiento corriente

Total

Operacién # 10014514

Operacién # 10014655, garantia inversidon por igual valor
Banco del Austro

Operacion # 728 al 17% de interés anual y vence nov./13

(-) Vencimiento corriente
Total
TOTAL

NOTA 8 -~ ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre se incluye las siguientes operaciones:

CORTO PLAZO
Proveedores de Bienes:
llasa S.A.
Equipos y Transporte S.A.
La Sefiora de las Llantas KDA S.A.
Cardoso Mantilla Lucrecia
Macasa
[ngemag S.A.
Exporfrysa S.A.
Varios
Proveedores de Servicios:
Carseg S.A.
Seguros Oriente S.A.
[nmobiliaria Valdensa S.A.
Lubrisa S.A.
Varios
Total Proveedores
Obligaciones con proveedores Locales:
tasa-Caterpilar, excavadora
lasa-Caterpillar, retroexcavadora SN5715
lasa-caterpillar, Retroexcavadora SN 1923
lasa-Caterpillar, Mini cargadora md. 242B
Macasa
Vencimientos corrientes
Total
15% Participacion de Trabajadores
Aportes al IESS, IECE y SECAP

23

- (5.447)
- 4.963
- 99.497
- 100.000
- 14,251
- (3.190)
- 11.061
- 224.140
Saldo Saldo
3112/2012 31/12/2014
17.679 104.073
11.428 11.428
24.275 -
7.763 -
6.739 93,748
6.635 -
6.713 -
31.956 33.548
6.432 -
10.219 6.033
20.320 -
7.093 3.759
-90,486 25.498
66.766 278.087
70.912 -
19.373 -
12.184 -
4.860 -
61.927 -
754,971 -
924,237 -
38.591 -
13.628 7.464
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Prestamos quirografarios
Ofras cuentas por pagar:
Gustavo Pareja
Consorcio M & M
\arios
Total
TOTAL

LARGO PLAZO

Anticipo a contratos - Obra INAR Tahuin
Otras obligaciones:

tasa-Caterpillar, compra excavadora modelo 336DL, al
13% de interés anual y vence en julio 21 del 2013 -

(-) Vencimiento corriente
Total

fasa-Caterpillar, mini cargadora mod.242B3 nueva

tasa Minicargadora 246C y Retroexc. 416E

lasa-Caterpillar, mini cargadora mod.6499/6500
tasa-Caterpillar, retroexcabadora mod.416E

lasa-Excavadora 336 motor THX39750
Total

Macasa, compra 2 volquetas Mack, 14% de
y vence en septiembre del 2013

(-) Vencimiento cofriente

Total

Gadoia S.A.

Vallejo Araujo, modelo. 8Z gran Vitara
Vallejo Araujo, Chevrolet D/cabina Luv
Vallejo Araujo Chevrolet G. Vitara Asa
Total

Diteca- excavadora komatsu

Diteca- excavadora 10721 kematsu
Total

(-} Vencimientos corrientes

Total Gtras Obligaciones

Cuentas por Pagar Accionistas

Compainias Relacionadas:
Consorcio Gamag
Consorcio Equimag
Total

TOTAL

2.194 1.898
- 80.000
2.763 7.363
13.503 1.671
16.266 £9.034
1.061.682 376.483
Saldo Saldo
31-12-2012 31-12-2011
m 87.229 87.229
166.452
- (104.073)
- . 62.379
22.350 -
77.092 -
44,701 -
42.809 -
187:549 -
374.501 62.379
interes
- 149,800
- -93.748
- 56.052
(2) 44,639 265.054
18.324 -
16.663 -
16.618 -
51.605 -
414,257 -
514,256 -
928.513 -
-754.971 -
644.287 383.485
(2) 423.418 762.000
(2)
525.375 289.073
534.018 464 665
1.059.393 753.738
2.214.327 2.210.592

24
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(1) La liquidacién del saldo del contrato se realizara una vez que acepten la entrega de obra definitiva.
A la fecha de nuestro informe esta pendiente de efectuar la entrega definitiva de la obra.

{2) Esta obligaciones no tienen fecha de vencimiento y no generan ningun tipo de interés,
NOTA 9 - IMPUESTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre se reflejan los sigujentes actives y pasivos por impuestos corriente;

31/12/2012  31/12/2011

Activos por Impuesto Carriente:

Retenciones de VA - 44728

Credito Tributario IVA - 69.150

Retencion en fuente 55.346 45152 -
Total 55.346 159.030

Pasivos por Impuestos Corrientes:
Impuesto a la Renta por pagar - ' -

tmpuesto al Valor agregado por pagar (1) 48.979 -
* Retenciones de VA por pagar 13.008 12.214
Retenciones en Fuente de impuesto a la renta 10.154 5.793
Total 72.141 18.007

El gasto por impuesto a la renta se registra como una deduccién de las utilidades disponibles, Hasta
diciembre 31 del 2012 y 2011 debe provisionarse el 23% y 24% respectivamente de las utilidades del
periodo, 15% si las utilidades son reinvertidas “capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de
diciembre del afio siguiente, segin el Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario y
sus reformas, el art. 38 establece que las sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la
tarifa del 23 % sobre el resto de las utilidades.

El anticipo de Impuesto a la Renta para el ejercicio 2012 serd igual a la aplicacién de la formula
dispuesta en el art.41 de la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y art. 76 del Reglamento de

Aplicacién de [a Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno.

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno, la Empresa puede amortizar las perdidas fiscales
con las utilidades que obtuviere dentro de los cinco periodos impositivos siguientes, sin que la
amortizacion exceda en cada periodo del 25% de las utilidades obtenidas.

El movimiento de la cuenta Impuesto a la Renta por pagar es como sigue:
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' 31/12/2012 31/12/2011

Saldo al inicio de! afio - - _

Provisién con cargo a resultados 42.573 -
Retenciones 55.346 -

La conciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable

31/12/2012  31/12/2011

Utilidad o (Perdida) del ejercicio 257.272 (98.398)
(-}15% Participacién de Trabajadores (38.591) -
Utilidad Gravable 218.681 (98.398)
(#} {-) Partidas conciliatorias: '
Incremento de trabajadeores discapacitados {14.644) -
Amortizacion de Perdidas Acumuladas (66.581} . -
Gastos no deducibles 47.645 -
Utilidad Gravable 185.101 (98.398)
23% Impuesto Renta (24% en el 2010) 42,573 -
Impuesto a la Renta a Pagar(Mayor ai anticipo
determinado) 3.907
(+) Anticipo determinado 38.6567 35.020
(-)Retenciones en la fuente realizadas {86.486) -45.151
(-)Crédito tributario afios anteriores {10.281) -
{-) Crédito Tributario a la salida de divisas (1.153)
CREDITO TRIBUTARIO 55.346 10.131
SALDO IMPUESTO A PAGAR - -

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, ta facultad de la Administracidn
para determinar la obligacidn tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo caduca en tres afios, -
contados desde la fecha de declaracidn, en que la Ley exija determinacién por el sujeto pasivo, en
seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la declaracién cuando no se hubiera
declara todo o en parte; y, en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacidn
practicado por el sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacién de tales actos.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la compafiia no ha sido revisada por las autoridades del Servicio

de Rentas Internas. La facultad fiscalizadora del Servicio de Rentas Internas (SRI) esté vigente por los
26
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Ultimos tres ejercicios econdmicos 2010 al 2012 inclusive. La administracién considera que de existir

revisiones posteriores, las posibles observaciones que surjan no serdn significativas.

La 31 de diciembre del 2012 y 2011, la tasa efectiva de impuesio fue:

31/12/2012 31/12/2011
Utilidad antes de provisién p. impuesto a la renta 218.681 -98.398
Impuesto a la Renta Corriente 42.573 -
Tasa efectiva de Impuesto 19.46% -
El cambio en la tasa efectiva de impuesto es:
Tasa impositiva Legal 23% 24%
Aumente (Disminucion) por ingresos exentos y 3.54% -
deducciones
Tasa impositiva efectiva 19.46 -
NOTA 10 - GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre el saldo incluye Gastos Acumutados, asi;
Saldo Saldo
31/12/2012 31/112/2011
Decimo Tercer sueldo 4286 2.894
Decimo Cuarto sueldo 9.825 10.190
Vacaciones 25.036 19.429
Fondo de Reserva 551 632
Total 36.698 33.145
Intereses 11.381 5.546
TOTAL 51.079 38.691
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NOTA 11 - OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Ei Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece el derecho de conceder jubilacién
patronal a todos aguelios empleados y trabajadores que hayan cumplido un tiempo de servicio de
entre 20 y 25 anos en una misma institucién. En adicion, el Cddigo del Trabajo establece la
obligacién que tienen los empleadores de indemnizar a los trabajadores con el 25% de su ultimo
sueldo multiplicado por los afios de servicio, cuando la relacion |aborar termine por desahucio.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre def 2012 Y 2011, la compaiiia no ha realizado los célculos de jubilacion, debido a
que el personal no cumple con la antigliedad requerida,

NOTA 12- PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social = Al 31 de diciembre el capital suscrito y pagado estd constituido por 400.000
acciones y 800 acciones de US$% 1.00 cada una; ordinarias y nominativa. :

En el afio 2012, mediante escritura pUblica inscrita en ei Registro Mercantil el 21 de diciembre del
2012 la compariia aumento el capital emitido mediante aportes provenientes de la cuenta aporte
para futurc aumento de capital por US$ 399.200 que equivalen a 399.200 acciones, el mismo gue
fue cancelado us4 200.000,00 con aportes y el saldo con utilidades acumufadas. E| capital
autorizado de la compariia es de US$ 800.000. Un detalle del capital suscrito de [a compaiiia es el

siguiente:

2042 311272011

Acciones Capital % de Acciones Capital % de

Accionistas: uss participacion Uss. Participacion
délares dblares

Lizheth Domenech 180.000 180,000 45% 10.000 400 50%
Martinez Jiménrez Janeth - - 0% 10.000 400 50%
Fernande Munir Dassum 140.000 140.000 35% - - -
Marcos Vemaza 80.000 80.000 20% - - -
TOTAL 400.000 400,000 106% 20,000 800 100%

Aporte para futura capitalizacién - Corresponde a entregas en efectivo para futuro aumento
de capital. El saldo al 31 de diciembre del 2011 US$ 200.000 fue utilizado para el aumento de
capital.

Reserva Legal - La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal, hasta que esta como minimo alcance el 50% del capital social

de la Compaiiia. Esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efective pero -
puede ser capitalizada en su totalidad o para cubrir pérdidas.

Reserva por Revaluacion

El saldo de la cuenta superavit por revaluacién representa la utilidad no realizada por la

revaluacién en el ejercicio anterior de equipos camineros y vehiculcs. De acuerdo con [as normas
28
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Societarias vigentes, el saldo de la cuenta superavit por revaluacién no esta sujeta a distribucién
a los accionistas, excepto en el caso de liquidacion de fa Compaiiia; sin embargo, puede ser
objeto de capitalizacién o de absorcidn de perdidas, previa decisién de [a Junta General de
Accionistas, Las Normas Internacionales de Informacion Financiera, establecen que la reserva
por valuacién podra ser transferida a los resultados acumulados en la medida de la utilizacion de
dichos activos.

Pérdidas Acumuladas — La Ley de Régimen Tributario Interno y el Regiamento General de
Aplicacion del impuesteo a la Renta permiten amortizar las pérdidas de ejercicios anteriores dentro
de los cinco ejercicios siguientes a aquel en que se produjo la perdida, siempre que su valor
monetario no sobrepase el 25% de la Utilidad Gravable.

CONCILIACION ENTRE NIIF Y NORMAS ECUATORIANAS (NEC)

La conciliacién que se presenta a continuacion muestra la cuantificacion del impacto de [a
transicion a las NIIF sobre la situacion financiera, resultado integral y flujos de efectivo previamente
informados por la compafiia: '

Conciliacion del patrimonio al 1 de enero vy 31 de diciembre dei 2011

Periodo de transicion afic 2011

1 de enero 31 de diciembre

Patrimonio de acuerdo a NEC 1.308.331 309335
Ajustes por conversion a NIIF:

Costo atribuido de equipos (@) 1.821.458 1.821.458

Deterioro de activos - -

Patrimonic de acuerdo a NIIF 3.126,7889, 2.130.793

(a) Costo atribuido de equipos

La politica contable adoptada por la compafia en la fecha de transicién a las NIIF en relacién con
las exenciones permitidas para la valoracién de equipos camineros y vehiculos, se han valorado
por su valor razonable, como el costo atribuido a esa fecha, utilizando como base el avalug.
efectuado por un perito independiente en diciembre del 2011. Los efectos de este cambio origino
un aumento en los saldos de activos fijos-equipos y utilidades retenidas por US$ 1.821.458.

(b} Deterioro del valor de los Activos

Bajo NEC, existe una normativa especifica sobre la metodologia a aplicar, similar a las NIIF, para
calcular la prueba de deterioro en el valor de los actives, por lo que la compafiia no lo venia
aplicando. Bajo NIIF, se compara el importe recuperable del activo y el valor neto contable en libros
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del mismo, y en el caso de que este Gltimo sea superior se procede a registrar un gasto por
deterioro en el valor de los activos por el importe de la diferencia. La administracién no considero
necesario su aplicacidén por que estima que ia recuperacion de sus activos sera el valor en libros.

(c) Incremento de la obligacién por Beneficios definidos

Las provisiones para jubilacién y desahucio estaban reconocidas en una porcidn del valor actuai
de la reserva matematicas. Las NHF requieren el reconocimiento de estas provisiones por el monto
total del valor actual de la reserva matemética, determinado por un actuario independiente. La
administracion no considero significativo la aplicacién de la reserva debido a que el personal no
cumple el tiempo minimo de antigUedad'necesaria. Los gastos por desahucio del personal se

registran al momento de ocurrido el hecho.

Conciliacién del Resultado Integral

Resultado de acuerdo a NEC
Ajuste por conversign a NIIF

Depreciacién por revalorizacién cargada al gasto

Resuitado Integral de acuerdo a NIiF

Dic. 31-2012 Dic. 31-2011
1.443.048 (98.398)
1.185.776 -

257.272 (98.398)

Con aplicacidn de las NIIF, la compariia registro el gasto de depreciacion de! incremento de los
equipos y vehiculos revaluados, de acuerdo a la estimacion de la vida dtil de los activos. Esto
erigino un mayor cargo a resultados por concepto de depreciacion de US$ 1.185.776

NOTA 13 -~ INGRESOS ORDINARIOS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, ha generado ingresos en curso normal del negocio:

Contratos
Obra Corpecuador
Obra [nar
Obra Machinetech
Consejo Provincia de Manahi
Autoridad Portuaria
Consorcio Equimag
Consorcio M M

Consorcio Canver
Consorcio Alcantarillado Condor

Saldos Saldos
31/12/2012 31/12/2011

- 344,343 -

- 333.330

6.954 68.644

18.336 211.861

- 473.016

499,947 120.000

700 -

104.858 -

31.418 -
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Gobierno Provincial del Guayas
Mantenimiento Sistema Control de Inundaciones
Fideicomiso Mercantil Kennedy Point
Otro
Total contratos
Ingreso por Alquiler de magquinaria
Ingreso por transporte de material
Otros ingresos
Total Ingresos

NOTA 14 - COSTOS

Al 31 de diciembre, el costo de la compafiia se encuentra distribuido asi;

Costo de alquiler de maquinaria
Costos de mano de cbra
Costos Indirectos de operacion
Depreciacion

TOTAL

NOTA 15 - GASTOS

Al 31 de diciembre los gastos de la compafiia son los siguientes:

Sueldos, salarios
Beneficios sociales
Aportes al [ESS
Desahucio y despidos
Honorarios

Trabajaderes autdnomos
Mantenimiento y reparaciones
Arriendos

Combustibles

Seguros

Suministros y materiales

31

2.600 -
1841.712 -
31.366 -
67.707 44,498
2.605.598 1.595.642
1.934,986 1.095.854
258.702 195.612
6.456 13.920
4.805.742 2.901.078
Saldos Saldos
311272012 31/12/2011
- 80.011
504.335 406.639
1.223.294 1.230.010
2.124.075 708.343
3.851.704 2.425.003
Saldos al Saldos al
31/42/2012 31/12/2011
130.030 123.723
18.943 19.430
25.436 24,327
7.000 -
97.067 57.108
33.518 20.618
9.865 31.280
11.700 18.000
5581 5.268
4.213 19,686
17.332 17.979
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impuestos, contribuciones y ofros ’ 48.480 49.922
Gastos de viajes 12.688 2.587
Depreciaciones 8.831 6.196
Intereses y comisiones bancarias 39,333 19.565
Intereses comerciales 109.244 61.795
lva que se carga al gasto 55137 40.066
Otros 62,358 56,928
Total 696.766 574.473

NOTA 16 — UTILIDAD POR ACCION

Las utilidades y e! n(mero promedio ponderado de acciones ordinarias utilizadas en el célculo de la
utilidad por accién fueron los siguientes:

31/12/2012 31/12/2011
Utilidad detl afio, después del 15% part. Trabajadores 176.108 . (98.398)
Promedio ponderado de acciones 400.000 800
Utilidad por accidn 44 -

Al 31 de diciembre del 2012, la compafia no ha emitido deuda convertible u otros valores
patrimoniales. Consecuentemente no existen efectos potenciales diluyentes de la utilidad por accién.

NOTA 17 - TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

31/12/2012 31/12/2011

ACTIVO: - -
PASIVO:

Cuenta por Pagar 1.058.383 753.738
TOTAL PASIVO 1.059.393 753.738

ESTADO DE ESULTADOS:
Ventas: 485,800 -

Los saldos de cuentas por cobrar y cuenias por pagar con companias relacionadas no tienen fecha
de vencimiento y no devengan intereses

NOTA 18 — Control sobre Precios de Transferencia
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Mediante Decreto 2430 de diciembre 31 de! 2004, el Servicio de Rentas internas, establece normas
gue deben observar para los precios de transferencia entre partes relacionadas para la aplicaciéon del
principio de plena competencia. Segin lo dispuesto en la Resolucion No. NAC-

DGER2006-161 dispuesto a las Compaiiias elaborar un informe sobre precios de transferencias que
debe presentarse dentro de los § dias siguientes a la fecha de declaracién del Impuesto a la Renta.

Mediante la resolucién No, NAC-DGER2008-0464 del Servicio de Rentas Intemas publicadas en &l
Registro Oficial No. 324 modifico las condiciones para |a presentacién del anexo e informe integral
de Precios de Transferencia asi: Los contribuyentes que realicen operaciones con relacionadas por
un monto acumulado superior a fos LJS$ 1.000.000,00 deben presentar al SRI el anexo de Precios
de Transferencia; y, si las operaciones superan los US$ 5.000.000,00, se debe presentar el informe
de Estudios de Precios de Transferencia.

La Compariia no esta obligada a presentar los informes antes indicado, debido a que no cumple con
los requisitos antes indicados.

NOTA 19 - Eventos Subsecuentes
Entre diciembre 31 def 2012 y la fecha de preparacion de nuesiro informe abril 12 del 2012, no se

han producido eventos en gque la opinion de la administracién de la Compafiia pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros.
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