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‘@PRO ~ Consultoria integral Profesional C. Lida.

AUDITORES & CONSULTORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Acclonistas Maquinarias Superior MAGQUISUP 5. A,
Guayaquil - Ecuador

intr ion

Hamos auditado el balance general que se adjunta de Maquinarias Superior MAQUISUP S.A., al 31 de
diciembre del 2009 y el correspondiente estado de resultados, evolucién de! patrimenio v fiujo de
efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
administracion de la Compania. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados
financieros basados en nuestra auditoria,

R it lo_Administracién sobre los B ingncier

La administracién de Maquisup 5.a. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuotorionas de Contabilidad [NEC). Esta responsabilidad
incluye mantener mecanismos de control intemo que aseguren la preparacidon y presentacion
razonable de los estados financieros para que estén libres de errores importantes, ya sea come

Ecuador; vy redlizar las estimaciones contables razonables de g circunstancias del
entorno econdmico en donde opera la compafia.

R if] lo ditor ientes:

ados financieros
basdéndose en nuestra auditoria. Excepto por lo mencionado en'¢l % gq@' ectuamos nuesira
auditoria de acuerdo con Norrmas Ecuatorianas de Auditoria. Estas n que la planeacion
y elecucidn de una auditoria gue tenga como abjetivo obtener una seguridad razonable pero no
absoluta y determinar si los estados financieras se encuentran libres de errores importantes.

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las
canfidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacidn del riesgo de que los estados financieros
contengon errores imporiantes ya sea como resuliado de froude o error. Al efectuar esta evoluacién
de riesgo. el auditor toma en censideracidn el control interno pertinente en la compafia en la
preparacién y presentacién razonable de los esfados financieros con el propdsito de disefar
procedimientos de auditoria de acuardo con las circunstancias, paro no con &l gbjetivo da exprasar
una opinién sobre la efectividad del control interno de la compafia. Una auditoria incluye también la
evaluacién de si los principios de contabiidad ullizados son aproplados y s las estimaciones
importantes hechas por la Administracion de la Companiia son razonables, asi como una evaluacién de
la presentacion de los estados financieros en su conjunto.

Bases para kg opinion calificada 1
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No recibimos respuesta de la solicitud de confirmacién enviada a los Bancos, con los gue la compafia
mantiene obligaciones de crédito.

Opinidn

En nuestra opinidn, sujete al efecto de lo mencionado en el pamafo 4, los estados financieros antes
mencionados presentan razoncblemente, en todes los aspectos significatives, fa situacidn financiera de
Maquinarias Superior MAQUISUP 3. A., al 31 de Diciembre del 2009, los rasultados de sus operaciones, ia
evolucion del patrimonio vy los flujos de efective por el aflo terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Ecuatorianas de Contabilidag,

Tal como se menciona en la Nota 1, segun Resolucién No. 08.G.DSC-010, se dispone que las Normas
Internacionales de Informacién Financiera [NIIF), serdn de aplicacién cbligatoric de acuerdo al
croncgrama establecido en dicha resclucion para ias entidodes sujetas alb control v vigilancia de la
Superintendencia de Compaiias, para el registro, preparcciéon y presentacién de los estados
financieros. La compafiia prepara sus estados financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de
Conlabilidad [NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera {NIIF).

Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafia, como agente
de retencidén y percepcion por el ejercicio fiscal terminado el 31 de Diciembre del 200%, se emite por
separado. .
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MAQUISUP 5. A,

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
[Expresado on USE ddiares Estadounidenses}

ACTVO

ACTIVO CORRIENTE:
Cdaja ¥y bancos
Inversiones temporales
Cuentas por cobrar
inventarios

TOTAL ACTIVO CORRIENTE
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPC

TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE:
Obligaciones Bancarias
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados

TOTAL PASIVO CORRIENTE

DEUDA A LARGO PLAIO

PATRIMONIO
Capital social
Aporte para futuro aumento de capital
Reserva facultativa y especial
Reserva por revalorizaciéon del patrimonio
Utilidades acumuladas

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRI

Gerente General Cl. 0904268356

Ver notos a los estados financieros

Notas
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10
10
10
10

ALFR%Q ISIDRO TORAL

Contador RUC 0206905583001

9.556,58
190.408,30
1.451.607,45
535.811,52

T 2.187.38385

2.607.254,28

4.794.638,13

812.015n1
1.255.457,08
21.730,28

2.422.653,61

800,00
78.000,00
20,74

0,00
203.941,31
05

4.794.638,13




MAQUISUP S. A,

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

|[Expresado en US$ dblares Fstadounidenses}

INGRESQS:;
Ventas Tarifa IVA 0%
Contratos de obras con el Estado
Servicios de transporte de material
Total Ventas netas tarifa IVA 0%
Ventas Tarifo IVA 12%
Alquiler de maquingrias
Contratos de abras
Total ventas netas tarifa IVA 12%
Oftros ingrasos
VYenta de activos fijos
Rendimientos Financieros
Total Otro Ingresos
TOTAL INGRESOS

EGRESOS:
COSTO
Costo de Cbras
Costo por Alguiler de equipos
Costo por Alquiler de Volqueta
Costo por Transperte material
Costo Directo de Mano de Obra Directo
Costo Indirecto de Operacién

Depraciacién de vehiculos y equipos
TOTAL COSTOS
GASTQS DE ADMINISTRACION;

Sueldos, Salarios y Beneficios Sociales
Gastos adrministracién

Gastos Finonciercs

Depreciaciones

TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION
TOTAL EGRESOS

UTILDAD EN OPERACION, ANTES DE PARTICIPACION DE

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

15% DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
25% IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA

Gerente General Cl. 0904268356
Ver nolas a los estados financieros

G. RAUL FERNADO HUERTA M.

11 3.148.411.81
199.147.71
3.347.559,52

171.483,08
1.22483
172.707.9)

4.352,36
34.931.71
39.284,07

3.579.551.50

12 1.615.631.16
40,777.44

2,285,27

35.81

12 361.215,09
191.671,48

5 608.830,93
21820.447.18

12 138.664,45
23291113
102.471,10
5 3.632.30

477.680,98
3.298.128,16

281.423,34

13 42.213,50
239.20%7.84
13 59.802.46

179.407,38
ALFRED% ISIDRO TORAL

- 4
Contador RUC 0906905583001 4




MAQUISUP S. A

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

{Expresado en ddlares estadounidenses)

APORTE PARA
CAPITAL FUTURO AUM. RESERVA RESULTADOS TOTAL
SOCIAL DE CAPITAL LEGAL ACUMULADOS
Noia 10 Note 10 Nota 10 Nola 13

Saldos ¢ diclembre 31 del 2008 800,00 78.000,00 20,74 24.553,93 103.374,47
Utilidad del ejercicio - - - 281.423,34 281.423,34
Regisira Reserva Legal 0,00 0,00 Q.00 0,00 0,00
Trarsferencia Part. Trabajadores 0,00 0,00 0,00 -42.213,50 -42.213,50
Transferencia 25% impuesto a la 0,00 0,00 0,00 -59.802,446 -59.802,46
Renta
Saldo al 31 de diclembre 2009 800,00 78.000,00 20,74 203.961,.31 282.782,05

. RAUL FERNADQ HUERTA M.
Gerente General Cl. 0904268356

Ver notas o los estados financieros

ALFREDOQ ISIDRO EORAL

Contador RUC 0206905583001




MAQUISUP S. A.

ESTADO DE FLUJC DE EFECTIVOS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009
{Expresado en US$ dblares Estadounidenses)

Notas
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION;
Efectivo recibido de chentes 274831507
Efectivo pagado a proveedores y ctros -2,162.236.68
Pago de intereses y ofros -102.471,10
Pago participacion de trabajadores -310,95
Pago de Impuestos -60.067.11
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 423.229,23
FLUJCS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Nota de crédito por pronto pogo 5 15.000,00
Producto de la venta de aclivos 5 13.688,00
Compra de activo fijo. neto 5 -669.362,94
Total -640.674,94
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Anticipos de coniratos -1.156.699.28
Obligaciones con bancos 691.033,64
Prestamos de accionistas 70.000,00
Oftros -917.034,59
Total -1.312.700.23
AUMENTO (DISMINUClON] NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO -1.530.145,94
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 1.730.110,82

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 199.964,88

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 13 281.423,34
AJUSTES PARA CONCIUIAR LA UTILIDAD NETA CONEL

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Depreciacién 5 631.310,87
Utilidad en venta de activo fijo 5 3.847.64
Provisién Participacién trabaojadores 42.213,50
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVO NETOS:
Cuentas por cobrar -831.236,43
Inventarios -276.768,12
Gastos anficipados 220,00
Cuentas por pogar 554.182,07
Pasivos acumulados 18.036,36
EFECTIVO NETQ PROVED IDADES DE OPERACION 423.229,23
& REOC-FERNADO HUERTA M. AﬁﬁlDRO TORAL 6

Gerante Gonerat Cl, 0904268356 Contador RUC 0906205583001
Ver notas a los estados financieros




MAQUISUP S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

{Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES DE LA COMPARIA Y POLITICAS CONTABLES

Maquinarias Superior MAQUISUP S. A., fue constituida come sociedad andnima en la ciudad de Santa
Elena el 20 de agosto de 1998, v aprobada por la Superintendencia de Compafias medicnte
Resolucidn No. 98-2-1-1-000416 el 3 de septiembre de 1998 e inscrita en el regisiro mercantil el 14 de
septiembre de 1998, El objeto principal es la de actividades de construccidn de obras civiles y como
actividad secundaria la de alquiler de maquinarias y equipos de la construccién.

Entorno Econémico

Como resultado de la recesién econdmica producida en el 2009 a nivel mundial, que ocasiono la
quiebra de algunas instituciones financieras como Leman Brothers ¥ ofras que fueron forzadamente
adqguiridas como Merryl Linch, Wachovia, etc.. por otras con solvencia suficiente, el desplome de las
bolsas de valores de todo el mundo, con efectos en nuestra ecanomia, y si a esto sumames la politica
econdmica impositiva adoptada por el Gobierno Nacional, conlleva un riesge de que el proceso de
dolarizacién de la economia se vea afectado.

Para el 2010 el gobiemno deberd afrontar falta de liquidez, un elevado déficit fiscal. crecimiento del
desempleo, incremento en precios de los productos de primera necesidad, condiciones que nos
empuja a una recesién econdémica . La auteridades fiscales no han disefiado un plan econdmico ni
han alcanzado un acuerdo definitivo con los organismos internacionales, tampoco se han firmado los
acuerdos de Libre Comercic gue nos permite exportar productos no tradicionales, la dependencia del
petréleo para financiar el Presupuesto General del Estade vy o falta de un ordenamiento econdmico
han impedide el desarolio econdmico del pais.

A la fecha de emision de los estados financieros, no es posible determinar la evolucién futura de ias
situaciones antes comentadas y su impacto en la econormia nacional y el efecto sobre las operaciones
de la Companiia. Los estados financieros adjuntos reflejan ia evaluacion de la administracién a la fecha
de los estados financieros, los mismos que deben ser leidos bajo Ias circunstancias antes mencionadas.

Base de Presentaclédn

La Compaiiia lleva sus registros de contabilidad en dolares de los Estados Unidos de Nortearmnérica (US$)
y prepara sus estados financlieros de acuerdo con las Normas de Contabilidad Ecuatorianas (NEC)
emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia
de Compadias de la Republica del Ecuador, entidad encargada de control y vigilancia. La base de
presentacién as el costo histdrico.

Las NEC emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador, en un numerc de 27 normas,
son similares a sus correspondientes NIC de las cuales se derivan. Actualmente las NIC estan siendo
reemplazadas gradualmente por las NIIF que establecerdn las bases de registro, presentacién y
preparacion de los estados financieros de las sociedades a nivel mundial. Con base a tal cambio la
Superintendencia de Compafias mediante Resolucidén No. 4 publicada en el RO. No. 348 de
septiembre del 2004, dispuso que lgs NIIF sean de aplicacidén obligatoria por parte de las entidodes
sujetas a su control y vigilancia, a partir de enero del 2009.




Con fecha 20 de noviembre del 2008, se emitid 1a Resolucidén No. 08.G.DSCO10 que resuelve en su
articuio No. 1 modificar ios plazos menciocnados en el Registro Oficial antes mencionado, ios cuales
fueron establecidos de la siguiente manerq:

1. Aplicaran a partir de enero 1 del 2010, en las compafiias y en los entes sujeios y regulados por la Ley
de Mercado de Valores; asi como, en todas las companias que ejercen actividades de quditoria
externa.

2. Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011, fas companias que tengan activos totales iguales o
superiores a US$ 4.000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; o compaiias Holding o tenedoras de
acciones que voluntariamente hubieren conformado grupos emprescariales; las compahios de
economia mixta y las que bgjo la forma juridica de sociedades constituye el Estado vy Entidades del
Sector Publico; las sucursales de compaiiias extranjeras u otras empresas extranjeras estatales, para
astatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y las asociaciones gue estdn formen
y que sjerzan sus actividades en el Ecuador.

3. Aplicaran a partir de enero 1 del 2012, en las demds compafiias no consideradas en los dos grupos
anteriores.

La convergencia de los estados financieros a la normativa internacional NiIF - Normas Internacionales

de Informacién Financiera, busco homologar los estados financieros de las compadias con la
normativa local.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por ta Compania, para la elaboracion de los
estados financieres, se mencionan a confinuacion;

Caja y equivalentes de caja
Para presentacion del flujo de caja, la compaiia incluye bancos e inversiones temporales.

Inversiones Temporales

Al 31 de diciembre del 2009 la compafiio mantiene inversiones en banco Bolivariano, regisirados a su
valor nomingil, los rendimientos se registran al vencimiento.

inventarios

Los inventarios estan registrados al costo, el que no excede el valor de mercado. E Costo se determina
como sigue: cbras en proceso, incluye los desemboisos incurridos en las obras pora llevarlas a la
condicién actual condicién y localizacidn.

Propledades y Equipos

La propiedades y equipos estdn registrados al costo de adquisicién. Los desembolsos por reparacidn y
mantenimiento efectuades para reparar o mantener el beneficio econémico futuro esperadoe en los
activos fijos es reconocide como un gaste cuando se incurre, mientras que las mejoras de importancia
con capitalizadas, Las propiedades, ¥ equipes son depreciados aplicando el métado de lihea recta
considerando como base la vida Otil estimada de estos activos.
Las tasas de depreciacion utilizadas son las siguientes:

Tasa anual de

depreciacion
Equipo Caminero 20%
Vehiculos 20%
Equipos de computacién 33,33%




Muebles y Enseres y equipos de cficing 10%
Qftros activos 10%

Cuentas por Pagar

Se encuentran registradas al costo y o superan la estimacién confiable del montc de la obligacién.

Ingresos y Gastos

Para obras que duran mas de un ano, 10s ingresos se registran por el método de obra terminada, los

costos se liquidan al momenic de facturar y los gastos por el método de causacidn en el perlodo que
se incurre,

Costos Financleros

Los costos financieros son reconocidos como gastos en el periodo en el cual se incurren.,

Particlpaclén de Trabajodores

El Cédigo del Trabgjo de la Republica del Ecuador, establece el derecho de conceder jubiiacion
patronal g todos aquellos trabagjadores que hayan cumplido un tiempo de servicic entre 20 y 25 afios
en una misma institucién. En adicién, el Cédigo de! Trabagjo establece la obligacidén que fienen los
empleadores de indemnizar a los trabajadores con el 25% de su ultimo suselde multiplicado por los afos
de servicio, cuande la relacién laboral termina por desahucio. La administracién no ha considerado
neceasario efectuar una reserva por estos conceptos, puesto que estima que el gasto y el pasivo
requernidos no serian significatives.

Participacion de trabajadores en ia utilidades

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para sus trabajadores, el pago del 15% sobre
las utilidades de la compania, antes del calculo del impuesto sobre la renta. (Ver nota 12).

Provlsién para impuesto a la Renta

La provision para Impuestc a la Renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resuitados del afo en que se devenga.

Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con la Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC), requieren gue la administracion de la Compofiia realice estimaciones ¥y supuestos que afecian
los saldos reportados de activos y pasivos con efecto en resultados a la fecha de los estados
financieros. Los resultados actuales podrfan diferir de aquellas estimaciones.

NOTA 2 - INVERSIONES

El saldo de lo cuenta corresponde a fondos de inversién efectuados durante el periodo 2009 en el
Banco Bolivariano, genera un rendimiento del interés anual,

- Certificado de deposito a plazo No.0001dpv087057-2, vence en mayo 26 del 186.820,65
2010 y genera ol 6% de interés anual. Garantiza Op. 98207 Préstamo Firma.

- Inversién Fondos Milenio, a 180 dias plazo y al 4.11% de interés 3.587,65

TOTAL 190.408,30

==-nmg




NOTA 3 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Un detalle de las cuentas por cobrar af 31 de diciembre del 2009 es el siguiente:

{1} Corresponde varias entrega por avance de trabagjos de hormigdn en obras pendientes
por terminar,

10

l Clientes - Instituto Nacienal de Riego 79.415,68
Anticipos a Proveedores:
Holcim Ecuador §. A 5.729.97
Coladasa S.A. 10.880,00
' Correa Quircla Lorena 13.000,00
Jandry Bedoya {n 91.120,22
Angel Chuquisala 2.000,00
l OLAF & Asociados 10.045,80
Pérez Antonio 3.677.40
MULTIQUIP 7.665,00
Palomino Irazabal Carlos 9.119,94
' Ideal Alambrec 10.987.67
Menéndez Castro Gunter 2.035,00
Ortiz Hércules 2.000,00
' Equitransa (2) 156.778,88
Kleper Verduga (Equitransay) (2) 51.244,88
Otros 9.683,05
. Total 392.967.81
Cuentas por Cobrar Comparias Relacionadas:
Valden §. A. 6.460,76
' Tancro §. A, 6.569,07
TOTAL 13.029.83
Cuentas por Liquidar:
' Rcl de Pagos por Liguidar (3} 309.301.84
Pagos de alimentacidon coja Chica (4) 54,043,40
Otras cuentas por liquidar (5) 33.849,01
' TOTAL 357.194.27
Cuentas por cobrar empleados 2.365,26
Ctras cuentas por Cobrar:
l Bruno Faidutti N, 6.000,00
Alcivar Dominguez Margarita 4,000,00
Lindao Juan 10,00
l TOTAL 10.010,00
Impuestos Por Cobrar:
70% Impuesto al Valor Agregado (IVA) retenido 4.603,96
' Crédito Tributario IVA en compra bienes (6) 423.150,81
Crédito Tributario IVA en compra de Servicios (6) 69.742,29
Total 497.497,06
l Crédito hibutario por Retenciones en ia Fuente 43,096,114
Crédito tributario por Anticipe de Impuesto a la Renta 2009 14,031,746
Total 59.127,90
. Total 1.451.607 81




{2} Coresponde al anticipo por compra de equipo caminero a la compariia Equitransa, @
la fecha de nuesira visita continua pendiente el anticipo.

{3} Comresponde a gastos por mano de obra no deducible, decimo tercer sueldo, decimo
cuarto sueldo, de enero del 2009 no ofectados a resultado, por no tener soportes
legales, a la fecha de nuestro Informe continua pendiente. No recuperables.

{4) Gastos efectuados por caja chica, no deducibles para efectos tributarios.

(5l Corresponde a gastos no liquidados por falta de soportes, estos gastos no son
recuperables. Gastos no deducibles para efectos tributarics,

{6) Coresponde a crédito tributario por IVA pagadoe por la Compafiia en la adquisicién de
bienes y servicios, el saldo al 31 de diciembre del 2008 fue de US$ 299.369,59 v de US$
492.893,10 ol 31 de diciembre del 2009. De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes,
en enero del 2008 mediante circular N 0. NAC-DGEC2008-0007 se dispone la tarifa de 0%
de IVA en las adquisiciones de bienes o servicios que redlicen las entidades del sector
publico y empresas publicas que perciben ingresos excentos del impuesto a la renta.
Debido a que la empresa mantiene contratos con empresas publicas que
posteriormente se facturan con IVA 0% su saideo por crédito tributario en compras se
mantiene por cobrar al 31 de diciembre del 2009. Este impuesto es recuperable previa
presentacion del respectivo reclamo. A Ia fecha del informe se derogo esta disposicion y
se factura con tarifa IVA 12%.

{7) Al 31 de diciembre del 2009, el saldo de impuesto a la renta corresponde a las retenciones
efectuadas por terceros a la Compania y al anticipo pagado para el afto 2009. Ver nota

NOTA 4 - INVENTARIOS

La compafia mantiene como saldo de inventarios las obras en curso, las mismas que
corresponden a contratos de construccién pendientes a la fecha del cierre. Ver en
nota No. 13 un detalle de los contratas pendientes.

Consejo Prov. Corpecuador Tahuin

OBRAS EN CURSO: De Manabfl Quevedo Riego
Movimiento de Tierra 5.700,60 0.00 0.00
Materioles y suministros 35.275,46 33.552,50 93.738.44
Mano de Obra 707.09 0.00 2.980.51
Seguros 10.541,64 0,00 49.564,10
Alguiler de maquinaria transp. Material 16.280,05 0,00 29,080,546

Gastos de caja chica 14.442,84 0.00

Combustibles y lubricantes 21.840,91 39,60 27 566,63
Lubricantes para Hormigén 0,00 .00 327,90
Repuestos y herramientas 17.786,6% 0,00 4.497.85
Transporte de matariaies 11.310,00 0,00 48.218,05
Topografia 608.90 0,00 15,88
Guardiania 320,00 0,00 0.00
Participacidn en licitaciones 1.751,94 0,00 0,00
Alquiler de Vehiculos 2.104,88 0,00 0,00
Equipo de Oficina 1.331,14 0,00 0,00
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Alimentacion de personal 7.401,94 0,00 10.396,55
Mcanienimiento de moquinaria 537715 153,00 17.522,31
tva que se carga al gasto 88,81 0.00 403,61
Gastos administrativos 449,27 Q.00 3.937,39
Estudio de tereno 50,00 0.00 4,362,467
Mantenimiento de vehiculo 1.105,54 0.00 2.609.72
Mantenimiento de Volqueta 0.00 0.00 987,65
Mantenimiento eléctrico y generador 0,00 0,00 902,47
Servicios basicos 0.00 0.00 1.152,09
Ariendo 0,00 0,00 355.65
Gastos Legales 0.00 0.00 197.58
Hospedaje 0,00 0.00 655,61
Malla ARMEX especial 0,00 0,00 19.944,76
Hormigén R28 X-B 7CM-P19mim 0,00 0.00 18.760,25
Cisterna 0.00 0.00 592,75
Instalaciédn Tuvo PVC 0.00 0,00 8.820,17
Total 154.475,07 33.745,10 347.591.35
NOTA 5 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS - neto
El movimiento de los activos fijos g5 el siguiente:
Saldos al Ventas v/o Saldos al

Cuentas: 31/12/2008 Adiciones Retiros 31/12/2009
Terrenas 0.00 70.000,00 0,00 70.000,00
Maquinarias y equipos m 2.070.325,23 249.075,36 -15.000,00 2.304,400,59
Vehiculos 72381718 307.049,63 -13.488,00 1.017.178,81
Muebles y enseres 2.313.60 2.534.73 0.00 4.850,33
Equipo de computacidn 7.666,43 2.334.00 0,00 10.002,43
Equipo de oficina 804,04 433,62 0,00 1.237.66
Otros 0,00 37.931,58 0,00 37.931,58
TOTAL COSTO 2.804,926,48 669.362,92 -28.688,00 3.445.601,40
(-} depreciacion Acurmuladas 235.724,27 612.463,23 -9.840,34 838.347 .14
PROPIEDAD PLANTA Y EQ. Neto 3.040.650,75 1.281.826,15 -38.528,34 2.607.254,26

Los dos volquetas mack y un camién hinc se con mantienen gravamen deprenda
comercial en respaldo de deuda, Ver nota No. 7.

NOTA § -OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Banco Bolivariano:

Sobregire Bancario 321.412,42
Operacion No, 89349 4.545,45
Operacidn No. 89350 4.565,46
Cperacidén No. 20199 6.083,38
Operacién No. 98207 130.696.,74
Prestamo 180.000,00
Operacion No. 100.000,00
Banco de Machala Operacion No. 8021049 59.797.16
Banco del Austro 4.894,50
TOTAL 812.015.1
Mas: deuda a largo plazo: Nota 11 61.120,38

Endeudamiento total 873.135,49




NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR
' Proveedores Locales de Bienes:
Conauto 4.303,27
l indura Ecuador 1.121,88
Frenoseguro C. Ltda. 4.807,04
Estrada P&ez Blanca Inés 1.305,79
Segovia Peraita Ma. Del Carmen 7.121.51
l Contreras Cabrera Guillermo Lednidas 5.607,50
INVERESA S.A. 901210
Salazar Sédnchez Eloy O. 1.039,63
' Otros 5.481,18
Total : 39.799,90
Proveedores Locales de servicios:
l Generalli Ecuador 1.314,00
Rosales Meza Gina 1.127,76
Talleres Maquinarias Agricolas S. A. 3.734,33
l Unicasa S.A. 1.069.20
Yaca Ponce Jaime E. 6.242,00
Villalva Guerra Bélgica Maritza 5.28219
Cherrez Mario 4,576,93
l Toral Mena Alfredo Isidro (1) 55.654,58
Consulnac 4.515,50
Parceshi S.A. 4.168,12
. Valarezo Rios Luis 14.804,82
Rojas Gery 2.095,49
Tapia Darwin 2.179.65
Neira Alfredo 3.490,81
' Chamba Gandy 3.780,56
Mario Duran 2.613,60
Morales Ordéfiez Eleuterio 3.060,58
. Aguilar Marin José Humberto 2.279,90
Crdénez O. Martin Duverli 1.445,40
Ofiz Castillo Hércules W. 13.875,92
Sancen Celi Henry 2.008.82
' Tecnofravel 5. A. 8.138,22
Fialles Aguire Susana Mercedes (2) 182.427,50
Pefarreta Lenin Fabrian 2.453,50
l EQUITESA 2.400,00
Cuastillo NOfez Tedfilo M. 2.139,00
Bariga Abarca Victor H. 3.637.94
Alvarado Porta carrero Walter E. 2.148,53
' Tenasaca Lépez Hamilton P. 1.453,21
Toro Espinosa G. Eraldo 2.420,00
Torres Torres José E. 1.297,.46
. Equitatis S.A. 5,547 .50
Otros 13.058,17
TOTAL 366.441,8%9
' Cuentas por Pagar proveedores prendarios: (3)
Ecuatoriana de Moteres Hino 3.411,08
MACASA S. A, 20.867 .49
' Total « 24.27&,5173




(N

(2)

(3)

(4)

Cuentas por Pagar Relacionadas:;
Machinetech S. A,
Gadola S.A,
Total

Impuestos per pagar:
Retenciones de IVA
Retenciones en la fuente
Impuesto ala Renta de la Compahia
Total

Obligaciones por pagar ol IESS y Trabajadores:
Aportes personales al IESS
Aportes patronales al IESS
Prestamos Quirografarios del personal
15% Participacién trabajadores
Sueldo por pagar
Total
TOTAL

(4)

3.209.46
647.743,28
650.952,74

1.598.66
11.96582
5%.802,46
73.366,94

8.114,50
10.544,54
472,40
5091597
30.569.61
100.617,02
1.255.457 06

El saldo comesponde a fransporte de material para obras durante el afio 2009. A |a

fecha de nuestro informe esta pendiente de pago.

El saldo corresponde a transporte de material para obras durante el afio 2009. A la

fecha de nuestro informe esta pendiente de pago.

Se enfrego en garantia prendaria de la deuda los vehiculos adquiridos dos volquetas

Mack y un camidn Hino,

Incluye 15% participacidn de trabgjadores del afio 2008 USE 8.702,45 y participacion de

trabajadoderes del afic 2009 US$ 42.213.50.

NOTA & - PASIVOS ACUMULADOS

Beneficics sociales:
Décimo Tercer sueido
Décimo cuarto sueldo
Vacaciones

TOTAL

NOTA ¢ - OBLIGACIONES A LARGO PLAZIO

Anticipos de Clientes:

Anticipo a contrato, Corpecuador

Anticipo a contrato, Consejo Provincial de Manabi
Anticipo a contrato, INAR obra Tahuin

Total

Cuentas por pagar accionistas

Instituciones Financieras:

Banco de Machala Operacicn No. 8621049
{-]Vencimiento Coniente

Total

3.577.02
10.978,33
7.174,93
21.730,28

220.423,33
289.326,41
1.606.964,08

IFALLYAREAS

24%.000.00

B7.769,42
-59.797,16
27.972,26
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Banco Bolivariano:

Operacién No. 89349, al 11.83% de interés y vencimientos mensuales 7.069.67
hasta junio det 2011

Operacién No. 89350, al 11.83% de interés y vencimientos mensuales 7.069.67
hasta junio del 2011

Operacion No. 20199, al 11.83% de interés y vencimientos mensucles 9.996,40
hasta jutio del 2011

(-)vencimiento Corriente 15.214,29
Total 8.921,65
Banco del Austro Operacidn Ne. 2257, al 17% de interés y vencimientos

mensuales hasta noviembre del 2013 24.940,38
[-}Vencimiento Comiente 4.894,50
Total 20.045,88
TOTAL 2.422.653,61

NOTA 10 - PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Caplial Soclal - Al 31 de diciembre del 2009, el capital autorizado es de US$ 1.600,00 y el capital social
suscrit esta constituide por veinte mil acciones de US$ 0.04 ctvos. cada ung; todas ordinarias y

nominativas, de propiedad de: 50% de Idyz Domenech y 50% de Janeth Martinez de nacionalidad
ecuotoriana.

Aporte para futuro aumento de Capltal - Comesponde a la entrega de accionista para aumento de
capital desde el afo 2006. Hasta la fecha de nuestro no ha sido elevado a escritura publica.

Reserva Legal - La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal, hasta que esta como minimo alcance el 50% del capital social de la
Compafia. Esta reserva no esta dispenible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad o para cubrir pérdidas.

NOTA 11 - INGRESOS
La Compafiic mantiene contrates con el estado Ecuatoriano {ver nota 14), y reconoce los ingresos por

el avance de cbra, y los anticipos recibidos los va descontando de la facturacién emitida mes a mes
durante el periodo de la obra. Un detalle de los ingresos por obras es el siguiente:

Corpecuador 1.638.264,44
Inar Tahuin 993.648,03
Ministerio de Agricultura y Ganaderia 032-033-CEC2008 536.499,32
Total 3.168.411,81

NOTA 12 - COSTOS

Corpecuador DG- | MAGAP 033 | MAGAP 032 Corpacuador Inar Tahuin

COSTOS DE OBRAS: "’eg s | I V’::@nas

Materiales y suministros 72,32 2.011,80 2.539,83 79.070,02 143.513,68

Mano de Obra 1.200,00 138,00 692,00 6.372,65

Seguros de obras 013,89 6.168,15 1.890,64 34.925,54 45.532,31

Caja Chica 1.088,05 529,21 3.575,09 15.236,67 6.499,29

Combustibles y lubricantes 12.568,99 3.539,08 5.180,62 91.819,60 41.986,02

Repuestos y Herramientas 1.940,59 0,00 597.88 25.172,88 8.099,18

Topografia y estudio terreno 205,40 0,00 7.413,00 24 31

Alquiler de maquinarias 11.236,40 1.980,00 48.438,78 45.300,37
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Direccion Técnica 25,00 25,00

Alimentacion del personal 522 58 36.431,61 15.918,08
Alquiler de vivienda 50,00 140,00 544 35
Transporte materiales y repuestos 486.162,96 410.374,50
Gastos de publicidad 180,00

Alguiler de terreno 1.304,35 8.677,33
Licitaciones 1.016,44

Guardiania 562,25

Mantenimiento maquinarias 59.722,09 27.709,60
Gastos administracién 1.508,66 6.026,42
IVA que se carga al gasto 8797 587,91
Manten.repara bomba ytanquero 357,18

Mantenimiento vehiculo 768,86 5.357.07
Manten.repara generador 1.008,3% 1.381,29
Alcantarilla metélica 23.546,37

Lotes de tarrenos 1.484,00

Desbroce 500,00
Servicios basicos 1.764,97
Gastos legales 302,42
Hospedaje 1.003.44
Lubricante para hormigén 501,86
Malla Armex 30.526,70
Hormigon R28 28.713,75
Alquiler clsterna 907,25
instalacién tubos PVC 13.499,83

17.783,84 23.884,04 17.053,64 920.710,23 843.2561,93

COSTO DEL PERSONAL: Administrac. Mano de Obra
Sueldos y Salarios 101.047,71 266.338,75
Horas extras 0,00 18.370,85
Beneficios sociales 17.482,69 43.058,74
Aporte Patronal 13.786,71 32.582,76
Fondo de reserva 3.441.87 0,00
Provisién por Desahucio 2.907 47 866,00

138.666,45 361.215,08

NOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2009, la compaiiia no ha sido fiscalizada por las autoridades del Servicio de
Rentas desde su constitucién. La facultad fiscalizadora del Servicio de Rentas Internas (SRI) esta vigente
por los Ultimas tres ejercicios econdmicos (2005 al 2008). La administracién considera gue de existir
revisiones posteriores, las posibles observaciones que surjan no serdn significativas.

El gasto por impuesto a ia renta se registra como una deduccion de fas utilidades disponibles. Hasta
diciembre 31del 2009 debe provisionarse el 25% de las utiidades del periodo (15% si las utilidades son
reinvertidas "capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente). En el
ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2009 ia compaiia aplico para el calculo de provisidn para
impuesto a la renta la tasa corporativa del 25%. El anticipo de impuestc a pagar por el ejercicio 2010
serd igual a la aplicacion de la formula dispuesta en el Articulo 72 del Reglaments para la aplicacion
de la Ley Orgdnica De Régimen Tributario. Intermo.

Conciliacion de la Utilidad para efectos Tributarios:
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Utilidad del ejercicio 281.423,34
(-1 5% Participacion de Trabajadores 42.213,50
Utilidad Gravable 239.209.84
25% Impuesto Renta 59.802,46

Utilidad a disposicién de Accionistas 179.407,38
Impuesto a la Renta a Pagar 59.802,46
(-) Retenciones en la Fuente del 2009 -43.096,14
{-] Anticipo pagado -16.031,76

Saldo a Impueste a pagar 674,56

Tasa efectiva 25.00%

Determinacién del anticipo:

2% patrimonio total 565,56
2% total de costos y gastos deducibles 6.596,26
4% activos totales-cuentas por cobrar 14.252,37
4% ingresos gravables con impuesto a la renta 14.318,21
T 35.732,40
Retormas Tributarias:

Mediante Ley Reformatoria a la Ley de RegimenTributario Interno y a la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria en el Ecuador publicada en el Suplemento del Registro Oficial
No. 94, del 23 de diciembre del 2009 se publicaron las reformas aprobadas por g
Asormblea Nacional Constituyente a la Ley de Régimen Tributario Interno y la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador. Entre las principales reformas
podemos citar las siguientes:

Ley de Régimen Tributario Interno
Impuesto a la Renta

Ingrescs gravables, se establece que los dividendos y utilidades pagadas y distribuidas
por compafiias nacionales a personas naturales serén considerados como ingresos
gravados para la determinacién de la base de calculo del impuesto a la renta.
Adicionaimente, 1os dividendes y ufilidades pagadas y distribuidas a personas naturales
o juridicos domiciliodas en paraisos fiscales o paises de menor imposicion tributaria,
serén considerados como ingresos de fuente ecuatoriana y por consiguiente estardn
sujetos a la retencicn del 25% de impuesto a la renta. Se establece que cuando una
sociedad otorgue a sus socios, accionistas, participes o beneficiarios, prestamos de
dinero, se considerara dividendos ¢ beneficios anticipados por la sociedad y por
consiguiente, esta deberd efectuar la retencidn del 25% scbre su monto.

Se establece para e caso de deducciones que los gastos indirectos asignados desde el
exterior a sociedades domiciliadas en el Ecuador por sus partes relacionadas, hasta un
maximo del 5% de la base imponible del impuesto a la Renta mas el valor de dicho
gastos. Se establece que no serdn deducibles los costos o gastos que se respalden en
comprobantes de venta falsos, contratos inexistentes o realizados en general con
personas o sociedades inexistentes, fantasmas o supuestas.
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- Se establece una nueva formula para el calculo del anticipo del impuesto a la renta de
los sociedades y cierios consideraciones en relacitn a su compensacion maxima; v,
ciertas consideraciones en relacién a si compensacidn maxima; v,

L)

La reinversion de utlidades deberd estar destinadamente a la adquisicion de
maquingaria y equipos nuevos utilizados para la actividad productiva de a entidad.

x

Partes relacionadas y precios de transferencia

Se establecen exenciones ol Régimen de Precics de Transferencia o los siguientes
companias que:

Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingrasos gravables,

No reqlicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales
prefergntes; y,

No mantengon suscritc con el Estade contrato para la exploracién vy explotacién de
recursos no renovables,

impuesto al Valor Agregado (IVA)

Se establece que en el caso de importaciones de servicios, el IVA se liquidara vy pagara
en la declaracién mensudl gue redlice e sujglc pasivo. Bl adquirenie del setvicio
importado esta obligado a emitir lo comrespondiente liquidacién de compra de bienes y
prestacién de servicios, y a efectuar la retencién del 100% del IVA generado.

Se entenderd como importacidn de servicios, a los que se presten por parte de una
perscna o sociedad no residente o domicilliada en el Ecugdor, cuya utilizacidn ©
apravechamiento tenga lugar infegramente en el pais, aunque la prestacion se realice
en el exiranjero.

ey Reformatori ra lg Equidad Tributari | r

Impuesto a la Salida de Divisas

Se establece la torifo del Impuesto a la Salida de Divisas en el 2%, ademds este
impuesto podrd ser utilizado como crédito tributario, que se aplicarg para ef pago del
impuesto @ la renta del ejercicic econdmico comiente, los pagos realizados por
concepto del impuesto g la salido de divisas en la Impoertacién de materlas primas.
bienes de capital insumos para la produccion, siermpre que, al momento de presentar la
declaracion aduanera de nacionalizacidn, estos bienes registren la tarifa 0% de
agvalorem en et arancel nacionat de importaciones vigentes.

NOTA 14 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de las transacciones con companriias retacionadas por el periodo 2009:

31/12/2009

Activo:
Cuentas por cobrar - Valden S.A. 6.460,75
Pasivo:
Cuentas por pagar - Gadola 647.743,28
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NOTA 15 - CONTRATOS

CONTRATO CON EL CONSEJO PROVINCIAL DE MANABI - Para la  Rehabilitacién del camino vecinal
"Mono-Mono en Medio" del cantdn Chone. Adjudicada en agosto del 2008 por un monto de US$
206,774,78, con entrega de! 70% del valor del contrate como anticipo. El plazo de duracion del
contrato es de 120 dias a partir de la entrega del anticipo. Se entrega en garantia el 5% del monto del
contrato para seguridad de su cumplimiento, 100% del valor del anticipo y 5% del monto del contrato

pora asegurar su ejecucion. La garantia deberdn ser incondicicnales, imevocables vy de cobro
inmediato.

CONTRATO CON CORPECUADOR DELEGACION DE QUEVEDO - Para la rehabilitacion de la via los Angeles-
Chacarita-La Industria-Pasaje B- Recuerdo, del cantén Ventanas, Provincia de los Rios, adjudicada el 25
de septiembre del 2008. El monto del contrato es de US$ 2.032.879.49, se entrega el 40% del valor del
contrato. La garantia es del ciento por ciento del valor del anticipo. El saldo se cancelara a la
presentacién de planillas por avance de obra. Las garantias es una péfiza de seguro incondicional e
irevocable de cobro inmediato. El plazo es de 12 meses a partir de la entrega del anticipe.

CONTRATO CON INSTITUTO NACIONAL DE RIEGO INAR - OBRA TAHUIN DEL CANTON ARENILLAS
PROVINCIA DE EL ORO- Construccién del canal Secundaric de riego por un monto de US$ 3.052.563,11,
se entrega el anticipo del 80% del valor del contrato y las gorantias incondicionales, irevocables y de
cobro inmediaio, el plazo es de 365 dias contados a partir de la entrega del anticipo.

Nota 146 « CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Mediante decreto No. 2430 del 31 de diciembre del 2004 se establecieron normas que se deben
observar para ajustar ios precios de transferencia entre partes relacionadas, para la aplicacién del
principio de plena competencia.

La Resolucién No. NAC_DGER 2008-0464 del Servicio de Rentas Internas publicada en el RO. No. 324
modifico las condiciones para la presentacién del anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia
asi; Los contribuyentes que realicen operaciones con relacionadas por un monto acumulado superior a
US$1.000.000,00 deben presentar al SRl el anexc de precios de transferencia y si las operaciones
superan los US$ 5.000.000,00 se debe presentar el Informe Integral de Estudio de Precios de
Transferencia.

NOTA 17 - Eventos Subsecuentes

Entre diciembre 31 del 2009 y la fecha de preparacién de nuestro informe abril 22 del 2010, no se han
producido eventos que en la opinién de la adminisiracion de la Compaiia pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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