
NaecokSA S.A. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
NOTA A LOS ESTADOS FI^ MzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAl̂aEI%OS 

CORRESPONDIENTE AL PSdODO TERAUNADO AL 31 DEzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Di aEMBRE 2013 

NOTA 1. BA SES DE PRESB^ AaON DE LOS ESTADOS FINANaEROS. 

o) Bases de Preparación zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Lo s p resen t es est ad o s f inanciero s al 31 de d iciem lwe de 2013 han sido p reparad os de acuerdo 

con N o rm es In t ernacio nales de In f o rm ació n Financiera ( I FRS) em it idas por e l In t ^ n aci o n al 

Account ing St o n d ard Board ( l A SB) , y op licados de manera un i fo rm e en el ejercicio que se 

p resent an . Lo s est ad o s f inanciero s Se han p reparado b ajo e l cr i t e r i o d el co st o h ist ó r ico . 

La p reparación de los est ad o s f inanciero s confo rm e a las I F R S req u iere el uso d e c i er t as 

est im aciones cont t d i les cr ít i cas. Tam b ién exig e a la Ad m in ist ración que e j e r za su cr i t er i o 

p ro fesional en e l p roceso de ap l icación d e las p o l ít icas co nt ab les d e la CompaBío. 

b) Periodo Cub ier t o 

Lo s p resen t es est ad o s f inanciero s cub ren los Siguient es períodos: 

• Est ad o de Si t uació n Financiero al 31 de d iciem b re de 2013. 

• Est ad o de Cand io s en e l Pot rimonio N et o por e l período comprendido en t r e el 01 de 

enero y el 31 de d iciem b re de 2013. 

• Est ad o d e Resul t ados In t eg r al es por el período comprend ido en t r e el 01 de enero y el 

31 de d iciem b re de 2013. 

• Est ad o de Flu jo de Ef ect i vo D i rect o por e l período comprend ido en t r e et 01 d e enero y 

el 31 d e d iciem b re d e 2013. 

c) M oneda Funcional y de p r e st a c i ó n 

La moneda funcional de la Compañía se ha det erm inado como fa moneda d el amb ient e económico 

p r incipal en que funciona. Las t ranseccio nes d ist in t as a los que sezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA r ea\ \ z<m en lo moneda funcional 

de la en t id ad se co nvier t en o la t asa de cambio vigent e a lo f ech a d e lo t ransacció n . Lo s act ivo s y 

pasivos m onet cr ios exp reso d o s en monedas d i st i n t as a la funcional se co nvier t en o lo t o sa de 

cambio de c i er r e . Lo s ganancias y p érd id as por lo conversión Se incluyen en las u t i l idades o 

p érd id as net as del año d en t ro d e o t r as p ar t id as f i n an cieras. 

La moneda d e p resent ación y la moneda funcional d e M I SCO RSA S.A. es el dó lar am ericano . 

d) Hipót esis de negocio en marcha 

Lo s mencionados est ad o s de si t uación f inanciera han sido p reparados so b re la h ip ó t esis de 

negocio en m archa. Lo an t er io r sig n i f i ca que los est ad o s f ino nciero s se p reparan normalmente 



so b re la base de que la em p resa est á en funcionamiento y cont inuará sus act ivid ad es de 

operación d en t ro del f u t u r o p revisib le. Por lo t an t o , se asumezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA q iK lo em p resa no t iene ni lo 

int ención ni la necesidad de l iquidcr o d isminuir en f o r m a im port ant e el n ivel de Sus operaciones. 

e) Reclasr f icaciones signi f icat ivas 

No exi st en reclasi f i cacio nes sig n i f i cat ivas que af ect en la p resent ación de los est ad o s 

f inanciero s. 

N OTA 2.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA POiXnCAS CON TA BLES A PUCA D A S 

Las p r incipales po l ít icas co nt ab les ap licados en lo p reparación d e los est ad o s f inanciero s dezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA NdzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA& COkSA 

S.A., d e acuerdo con lo est tdalecido por las N o rm as In t ernacio nales de In f o rm ació n Fín an ciw a ( N I I F) , 

em i t id as por el In t o - no cio nal In t s- n at i o n al Account ing Stand£u*ds So ard (en ad elan t e " l A SB" ) . Han Sido 

las Siguient es: 

a) Ef ect i vo y o t ros act ivos líquidos equivalent es 

El ef ect i vo incluye la caj a y cuent as co r r i en t es b ancar ias. Lo s o t ro s act ivo s líquidos equivalent es 

son los depósi t os a p iazo en en t id ad es d e créd i t o , cuo t as de f o nd o s nuit uos, o t r o s inversiones a 

co r t o plazo d e g ran l iquidez con un vencim iento o rig inal d e t r e s m eses o menos y los so b reg i ro s 

boncar ios. En el balance de si t uació n , los so b reg i ro s se clasi f i can como recu rso s ajenos en el 

pasivo co r r i en t e. 

b) Prop iedades, Pkmt os y Equipos 

Lo s b ienes del act ivo f i j o de hKLGCCMSA S.A., se reconocen inicio lmente a su co st o d e 

odquisición, rnems la depreciación y las p érd id as por d et er io ro que se d e b ^  recíwiocer. 

Las pérd idas por d et er io ro d e valo r se reg ist ran como g ast o s en los resuH"ados de lo Compafíía, 

cuando o cu r ran . La depreciación d el a c t i w f i j o se r eg i st r a en resu l t ad o s d el e j er ci ci o , siguiendo 

et método l ineal de acuerd o a la vida ú t i l de los componentes de los b ienes. 

La Comparña r ev i sa el valo r resid ual , la vid a út i l y e l método d e dep reciación d e los b ienes al 

c i e r r e d el ejerci cio . Las m od if icaciones que pud ieran su rg i r en los c r i t w i o s est ab lecid o s se 

reconocen, en su caso , como cambio d e est im ación. 

Lo s g ast o s periód icos en mantenim iento , reparación y conservación se reconocen en resu l t ad o s 

en el período en que se i n o j r r en . 

c) Im puest o a la r en t a e impuestos d i f er idos 

El resu l t ad o s por impuesto a las ganancias del p er ío d o , resu l t a de la ap l icación d el t ipo de 

g ravamen so b re la b ase imponible d el período, una vez ap l icadas los deducciones que 

t r i b u t ar i am en t e son odm isib les, más la var iación d e los act ivo s y pasivos por impuestos d i f er i d o s 

y créd i t o s t r i b u t ar i o s, t an t o p w p érd id as t r i b u t ar i o s como por deducciones. 



Las d i f erencias en t r e el valo r cont ab le d e los act ivo s y pasivos y su base t r i b u t ar i a generan los 

saldos de impuestos d i f er i d o s de act ivo o de pasivo , que se calculan ut i l izando las t asas 

imposit ivas que se esp ero est én en vigor cuando los act ivo s y pasivos se real i cen . 

El impuesto co r r i en t e y las var iaciones en los impuest os d i f er i d o s de act ivo o pasivo que no 

provengan de combinaciones d e negocios, se reg i st r an en resu l t ad o s o en rub ro s de pat rimonio 

net o en el est ad o de si t uación f i nanciera, en función d e donde se hayan reg ist rad o las ganancias 

o p érd id as que lo hayan orig inado. 

Lo s act ivo s por impuest os d i f er i d o s y créd i t o s t r ib u t m ' io s se reconocen únicamente cuando se 

co nsid era p robab le que exi st an ganancias t r i b u t ar i as f u t u r as su f i cien t es p ara recup erar las 

deducciones por d i f eren cias t em pwarict ó y hacer e f ect i vo s los cr éd i t o s t r i b u t ar i o s. 

Se reconocen pasivos por impuestos d i f er i d o s p ara t o d as las d i f eren cias t em p o rar io s. 

Las reb ajas que se puedan ap l i ccr ai monto det erm inado como pasivo por impuesto co r r i en t e, se 

imputan en resu l t ad o s como un abono al rub ro impuestoszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA a ios gancuicios, salvo que exi st an dudas 

so b re su real ización t r ibut ca- ia, en cuyo caso no se reconocen h ast a su m at er ial ización e f ect i va, o 

co rresponden a incent ivos t r i b u t ar i o s esp ecíf i co s, reg ist ránd o se en est e caso como 

subvenciones. 

En coda c i e r r e cont ab le se revisan los impuestos d i f ^ i d o s reg i st rad o s, t an t o act ivo s como 

pasivos, con o b jet o d e comprobíu" que se mant ienen vig en t es, ef ect uánd o se las oport unas 

cw r ecci o n es a los mismos de acuerdo con el resu l t ad o del ci t ad o anál isis. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Provisiones 

Las ob ligaciones exi st en t es o la f ech a de ios est ad o s f i nanciero s, surg id as como consecuencia de 

suceso s pasados d e los que jxjeden d er i varse per ju icios pat rimOTiiales p ara ta Compañía, 

co ncret o s en cuant o a su nat u raleza pero indet erm inados en cuant o o su monto y / o momento de 

cancelación, se reg i st r an en el est ad o d e si t uación f inanciero como p rovisiones por el valo r act ual 

del monto más p robab le que se est im o que lo Compañía t end ró que desem bo lsar pora concelar lo 

ob ligación. Se incluyen t o d as b s p rovisiones en tas que se est im a que la p robab i l idad d e que se 

t eng a que at end er la obligación es mayor que de lo d e no t ü i e r que hacer lo . 

Lo s p rovisiones - que se cuan t i f i can t eniendozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA en consideración lo m ejo r in fo rm ación d isponib le 

so b re ktS consecuencias del suceso en e l que t r aen su causo y son est im ad o s con ocasión de cada 

c i e r r e cw ít ab le- ^  u t i l i zan p ara af r o n t ar los ob ligaciones esp ecíf i cas p ara las cuales f uero n 

o r ig inalment e reconocidas, p roced iéndose a su reversió n , t o t al o p o rcia! , cuando d ichos 

ob ligaciones dejan de exi st i r o d ism inuyen. 



e) Reconocimiento de ingresos zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Lo s i n ^ eso s y gast os se imputanzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA a la c u ^ a de resu l t ad o s en función del cr i t er i o d el devengo. 

Lo s ing resos o rd inar ios incluyen el vaío r razonab le d e las co n t rap rest acio nes recib id as o a 

recib i r por lo vent a d e servicio s en e l c t r so o rd inar io de las act ivid ad es de la Compañía. Lo s 

ing resos o rd inar ios Se p resen t an net os de! impuesto so b re e l valo r ag regado , devo luciones, 

r eb ajas y d escuent o . 

La Compañía reconoce los ing resos cuando el im po rt e d e ios mismos se puede valo rar con 

f io b i l i d ad , es p robab le que los b enef icio s económicos f u t u r o s vayan a f l u i r o la CTtidad y se 

cumplen las cond iciones esp ecíf i cas paro coda una d e los oct ivid ad es de la Compañía, t a l y como 

Se d escr ib e a cont inuación. No se co nsid era que sea posib le valo rar e l importe de los ing resos con 

f iab i l idad ho st a que no se han resuel t o t o d as las cont ingencias relacionadas con la ven t a. 

f ) Vocaciones del persw ial 

La Compañía reconoce un g ast o por vacaciones d el personal m ed iant e e l método del cost o 

devengado. 

N OTA 3. 6 EST I O N DE RI ES6 0 

In t ro ch iccíó n 

Las act ivid od es de M IGCO RSA S.A. se encuent ran af ect o s a d iverso s r iesg o s i n h er ai t es a su g i ro , en t r e 

los cuales d est acan p r incipalm ent e los r iesg os d e m ercad o , l iquidez, créd i t o y operaciono l. 

Las po l ít icas y p roced im ient os de adm in ist ración d e r iesg os d e M I ^ O R S A S.A., buscan m axim izar los 

co n t ro les cread o s por la en t i d ad , así como cumplir los req uer im ient os de los regulodcM^ es. 

o) Est r uct u r o del manejo de r iesgos 

La Adm in ist ración de fAlGCORSA S.A., ser á lo responsab le por e l cumplim iento de las p o l ít icas 

d e cont ro l y manejo de r iesgo d e la Compañía. 

Para cumplir con sus funciones la Ad m in ist ración t en d r á como o b jet i vo s: 

• Evaluar los r iesg os que por su tamaño pud ieran co m p r o m et a lo so lvencio de la Compañía, 

o que p resen t en po t eíicialm ent e r iesg os operacionales o d e reput ación signif i ca t i w s. 

• Aseg u rar que la Compañía t i ene los med ios, si st em as, est r u ct u r as y r ecu rso s aco rd es 

con las m ejo res p ract i cas que p ^ m i t an imp lant ar b est r at eg i a en ta gest ión de r iesg o s. 

• Aseg u rar la in t eg ració n , cont ro l y gest ión de t od os los r iesg o s de la Compañía. 

• Ver i f i car que la Compíáiía eject f t e sus negocios cumpliendo los p r incip ios y po l ít icas 

est ab lecid as. 



• Desoprollap e imp lemcntor unzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA modelo de g est ión d e r iesg o s de lo Comporfío, de monero 

que lo exposición d e r iesgos se in t eg re odecuodomentezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA en ios d i f er en t es p rocesos de 

t om a de decisiones. 

• I d en t i f i car concent raciones d e r iesg o y ai t erno t i vas de m it igación, real i zar un 

seguim iento d el ^ t o r n o macroeconómico y co m p ct i t i w , cuan t i f icando sensib i l idades y el 

p revisib le impacto d e d i f er en t es escenar io s so b re e l posicionomiento de r iesg os. 

b) best ión de Riesgos 

Lo gest ión in t erna de la Compañía p ara med ir sus r iesg o s se b asa p r incipalm ent e en ios 

p roced im ient os y normas d ef in id os y aprobados por la Ad m in ist ració n . 

i. Riesgo de AAercodo 

El r iesg o de mercodo es el r iesgo que e l valo r razonab le o los f l u j o s d e ef ect i vo f u t u r o s 

de un inst rum ent o f in t m cicro puedan f l u ct u ar como consecuencia d e vcr iacio nes en los 

p recios d e m ercado . El r iesg o de m ercado comprende t r e s t ip o s de r iesg o s: 

• Riesgo de t ipo de cambio: es el r iesgo d e que e l valo r razonab le o los f l u j o s 

ef ect i vo s f u t u r o s d e un inst rum ent o f inanciero (Hiedan f l u ct u ar como 

consecuencia de var iaciones en tos t ip o s d e combio d e uno moneda ext r o n j er o . 

• Riesgo cte t ipo de i n t er és: es e l r iesg o d e que el valo r razo nab le o los f l u j o s de 

ef ect i vo f u t u r o s de un inst rum ent o f inanciero puedan f l u ct u ar como 

consecuencia d e var iaciones en las t asas de i n t er és del m ercado . 

• Ot r o s r iesgos de p i ^ í< » : es el r iesg o d e que el valo r razonab le o los f l u j o s d e 

ef ect i vo f u t u r o s de un inst rum ent o f inanciero puedan f l u ct u ar como 

consecuencia de o t ro s var iaciones, como por ejem p lo , f ac t o r es esp ecíf i co del 

inst rum ent o f inanciero en co ncret o o d e su em iso r , o f ac t o r es que o f ect cn a 

t odos los inst rum ent os f inanciero s sim i lo res negociados en el m ercado . 

De acuerdo a la nat u raleza del negocio que r eal i za M IGCO f t SA S.A., es d eci r la vent o de 

p roduct os ag r íco b s, se co nsid era poca sig n i f i cat i va b exposición al Ri e ^ o de AAercodo. 

La Compañía no t o m a posiciones que impliquen una exposición al r iesgo de mercado . 

t i. Riesgo de Créd i t o 

El Riesgo de Créd i t o es e l r iesgo de que una d e las p ar t es del co n t ro t o d eje de cumplir 

con Sus ob ligaciones co n t ract uales, por mot ivo de inso lvencia ozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA incapacidad de las 

personas raturalcs o j u r íd i co s que p roduzcan en lo o t r a p ar t e una perd ida f inanciera. 



Dado las car act er íst i co s del n^ o cio dezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA \Knta de si st em as d e in t ercam b ios cu l t u rales, se 

co nsid era poca sig n i f i cat i va la exposición al r iesgo cred i t i ci o , puesto que la p rest ació n 

del Servicio se ef ect ú a uno vez recib id o el pago t o t al d e los ri¿> ros aco rdados. 

Si n perju icio d e lo an t er i o r , M I SCO RSA S.A., siguiendo las m ejo res p ráct i cas 

in t ernacionales, ha def in ido como p ar t e de sus p o l ít icas, el conocim iento de sus cl ien t es 

a t r avés de sus p rocesos d e id ent i f icació n y co t ego r ización por r iesg o de los m ismos, a 

f i n d e est ab lecer la deb ida d i l igencia en función d el r iesg o . 

ñ'j. Riesgo de Liquidez 

El r iesg o de l iquidez es el r iesg o que una en t id ad encuen t re d i f i cu l t o d es para ob t ener 

los fo nd o s con los que debe cumplir sus compromisos f inanciero s o co n t ract uales 

adquir idos. 

De acuerdo al modelo d e negocios de M IGCO RSA S.A., est e r iesgo no se p resen t a 

inheren t e en su operación hab i t ual , t o d a vez que, los co n t rat o s f i rm ad o s son en im 100% 

al cont ado .. 

iv. Riesgo Operacionol 

Es e l r iesg o que por f ai f as humanas, en ios p rocesos operocionales o de si st em as, por 

causas t an t o in t ernas o ex t e r n as, con imp licancias legales o rcg u lat o r io s. M I GCO RSA 

S.A., p resen t e perd idos f inanciero s. 

Si b ien no es posib le el im inar t o d o s ios r iesg o s operacionales, est o s se pueden m it igar a 

t r avés d e! funcionamiento de un marco d e ad m in ist ración y co n t ro l , que p erm i t e act uar 

en f o r m azyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA iem^o'ana y cont inúa so b re lo exposición de los r i e g o s. 

Para el lo , M I SCO RSA S.A., ha def in ido los mecanismos in t erno s, herro m ient o s y 

responsab i l idades pora la ideait i f icoción, cuan t i f i co ció n , m it igación y cont ro l d e r iesg os 

en t o d a lo o rganización. 

Lo s co n t ro les incluyen una adecuada seg regación de funcicmes, r est r i cci ó n de acceso , 

p roced im ient os de au t o r ización y reconci l iaciones, perm anent e capaci t ación y evaluación 

del perSOTial. 

NOTA 4. USO DE ESTIMACIONES V JU i aOS CON TA BLES CRÍTICOS 

Las est im aciones y los supuest os ut i l izodos son revisad as en f o r m a cont inua por la odm in ist ración, 

considerando la info rmación d isponib le so b re los hechos anal izados. Lo s revisiones de las est im aciones 

cont ab les se r eco n o cai en el período en el cual se revi sa la est im ación y/ o p rosp ect ivam ent e, si la 

revisión af ec t a t an t o tos per iodos act uales como f u t i r o s. 

La Comporfío ha ut i l izado est im aciones poro vo lo ror y r eg i st r ar algunos de los act ivo s, pasivos, ing resos, 

g ast o s y compromisos. Básicam ent e est o s est im acio nes se r e f i e r en o: 



ci) Reconocimiento de i n ^ ^ o s y g ast o s, 

b ) La evoluodón de postbles perd idos por d et er io ro de determ inados act i vo s, 

c) El cálculo de detwro inf f i ios pro\ nsiones. 

d ) Los cr i t er io s empleadas en Ja valoracidn de determ inados o ct ivo s. et c. 

N O TAzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 5-zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA HBMOS RaEVANTES 

At ci er r e del perítvjo t enninodo al 3 t de d iciem bre del 2013 no hoy hechos relevant es que seHob r. 

N O TA 6.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA kmCHOS POSTBt I ORES 

A l cier re del pertodo t erm ínat e al 31 de d iciem bre del ^ 1 3 no hay hecht ^  relevant es que señalar . 
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