GRAPILSA S.A.

Quito, noviembre 01 de 2007

Sefiores

ACCIONISTAS Y DIRECTORES
GRAPILSA S.A.

Ciudad.-

De mi especial consideracion:

Ustedes, el Informe de Gestién anual, correspondiente al ejercicio econémico 2004 con ¢
objeto de que sea aprobado y puesto en consideracion de la Junta General Ordinaria de
Accionistas de GRAPILSA S.A.

ASPECTOS ECONOMICOS RELEVANTES DURANTE EL PERIODO

El mejoramiento de los indices macroeconémicos durante el afio 2.004 se dio como
consecuencia de la estabilidad politica ,la reduccién de la inflaciéon que ha continuado con su
tendencia descendente desde el afio 2.000, la menor volatilidad de las tasas de interés y la
disminucion del spread financiero.

RESUMEN SOBRE LA SITUACION DEL BALANCE DE LA COMPANIA.

1. ACTIVOS

Al cierre del ejercicio 2004, el activo total de GRAPILSA S.A. tiene un valor de USD 252.13

2. PASIVOS

Al cierre del afio 2004, el pasivo total de GRAPILSA S.A. presenta un valor de USD 162.34

3. PATRIMONIO

Al cierre del ejercicio 2004 la compaiiia presenta un valor patrimonial de USD 89.79
RESUMEN SOBRE LOS RESULTADOS DE LA COMPANIA.

Durante el afio 2004 GRAPILSA S.A. no generd ingresos por ventas

Los gastos de apoyo de la compaiiia por otro lado, presentan un valor total de USD 58.85 en el
afio 2004

GRAPILSA S.A. presenta pérdida por USD 58.85 durante el afio 2004

Con mis sentimientos de consideracion, reconocimiento y estima hacia los sefiores accionistas,
directores, funcionarios de GRAPILSA S.A.




