INFORME DE COMISARIO

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE:
CORPORACION ECUATORIANA DE TRATAMIENTO DE AGUA CETAGUA S.A.

En cumplimiento de la nominacidon come Comisare que me hiclera la Asamblea
CGeneral y lo dispuesto en los Estatutos referente a las obligaciones de los Comisarios,
me pemnito dar a conocer a la Junta de Accionistas de CORPORACION
ECUATORIANA DE TRATAMIENTO DE AGUA CETAGUA S.A. el informe sobre fa
razonabilidad y la suficiencia de fa informacién gue ha presentado a ustedes |a
Administracion en relacion con I8 marcha de la Insttucidn por el afo terminado al 31
de diciembre del 2.012; el cual ha sido elaborado con las consideraciones legales gue
amaeritaron:

1.- En lo referente al cumplimiento de las normas legales, estatutarias y reglamentarias
de CORPORACION ECUATORIANA DE TRATAMIENTO DE AGUA CETAGUA SA ¥
de sus administradores, debo Informar que las mismas han sido debidamente
cumplidas en apego a lo estipuiado en la ley y el estatuto legal de la empresa.

2.- En cuanto a fa comespondencia, fibro de actas, de juntas generales, libro talonario,
libre de acciones y accionistag, asi como los comprobantes vy libros de contabilidad, se
lievan y se conservan de conformidad con tas disposiciones legales.

3.- El sistema de controt intemo — contable de CORPORACION ECUATORIANA DE
TRATAMIENTO DE AGUA CETAGUA S A tomado en su conjunta, ha sido suficlente
para cumplir los objetivos trazados, permitiendo a la Administracion la toma de
decisicnes adecuadas y oportunas.

Las politicas de contabllidad aplicadas en la empresa, se basan en las N.E.C. Normas
Ecuatorianas de Contabilidad establecidas por la Federacién Ecuateriana de
Contadores del Ecuador, como también la transformacion y aplicacion de las Nilfs, de
conformidad a io establecido por fa Superintendencia de Compariias

4.- Los balances de comprobacién mensuales han sido entregados con opertunidad
para el establecimiento de los analisis respectives, conforme a lo acordado con los
sefores accionistas, he visitado periddicamente las oficinas de la empresa con ia
finalidad de realizar las revisiones que han ameritado a los diferentes mecanismos ce
control interno. Asl como a los respectivos libros sociales y contables. Respecto al
informe sobre el balance y el estado de pérdidas y ganancias debo Indicar que ai
misma es parte integral de este informe de comisano tante en ios pormenores que se
sefalan como en el andlisls financiero que se presents,

5.- Las cifras presentadas en los estados financieros son fiel reflejo de los regisiros
que se han asentado en los respectivos camprobantes y documentes fuentes de la
informacién.

l.os estados financieros prasentan razonablemente las cifras que en ellos se expoenen,
y sus registros estan sujetos a los principios de contabilidad de general aceptacion,




PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS DE
CORPORACION ECUATORIANA DE TRATAMIENTO DE AGUA CETAGUA S.A.

INDICE RELACION BASES DE 2011 2012 VARIACION
CALCULO
POSICION
FINANCIERA
SOLVENCIA
Activo Cormiente 2 011 1.649.166 29 1,23% 1,17% 0.07%
Pasivo Corriente 2 011 1.335.393,82
Activo Carriente 2.012 2.333.867,27
Pasivo Corriente 2.012 1.966.118 60|
SOLIDEZ
Total Pasivo affo 2011 2.420,706,79) 0.86% 0,93% 0.07%
Total Active afo 2 011 2.828 476 25|
Total Pasivo a0 2.012 3.789.025,73
Total Active afio 2.012 407162820
INDICE DE
PATRIMONIO Patrimonio afic 2.011 407.769,46 C,14% 0,07% 0,07%
Activo Total arto 2011 282847625
Patrimonio afc 2.012 28260247
Activo Total afo 2,012 4.071.828,20
CAPITAL DE
TRABAJO Activo Cornente 2,011 1.649.166 28] 313.77247| 337.74867 23976,20
Pasivo Corriente 2 011 1.335.393 82
Actva Comriente 2.012 2.333.86727
Pasivo Cormente 2.012 1.995.118,60
INDICE DE
CAPITAL NETO Patrimonio afioc 2.011 407 769,48 0,17 0.07 -0,09
Paswvo Total afo 2,011 2.420.706.79
Patnimonio afio 2.012 28260247
Pasivo Total afo 2.012 3 789.025,73
INDICE DE
ENDEUDAMIENTO [Pasivo Total a0 2.011 2420706, 79| 594 13,41 747
Patrimonio afio 2.011 407,769,456/
Pasivo Total afo 2 012 3.789.025,73]
Patrimonio afto 2.012 282 602,47
RENTABILIDAD
EN VENTAS Utilidad Neta afic 2.011 8.643 32 0.24% 0,12% 0,12%
Venlas afo 2.011 4.086 472,50
Utilidad Neta afo 2.012 6.308,81
Ventas afic 2 012 5.322.329.71
RENTABILIDAD
SOBRE EL Utilidad Neta afo 2 011 5643 32 0.01% 0,02%: 0.01%
PATRIMONIO Patrimonio afo 2.011 614 438.55
Utilidac Neta aho 2 012 S 308.81
Patrimonio ano 2.012 282 602 47




6.- Se realzd ademas el caiculo de los princpales indicadores financieros
correspondientes al ejercicio economico del 2,012, que son de interés primordial para
los accionistas a quienes les interesa la rentabilidad de la empresa, a los acreedores a
quienes les interesa los indices de solvencia, liquidez, solidez, rentabilidad y capital de
trabajo para saber si se desarrollard o no la empresa y a la administracion a quienes
les interesa todos los indices financeros para poder saber en que situacion se
encuentra la misma.

7.- En lo que se refiere a los indices de solvencia y liquidez de la empresa, presenta
una solvencia econémica y la adquisiciéon de actives que le permiten a la empresa
cubnr los pasivos a corto plazo sin recurrnir a financiamientos bancarnos o de terceros.

7.1. En lo que se refiere al endeudamiento con tercercs para la adquisicién de los
activos totales, este indica que fos activos de la compafiia pertenecen en un mayor
porcentaje a la compaiiia.

7.2. En cuanto respecia a los indices de rentabilidad sobre el patimonio invertido y la
prestacion de servicios, estos indices son positivos por las utilidades obtenidas en la
suma de $ 85.087 54 en el prasente periodo econdmico.

No hubo limitaciones en la colaboracién prestada por los administradores de la
compafiia en relacién con la revision y otras pruebas apiicadas.

8.- En cuanto a los comentarios generales que se deben incluir en et presente informe
de comisario, debo indicar que no tengo nada mas que anadir, sino la sola
recomendacion de que los estados financieros de CORPORACION ECUATORIANA
DE TRATAMIENTO DE AGUA CETAGUA SA. asi como la gestibn de sus
administradores sean aprobadas en su totalidad, sin reparo alguno debido a la
correcta evolucion del gjercicio econdmico.

9- En mi opinion, basado en mi examen, jos estados financieros presentan

razonablemente, en todos sus aspectos importantes el resultade de sus operaciones
por el afo terminado al 31 de diciembre del 2.012

Atentamente,

COMISARIO
C.PA No 17-62




