CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A Jos Miembreos de In Junia General de Accionistas
de EJOLAR S. A.

1. Hemos auditado el balance general de EJOLAR S. A., al 31 de
Diciembre del 2002 y los comrespondientes estados de resultados,
evolucion del patrimonio y estado de flujo de efectivo por el afio terminado
en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia
de la Compafiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion
sobre éstos estados financieros basados en la auditoria que practicamos.

2. La auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos y
realicemos nuestro trabajo con ¢l objeto de obtener un grado razonable de
seguridad de que los estados financieros no contienen errores de caracter
significativo. Una auditoria incluye un examen basado en pruebas
selectivas de la evidencia que respalda las informaciones y cifras mostradas
en los estados financieros. Una auditoria también mcluye la evaluacion de
los principios de contabihdad y de las estimaciones de importancia
efectuadas por la Gerencia de la Compafilia, asi como tambien una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la auditoria que efectuamos fundamenta
razonablemente la opmion expresada a continuacion.

3. Como se explica en las politicas de contabilidad sigmificativos los
Estados Financieros mencionados en el parrafo 1 fueron preparados de
acuerdo con normas contables establecidas por la Supenntendencia de

Compaitias del Ecuador, las cuales difieren de los principios de
contabilidad generalmente aceptados.



CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.

AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

4. En nuestra opinion los estados financieros antes mencionados presentan

razonablemente en todos los aspectos significativos la situacion financiera

de EJOLAR 8. A., al 31 de Diciembre del 2002, los resultados de sus
operaciones el flujo de efectivo y el estado de evolucion del patrimonio

por el aflo terminado.

5. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarios
de EJOLAR 8. A., como suyjeto pasivo por obligacion propia del ejercicio
terminado al 31 de Diciembre del 2002 se emiten por separados.
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Ing’ Mario Martinez C., Seocio CONMARTINEZ C. LTDA.
Representante 1 egal Reg. Sup. Cias Ne. 110
Reg. Nac. Cont. No. 13-333

Guayaquil - Ecaador

Junie 06, 2003




EJOLAR S. A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2002
(Expresado en Délar)
ACTIVO
NOTAS
ACTIVO CORRIENTE: 200.00
Efectivo A 200.00
ACTIVO FLJO: 371,119.24
Propiedad, Magunana y Equipo K 37111924
ACTIVO NO CORRIENTE: 437,137.51
Inversiones a Largo Plazo L 403,876.24
Otros Activos Q 33,261.27

TOTAL DEL ACTIVO 808,456.75

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE:
Obligaciones Bancarias y Financieras  AA 22,658.05
Impuestos por Pagar DD 624.00
Otros Pasivos a Corfo Plazo HH 11,722 88
PASIVO NO CORRIENTE:
Cuentas por Pagar Accionistas I 699713.76
Obligaciones Bancarias JJ 43.452.48
Creditos Diferidos KK 21,538.39
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: LL 8,747.19
Capital Social 200.00
Futuro Aumento de Capital 24,589.80
Pérdida del Ejercicio Anterior { 16,276.21)
Utilidad del Ejercicio 233.60

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE 1.OS ACCIONISTAS 808,456.75

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS



EJOLAR S. A,

ESTADO DE RESULTADOS

ARQO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
(Expresado en Délar)

INGRESOS OPERACIONALES:
s 23,200.00
TOTAL INGRESOS '""**-----2;-’2;:-“;
GASTOS OPERACIONALES:
Gastos Administrativos 9,976.80
Gastos Financieros 12,989.60
TOTAL GASTOS """"‘""";‘2*:;;;--46

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION EMPLEADO

E IMPUESTO A LA RENTA 233.60

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS



EJOLAR S. A
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
(Expresado en Délar)

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES OPERATIVAS:

Efectivo recibido de chentes 27,244.75

Efectivo pagado a proveedores y empleados ( 16,960.42)

EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES 10,284.33

Otros Bgresos { 12,989.60)

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES ( 2,705.27)
OPERATIVAS

FLUJO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de Propiedades, Planta y Equipo |

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE INVERSION m== () ===

FLUJODE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

QObligaciones Bancarias y Financieras 3,618.17
Préstamos a Largo Plazo { 963.08)
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EFECTIVO NETO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO 2,655.09
DISMINUCION NETO EN EFECTIVO Y SU

EQUIVALENTE DE CAJA { 50.18)

SALDO EQUIVALENTE DE CAJA AL INICIO DEL ANO 250.18

SALDO EQUIVALENTE DE CAJA AL FINAL DEL ANO

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS



EJOLAR S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

(Expresado en Dolares)
FUTURO PERDIDA ©

CAPITAL AUMENTO RESERVA PERDIDA UTILIDAD

SOCIAL DICAPITAL DICAPITAL ACUMUL. D/EJERCIC. TOTAL
Saldo al 01 de Enero del 2002 200,00 24.589,80 0,00 -7.518,73 156,55 17.427,82
Transferencia de la Utilidad del Ejer-
cicio anterior a Pérdidas Acumuladas 156,55 -156,55 0,00
Ajuste por Efecto de Pérdidas Acumu-
ladas aplicado por la compafia -8.914,03 -8.814,03
Utilidad del Ejercicio 233,60 233,60
Saldo al 31 de Diciembre del 2002 200,00 24589 80 0,00 -16.276,21 233,60 8.747,19

VER NOTAS A LOS8 ESTADOS FINANCIEROS



EJOLAR S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
(Expresado en Délar)

IDENTIFICACION, OBJETIVO Y OFPERACIONES DE
LA COMPANIA. |

EJOLAR S.A. (La Compaiiia) fue constituida el 7 de Agosto de 1998 en
la ciudad de Guayaquil capital de la provincia del Guayas e mscnita en el
Registro Mercantil. La Compafiia fiene como objeto dedicarse a la
compra venta, corsetaje, admimstracion, permuta, agenciamiento,
explotacién y anticresis de bienes mmmucbles urbanos y rurales
representacion de Empresas comerciales agropecuarias ¢ industriales,
prestar servicios de asesoria en los campos econémicos Inmobilianio y
Financiero. Todas estas actividades estaran regidos por la Ley de
compaiiias y controladas por la Supernntendencia de Compafiias, temiendo
un plazo de cincuenta afios y su capital de 5.000 acciones ordinarios y
nominativos de cuatro centavos (0.04) de dolares americanos.

PRACTICAS DE

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y
CONTABILIDAD AFPLICADOS.

La Compafiia mantiene sus registros contables en délares ($) los métodos
financieros adjuntos han sido preparados sobre 1a base del
convencionalismo del costo hstorico modificado mtegralmente en lo
referente a la elaboracion del balance general, el cual fue preparado de

acuerdo al sistema de dolarizacion para maquinarias y equipos de acuerdo
con normas y prncipios de contabilidad generalmente aceptados
establecidos o autorizados por la Supenntendencia de Compafiias, los que
difieren de los principios de contabilidad de general aceptacion.

CAPITAL SOCIAL., la compaiiia al 31 de Diciembre del 2001 presenta
un capital de $ 200.00 este es aportado por los acciomstas.

Por lo cual sugenmos que la compatfiia debe de aumentar su capital en
$ 800.00 para el afio 2003 como lo dispone la Ley.

FUTURO AUMENTO DE CAPITAL., la compaiiia mantiene un Futuro
Aumento de Capital por el valor de $ 24,589.80 este corresponde s la



entrega de un vehiculo por parte de los accionistas.

INVERSIONES., estan contabilizados al costo histonco, de acuerdo al
valor de mercado el efecto que se reconoce. Al recibir el dividendo en

efectivo debe registrarse a resultado como ingreso y los dividendos en
acciones deben registrarse en el patrimonio y no afectan al estado de
resuitado.

LAS PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS.,,  estan
contabilizados al costo de adquisicidn reexpresado como se menciona en la
Nota K, las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan al
gasto al imcurnrse en ella las mejoras de importancia se capitalizan.  El
costo y la correspondiente depreciacion acumulada se eliminan de las
cuentas al retirarse maquinanas y equipos, las ganancias y pérdidas por
refiros se cargan al estado de resultados.

La depreciacion de éstos activos es cargada al estado de resuitado y es
calculada sobre los costos oniginales mas las correcciones establecidas de

acuerdo en las disposiciones vigentes, €stas depreciaciones se calculan por
el método de linea recta tomando como base la vida Gtil estimada de los

activos.

Los affos de vida il de Jos activos son los siguientes:

ACTI1 VY O PORCENTAJES
Edificios S

Vehiculos 20

En el caso que se trate de activos depreciables, el ajuste efectuado a estos

activos tendra efecto en el cargo por depreciacion a partir del mes
sigmente.

LAS

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN
UTILIDADES.

El 15% de la utihdad anual que la Compafiia debe reconocer a sus
trabajadores de acuerdo con la Legislaciéon Laboral, es registrado con
cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga.



IMPUESTO A LA RENTA

Segun Ley de Régimen Tributario Interno todas las sociedades constitudas
en el Ecuador, asi como las sucursales de Sociedades Exiranjeros no
domicihados en el pais, su tanfa es del 25% de su base imponible.

Utilidad del Ejercicio antes de Participacion
¢ Impuesto a la Renta 233.60
(-) 15% Participacion Empleados ( 35.04)
Base Imponible para el Calculo del 25% de
Impuesto a la Renta 198.56

Impuesto a la Renta a Pagar




A. EFECTIVO

Caja
Caja General - 200.00
200.00
K. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS
Terrenos - Edificios 356,800.00
Vehiculos - 25.967.04
(-) Depreciacion ( 11,647.80)
371,119.24
L. INVERSIONES A LARGO PLAZO
Jouvinsa (*) 403,876.24
403,876.24

(*) Son diez mnllones noventa y seis mil novecientos seis acciones
. ordinarias de 0.04 centavos de dolares americanos

. Q. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Intereses Diferidos ' 33.261.27

33,261.27

AA., OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Bancarias
Banco Bolivariano 22.658.05
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22.658.05




DD. IMPUESTOS POR PAGAR

IVA 624.00

HH. OTROS PASIVOS CORRIENTES

(*) 11,722.88

11,722 .88

Intereses por Pagar

(*) Este valor corresponde a la parte proporcional de los intereses por
pagar en el afto 2003 por el préstamo realizado al Banco Bolivanano
correspondiente al afic 2002.

II. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTA

Préstamos Acclonistas
Emesto Jouvin Vernaza 699.713.76
699.713.76

JJ.- OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Preéstamos Bancarios:
Banco Bolivariano (*) 43,452 48
43.452.48

(*) Este valor corresponde a los pagos que hay que realizar al Banco
Bohivanano por los aftos 2003, 2004 y 2005.



KK.- CREDITOS DIFERIDOS

Intereses por pagar *y 21,538.39

—r- 1 xr r r 3T ¥ X ¥ 31T ¥ ¥ 3 2 L L B 1 °

21,538.39

(*) Este valor corresponde a los intereses por pagar sobre el
préstamo del Banco Bohivaniano correspondiente a los affos 2003, 2004 y
2005.

LL. CAPITAL SOCIAL

N° VALOR YALOR
ACCIONISTAS ACCION NOMINAIL TOTAL
Emesto Jouvin Vernaza 4.998 0.04 199.92
[.aura Arosemena Arosemena 2 (.04 0.08
200.00

RESERVA LEGAL

De acuerdo a la legislacion vigente la Compatiia debe transferir el 10% de
su utilidad gravable a la Reserva Legal, hasta completar el 50% del capital

suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en el caso de hqudacion de 1a Compaiiia, pero puede ser utlizada

para absorver pérdidas o para aumento de capital.
RESERVA DE CAPITAL

Se incluyen en éste rubro las siguientes cuentas que se ongmaron en
ajustes parciales por inflacion hasta el periodo de transicion: Reserva por
revalonzacion del Patrimonio, Reexpresion Monetaria.

Saldo al 01 de Enero del 2002

Transferencia de la Reserva de Capital a los
Activos Fijos --0--
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Salde a Diciembre 31 del 2002 )



HECHOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2002 y la fecha de preparacion de €stos
estados financieros (Junio 16 del 2003) no se produjeron eventos que en la

opinién de la Gerencia de la Compafiia pudieron tener un efecto
signtficativo sobre estados financieros.




