NUFARM DEL ECUADOR $S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

NOTA 1 - OPERACIONES

La compafia MARMAN DEL ECUADOR $.A fue constituida en la Republica del Ecuador, ante &f
Notario Vigésimo Primero del cantdn de Guayaquil Abogado Marcos Diaz Casquete, el 02 de
septiembre de1998.

El 26 de marzo del 2003 ante la Doctora Ximena Moreno de Solines Notaria Segunda def cantdn
Quito, se hizo una reforma a jos estatutos y ef nombre la companic tomo el nombre de NUFARM
DEL ECUADOR S.A.. su objeto social es la industrializacion o fabricacion, importacian, exportacion,
compra, venta, distribucién empaque, consignacidn, representacion y comercializacidon de
productos agroguimicos, farmacéuticos de toda ciase.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Bases de preparacién de jos estados financieros

Los presentes estados financiercs de WestValle Servicios y Comercio Cia. Lida., se encuentran
preparados de acuerdoe con Nomas Internacionales de informacidn Fnanciera {NIF) emitidas por
el IASB {Iintemational Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopcion integral, explicita v sin reservas de las referidas normas intemacionales vy
aplicadas de manera uniforme a los gjercicios que se presentan.

La preparacion de los estadoes financieros conforme a las NilF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a ia Adminisiracion que ejerza su juicio en el procese de aplicacién de
las polfticas contables de la Companiq. Cabe destacar que la compahic fue constituida en al afio
2012, perlo que ha seguido {os procesos contables directamente bajo normas NIF.

Las siguientes Normas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas:

NIIF Tiulo Efectiva a
artir

NIIF 1 Exencidn del requerimiento para rermitir 1a informacion

comparativa para NHF 9. Enero 1, 2013
NIIF 7 Revelacién — Compensacion de activos y pasivos

financiercs, Enero 1, 2013
NIIF ¢ Clasificacion y medicion para la contabilizacién del pasivo

financiero. Enero 1. 2015
NIIF 10 Consoclidacion de estados financieros. Enero 1, 2013
NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos. Enerc 1, 2013
NIF 12 Revelaciones de intereses en ofras entidades. Enero 1, 2013
NIlF 13 Medicién del valor razonabile. Enero 1, 2013
NIC 19 Beneficios para empleados {2011}, Enero 1, 2013
NIC 27 Estados financieros separados (2011). Enero 1, 2013
NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos {2011). Enero 1, 2013
NIC 32 Compensacion de actives v pasivos financieros. Enero 1, 2014
NICT Actaracién de los requermientos para la informacicn

comparativa. Enero 1, 2013
NIC 16 Clasificacion de equipo de servicio. Enero 1, 2013
NIC 32 Efecto tributario de las distribuciones a ios fenedores de

instfrumentos de patrimonio. Enero 1, 2013



NIC 34 informacion financiera infermedia y segmentos para aclivos

y pasivos totales. Enero 1, 2013
CINIF 20 Costo de desmontagje en la fase de produccion de una
mina a cielo abierto. Enero 1, 2013

La Compahia estima que la adopcidn de fas enmiendas a ias NifF v las nuevas interpretaciones
antes descrikas, no tendrd un impacto significative en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacién nicial.

b} Unidad monetaria

Los estados financieros se expresan en dofares estadounidenses, que es ia moneda funcional v fa
moneda de presentacion de la Compafiia.

¢} Hectlivo y equivalentes de efectivo

Para propdésitos de presentacion del estado de flujo de efective se incluye en la cuenta caja y
bancos valores cuyo vencimiento es menor a fres meses o comesponden a valores de alta
liquidez. En case de fos sobregiros bancarios si los hubiere estos se presentan como pasivos
comentes en el balonce general.

d) Activos y pasivos financieros

Al 31 de diciembre del 2015, la Compariia mantuvo activos financieros en las categorias de:
“cuentas por cobrar comerciales”. De igual forma mantuvo pasivos financieros en la categoria de:
“mroveedores”. Cuyas caracteristicas se explican seguidamenie.

Las cuentas por cobrar comerciales es activo financiere registrado al valer nominal, con pagos
fiios © determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes,
excepto parqa vencimientos superiores a doce meses.

Proveedores son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinales, que no cotizan
en un mercado activo, se incluyen en el pasive comente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y postetior:

Reconocimiento -

La Compafia reconoce un activo o pasivo financlero en el estado de situacién financiera a su
valor nominal que es equivalente a su coste amortizade, y a la fecha de fa negociacion.
Medicidn inicial -

Los actlives y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cuaiquier costo
atribuible a ki transaccidn, que de ser significativo, es reconocido comoe parte del activo © pasivo
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas.

Medicién posterior -

Clentes.- Estas cuentas comesponden a los montos adeudados por sus clientes por la prestacidn

2



de servicios en el curse nomal de su operacion,

Proveedores.- Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales
y del exfericr en el cursc namal del negocio, y son pagaderas hasta 60 dias.

e) Deterioro de activos financieros

Las cuentas por cobrar se reconocen por el importe de los servicios facturadoes, registrando el
coraspondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de incobrabilidad con los
clientes,

La Compahia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que kg Compafiia nc serd capaz de cobrar fodos los importes
que te adeudan de acuerde con los términos originates de las cuentas a cobrar.

f} Propiedades y equipos

Propiedades v equipo se presenta inicialmente al costo de adguisicion, mdas todos los costos
directamente relacionados con su ubicacidn v funcicnamiente. Netos de depreciaciéon
acumuiada.

Los gastos de reparacionas y mantenimientos se imputan a resultados en el perfodo en que se
producen.

Equipo de Oficina 10%
Muebles y Enseres 10%
Vehiculos 20%
Fquipo de Conputacion 33%
Maquinaria 10%

Ei valor en libros de un active se castiga inmediatamente a su valor recuperable si ef valor en libros
del activo es mayor gue et estimado de su valor recuperabie.

g) Impuesto a la renta comiente y diferido

Fl gasto por impuesto a la renta del afio comprende ef impuesto a la renta comente y diferido. E
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas
que se reconccen directamente en el pafrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce
en otros resultadoes integrales o directomente en el pairimonio.

iImpuesto a la renta comiente:

El cargo por impuesto a ia renta corriente se calcula mediante la tasa de impueste aplicable a las
utilidades gravables v se carga a los resuitados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de ias
utlidades gravabtes, ia cual se reduce al 12% st las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010, las normas fributarias establecieron el pago de un anticipo minime
de impuesto a la renta; v en caso de que el impusesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite af Servicio de Rentas Intemas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la noma gue rige la devolucion de este anticipoe.



impuesto a la renta diferido:

El impueste a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases fributarias de octivos vy pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financiercs. El impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tibutarias que han sido promuigadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se
espera seran aplicables cuando el impuesto a ia renta diferido activo se realice o el impuesto a la
renta pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido activo sdlo se reconoce en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestcos activos comentes con impuestos pasivos corientes
y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tibutaria.

h) Beneficios alos frabajadores

Beneficios de corto plazo .- Se registran en el rubre de provisicnes del estadoe de situacion financierg
y corresponden principalmente qQ:

Participacion de los trabajadores en las utlidades que se calcula en funcién dei 15% de la utllidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin io establecido por la legislacion vigente y se
redistra con cargo a resulfadoes.

Vacaciones que se registra el costo comespondiente a las vacaciones del personal sobre una base
devengada.

Décimo tercer y décimo cuarto que se provisionan y pagan de acuerdo a la legiskacion vigente.,
I} Ingresos

Los ingresos se calcuian al valor razonable de o contraprestacion cobrada ¢ por cobrar,
teniendo en cuenta el importe eslimado de cualquier descuenfo, bonificacion o rebagja
comercial que i Compafiia pueda otorgar.

Los ingrescs ordinarios procedentes de la prestacion de servicios son reconocidos considerando el
grado de ferminacién de ia prestacidn final del periodo sobre el que se informa. Bl resultado de
una fransaccién puede ser estimado con figbiidad cuando se cumplan todas y cada una de las
siguientes condiciones:

i} Reconocimiento de los gastos

Los costes v gastos se reconocen a medida que son incuridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el gue se conocen.

k) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando ia Compafiia tliene una obligacidn presente legal o asumida
comae resultado de un evente pasado, y es probable que se requiera de ko salida de recursos oara
pagar la obligacion y el monto se ha estimado configblemente. No se reconocen provisiones para
futuras pérdidas operativas.

Cuando existen varias obligaciones similares, a probabitidad de gue se requiera de salida de
recurses para su pago se determing considerando la clase de obligacidn come un todo. Se
reconoce unda provision gun cuando la probabilidad de salida de recursos respecto de cualquier
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partida especifica incluida en la misma clase de obligaciones sea menor.

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requerirdn para
cancelar la obligacidn utiizande una tasa de interés antes de impuestos que refleje las actuales
condiciones de mercado sobre el valor del dinero v os riesgos especificos para dicha obligacion.

) Diskibucién de dividendos

La distribucidn de dividendeos a los socios de la Compafiic se deduce del patrimonio vy se
reconocen como pasivos comentes en los estados financieros en el periodo en e que son
aprobados porla junta de socics.

m) Reservalegal

De acuerdo a la legislacion vigente la Compariic debe apropiar obligatoriamente un minimo deil
5% de la utilidad anual para reserva legal, hasta aue el saldo de dicha reserva alcance por lo
menos el 20% del capital suscrito. La reserva no estd disponible para distribucion de dividendos,
esta puede ser caplfalizada o ufilizada para absorber pérdidas en la parfe que exceda el 50%.

n) Reserva de caplial

La Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al
ciere del ejercicio, previa resclucion de la Junta General de Socios y/o Accionistas. Esta reserva no
estd disponible para disiribucion de dividendos ni podrd utitzarse para pagar el caphial suscrito no
pagado, y es reintegrabie a fos accionistas al liquidarse la Compafia.

o) Resultados acumulados por conversion a NIIF

Corresponde a la contrapartida del gjuste de las cuentas activas por aplicacion de las Normas
Intfernacicnales de Informacién Financiera.

tos ajustes de la adopcion por primera vez de las NIIF, se registraran en el patrimoenio en la
subcusnta denominada “Resultados acumuiados provenientes de la adopcion por primera vez
de ias NIIF, separada del resto de los resultados acurnutados, v su salde acreedor no podra ser
distribuido enire los accionistas © socios, no serd utilizade en aumentar el capital, en virtud que
no comesponde a resultados operacionales, motivo por el que los trabajadores tampoco tendrdan
derecho a una partficipacion sobre éste. De existir saldo acreedor, éste podrd ser utllizado en
enjugar pérdidas acumuladas y las del Jltime ejercicio econdmico concluido, si las hublere, o
devuelto a los accionistas o socios en caso de liguidacién de la Compania.

NOTA 3.- ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA NIF.

En Noviembre del 2008, la Superintendencia de Compadfias establecio un cronograma de
aplicacion obligatoria de ias NIIF por medio del cual estas normas entrarian en vigencia a partir del
1 de enero det 2010 hasta &l 1 de enero del 2012, dependiendc del grupe de empresas en que se
ubique ta Compania. Las NIF enfraron en vigencia a partir det 1 de enerc del 2012, fecha en gue
las NEC quedardn derogadas. Dade que la compaiia se constituyd en al afio 2012, sus registros
contables estdn expresados directamente bajo NIIF, por lo que no se observaran en el presente
ano, ajuste por Adopcidn.



NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de rlesgo financiero:

Las actividades de ia Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado {incluyendo el fesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo
de tasa de inferés de los flujos de efectivo vy riesgo de precio), riesgo de crédito vy resgo de
fiquidez. El programa general de admistracion de riesgos de la Compafiia se concentra
principclmente an lo impredecible de ios mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financiero de la Compania.

Rlesgo de crédito:

El riesgo de crédifo es el fesgo de que una confroparte a un instrumento financierc incumpla en
una obligacidn ¢ compromiso que ha suscrito la Compafiia que presente como resultado unag
pérdida financiera para esta. Este riesgo surge principaimente en el efectivo y la cuentas por
cobrar a clientes. H efectivo es mantenido solo en instituciones de prestigio.

Rlesgo de mercado:

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado fales como tasas de interés,
precios, tipo de cambio, entre otras, produzea pérdidas econdmicas debido a ka desvalorizacion
de activos, o ala nominacién de estos a dichas variables.

Riesgo de liquidez:

Es el riesge de que una entidad encuentire dificultades en cumpiir obligaciones asociadas con
pasivos financieros que son liguidados entregando efective u otros activos financieros, o que estas
obligaciones deban liquidarse de manera desfavorable pare la Compariia. La Compariia

moniforea mensualimente sus flujos de cajo para evitar endeudamiento con instituciones
financieras y mantiene una cobertura adecuada para cubrir sus operaciones.

NOTA 5.- EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre, estd constituido por:

Caja O 0
Bancos locales 5,438 812
Inversiones 50,000 51,355
Total 55,438 51,867

NOTA 4.- CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre, comesponde a saldos pendientes de cobro a los clientes y ferceros

N/A



NOTA 7.- ACTIVO POR IMPUESTO CORRIENTE

Al 31 de diciembre, comprende:

2014 20158
Retenciones en la fuente 0 28
Crédito tributario VA 684 1,131
Anticipo IR 229 307
Total 913| 1,466/

NOTA 8.- PROPIEDADES Y EQUIPO
Al 31 de diciembre, comprende:

N/A

NOTA 9.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2015 comresponde a devudas pendientes de pago.

2014 2015
Cuentas por pagar 16,241 16,241
Total 16,241 16,241

NOTA 10.- OBLIGACIONES PATRONALES
Al 31 de diclembre, comprende:

N/A

NOTA 11.- PASIVO POR IMPUESTO CORRIENTE
Al 31 de diciembre, corresponde a:

N/A



NOTA 12.- IMPUESTO A LA RENTA

A continuacion una demostracién de la conciliacidn tributaria del impuesto a la renta, of 31 de
diciembre del 2015, preparada por la Compadiia.

2015
Pérdida contable bruta 3,017
15% participacion empieados 0
{(Menos) incremento empleados 4]
Mas gastos no deducibles 0
Base para impuesio a ia renta 0
22% impuesto a la renta 0
Base para Reserva Legal 0
Reserva Legal 0
Utilidad liquida a repairtir socios -

A partir del ejercicio fiscal 2010, las normas fributarias establecieron €l pago de un anticipo minimo
de impuesto a larenta; vy en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitive.

NOTA 13.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 v la fecha de emision de estos estados financieros, abrit 10 del
2016, no se produjercn evantos que, en ki opinidn de la Administracion de la Compaiila, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
Mismos © en sus notas.
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