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SERVICIOS DE AUDITORIA EXTERNA SAEX CIA. LTDA.
Contadores Publicos — Auditores

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y directores de la Compafiia
MEZCLADORA Y DISTRIBUIDORA DE HORMIGON, MEZCLALISTA S. A,

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de la Compafiia MEZCLADORA Y
DISTRIBUIDORA DE HORMIGON, MEZCLALISTA S.A., que comprenden los balances generales
al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los estados de resultados, los estados de cambios en el patrimonio
y los estados de flujos de efectivo, por los afios terminados en esas fechas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiifa por los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
También es responsable del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, asi como de la seleccién y
aplicacion de politicas contables apropiadas y de estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria desde
el afio 2009. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que la auditoria sea
planeada y realizada para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de
errores materiales.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la valoracion de los riesgos materiales de los estados financieros, ya sea por
fraude o error. Al hacer esas valoraciones de riesgos, el auditor considera el control interno relevante
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compafiia , con el fin de
disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no para
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la compaiiia.

Una auditoria también incluye la evaluacién de lo apropiado de los principios de contabilidad
utilizados y de la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la gerencia, asi como la
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para sustentar nuestra opinion.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes la situacion financiera de la Compaiiia MEZCLADORA Y DISTRIBUIDORA DE
HORMIGON, MEZCLALISTA S.A., al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los resultados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Asunto de énfasis

Mediante Resolucion No.08.G.DSC, publicada en el Registro Oficial No.498 del 31 de diciembre del
2008, y Resolucion No.SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01, publicada en R.O. # 372 del 27 de enero del 2011,
la Superintendencia de Compaiiias establecié el cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIFs™ por parte de las compafiias sujetas a su control . El
cronograma establece tres grupos de compatfiias y con tres fechas de aplicacién para cada grupo: 2010
2011 y 2012 respectivamente. A la compaiiia Mezclahsta S. A., le corresponde el tercer grupo, y
aplicacion de NITFs para PYMES, cuya fecha dg.a -eg a partir del 1 de enero del afio 2012 y

su afio de transicion es el i
D G
1AR FLENA CARRERA VEGA
Spcia- Licencia RCN No. 21501
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Registro SC- RNAE No.518
Quito, Abril 15 del 2011
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MEZCLADORA Y DISTRIBUIDORA DE HORMIGON, MEZCLALISTA S.A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS Notas
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar
Inventarios

[0 ) IS -

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Terrenos

Bombas

Planta de hormigon
Equipo

Vehiculos

Equipos de computacion
Depreciacion acumulada

PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPOS, Net 7

TOTAL ACTIVOS

2010 2009
64.994 30.212
376.690 354.179
148.032 1.794
589.716 386.185
145.301 145.301
206.924 206.924
385.130 385.130
6.278 6.278
63.014 63.014
7.344 7.344
-206.937  -139.049
607.054 674.942
1.196.770 1.061.127

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 201 200
PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por pagar 8 1.118.952 737.785
Pasivos acumulados 9 6.714 55.062
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1.125.666 792.847
Obligaciones largo plazo 12 37.417 37.417
TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO 37.417 37.417
TOTAL PASIVOS 1.163.083 830.264
PATRIMONIO

Capital social 13 10.000 10.000
Reserva legal 5.000 5.000
Reserva facultativa 265 265
Reserva de capital 16.888 16.888
Resultados acumulados 198.711 30.120
Utilidad (Pérdida) del ejercicio -197.177 168.590
TOTAL PATRIMONIO 33.687 230.863
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1.196.770 1.061.127
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MEZCLADORA Y DISTRIBUIDORA DE HORMIGON, MEZCLALISTA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América)

INGRESOS Notas
Ventas, netas 2
Costo de ventas 2

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION
Administracion y ventas
TOTAL GASTOS DE OPERACION

UTILIDAD EN OPERACIONES
OTROS INGRESOS (EGRESOS)
Ingresos

TOTAL OTROS, NETO

Utilidad (Pérdida) antes de participaciéon
trabajadores e impuesto a la renta

Menos:
Participacién trabajadores 10
Impuesto a la renta 11
Reserva legal 2
TOTAL

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros

3

2010 2009
2.065.492  2.325.209
-2.118.576 -1.898.854
53.084  426.355
-144.093  -191.200
-144.093  -191.200
-197.177 235.155
0 9.537

0 9.537
-197.177 244692
0 36.704

0 39.398

0 0

0 76.102
-197.177 168.590
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MEZCLADORA Y DISTRIBUIDORA DE HORMIGON, MEZCLALISTA S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América)

Capital Reserva Reserva Reserva Resultados Resultado
Social Legal Faculta de Acumulados del Total
tiva Capital Ejercicio
Saldos al 31 de diciembre del 2008 10.000 5.000 265 16.888 -18.071 48.191 62.273
Transferencia de saldos 2008 0 0 0 0 48.191 -48.191 0
Utilidad del ejercicio 2009 0 0 0 0 0 168.590 168.590

Saldos al 31 de diciembre del 2009 10.000 5.000 265 16.888 30.120 168.590 230.863

Transferencia de saldos 2009 0 0 0 0 168.591 -168.590 1
Pérdida del ejercicio 2010 0 0 0 0 0 -197.177  -197.177

Saldos al 31 de diciembre del 2010 10.000  5.000 265 16.888 198.711 -197.177 33.687

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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MEZCLADORA Y DISTRIBUIDORA DE HORMIGON, MEZCLALISTA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores, empleados y terceros

Ofros ingresos (gastos), neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de activo fijo

Venta de activo fijo

Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversién

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones bancarias
Efectivo neto ( utilizado) en actividades de financiamiento

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y EQ. DE EFECTIVO
SALDO DEL EFECTIVO Y EQ. DE EFECTIVO AL INICIO DEL ANO
SALDO DEL EFECTIVO Y EQ. DE EFECTIVO AL FIN DEL ANO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad (Pérdida)

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacién:

Depreciacion del activo fijo

Provision para incobrables

Cambios en activos y pasivos:

Variacion de cuentas por cobrar

Variacion de inventarios

Variacion de cuentas por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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2010 2009
2.041.560  2.248.434
2.006.778  -2.142.296
0 9.537

34.782 115.675

0 -31.904

0 10.946

0 -20.958

0  -100.000

0  -100.000

34.782 -5.283
30.212 35.495
64.994 30.212
-197.177 168.590
67.888 83.025
1.421 1.708
-23.932 -65.829
-146.238 2.803
332.820 -74.622
34.782 115.675
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MEZCLADORA Y DISTRIBUIDORA DE HORMIGON, MEZCLALISTA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiiia MEZCLADORA Y DISTRIBUIDORA DE HORMIGON,
MEZCLALISTA S. A. se constituyé en la Republica del Ecuador, el 29 de abril de
1983, con el objeto social de dedicarse a la distribucién y comercializacién de
hormigén y productos de hormigén y toda clase de materiales y equipos para la
construccién, para el cumplimiento de su objeto social, la Compafia podra realizar
toda clase de actos y contratos civiles, mercantiles y de cualquier indole permitidos
por la ley, podra también asociarse con otras empresas y adquirir acciones o
participaciones en otras compaiiias.

Durante los ejercicios econdémicos 2010 y 2009 la Compaiiia se dedic6 a su objeto
social principal, que es la comercializacién de hormigén.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las siguientes son las principales politicas contables utilizadas por la Compaiiia, en

la elaboracidon de sus estados financieros. Estas politicas estan basadas en las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Ingresos y costo de ventas- Se registran en base a la emisién de las facturas a los
clientes.

Valuacién de inventarios.- Estan valorados al costo de adquisicidn, que no excede
al valor de mercado.

Valuaciéon de propiedades, planta y equipos .- Estan registrados al costo de
adquisicién, son depreciados de acuerdo con el método de linea recta en funcion de
los afios de vida util estimada de: 10 aflos para maquinaria y equipo, muebles y
enseres, 5 afos para vehiculos, y 3 afios para equipos de computacion.

Participacion trabajadores e impuesto a la renta.- Se reconocen en los
resultados del afio en funcién a su devengamiento (ver Notas 10y 11).

Reserva legal.- La Ley de Companias establece una apropiacién minima del 10%
sobre las utilidades liquidas anuales, hasta que ésta represente el 50% del capital
social. Esta reserva no puede utilizarse para el pago de dividendos en efectivo y solo
puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva de capital.- Representa los valores acumulados de las cuentas Reserva
por Revalorizacion de patrimonio y Reexpresién Monetaria originadas de la
correccion monetaria de afos anteriores. El saldo de esta cuenta no puede
distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser capitalizado total o
parcialmente.
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MEZCLADORA Y DISTRIBUIDORA DE HORMIGON, MEZCLALISTA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en dodlares de los Estados Unidos de América)

NOTA 3 - INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Porcentaje de Variaciéon en los indices de Precios al Consumidor.- La
disminucién en el poder adquisitivo distorsiona las cifras contables y no permite
efectuar una adecuada comparacion con periodos anteriores.

El siguiente cuadro representa informacion relacionada con el poder de variacién en
los indices de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos.

Afo terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2008 8.83
2009 4.31
2010 3.33

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El detalle del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2010 y 2009, es
como sigue:

2010 2009
Caja 231 0
Bancos 64.763 9.396
Notas de crédito SRI 0 20.816
Total 64.994 30.212

NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR

El detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2010 y 2009, es como sigue:

2010 2009
Clientes 235.772 276.689
Empleados 16.318 3.5630
Anticipos 31.957 31.121
Impuestos 42.459 44163
Otras cuentas por cobrar 53.418 489
Provisién para Cuentas Incobrables -3.234 -1.813
Total 376.690 354.179
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MEZCLADORA Y DISTRIBUIDORA DE HORMIGON, MEZCLALISTA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

El movimiento de la provision para cuentas incobrables,

econémicos 2010 y 2009, es como sigue:

Saldo al inicio del afo
Provisién del afio
Baja de cuentas

Saldo al final del afio

NOTA 6 — INVENTARIOS

2010

-1.813
-1.421

durante los

ejercicios

2009

-564
-1.708
459

-1.813

El detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2010 y 2009, es como sigue:

Cemento
Total

NOTA 7- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

2010
148.032

148.032

El movimiento de propiedades planta y equipos, durante los ejercicios econdémicos

2010 y 2009, es como sigue:

Saldo Adiciones Ventas y Saldo Adiciones Saldo

Final bajas Final Final

2008 * 2009 2010

Terrenos 145.301 0 0 145.301 0 145.301
Dosificadora Equigruas 36.000 0 -36.000 0 0 0
Bombas 219.615 0 -12.691 206.924 0 206.924
Planta de hormjgén 385.130 0 0 385.130 0 385.130
Equipo 51.980 0 -45.703 6.277 0 6.277
Vehiculos 55,437 31.904 -24.326 63.015 0 63.015
Equipos de computacién 7.344 0 0 7.344 0 7.344
Subtotal 900.807 31.904 -118.720 813.991 0 813.991
Depreciacion Acumulada -174.745 -83.024 118.720 -139.049 -67.888 -206.937
Total 126.062 =61.120 0 674.942  -67.888 607.064

*= Bajas de activos totalmente depreciados.
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MEZCLADORA Y DISTRIBUIDORA DE HORMIGON, MEZCLALISTA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)
NOTA 8 - CUENTAS POR PAGAR

El detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2010 y 2009, es como
sigue:
0

201 2009
Proveedores 258.927 102.290
Compaiiias Relacionadas — Ver Nota 14 621.478 600.187
Anticipo de clientes 180.506 0
Impuestos 4211 6.204
IESS por pagar 5.526 4.544
Otras cuentas por pagar 48.304 24.560
Total 1.118.952 737.785

NOTA 9 - PASIVOS ACUMULADOS

El detalle de los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2010 y 2009, es como
sigue:

2010 2009
Beneficios Sociales 6.714 5.796
Participacion Trabajadores 0 36.704
Impuesto a la Renta 0 12.562
Total 6.714 565.062

NOTA 10 — PARTICIPACION TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta,
considerada para efectos del calculo del impuesto a la renta.

Una conciliacién de la utilidad (pérdida) segun estados financieros y la base de
calculo de la participacion a trabajadores cargada a resultados es como sigue:

2010 2009
Utilidad (Pérdida) del afio terminado el 31 de diciembre -197.177 244692
15% participacion trabajadores 0 36.704
Participacion Trabajadores por pagar 0 36.704
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MEZCLADORA Y DISTRIBUIDORA DE HORMIGON, MEZCLALISTA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en doélares de los Estados Unidos de América)

NOTA 11 - IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, a partir del afio 2001 la tarifa para el
impuesto a la renta, se establece en el 25% sobre las utilidades sujetas a
distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. Los dividendos
en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o
extranjeros no se encuentran sujetos a retencién adicional alguna.

La conciliacion de la utilidad (pérdida) segun estados financieros y la base de célculo
del impuesto a la renta es como sigue:

2010 2009
Utilidad del afio terminado el 31 de diciembre -197.177 244,692
Mas:
Gastos no deducibles 0 9.232
Menos:
15% participacioén trabajadores 0 36.704
Amortizacién de pérdidas de afios anteriores 0 19.227
Deduccion por incremento neto de empleados 0 16.075
Deduccién por pago a trabajadores con discapacidad 0 24.324
Base imponible para el impuesto a la renta tarifa 25% 0 157.594
Impuesto a la renta 0 39.398
Menos:
Retenciones en la Fuente 19.792 26.836
Impuesto a la renta por pagar o (Crédito tributario) (19.792) 12.562

NOTA 12 - OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

El detalle de las obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre del 2010 y 2009, es
como sigue:

2010 2009
Préstamos de Accionistas 37.417 37.417
Total 37.417 37.417

NOTA 13 - CAPITAL SOCIAL
El 11 de julio del afio 2002 se aumenté el capital social en $9.600, por lo que desde

esa fecha el capital social de la compaiiia asciende a $10.000 y esta constituido por
10.000 acciones de U.S. $ 1,00 cada una.

10
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MEZCLADORA Y DISTRIBUIDORA DE HORMIGON, MEZCLALISTA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

NOTA 14 - COMPANIAS RELACIONADAS

El detalle de las compariias relacionadas al 31 de diciembre del 2010 y 2009, es como
sigue:

Cuentas por pagar: 201 2009
Materiales de construccion Quito S.A. CYMCA 621.478 600.187
Total 621.478 600.187

La compafiia CYMCA S. A, es relacionada a MEZCLALISTA S. A., por accionistas
comunes.
Las transacciones realizadas durante los ejercicios econémicos 2010 y 2009, con la
compafiia relacionada CYMCA S. A,, corresponden a compras de agregados para
hormigén.

NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES
A la fecha de emision del presente Informe por parte de los auditores externos, no

han sucedido situaciones que a criterio de la administracion de la compaiiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros examinados.
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