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Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Accionistas y Junta Directiva de
Reparsa S.A.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de Reparsa S.A., al 31 de diciembre de
2001 y 2000 y los correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio y de flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de
la Administracion de la Compaifiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros basados en nuestras auditorias.

2. Excepto por lo mencionado en el parrafo tercero, nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo
con normas ecuatorianas de auditoria. Esas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erroneas e inexactas de carécter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas
selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también, la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones relevantes hechas por la Administracion, asi como una evaluaciéon general de los
estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestras auditorias proporcionan una base
razonable para nuestra opinion.

3. Al 31 de diciembre de 2001, la Compaiiia no ha preparado conciliacion de saldos de la cuenta por
pagar a Napa Export cuyo monto asciende a US$231,505. En respuesta a nuestra solicitud de
confirmacion el monto confirmado difiere en US$71,787 en menos, la misma que no ha sido
aclarada por la Compaiiia. En razon de esta circunstancia no nos fue posible determinar los efectos
sobre los estados financieros adjuntos que podrian resultar si tal conciliacién se hubiere efectuado.

4.  La Compaiiia tomando como base la resolucion No.99-1-3-3-0011, publicada en el Registro Oficial
No. 310 del 3 de noviembre de 1999, decidi6 diferir la pérdida en cambio neta por US$834,435 y
amortizarla en un periodo de hasta cinco afios a partir del afio 2000. Durante el afio 2000 la
Compaifiia afect6 a resultados US$168,717. De acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados, las pérdidas en cambio deben registrarse en los resultados del afio en que
se originan. El efecto del mencionado registro fue subestimar la utilidad neta del afio 2000 en el
referido importe.
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En nuestra opinién, excepto por los efectos de aquellos ajuste de haberse requerido alguno, que
pudieron haber sido determinados como necesarios sino hubiera existido la limitacién
mencionada en el parrafo tercero al 31 de diciembre de 2001 y excepto por el efecto sobre los
estados financieros al 31 de diciembre de 2000, respecto del asunto mencionado en el parrafo
cuarto, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacién financiera de Reparsa S.A., al 31 de diciembre de 2001 y
2000, los resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio y los flujos de efectivo por
los afios terminados en esas fechas, de conformidad con principios y practicas de contabilidad
establecidos en el Ecuador.

Segin mencionamos en la Nota O, los estados financieros adjuntos han sido preparados
considerando que la Compaiiia continuara como negocio en marcha. La Compafiia incurri6 en
una pérdida neta por los afios terminados al 31 de diciembre de 2001 y 2000 de US$404,500 y
US$428,613 y mantiene un déficit acumulado de US$939,739 y US$535,246 respectivamente.
Los estados financieros no incluyen ningin ajuste relacionado con la recuperacion y
clasificaciéon de los importes de los activos y pasivos, que podrian resultar de esta
incertidumbre.

Las condiciones econdémicas que imperaron en el pais durante el afio 2000 han estado
fuertemente influenciadas desde afios anteriores por un proceso de deterioro progresivo,
caracterizado entre otros, por altas tasas de inflacion y devaluacion del sucre, crisis generalizada
del sistema bancario y financiero, acceso restringido a lineas internacionales de crédito y la
fuerte caida de la actividad economica del pais. En marzo 13 de 2000, el Congreso Nacional
aprobd la Ley para la Transformacion Economica del Ecuador, mediante la cual estableci6 el
canje de sucres en circulacién por doblares de Estados Unidos de América a una tasa de
S/.25.000 por US$1. Como se explica en las politicas de contabilidad significativas, las
autoridades establecieron un proceso de conversion de los estados financieros al 31 de marzo de
2000 de sucres a dolares y a partir de esa fecha los registros contables se los mantiene en
dolares.

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiifa, como
agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2001, se emite
por separado.
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REPARSA S.A.

Balances Generales

(Expresados en ddlares)

Diciembre 31,

2001 2000

Activos
Activos corrientes:
Efectivo (Nota A) 13,106 4,007
Cuentas por cobrar (Nota B) 680,989 434,632
Inventarios (Nota C) 1,396,993 1,552,384
Gastos pagados por anticipado (Nota D) 197,107 167,801
Total activos corrientes 2,288,195 2,158,824
Propiedad, maquinaria y equipo (Nota E) 232,307 260,681
Cargos diferidos (Nota F) 884,141 1,116,536
3,404,643 3,536,041

Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:

Obligaciones bancarias (Nota G) 43,226 39,993
Cuentas por pagar (Nota H) 384,863 488,349
Obligaciones con los trabajadores (Nota I) 5,267 4916
Intereses por pagar - 900
Total pasivos corrientes 433,356 534,158
Pasivo a largo plazo (Nota K) 2,352,716 2,806,403
Total pasivos 2,786,072 3,340,561
Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota L) 80,000 80,000
Aporte para futura capitalizacion (Nota M) 1,000,000 -
Capital adicional (Nota N) 478,310 650,726
Pérdidas acumuladas (Nota O) (939,739) (535,246)
Total patrimonio de los accionistas 618,571 195,480
3,404,643 3,536,041

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros.
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REPARSA S.A.
Estados de Resultados

(Expresados en délares)

Afios terminados en Diciembre 31, 2,001 2000
Ventas netas 1,726,988 1,293,823
Costo de ventas (1,325,778) (1,022,874)

Utilidad bruta en ventas 401,210 270,949

Gastos de administracion y ventas (362,856) (556,532)

Gastos Generales (430,430) (220,898)

Pérdida en operacion (392,076) (506,481)

Otros ingresos (gastos):
Gastos financieros, netos (12,055) (6,315)

Diferencia en cambio (344,869)
Resultado por exposicion a la inflacion (Nota P) - 372,943
Otros ingresos, netos (369) 56,109
(12,424) 77,868

Pérdida neta (404,500) (428,613)

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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REPARSA S.A.

Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en délares)

Aifios terminados en Diciembre 31, 2001 2000
Capital social
Saldo inicial 80,000 200
Aumento de capital mediante compensacion de créditos (Nota L) - 79,800
Saldo final 80,000 80,000
Aportes para futura capitalizacién
Saldo inicial - -
Aportes de los accionistas (Nota M) 1,000,000 -
Saldo final 1,000,000 -
Capital adicional
Saldo 1nicial 650,726 -
Ajuste de NEC 17 (172,416) -
Transferencia de reserva por revalorizacion del patrimonio - 340,137
Transferencia de reexpresion monetaria - 310,589
Saldo final 478,310 650,726
Reserva por revalorizacién del patrimonio:
Saldo inicial - 265,002
NEC No. 17 - 75,135
Transferencia a capital adicional - (340,137)
Saldo final - -
Reexpresion monetaria:
Saldo inicial - -
NEC No. 17 - 310,589
Transferencia a capital adicional - (310,589)
Saldo final - -
Pérdidas acumuladas
Saldo inicial (535,246) (83,284)
NEC No.17 7 (23,349)
Pérdida neta (404,500) (428,613)
Saldo final (939,739) (535,246)
Total patrimonio de los accionistas 618,571 195,480

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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REPARSA S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en délares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2001 2000
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 1,617,376 1,293,823
Efectivo pagado a proveedores y empleados (2,030,142) (1,758,313)
Intereses pagados (12,055) (6,315)
Otros ingresos (egresos) (369) 56,109
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (425,190) (414,696)
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Pago por compra en propiedad, maquinaria y equipo (7,603) (10,866)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (7,603) (10,866)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo recibido por obligaciones bancarias a corto plazo 10,000 40,000
Efectivo recibido por obligaciones a largo plazo 431,892 379,258
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 441,892 419,258
Efecto de la variacion en el tipo de cambio
Aumento (disminucién) neto de efectivo 9,099 (6,304)
Efectivo al inicio del periodo 4,007 10,311
Efectivo al final del periodo 13,106 4,007

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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REPARSA S.A.

Conciliacion de la Pérdida Neta con el Efectivo Neto
Utilizado en Actividades de Operacion

(Expresadas en délares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2001 2000
. ______________________________________________________________________________________________________|
Pérdida neta (404,500) (428,613)

Ajustes para conciliar 1a pérdida neta con el efectivo neto
utilizado en actividades de operacion:

Depreciacion 45,470 37,414
Amortizacion 29,101 209,040
Ajuste en cargos diferidos - 4,471
Pérdida en cambios - 344,869
Resultados por exposicion a la inflacion - 372,943

Cambios en activos y pasivos operativos:

Aumento en cuentas por cobrar (246,357) (248,542)
Disminucién (aumento) en inventarios 283,339 (760,892)
Aumento en gastos pagados por anticipado (29,306) (151,427)
Aumento (disminucién) en cuentas por pagar (103,486) 201,467
Aumento en cuentas y gastos acumulados por pagar 549 4,574
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (425,190) (414,696)

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO QUE SE
REALIZARON
SIN DESEMBOLSO DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2001, los accionistas de la Compafiia autorizaron incrementar los aportes para
futura capitalizacién a través de las acreencias a largo plazo por 1,000,000.

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Descripcion
del negocio

Operaciones

Bases de
presentacion

REPARSA S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Reparsa S.A., fue constituida el 13 de agosto de 1998, en la ciudad de
Guayaquil - Ecuador. Su objetivo principal es la importacion, compra,
distribucion y comercializacion de toda clase de repuestos, accesorios y
lubricantes para todo tipo de automotores livianos y pesados.

A partir de su creacion la Compafiia se convirtié en la representante para el
Ecuador de NAPA Export, una de las mayores tiendas especializadas en la
intermediacion de repuestos automotrices de los Estados Unidos de
Norteamérica, en la actualidad esta incursionando a nivel de otras tiendas a fin
de no depender de un solo proveedor.

El Congreso Nacional expidié la Ley para la Transformacion Econémica del
Ecuador, la cual fue publicada en el Registro Oficial No. 34 el 13 de marzo de
2000. Con la emision de esta Ley, el Gobierno del Ecuador resuelve adoptar el
modelo econémico denominado “dolarizacion”, que consiste en retirar los
sucres de circulacion y reemplazarios con dolares de los Estados Unidos de
Norteamérica, sobre la base del tipo de cambio de S/.25.000 por cada US$1.

Entre las principales reformas incluidas en la mencionada Ley se encuentra la
conversion al 31 de marzo de 2000 de los saldos en sucres a US doélares de
acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17 y a partir del 1 de
abril de 2000 mantener los registros contables de las empresas y personas
obligadas a llevar contabilidad, en US dolares.

La Compaiiia al 31 de diciembre de 2001 y 2000, mantiene sus registros
contables en dolares, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC’s).

El balance general al 31 de diciembre de 2000 fue preparado bajo el
esquema de dolarizacion, de conformidad con la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad NEC No. 17. Esta norma fue aplicada a las partidas no
monetarias de los estados financieros expresados en sucres a la fecha de
transiciéon marzo 31, 2000. La tasa establecida por el Banco Central del
Ecuador fue de S/.25.000 por cada US$1. Los rubros que conforman el
estado de resultados y de flujos de efectivo no estan sujetos a reexpresion
monetaria.




Aplicacion del
esquema de
dolarizacién

Partidas
monetarias

Flujos de
efectivo 'y
saldos iniciales

Inventarios

REPARSA S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Para el afio 2000, mediante resolucion SB-SC-SRI-O1, emitida por la
Superintendencia de Bancos, Superintendencia de Compaiiias y Servicios de
Rentas Internas, el 13 de abril de 2000, se adopta la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad NEC 17 “Conversioén de estados financieros para efectos de
aplicar la dolarizacién”, mediante la cual las sociedades obligadas a llevar
contabilidad, efectuan la conversién de las cifras contables de sucres a
dolares de los Estados Unidos de América, bajo el siguiente procedimiento:

Los activos y pasivos no monetarios y el patrimonio de los accionistas, al 31
de marzo de 2000 (fecha de transicion), fueron ajustados inicialmente
utilizando el indice de ajuste de inflacion (32,81%), para las adiciones
realizadas durante el periodo de transicion, se aplico el indice proporcional.

A los activos, pasivos y patrimonio ajustados, se aplico el indice especial de
correccion de brecha, el cual surge de la variacion acumulada de la
diferencia entre las tasas de inflacion y devaluacion por el periodo
comprendido entre el 31 de diciembre de 1991 o fecha de origen en caso de
ser posterior y la fecha de transicion.

Los estados financieros al 31 de marzo de 2000, ajustados por los indices de
reexpresion monetaria integral y el indice especial de correccion de brecha,
hasta la fecha de transicion se dividio para el tipo de cambio unico de
S/.25.000 por dolar, con lo cual se obtienen los estados financieros
convertidos a dolares. Estos saldos constituyen la base para iniciar la
contabilidad en dolares a partir del 1 de abril de 2000.

Al 31 de marzo de 2000, las cuentas que conforman las partidas monetarias
expresadas en sucres han sido divididas para S/.25.000, obteniéndose saldos
convertidos a délares de los Estados Unidos de América.

Para el afio 2000, la preparacion del estado de flujo de efectivo y la
determinacién de los saldos iniciales de las partidas no monetarias, con el
proposito de aplicar el esquema para la conversion de estados financieros,
los saldos de diciembre de 1999 fueron convertidos al tipo de cambio tinico
utilizado en la dolarizacién a la fecha de transicion S/.25.000 por cada
US$1.

Al 31 de diciembre de 2001, los inventarios de repuestos, accesorios y
lubricantes, se encuentran valorados al costo promedio ponderado.




REPARSA S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Propiedad,
maquinaria y
equipo

Cargos diferidos

Para el afio 2000, los inventarios de repuestos, accesorios y lubricantes, se
actualizaron aplicando a las existencias, el indice de ajuste de reexpresion
monetaria integral y el indice especial de correccion de brecha, hasta la fecha de
transicion (31 de marzo de 2000). El valor asi obtenido fue convertido a dolares
utilizando un tipo de cambio tnico.

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, el costo de los inventarios no excede al
valor de mercado. Las inversiones en transito estan registradas al costo segun
factura mas los gastos incurridos para su nacionalizacion.

La propiedad, maquinaria y equipo al 31 de diciembre de 2001 y 2000, se
encuentran registradas a su costo reexpresado al 31 de marzo de 2000 de
acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17 (NEC). Las
adiciones efectuadas a partir de esta fecha se encuentran registradas a su costo
de adquisicion.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al incurrirse,
mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. El costo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta, tomando como base la vida til estimada
de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activo Tasas
Maquinaria y herramientas 10% y 20%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacion 20%
Vehiculos 20%
Instalaciones en edificaciones 10% y 20%

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, se encuentran registrados a su costo
reexpresado al 31 de marzo de 2000, de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad No. 17, a partir de esta fecha las adiciones estan registradas a su
costo de adquisicion. Incluye principalmente gastos de constitucion,
preoperacionales, programas de computacion, los cuales son amortizados en
linea recta en periodos de hasta 10 afios.

Por disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias, la Compafiia activo el

diferencial cambiario, producto de la actualizacion de los activos y pasivos en
moneda extranjera, el cual sera amortizado en un periodo de hasta cinco afios.
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REPARSA S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Arrendamiento La Compaiiia mantiene desde noviembre de 2000, un contrato de arrendamiento
mercantil mercantil con el Banco del Pichincha C.A., sobre vehiculo marca Chevrolet
(leasing) modelo Luv tipo Pick Up 4x2. Durante los afios 2001 y 2000, se registraron

como gastos por arrendamiento US$5,904 y US$2,420 respectivamente.
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REPARSA S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

A. Efectivo

B. Cuentas
por cobrar

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2001 2000
Caja 4,563 2,961
4,563 2,961
Bancos:

Banco Bolivariano S.A. 8,254 -
Banco del Pacifico S.A. 289 -
Banco del Pichincha C.A. - 64
Pacific National Bank - 6
Barcklays Bank - 976
8,543 1,046
13,106 4,007

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2001 2000
Clientes 327,900 218,288
Compaifiias relacionadas (Nota Q) 1,623 5,161
Anticipos a proveedores () 325,367 179,473
Empleados 1,452 3,828
Accionistas (Nota Q) 6,642 1,200
Otras 18,005 26,682
680,989 434,632

(1) Incluye 318,201 y 133,264, respectivamente entregados a nombre de la
Compaiiia relacionada Ofimadex S.A. propiedad de uno de los accionistas

de la Compaiiia (Nota Q).

La Compafiia no ha constituido provision para cuentas incobrables, debido a que
considera que su cartera es totalmente recuperable.
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REPARSA S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

C. Inventarios

D. Gastos
pagados por
anticipado

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2001 2000
Repuestos 732,060 855,807
Filtros 240,565 301,648
Lubricantes 15,463 6,464
Baterias 8,876 -
Otros 5,584 3,523
Por nacionalizar ) 338,252 16,003
Importaciones en transito 56,193 368,939

1,396,993 1,552,384

(1) Corresponden a mercaderias mantenidas en Depdsito Comercial que a la
fecha estan pendientes de nacionalizacion.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2001 2000
Seguros 12,975 10,840
Publicidad 55,685 74,298
Impuesto al valor agregado 103,063 75,094
Retenciones en la fuente 23,690 5,547
Materiales y suministros 221 550
Otros 1,473 1,472

197,107 167,801
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E. Propiedad,
maquinaria
y equipo

REPARSA S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2001 2000
Terrenos 18,351 20,044
Instalaciones en edificaciones 128,243 105,333
Maquinaria y herramientas 5,570 6,176
Muebles y enseres 76,645 76,442
Equipos de computacion 99,571 102,232
Vehiculos 14,698 14,528

343,078 324,755
Menos depreciacion acumulada 110,771 64,074

232,307 260,681

El movimiento de propiedad, maquinaria y equipo, fue como sigue:

2001 2000

Costo ajustado:
Saldo inicial 324,755 161,574
Compras 7,603 10,866
NEC No 17 - 152,315
Ajuste NEC No 17 10,720 -
Saldo final 343,078 324,755

Depreciacion acumulada ajustada:

Saldo inicial 64,074 8,127
Gasto del afio 45,470 37,414
NEC No 17 - 18,533
Ajuste NEC No 17 1,227 -
Saldo final 110,771 64,074
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REPARSA S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

F. Cargos diferidos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2001 2000
Diferencia en cambio §)) 834,435 834,435
Gastos de inauguracion 8,696 8,696
Sueldos y honorarios 124,489 124,489
Arriendo de local 40,991 40,991
Programa de computacion 9,365 9,365
Gastos de constitucion 6,762 6,762
Representacion 301,749 301,749
Deposito en garantia 25,439 25,439
Ajustes NEC No. 17 (219,083) -

1,132,843 1,351,926
Menos amortizacion acumulada 248702 235,390

884,141 1,116,536

(1) Por disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias al 31 de diciembre de
1999, la Compafiia activd el diferencial cambiario producto de la
actualizacion de los activos y pasivos en moneda extranjera, el cual sera
amortizado a partir del afio 2000 por un periodo de hasta 5 afios. La
Compafiia no podra distribuir utilidades acumuladas o del ejercicio a sus
accionistas, hasta que se haya amortizado la totalidad del diferencial
cambiario.

El movimiento de la amortizacion acumulada, fue como sigue:

2001 2000
Saldo inicial 235,390 12,760
Gasto del afio 29,101 209,040
Ajustes - (28,619)
Ajustes NEC No. 17 (15,789) 42,209
Saldo final 248,702 235,390
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REPARSA S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddélares)

G. Obligaciones
bancarias

H. Cuentas por
pagar

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2001 2000

Banco Bolivariano S.A.:
Préstamo al 17% de interés anual, con
vencimiento en marzo 21 de 2002 40,000 -

Préstamo al 18% de interés anual, con

vencimiento en enero 12 de 2001 - 30,000
Sobregiros bancarios 3,226 9,993
43,226 39,993

Estos préstamos han sido garantizados con la firma de un pagaré a nombre
de la Compaiiia.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2001 2000
Proveedores del exterior €)) 243,716 398,952
Proveedores del pais 82,717 73,498
Lubrival S.A. ) 18,492 4,873
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 1,103 1,686
Impuesto al valor agregado 14,402 -
Retenciones de impuesto al valor agregado 265 842
Retenciones en la fuente 638 211
Anticipo de clientes 23,530 8,287

384,863 488,349

(1) Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, esta cuenta incluye 231,505 y 371,201
respectivamente, con su proveedor NAPA Export. Ciertos reclamos por

faltantes y devoluciones estan pendientes de ser reconocidos por el
proveedor, al 31 de diciembre de 2001.

(2) La Compaiiia recibe en consignacion inventarios de lubricantes para ser
vendidos a través de sus dependencias, los mismos que son facturados al
final de cada mes.
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REPARSA S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

I. Obligaciones
con los
trabajadores

J. Impuesto a la
renta

K. Pasivo a
largo plazo

El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como sigue:

2001 2000

Beneficios sociales:
Saldo inicial 4,916 3,750
Provision del afio 10,058 17,272
Pagos efectuados 9,707 16,106
Saldo final 5,267 4,916

El Servicio de Rentas Internas en el literal b) del Art. 23 de la Ley No. 2001-41
(Ley de Reforma Tributaria) publicada en el Suplemento del Registro Oficial
No. 325 de mayo 14 de 2001, dispuso que para el afio 2001, las sociedades
calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre el valor de las
utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre el resto de las
utilidades.

Para el ejercicio fiscal 2000 se establecio la tasa impositiva del 25% para
sociedades, se redujo la tasa del impuesto a la circulacion de capitales al 0,8%.
La Ley para la Promocion de la Inversion y de la Participacion Ciudadana (Trole
IT) derogo la vigencia del Impuesto a la Circulacion de Capitales a partir del 1 de
enero de 2001.

La Compaiiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2001 2000

Cuenta por pagar accionista:
Xavanco S.A. (D 2,352,716 2,806,403

2352716 2,806,403

(1) Corresponde a préstamos, que no tienen fecha de vencimiento, tampoco
devengan intereses. Con fecha 1 de diciembre de 2001, el accionista
principal resolvio capitalizar un millén de délares (Nota M).
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REPARSA S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

L. Capital social

M. Aporte para
futura
capitalizacion

N. Capital
adicional

Al 31 de diciembre de 2001, el capital autorizado de la Compaiiia es de 160,000
y el capital suscrito al 31 de diciembre de 2001 y 2000 es de 80,000 acciones
comunes, autorizadas, en circulacion, de valor nominal de un dolar cada una.

Con fecha 8 de junio de 2000, mediante escritura publica la Compaiiia
incremento el capital social a través de la compensacion de créditos mantenidos
con los accionistas por 79,800.

Mediante comunicacion de fecha 1 de diciembre de 2001, el representante legal
de Xavanco S.A. (accionista que posee el 40% de las acciones de la Compafiia)
autoriza la transferencia de préstamos por pagar a largo plazo por 1,000,000
como aporte para futuros aumentos de capital.

Para el afio 2000, los saldos acreedores de las cuentas reserva por revalorizacion
del patrimonio y reexpresion monetaria, luego de aplicar el proceso de
dolarizacion, han sido transferidos a esta cuenta.

El efecto de la aplicacion de la Norma ecuatoriana de contabilidad NEC 17 al
31 de marzo del 2000 fue:

Reserva

revalorizacién ~ Reexpresion Capital

del patrimonio monetaria adicional
Saldo inicial enero 1, 2000 265,002
Inventarios 96,603
Propiedad, maquinaria y equipo 214,282
Patrimonio de los accionistas 75,135 (296)
Transferencia a capital adicional (340,137) (310,589) 650,726
Saldo diciembre 31, 2000 650,726
Ajustes (172,416)
Saldo diciembre 31, 2001 478310
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REPARSA S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

0. Pérdidas
acumuladas

P. Resultado
por
exposicion a
la inflacion

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la
Compaiiia continuara como un negocio en marcha. Las pérdidas netas por
los afios terminados al 31 de diciembre de 2001 y 2000 fueron de 404,500 y
428,613, respectivamente, mantiene un déficit acumulado de 939,739 en el
afio 2001 y 535,246 en el afio 2000 respectivamente. El futuro de la
Compafiia dependerd de la habilidad de su Administracién para obtener
fondos adicionales para el normal desenvolvimiento de sus operaciones, asi
como generar operaciones rentables. Los estados financieros no incluyen
ningun ajuste relacionado con la recuperacion y clasificacion de los montos
de los activos y pasivos, que podrian resultar de esta incertidumbre.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de Aplicacion
del Impuesto a la Renta permite amortizar las pérdidas de ejercicios anteriores
dentro de los cinco ejercicios siguientes, a aquel en que se produjo la pérdida,
siempre que su valor monetario no sobrepase el 25% de la utilidad neta del afio.

Al 31 de diciembre del 2000, se registra como contrapartida de los ajustes de la
correccion monetaria integral a los estados financieros.

El efecto de la aplicacion de la correccion monetaria, se resume a continuacion:

2000

Propiedad, maquinaria y equipo 38,350
Cargos diferidos 385,649
Patrimonio de los accionistas (51,056)
372,943
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REPARSA S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Q. Transacciones Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue:
con
compaiiias
relacionadas Diciembre 31, 2001 2000
Cuentas por cobrar: (Nota B)
Proreparsa S.A. 1,623 5,158
Expalsa S.A. - 3
1,623 5,161
Accionistas: (Nota B)
Carlos Rosales 6,642 -
Ofimadex S.A. - 1,200
6,642 1,200
Anticipos a proveedores: (Nota B)
Ofimadex S.A. 318,201 133,264
318,201 133,264

Pasivos a largo plazo: (Nota K)
Xavanco S A. 2,352,716 2,806,403

2,352,716 2,806,403

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como siguen :

Afios terminado en diciembre 31, 2001 2000
Gastos:
Proreparsa S.A.:
Sueldos y salarios 36,908 -
Beneficios sociales 38,524 -
Comisiones pagadas 25,157 -
Honorarios 12,360 -
112,949
Ventas:
Expalsa S.A. 16,444 -

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a otras de
igual naturaleza realizadas con terceros.
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REPARSA S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

R. Eventos
subsecuentes

Normas Ecuatorianas de Contabilidad

A la fecha de nuestro informe (febrero 8, 2002) se encuentra en proceso la
publicacion de diez Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC’s) adicionales,
entre las mas significativas tenemos:

- Contabilizacion de las inversiones.

- Estados financieros consolidados y contabilizacion de inversiones en
subsidiarias.

- Combinacién de negocios.

- Utilidades por accion.

- Provisiones, activos y pasivos contingentes.

- Deterioro del valor de los activos.
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