MINERVAS.A. = .
Notas a los esta_cic:i's_:_;ﬁnahcieros

Al 31 de diciembre; del 2019 con cifras comparativas del 2018
En Dolares de Ios Estados Unidos de América

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

a) Objeto social

La Companla'f'ue" onstltwda el 7 de octubre del 1962 con la finalidad de importacion, compra y
s,y mercaderias nacionales y/o extranjeras relacionadas con la industria y el
al ademés de actuar como agente o representante de empresas nacionales

b)

encue an.. la suspensmn de la mayoria de actividades, con la restricc:on de aquellas
actlwdades que.lnvolucren la emergencia sanitaria y alimentaria.

Las. acciones tomadas en respuesta para frenar la propagacion de COVID-19 han
resultado .'en___una mterrupclon agmﬂcatwa de Ias operaC|ones comermales y un aumento

dec eracmn en [as exportaciones; asi como en las importaciones de los paises que
Ly ependen de materias primas o de bienes intermedios.

-cadena de suministro - el sector manufacturero depende de materias
primas, al: rgual que las empresas que dependen de bienes intermedios para para la
. cg;on y.su comercializacion final, cuyas ventas ayudan a lograr los objetivos

ncieros de las empresas y de sus accionistas tendran una disminucion en menor

mayor dependlendo de las actividades de las Compaiiias.

'_-La deceleracnon de la produccion y comerciales y que sumado las restricciones de
. -_transporte a nivel mundial repercuten en la rentabilidad de todos los sectores y en el
‘sector: manufacturero el impacto puede ser mayor en aquellas empresas que no
;pueden cambiar faciimente sus fuentes de abastecimiento.
3.~ Financiero en las empresas y el mercado financiero los efectos en la produccion
- de bienes 'y servicios, podran en tensién a algunas empresas, especialmente las
-cuales pasen por una liquidez insuficiente,
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b.2)

El sector financiero puede o no prever o comprender adecuadamente qué
empresas son vulnerables por este efecto, lo cual aumenta el riesgo en las
empresas, debido a que uno o mas agentes del mercado financierc adopien
posiciones de inversion no rentables en las condiciones actuales, lo que debilitara
la confianza en los instrumentos y mercados financieros.

La disminucién en la demanda en el mercado de valores y de bonos corporativos
afectaria a las posibles fuentes alternas de liguidez de las empresas, debido a que
los inversionistas podrian preferir invertir sus valores en instrumentos
gubernamentales debido a la incertidumbre creada por la pandemia.

La reduccion de las operaciones de manufactura y de los servicios de transporte origino
una menor demanda de petrélec y sus derivados; por lo que los precios del pefréleo
tuvieron una drastica caida después de gue los principales productores no pudieron
acordar los recortes de produccion en su reunion de marzo de 2020.

Las empresas vinculadas al transporte y turismo enfrentaran pérdidas que probablemente
no sean recuperables y las empresas pequefias y medianas tendran mayores dificultades
para sobrevivir por efectes de esta pandemia.

El impacto econdmico dependera de la rapidez en el control del COVID - 19 y los efectos
economicos indirectos que se podrian generar en Latinoamérica son: a) Disminucién de la
actividad economica de los principales socios comerciales; b} Calda de los precios de los
productos primarios; c) Interrupcidn de las cadenas globales de valor; d} Disminucién en la
demanda de servicios; e) Mayor desempleo; f) Disminucion en el poder adquisitivo de las
personas; g) Caida en las remesas de los inmigrantes; h) Incremento a la aversion al
riesgo, v; i) Debilitamiento de las condiciones financieras.

Aspectos Economicos Ecuatorianos

La economia Ecuatoriana hasta el primer semestre del 2019 y antes de la emergencia
econdmica originada por el COVID 19 tuvo una relativa estabilidad debide a: (i) el
incremento del precio del barrit desde el segundo semestre del 2018, el precio del petréleo
superd los US$ 50 por barril, lo que permitid &l Gobierno cierto flujo de ingresos adicionales;
y, (i} por las acciones gue el Gobierno fomo y que se describen en los siguientes parrafos.

El Gobierno declaro que tiene un alto nivel de endeudamiento y que no cuenta con los
recursos necesarios para continuar con sus planes del Gobierno; el pago de las
obligaciones con sus proveedores; y, los pagos de los tramos de deuda.

Ante esta situacion el Gobierno emitid obligaciones de papel de deuda y tomd ciertos
créditos adicionales para cumplir con algunos pagos de la deuda de afios anteriores y de
proveedores. Adicionalmente et Gobiernc en el primer trimestre del afio 2019 firmd con el
Fondo Monetario Internacionat "FMI", un acuerdo de intencion, con el objetivo de estabilizar
la economia ecuatoriana y el cual otorgd una linea de credito hasta el afio 2021, lo que
también facilité la obtencion de créditos adicionales de los organismos multilaterales hasta el
afo antes mencionado; lo cual permitiria una estabilizacion de la economla ecuatoriana y
apoyaria el plan economico y los presupuestos hasta el afio 2021; entre las premisas que el
Gobierno acordd con el FMI estan:
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c)

a) " Reduccion del déficit fiscal,

b) - Recaudacion tributaria adicional;

c) r ‘recursos adicionales a través de la concesion de ciertas actividades
"f'estrateglcas como petrdleo, mineria, telecomunicaciones y energia;

d) :‘Reduccion del tamafio del estado v,

e) - Eliminacion de los subsidios.

“El plan;: el Gob[emo y los acuerdos a raiz de la firma del convenio con el FMI, fienen como
objetivo crear. una economia dindmica y sostenible y cuyo eje principal tenian como
finalidad:

) "Impulsar la competitividad y la creacién de empleo;

iy * Protegera los pobres y mas vulnerables;

(ii) . Fortalecer la sostenibilidad fiscal y la dotarizacion,; v,

(iv) . 'Mejorar ta transparenc;la y fortalecer {a lucha contra la corrupcion.

‘con el objeto de mejorar la recaudacion tributaria y eliminar ciertos tributos
promulgo varlas reformas fiscales entre las cuales estan la Ley Qrganica de Desarrollo
Productivo'y la Ley Organica de Reactivacién y Fortalecimiento Econdmico en las cuales
eliminolos: impuestos a la plusvalia, establecié ciertas reformas fiscales para ciertas
transacmones yipara atraer las nuevas inversiones en sectores estratégicos y geograflcos
en las: que se establecen exenciones fiscales por la generacion de empleo y 1a reinversion
de utlhdades “estos cambios tienen como finalidad incrementar los ingresos tributarios; para
| proceso de concesion de los sectores estratégicos y para incrementar Ja
producmon y exportacion de petrélec.

En octubre: del: 2019 el Gobierno elimind los subsidios al diésel y la gasolina de bajo
octanaje o' que:origind un desequilibrio social y en la economia ecuatoriana, io que generd
una:pa alizacion del pafs por 12 dias y dejo miles de millones de pérdidas en todos los
sectores e'conomlcos generando un impacto importante en la economia.

Las sﬁuacrones antes mencionadas y la emergencia econdmica originada por el COVID 19,
' el precio del barril de petroleo que es una de las fuentes de financiamiento del
presupuesto; la poca inversion extranjera; y, la falta de obtencion de recursos adicionales no
le han permitido-al Gobierno impulsar la realizacion de nuevas inversiones de infraestructura
y atender. ‘oportunamente los pagos a los proveedores, originado por el déficit fiscal, debido
al excesivo gasto corriente y ef alto endeudamiento.

La. recesrén_'econémica por ef brote del COVID - 19 y los asuntos antes mencionados,
genera una incertidumbre en el crecimiento de la economia ecuatoriana y una recuperacion
econdmica en'el:afio 2020. El Fondo Monetario Internacional (FM!), estima una disminucion
enel Producto Iriterno Bruto “PIB” del Ecuador entre 6% y 9% en el afio 2020 y estiman una
recuperacicn aipartir del 2021.

Asgectos.op’ 'era'c'i'onaies de la Compaiiia

La Compam en: I'- afio 2019 y hasta los primeros dias del mes de marzo del afio 2020 no
presenta una dlsmlnucmn en sus actividades; sin embargo los aspectos econdmicos a nivel
mundial y de la economia ecuatoriana originados con el COVID, ocasiond gue las operaciones por
la cuarentena_% 'on excepciones de los sectores prioritarios cierren o reduzcan sus actividades,
debido a esta ituacion el impacto aspectos en las operaciores y resultados de la comparila
podria teneru efecto debide a;

1) Lasvaior"c_ld__m'-de Ios activos que no son instrumentos financieros.
2)  Losiimpactosique tienen en el valor razonable de los activos financieros — recuperacion
de las cuentas:por cobrar.
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3) Las consideraciones relevantes del negocio en marcha, por la reduccion de sus
operaciones - ingresos e impacto en su flujo de caja.

4} Los pasivos presentados y sus dificultades en el refinanciamiento de los plazos y pagos.

5) Al reconocimiento de los beneficios de los empleados, por los impactos de una posible
reduccion de operacicnes.

B8) El ajuste o cambios en los contratos de arrendamiento.

La Compafifa a fin de poder minimizar los efectos originados por la pandemia, ha determinado
estrategias como:

) Efectuar el cobro de las ventas que se encueniran pendiente pago.
. El ingreso de nuevos productos y servicios.
. Alianzas estratégicas con bancos, proveedores y clientes a fin de poder cumplir con las

ventas presupuestadas.

La Compafiia a la fecha de este informe obtuvo refinanciaciones de todas las entidades
financieras para alivianar sus flujos, ademas esta concentrada en la recuperacion de cartera y
ventas digitales y tiene en proceso lo siguiente:

La refinanciacion de las obligaciones con sus proveedores.

Negociaciones con los principales acreedores bancarios para nuevos desembolsos.

El control y reduccion de los gastos de operacion.

La produccion y comercializacion de productos con valor agregado y con un alto margen
de rentabilidad.

. El redisefio de la logistica y transporte

La desaceleracién econdmica a nivel mundial y la falta de elementos de juicio no permiten
establecer los efectos sobre la rentabilidad y liquidez de la Comparilfa; la Administracidn esta
anzlizando las alternativas para minimizar y mitigar los efectos gue se pueden originar los efectos
del COVID, a fin de lograr un equilibrio y mantener su fiujo de caja para continuar con sus
operaciones en &l corto y mediano plazo.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION

Las bases para |a presentacion de los estados financieros son como sigue:

a)

b)

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante NIIFs.) emitidas por ef Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad {International Accounting Standars Board "IASB" siglas en inglés). Las principales
politicas contables adoptadas por la Compafiia en la preparacion de los estados financieros han
sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2019 y han sido aplicadas de
manera consistente a todos los periodos que se presentan.

Los estados financieros del periodo que termind el 31 de diciembre del 2019 de acuerdo a NIIFs
fueron aprobados por la administracion, se estima que los estados financieros aprobados no
seran modificaciones por los accionistas,

Modificacién a las NliFs

Los estados financieros preparados de acuerdo a las NIIFs, han sido modificados en las
provisiones de largo plazo de Jubilacién Patronal y Bonificacién por Desahucio, en las cuales la
Compaiiia considero conjuntamente con el actuario contratado que estas provisiones deben ser
estimadas utilizando las tasas de rendimiento definidas por {a Superintendencia de Compaiiias en
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c)

d)

e)

su oficio circul: l3mes de Diciembre de 2017, la cual tiene como base las tasas de bonos del
Gobierno'y de las emisiones de Compaiiias Ecuatorianas.

La NIC 19.es'téblece gue la tasa utilizada para descontar !as obligaciones de beneficios post-

: ei.mercado al final del periodo sobre el que se informa, correspondientes a las
emisiones’ de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad de la moneda funcional en la
cual opera:la; Companla En las monedas para las cuales no exista un mercado profundo para
bonos empresanaies de alta calidad, se utilizarén los rendlmlentos de mercado (al final del

moneda y:el plazo delos bonos corporativos o bonos gubermnamentales seran congruentes con la
moneda y el plazo estimado de las obligaciones por beneficios post-empleo

Base de m:g'd_i'éién

determinado’ po il eSpECIaIIsta.

El costo hls_torsco _generalmente constituye el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bien s_:‘y servicios.

‘Moneda:anbibngj '_v.Pre'sentacién

Los estados fin nanmeros se presentan en ddlares de los Estados Unidos de América "US$” que es
la moneda: f_nal y de circulacion en el Ecuador, en donde realiza sus operaciones la
Companla.. :

La informacnén que se presenta en las notas y estados financieros estan la moneda antes
menmonada "'excepto cuando existen saldos o transacciones en otras monedas.

Clasiﬁcacion‘--de;gartidas en corrientes y no corrientes

La Compaﬁia resenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como

- mantiene & actlvo principalmente con fines de negociacion;
- espera reaiizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el

ectlvo 0 equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no
pueda s mtercamb:ado ni utlllzado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce

Todos los deﬁﬁ"a:s!activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo 's'é-c':_'la'éi_f'iéa:como corriente cuando la Compaiia:

- espera ilquadar el pasivo en su ciclo hormal de operacion;

- mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

- el pasivo debe liguidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
periodo. sobre el que se informa; o
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- no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos,
los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes,
en fodos los casos.

NOTA 3 ~RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacién de los estados
financieros son como sigue:

a)

Medicion de Valores Razonables

La Compafiia para la medicidn de los valores razonables de las cuentas de los activos y pasivos
financieros, de los no financieros; y, de varias estimaciones contables que requieren las NlIFs,
utiliza lo establecido en estas Normas para sus politicas contables en su: (i) reconocimiento inicial;
(i) revelacion en los estados financieros y notas; v, (iil) reconocimiento de los ajustes cuando
existen indicios de deterioro de los activos financieros y de larga vida.

La Compafia para la medicion de los valores razonables utiliza informacion de mercados
observables, siempre cuando esta sea confiable, tal como lo requieren las NIiFs. De acuerdeo a lo
requerido por las NlIFs, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de su
jerarquia de valor razonable y los cuales se basan en las variables o técnicas de valoracion, tal
como sigue:

1)  Valores de mercado: Preciocs cotizados (no ajustados) en mercados activos para los
activos o pasivos idénticos o similares.

2)  Informacion diferente a precios de mercado del nivel anterior: los cuales sean iguales
para un activo o pasivo, los cuales provienen de valores directamente (precios de Uitimas
transacciones) ¢ indirectamente (derivados de los precios determinadas por especialistas en
funcién de estudios o precios referenciales).

3) Informacion proveniente del uso de técnicas financieras: aplicables a los datos internos
del activo o pasivo y que no proviene de valores o informacion de mercado.

La informacion o variables que se utilizan para medir el valor razonable de un activo o pasivo,
pueden clasificarse en uno de los niveles detallados antetiormente, por ende la medicién del valor
razonable puede clasificarse en el mismo nivel de jerarguia del valor razonable de la variable dei
nivel mas bajo que sea significativa para la medicion total de los activos y pasivos.

La Compafia en forma periddica revisa si se es necesario realizar transferencias de los activos y
pasivos que se reconocen en los estados financieros a valor razonable entre los niveles de
jerarquia antes mencionados, para lo cual evalla las categorias (basado en el input del nivel
mas bajo que sea significativo para medir el valor justo como un todo). Los cambios entre los
hiveles de jerarquia del valor razonable se reconocen al cierre de cada periodo en el cual se
originé el cambio.

La informacion adicional sobre los supuestos o hechos para medir los valores razonables se
resumen en la nota 6.
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Los activos financieros inicialmente se registran generalmente el costo de adquisicion mas
cualquier costo adicional significativo a la transaccion y que deba ser reconocido como parte del
activo y se registran como activos a valor razonable.

El principal activo financiero de la Compafiia constituye los deudores comerciales generados por
las transacciones que realiza en ef curso normal de sus operaciones y otras cuentas por cobrar,
los cuales constituyen pagos fijos y determinables y no tienen una cotizacion de mercado
bursdtil, estos activos constituyen la principal fuente de flujos de efectivo de la Compairifa.

Medicion posterior

La Compafia con posterioridad al reconocimiento inicial registra los activos financieros de
acuerdo a la NHIF 9 y los clasifica en: (i) costo amortizado; (i) valor razonable con cambios en
ofro resultado integral; vy, (iii) valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, la
clasificacion en una de las categorias antes mencionadas, es en base al modelo de gestién del
negocio y de las caracteristicas contractuales del flujo de efectivo de los actives financieros, los
cuales se registran como se describe a continuacion:

- Activos financieros a costo amortizado - cuentas por cobrar y préstamos

Los activos financieros que son retenidos para generar el flujo a la fecha de su
vencimiento de acuerdo con su modelo de negocio se registran a costo amortizado y son
todos los saldos de los deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar; cuyo plazo
contractual de cobro no excede los 90 dias se registran como activos financieros al valor
pactado a la fecha de la transaccion.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar cuyo plazo es superior 80
dias y que no generan ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de interés fijas y
no reajustables cada 90 dias, el costo amortizado se calcula al valor presente de los
flujos de los plazos establecidos y los intereses neto de su valor neto implicito (costo
amortizado) se reconocen como ingresos para lo cual se calcula utilizando el método de
la tasa de interés efectiva.

Las otras cuentas por cobrar no comerciales y que no cumplen con las caracteristicas de
instrumento financiero se registran al valor razonable con cambics en los resultados
cuando sus plazos son menores a los 90 dias y cuando exceden a estos dias se
clasifican como activos a costo amortizado, tal como se menciona en el parrafo anterior,

Los saldos de las cuentas por cobrar cuyo plazo contractual de cobro son de un afic o
menos se clasifican como activos corrientes y aquellas que tienen plazos mayores a un
afio se clasifican como aclivos no corrientes,

- Activos financieros a valor razonable con cambios en Ofros Resuitados Integrales
E‘ORI!!

Los activos financieros con cambios en el “ORI" principalmente constituyen instrumentos
patrimoniales cuya intencién y capacidad financiera es la de mantenerlos hasta que
finalicen su vencimiento y sus flujos de efectivo corresponden a la recuperacion del capital
y sus rendimientos; se ajustan al valor razonable y su efecto se reconoce en el patrimonio
como parte del “ORI" hasta su realizacidn o venta. Los rendimientos de los intereses o
dividendos se reconocen en los resultados y cuando existe un deterioro permanente se
reconoce la pérdida en el gjercicic que ocurre esta variacion.
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e)

Medicién posterior

Los pasivos financiercs a valor razonable se ajustan en forma posterior, el cual conjuntamente
con los intereses se registran en los resultados de periodo.

La diferencia entre el valor nominal y el costo amortizade se reconoce en los resultados por el
metodo del interés; mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelacién de los pasivos
financieros se reconocen en los resultados cuandoe los pasivos son cancelados o dados de baja.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financierc es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se cancela o
expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata come una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados
del periodo.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasives financieros objeto de compensacion de dichos saldos se presentan en el
balance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarfos y la Compafiia
tiene la intencién de liquidarlos mediante este procedimiento,

Provision deterioro de los activos financieros

La Compafiia periodicamente realiza una evaluacién si existe en los aclivos financieros un
deteriaro por posibles pérdidas en su valor contable y para lo cual efectia fo siguiente:

. En los activos financieros generados por la Compafiia y en los cuales no existen una
calificacién de terceros (evidencia objetiva y competente si un activo o grupos de activos
se encuentran deteriorados 0 se esperan pérdidas futuras como resultado de un evento o
eventos que afectan al valor registrado inicialmente y siempre), la compafiia utiliza el
método simplificado para la determinacién de las posibles pérdidas esperadas, para lo
cual considera para el calculo los siguientes indicadores:

(i} dificultades financieras de los deudores por sector econdmico;

(i) deterioro de los Indices macroecondémicos;

(i) tasa de morosidad;

(iv) La existencia de garantias;

(v) Elvalor del dinero en el fiempo; y,

{vi) probabilidad de que existan quiebras, reestructuraciones de deudas.

. En el caso de que exista evidencia especifica del deterioro a través de una medicién
externa competente de que el riesgo de cobro y por ende en fa disminucién de ios valores
de los flujos a recibir la provisién se determina en funcién de esta informacion.

La Comparila en base a lo antes mencionado reconoce la provision para ias perdidas
esperadas, tal se menciona a continuacion:

s La estimacion de las pérdidas esperadas se reconoce en la cuenta de provisién y en el
estado de resultados integrales en el periodo en el cual se determina que existe deterioro
en la recuperacion de los flujos, el valor provisionado se acredita en el estado de
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g9)

resulta'do" _ntegrales La pérdida esperada se determina en base al valor presente de los
flujos:de fectivo futuros estimados de acuerdo a la tasa de interés efectiva de los activos
as los indices de morosidad y macroeconomicos del sector.

. Los: préstamos y la provision correspondiente a los activos en los cuales existe una
calificacion externa, la provision para deterioro se efectia en base a estas estimaciones.

de u'n activo deteriorado se determina entre la diferencia del importe en libros
del actlvo y: el valor estimados (incluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y
que‘aln: no se producen, cuando se pueden facilmente estimar),

rdi as esperadas de los activos financieros contabilizados a valor razonable con
3] ORI se registran en el ORI y se registran en los resultados en el momento que se
realiza e dan de baja cuando no existen probabilidades reales de recuperacion y no
.existen garantias reales que cubran el activo deteriorado.

. L_és;.;_

. castlgos de. ios aclivos en los cuales existe una provision se disminliyen de estas y en
caso de que existan excedentes se registran en los resultados en el periodo en que se
det_er_rm_na.__Las recuperacicnes en el valor de los activos cuyo valor fue disminuido se
registran-en los resultados cuando dicho evento ocurre.

ganados:se devengan sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando la
ilizada:para descontar los fiujos de efectivo futuros a fin de medir la pérdida
por detenoro e valor ‘Los intereses ganados se registran como ingreso financiero en el estado
de resultado

Inventarios .~

Los inventaf.ios'Sé"-'registran como sigue:

o) La materia -prima, material de embalaje al costo de adquisicion y se ajustan al cierre de
los estados financieros al Valor Neto de Realizacion "VNR”
o El mventarao de productos terminados incluyen en el costo de los materiales, la mano de

obra dire 'cta y-los gastos indirectos de fabricacion en base a la capacidad de produccion
normal i incluye también los ofros costos incurridos para dejar en condiciones
necesana _:.para la venta neta de descuentos atribuibles al lnventarlo El costo del

del negocio;:menos los costos estimados de terminacién y venta y el ajuste se reconoce en los
resultados’ def periodo

La provrssén s Tegistra en los resultados del afio y se deduce por los castigos y las
disminucione “la:provision.

Equupos-, mueb_l_eé_y'\}ehiculos

Medicién v;-'r“econocimiento

Los equipos, mueb!es y vehiculos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones
acumuladas: v Ias perd!das por deterioro, en caso de preducirse.
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El costo incluye los desembolsos directamente afribuibles a la adguisicidn ¢ construccién del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios economicos futuros fluyan hacia la Compania y puedan ser medidos
razonablemente.

El costo de los activos en proceso constituye todos los desembolsos incurridos hasta que los
proyectos estan listos para la puesta en marcha y son capitalizados al elemento del activo
correspondiente, y son objeto de depreciacién a partir de su uso o puesta en marcha de
acuerdo con las especificaciones técnicas de operacion.

Los terrenos se registran de forma independiente de os edificios o instalaciones en que puedan
estar asentadas sobre los mismos y se entiende gque tienen una vida Gtil indefinida, por lo tanto
no son objeto de depreciacion.

Ei costo de los activos en los cuales la Compafila obtuvo financiamiento para su montaje y
construccion incluye los intereses capitalizados de los préstamos relacionados con estos
activos.

Costos posteriores

Los desembolsos por reparacién y mantenimiento efectuados para reparar o maniener el
beneficio econdmico futuro esperado de la propiedad, planta y equipo se reconoce como un
gasto cuando se incurre, mientras gue las mejoras o mantenimiento de importancia que alargan
la vida util del activo se capitalizan siempre y cuando es probable que beneficios economicos
futuros fluyan hacia la Compafiia y puedan ser medidos razonablemente.

Método de depreciacion

La propiedad, planta y equipo se deprecia por el método de linea recta en base a la vida util
estimada de los bienes, las cuales son como sigue:

Rangos de antigiledad en dias Porcentaje
Muebles y enseres y equipo de oficina 10%
Equipo de computacion 3%
Instalaciones y equipos varios 10%
Vehiculos 20%

La Compaiiia no consideran valores residuales, debido a que la Compania estima que el valor
de realizacién de dichos activos al término de su vida Util sera inmaterial, por lo tanto la
depreciacion de la totalidad del valor en libros es mas conservador.

El método de depreciacion, las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de la

propiedad, planta y equipos y de sus componentes, son revisadas y ajustadas si es necesario,
en forma anual a fecha de cierre de los estados financieros.

Retiro y venta
El costo y la depreciacion acumulada de la propiedad, planta y equipo retirados se reducen de

las cuentas respectivas vy la diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio en el cual se
origina la transaccion.
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cable antes del 1 de enero del 2019

n acuerdo es o contiene un arrendamiento es en base y sustancia del

acuefdo'___ fecha de nici_o +El acuerdo se evalua para dete. inar si el cumplimiento depende

del usd

‘operativo
'i_lca un enfoque umco de reconocimiento y medicion para todos los

_alor La Compariia reconoce los pasivos por arrendamiento para realizar
=_a endamlento y activos por derecho de uso que representan el derecho a
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(¥

(ii)

Activos por derecho de uso

La Compafiia reconoce los activos por derecho de uso en la fecha de inicio del
arrendamiento {a la fecha de que el activo subyacente esta disponible para su
uso). Los activos por derecho de uso se miden al costo, menos cualquier
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, y se ajustan para cualquier
nueva medicion de los pasivos por arrendamiento.

El costo de los activos por derecho de uso e incluye el monto de los pasivos por
arrendamiento reconocidos por los costos directos {arriendo mas costos
adicionales fijos) iniciales incurridos y los pagos de arrendamiento realizados en la
fecha de inicic o antes, menos los incentivos de arrendamiento recibidos. Los
activos por derecho de uso se deprecian de forma lineal durante el plazo mas corto
del arrendamiento y la vida 0Otil estimada de los activos, de la siguiente manera;

Si la propiedad del activo arrendado se transfiere a la Compania al final del plazo
del arrendamiento o el costo incluye el valor de la opcién de compra, la
depreciacion se calcula utilizando la vida Uil estimada del activo (véase nota 3 g).

Los activos por derecho de uso también estan sujetos a deterioro.
Pasivos por arrendamiento

En la fecha de inicio del arrendamiento, la Compaiiia reconoce los pasivos por
arrendamiento medidos al valor presente de los pagos por arrendamiento que se
realizaran durante el plazo del arrendamiento. Los pagos de arrendamiento
incluyen pagos fijos (en algunos casos pagos fijos mas los costos adicionales y los
ajustes establecidos en el confrato que son faciimente determinables) menos
cualquier incentivo de arrendamiento por cobrar.

Los contratos de arrendamiento cuyos canones se ajustan o dependen de un
indice o una tasa gque no es faciimente cuantificable no han sido ajustados y los
montos que se espera pagar han sido determinados en base a los montos
actuales. Los pagos de arrendamiento que incluyen una opcién de compra
razonablemente segura para ser ejercida por la Compafiia y los pagos de multas
por rescindir el arrendamiento, si el plazo del arrendamientc refleja que la
Compafiia puede rescindir el contrato han sido incluidos en el monto de las
obligaciones. Los pagos de arrendamiento variables que dependen de un indice o
una tasa se reconocen como gastos (@ menos que se incurra para producir
inventarios) en el periodo en el que ocurre el evento o condicion que desencadena
el pago.

En el calculo del valor actual de los pagos de arrendamiento, La Compafiia utiliza
su tasa de interés efectiva la fecha de comienzo del arrendamiento. Después de la
fecha de inicio, el monto de los pasivos por arrendamiento se incrementa para
reflejar la acumulacion de intereses vy se reduce por ios pagos de arrendamiento
realizados. Ademas, el importe en libros de los pasivos por arrendamiento se
vuelve a medir si hay una modificacion, un cambio en el plazo del arrendamiento,
un cambio en los pagos del arrendamiento ¢ un cambio en la valoracion de una
opcion para comprar el activo subyacente.

Los pasivos peor arrendamientos de la Compafia se incluyen como cuentas por
pagar.
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{B) '.:Arre'ndamlentos;'é' corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor

_'La"Compan:a "pI:c_a fa exencion de reconocimlento de arrendamiento a corto plazo a sus

contrapresta i0 ECIbida ‘o por cobrar, temendo en cuenta los términos de pago definidos
contractua te y sin incluir impuestos o aranceles. La principal fuente de las operaciones de
la Companl odos sus acuerdos de mgresos ya que es el deudor prsn(:lpa] en todos los
acuerdos ngresos; tiene libertad de precios y también esta expuesto a riesgos.

Los criterios para _reg_ohioc’:imiento de los ingresos se describen a continuacion:

\!enta'z'de" bienes

Los mgreso por.la venta de blenes se reconocen cuando los riesgos y beneficios significativos

p'r_incipalmente constituyen: (i) derechos de concesion de uso, (ii)




MINERVA S. A.
Notas a los estados financieros

k)

Los activos intangibles adquiridos se registran al costo y se presentan netos de la amortizacion
acumulada y pérdidas por deterioro acumuladas y se clasifican en activos con vidas definidas e
indefinidas.

l.os activos intangibles con vidas definidas se amortizan a lo largo de la vida econdmica Gtil y se
evalian por deterioro siempre que haya indicios de que el activo intangible puede estar
deteriorado. La vida util utilizada para el calculo de ia amortizacién es a 3 y 5 afios, debido a
que sen activos con vida definida,

El periodo de amortizacion y el método de amortizacion de un activo intangible con una vida (til
definidas se revisan al menos al final de cada periodo de presentacion de informes. Los
cambios en la vida Gtil esperada o el patrdn esperado de consumo de los beneficios
econdmicos futuros que modifican el periodo o método de amortizacion, segiin corresponda, se
tratan como cambios en las estimaciones contables y en el caso de que se considere que existe
un deterioro permanente el valor del intangible se registra en resultados.

El gasto de amortizacion de los activos intangibles con vidas definidas se reconoce en el estado
de resultados en funcidn de los activos intangibles.

Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicién, o cuando no se esperan
beneficios econdmicos futuros de su uso o disposicion. Las ganancias o pérdidas que surgen de
la venta o baja en libros de un activo intangible, producto de la diferencia entre los ingresos
netos provenientes de la venta y el importe en libros del active, se reconocen en el resultado del
periodo al momento en que el activo es vendido o dado de baja.

Detericro en el valor de activos de larga vida

Los activos de larga vida comresponden a terrenos, edificios, maquinaria, equipos, etc. y el
deterioro es revisado al cierre de los estados financieros, cuando existen eventos o cambios en
las circunstancias que indican que el valor en libros es superior al valor que se obtendra de la
venta o por el uso de los activos.

La pérdida por deterioro de los activos no financieros de larga vida cuando no existe un valor
razonable se calcula inicialmente mediante la suma de los flujos de caja descontados gue se
esperan obiener como resultado de la utilizacion del active. Para los efectos de evaluacion del
deterioro, los activos se agrupan en los niveles mas bajos para los cuales existen flujos de caja
identificables por separado (unidades generadoras de efectivo).

El importe recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta y el
valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros se descuentan a su valor
actual utilizando una tasa de descuento que refieje el costo medio ponderado del capital
calculado conforme al riesgo asociado al pais en el que opera la Compaiiia.

En el evento de que el valor recuperable de un activo (0 una unidad generadora de efectivo) es
inferior a su valor en libros del activo (o de la unidad generadora de efectivo) este se reduce a
su valor recuperable, y una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados.

La base para la depreciacion o amortizacion futura de los activos deteriorados debe tener en
cuenta la reduccién en el valor del activo como consecuencia de las pérdidas por deterioro
acumuladas.

Cuando una pérdida por deterioro debe ser revertida en forma posterior, el valor en libros del
activo (o de la unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacién revisada de su
valor recuperable y ef valor en libros no supera el valor en libros cuando se determin la pérdida
por deterioro para el activo (o de la unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteriores, En
caso de existir, la reversion de una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados
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acumulan y ta tllzan en los resultados del periodo y se dlsmlnuyen por Ios pagos o por el
exceso enlas rowsmnes Ios cuales se registran en los resultados del periodo.

: _a:hte's mencionado las disposiciones laborales vigentes establecen que los
res tienen derecho a una participacion del 15% sobre las utilidades del afio,
registrada con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga.

Ad|c:|onaime te

esta prov;snén

P!ane‘s'ldé beneﬂc:osﬁde'finidos

El Cédlgo Trabajo _de la Republtca del Ecuador establece la obligacion por parte de los

a’tro'n'a'l a todos aquellos empleados que hayan cumplido un minimo de 25
3¢ __lc:o en una misma compaiiia.

sto laboral y de los intereses de estas provisiones se registran en los
el efecto positivo o negativo en el nivel de las reservas derivadas por
- imaciones, se reglstra en el patrimonio como otros resultados integrales y los
pagos ‘son deducidos’ de-la provisioén.
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n)

Beneficios por terminacion anticipada

Los beneficios por terminacion anticipada se originan en el momento en el que el empleador
decide terminar el contrato de prestacion de servicios laborales en forma anticipada. La
Compaiiia provisiona cuando existe la posibilidad real de una disminucién de sus actividades o
por una reestructuracion de sus operaciones; en el evento de que no se origine por lo eventos
antes mencionados y en los casos fortuitos los beneficios establecidos en la leyes laborales
para la terminacion anticipada se registran en los resultados en el momento que se originan.

Provisiones - pasivos acumulados

Las Compafiia reconocen las provisiones cuando: (i} tiene una obligacién presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de eventos actuales o pasados relacionados con sus actividades, (ii)
es probable que se necesite una salida de recursos para liquidar una obligacion actual en el
futuro; y, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provisién constituyen la mejor estimacion de la Compariia, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liguidar la
obligacion.

Las provisiones de largo plazo son determinadas a través del descuento de los flujos de efectivo
futuros previstos a una tasa de interés de mercado relacicnada con el valor temporal del dinero.
La actualizacién de! descuentoc de los valores provisionados es reconocido como gasto
financiero.

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre
en ellos.

Impuesto a ia renta

El impuesto a la renta comprende & impuesto corriente v diferido de conformidad con las leyes
tributarias vigentes en la Republica del Ecuador.

Impuesto a la renta corriente

lLos activos y pasivos por el impuesio a la renta corrientes se miden por los importes
recuperables o exigibles a la autoridad tributaria del afio.

El impuesto sobre la renta corriente del activo y pasivo se calcula utilizando las tasas aplicables,
para los distintos tributos; que estén determinadas en la ley, reglamentos y disposiciones
tributarias vigentes a la fecha de corte de los estados financieros sobre el que se informa y
estos se contabilizan en los resultados del periodo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del activo y pasivo producto de
las diferencias temporales originadas entre los saldos en libros de los activos y pasivos en los
estados financieros de acuerdo a NIIFs y la base contable fiscal, a la fecha de cierre del periodo
en el que se informa.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles
gue se estima sean compensables en el futuro y los pasivos por impuesto diferido se reconocen
por todas [as diferencias temporarias imponibles.

El valor de los activos por impuesto diferido contabilizados se revisa al cierre de los estados
financieros sobre el cual se informa y se reducen en el momento en que se determinan gue no
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mpuesto diferide no reconocidos contablemente en los estados financieros se
ada fecha de cierre de los estados financieros y se reconocen en la medida en que
videncia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por
onocidos con anterioridad.

pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la
a fecha en que se determina la existencia de las diferencias temporarias y que
a Ley Organica de Régimen Tributario Interno, su reglamento y demas
s tributarias vigentes.

Los activos
renta vigente

lacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce
. partidas de impuestos diferidos se reconocen en una relacion con la
nte;'ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activo iv s-_p"or impuesto diferido se compensan cuando existe el derecho legaimente

exigible de com ensar 10s. activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los
i jos. se. relacionan con la misma enfidad sujeta a impuestos y la misma

stos: diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no

Impuesto sabre las ventas por los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se
( luyendo el impaorte de cualguier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor
[\fs R

/impuesto sobre las ventas incurride en una adquisicion de activos o en una
e servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en Cuyo caso ese
_ ce:como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del
gasto, segun corresponda;

: uesto sobre las ventas que se espera recuperar o que corresponda
pagar,-se présenta como una cuenta por cobrar o por pagar en el estado de situacion financiera,

l'cierre de sus estados financieros: (i) las decisiones tomadas en las
estos de afios anteriores referente a aquellas situaciones en las que las
legales tributarias aplicables se encuentran sujetas a interpretacion; y, {ii) los

utoridades tributarias determinaron valores adicionales por impuestos y
roceso de impugnacion. En los eventos que considere necesarios constituye
ra:apropiado.

que estan
provision
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q)

Reconocimiento costos y gastos de operacion

Los costos y gastos de operacion se reconocen en los resultados por el método devengado y
cuando los productos y servicios son provistos, independientemente del momento en que se
paguen.

La Compafila presenta sus costos y gastos por su naturaleza. Dicha informacién es mas fiable y
relevante que el método de la funcién del gasto debido a la naturaleza de la entidad, sector en
el cual se desempefia y uso de informacién histérica comparable reportada en afios anteriores.

Gastos financieros

Los gastos por intereses directamente atribuibles a la construccién de un activo que
necesariamente requieren de un periodo sustancial de tiempo para su uso, se capitalizan como
parte del costo de los respectivos bienes. Todos los demas costos por préstamos se
contabilizan como gastos en el periodo en que se incurren.

Resultado por accién
El resultado integral por accién ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de

acciones en circulacion durante el afio. El promedio de acciones en circulacion en el 2019 y
2018 fue de 0.17 de US$ 0.16 cada una.

NOTA 4 - USQ DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las politicas establecidas por la Compafia nota 2 y las NIIFs requieren gue la Administracion realice
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes registrados en los activos y
pasivos y la revelacion de pasivos contingentes a |a fecha de los estados financieros, los cuales tienen
un efecto en los ingresos y gastos duranie el periodo sobre el que se informa. Las estimaciones,
juicios y suposiciones se basan en la experiencia de la Administracion y otros factores, incluyendo
expectativas razonables de los eventos futuros en funcion de los eventos y circunstancias. Las
estimaciones contables, por definicion, raramente pueden ser iguales a los resultados reales.

las estimaciones, juicios y suposiciones gue tienen un riesgo significativo que pueden dar lugar a un
ajuste material a los importes en libros deniro del gjercicio financiero son las siguientes:

Provisiones para el deterioro de activos financieros

La Compaifiia en forma anual realiza una revision del valor de los activos financieros y evalua si
existen riesgos sobre la recuperacion de los mismos y en base a este andlisis se realiza una
provision para el deterioro de los mismos.

La Compariia considera que el monto de la provisién a la fecha de preparacién de los estados
financieros para los activos financieros es razonable.

Estimacion de las vidas Giiles de las depreciaciones de equipos, muebles y vehiculos.
Los equipos, muebles y vehiculos se contabilizan al costo y se deprecian por el método de linea
recta y en base a las vidas (tiles estimadas, las cuales son revisadas en forma anual, los
cambios tecnolégicos, el uso extensivo, entre otros factores pueden cambiar las estimaciones
del método de depreciacion y las vidas Utiles pueden afectar estas estimaciones.

La Compafiia considera que el método de depreciacion y las vidas Utiles son razonables vy
existe evidencia de algin deterioro tecnoldgico.
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 para liquidar ia obligacién; y,
la- obllgamon pueda ser estimado de forma fiable,

's_lo_n como un pasivo en el estado de situacion financiera y como un gasto
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futuro.

La tasa de impuesto a la renta usada para determinar los acfivos y pasivos por impuestos
diferidos es calculada aplicando la tasa de impuesto a ia renta vigente a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa.

Los activos por impuesto a la renta diferidos, se deben reconocer en el balance general, los
activos diferidos de impuestoc a la renta que se derivan de las pérdidas tributarias no
amortizadas, e! tfratarmiento contable de las inversiones en desarrollo y los beneficios laborales
de largo plazo las cuales requieren ser evaluados por la administracion para definir la
probabilidad de que la Compariia pueda generar suficientes ganancias gravables en ejercicios
futuros, a fin de utilizar los activos diferidos del impuesto a la renta reconocidos. Las
suposiciones sobre la generacion de ganancias gravables futuras dependen de las
estimaciones realizadas por la Administracién de los flujos de efectivo futuros. Las cuales se
basan en los flujos de efectivo proyectados de las operaciones (que se ven afectados por los
volimenes de produccion y ventas, precios del petroleo, reservas, costos de operacion, costos
de abandono, gastos de capital, dividendos y ofras operaciones de gestion del capital) y el
criterio sobre la aplicacion de las leyes tributarias existentes. En la medida en que los fiujos de
efectivo futuros y las ganancias gravables difieran significativamente de las estimaciones,
podria verse afectada la capacidad de la Compafila de realizar los activos diferidos netos del
impuesto a la renta reportado.

NOTA 5 - CAMBIOS CONTABL.ES

Las nuevas normas e Interpretaciones a las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIFs”
a partir del 1 de enero del 2019, son las siguientes:

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 Arrendamientos emitida en enero del 2016 entro en vigencia a partir del 1 de enero del
2019 vy elimind la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacion de si un Acuerdo contiene un
Arrendamiento, Arrendamientos operativas SIC-15 - Incentivos y SIC-27 Evaluacion de la sustancia de
{as transacciones de un arrendamiento.

Esta norma establece los principios para el reconocimiento, medicion, presentacién y revelacién de los
contratos de arrendamiento y requiere que se reconozcan en los estades financieros bajo un modelo
nico en el balance general.

La contabilidad del arrendador conforme a la NIIF 16 es sustancialmente similar a la NIC 17, aparte de
los requisitos que se aplican a subarrendamientos. Los arrendadores continuaran clasificando todos
jos arrendamientos como arrendamientos operativos o arrendamientos financieros utilizando principios
similares a los de la NiC 17.

Los cambios en el fratamiento contable entre la NIC 17 y la NIF 16 son como sigue:

NIC 17

Los contratos de arrendamiento de acuerdo
a la NIC 17 se clasifican en:

. Financieros; y
. Operativos.

Esta norma no tenia exenciones para el
tratamiento de los contratos  por
arrendamiento.

NIF 16

La NIF 186 requiere que los arrendatarios
contabilicen todos sus contratos bajo un Unico
modelo de balance que es sustanciaimente
similar a la contabilizacion actual de los contratos
de arrendamiento financiero de ta NIC 17 y tiene
como hase.

La norma incluye dos excepciones en el
reconocimiento de los arrendamientos por los
arrendatarios; (a) arrendamientos de activos de
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bajo valor; y, (b) contratos de arrendamiento de
corto plazo y no renovables.

La NIIF 16 requiere que el arrendatario a la fecha
as obligaciones de inicio de un arrendamiento, recopozca el
'asmcan como pasivo por el valor presente de las obligaciones y
un active por los derechos de uso del activo
arrendado. Los arrendatarios deben desagregar
el gasto financiero correspondiente al pasivo por
el arrendamiento y reconocer el gasto por la
amortizacién del derecho de uso.

Los contrato:
reconocen el
son aquellos: qu
arrendamientos

juste - de -'.-Ios pasivos Los arrendatarios estan obligados a reevaluar o
en:-los contratos ajustar el activo por los derechos de uso y el
e - clasifican con pasivo por las obligaciones del arrendamiento;

o cuandg existen modificaciones en ef contrato de
arrendamiento inicial, en el plazo o en el monto
de los canones del arrendamiento; para lo cual
debe reconccerse el ajuste al valor de la
obligacidn del pasivo y al activo por el derecho de
LISQO.

La revaluacion
inicamente. se re

de arrendamiento
arrendamiento

La contabilidad del arrendador de acuerdo a la
NHF 16 no modifica sustancialmente respecto a
la contabilidad actual de [a NIC 17.

los

l.a NIIF 16 requiere que los arrendatarios y los
arrendadores realicen revelaciones mas extensas
que las requeridas en fa NIC 17,

Arrendamiento idos anteriormente como arrendamientos operativos

Los arrendamien gentes antes de {a adopcion de la nueva NIIF 16 gue son considerados como
contratos de’arriendo operativos, de acuerdo a la nueva NIIF se reconocen como activos por derecho
de uso y su resp 08 por arrendamientos; para todos aquellos contratos de arrendamientos,
excepto aquellos arrendamientos de corto plazo cuyos plazos finalizan dentro de los 12 meses
posteriores a la.fech aplicacion inicial y aquellos arrendamientos de activos de bajo valor y para
aquellos contratos de. damiento que tienen un canon de arriendo variable.

Los activos por. der
cantidad igual a los
arrendamiento |

'e'_:j_ps_o_para todos los arrendamientos se reconocieron con base en la
isivos: por arrendamiento. No se necesitaron ajustes para ningin gasto de
'acumulado previamente, debido a que no hubo ninguno.

Los pasivos -po 'damlento se reconocieron con base en el valor presente de los pagos de
arrendamiento restante escontados utilizando la tasa de interés incremental en la fecha de la
solicitud inicial.

Impacto en la C

16';1 la Compama aplicd un enfoque dnico de reconocimiento y medicion

mlentos excepto para arrendamientos a corto plazo y de activos de bajo valor.
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La Compaiiia tiene contratos de arrendamiento oficinas y bodegas en Quito y Guayaquil, y no posee
subarrendamientos. Antes de la adopcion de la NIIF 16, la Compafiia clasificd cada uno de sus
arrendamientos en la fecha de inicio como arrendamienfo operativo o financiero y la Compafila no
tenia arrendamientos financieros.

La Compaiiia adoptd la NIIF 16 ufilizando el método de adopcidn retrospectivo modificado, con la
fecha de aplicacion inicial del 1 de enero del 2019; de acuerdo con este método, la norma se ha
aplicado retrospectivamente con el efecto acumulativo de aplicar inicialmente la norma reconocida
como un ajuste a la apertura saldo de utilidades retenidas (u otro componente de patrimonio, segun
corresponda) a la fecha de la aplicacion inicial y no se han reestructurado los estados financieros
comparativos. La Compafiia ha aplicado la nueva definicién de arrendamiento a todos los acuerdos o
contratos de arrendamiento vigenies en la fecha de la aplicacion inicial.

Con la adopcién de la NIIF 16, La Compairiia aplicd un enfogue Gnico de reconocimiento y medicién
para todos los arrendamientos, excepto para arrendamientos a corio plazo y arrendamientos de
activos de bajo valor, menores a US$5,000. La Compaiiia tiene arrendamientos de ciertos equipos de
oficina (es decir, computadoras personales, maguinas de impresion y fotocopiadoras) que se
consideran de bajo valor.

La Compariia aplico también los recursos practicos establecidos en la norma y en los que:

«  Efectuamos la evaluacién de si los arrendamientos son oneroscs inmediatamente antes de la
fecha de aplicacion inicial

«  Aplicamos las exenciones de arrendamientos a corto plazo a los arrendamientos con plazos de
arrendamiento que finalizan dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de Ia solicitud inicial

«  Utilizamos el criterio retrospectivo para determinar el plazo del arrendamiento donde el contrato
contenia opciones para extender o terminar el arrendamiento

A continuacion se detalla el efecto (aumento / disminucién) de adoptar la NIIF 16 al 1 de enero del
2019:

Bienes
Total Activos por derecho de uso uss 303,256
Pasivo
Préstamos que devengan intereses:
Corriente 115,638
No corriente 187.620
Total pasivos 303,256

Al 1 de enero del 2019:

« Los activos por derecho de uso se reconocieron y presentaron por separado en el estado de
situacian financiera.

*+ Los pasivos de arrendamiento adicionales se reconocieron e incluyeron en "préstamos que
devengan intereses”.

» Los "activos por impuestos diferidos” y los "pasivos por impuestos diferidos" adicionales se
reconocieron debido al impacto del impuesto diferido de los cambios en los activos y pasivos
reconocidos relacionados con el arrendamiento.

Los pasivos por arrendamiento al 1 de enero de 2019 se concilian con los compromisos de
arrendamiento operative al 31 de diciembre de 2018, de la siguiente manera:
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Compromrsos_df":ar,renjd_amlento operativo al 1 de enero de 2019 (sin descuento). LIS$ 344,536

a. Compfo 08 .de’féohtratos de arrendamiento a corto plazo no reconocidos. (6,458)
b. Efecto del descuento de los compromisos adquiridos {34,826)

Pasivos por ar’téh’ﬁémiento reconocidos descontados al 1 de enero de 2019 303,256

(a) Compromlso de:contratos de arrendamiento a corto plazo ho reconocidos y de activos de
bajo valor

De acuerdo con'lo _perm|t|do por la NIIF 16, la Compaifiia ha optado por no reconocer [os activos
por derecho e uso y los pasivos por arrendamientos relacionados con contrates de
arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor. Los compromisos de
arrendamientt eratwo revelados al 31 de diciembre de 2018 incluian montos en relacion con

dlvulgaron _ .
arrendamlent' ra cada arrendamiento es la tasa de endeudamiento incremental apropiada para
en la fecha de solicitud lnICIaﬂ es decir, 1a tasa al 1 de enero de 2019. Las

lntergretaciéri?bl_NllF :'23:lrf6érfidumbre sobre el tratamiento del impuesto sobre la renta

La Interpretacién.emitida establece el tratamiento contable para los impuestos a las ganancias cuando
los tratamientos fiscales: implican incertidumbre que afecta la aplicacion de la NIC 12 Impuestos a las
ganancias, esta interpretacién no aplica a impuestos o gravamenes que estan fuera del alcance de la
NIC 12, ni incluye o 'equrs:tos refacionados para el tratamiento con intereses y multas asociadas con

+  Siuna entldad considera tratamientos fiscales inciertos por separado.
Los supuestos_ique hace una entidad sobre el examen de los tratamientos fiscales por parte de

SI 's& debe considerar cada tratamienio fiscal incierto por separado o
ino o mas otros tratamientos fiscales inciertos y utiliza el enfogue mas
conservador que: predrce la: resolucton de fa incertidumbre.

I_CIO ‘altamente conservador en la identificacion de las incertidumbres sobre
los tratamlentos de mpu sto a la renta.

Con la adopcién & lnterpretamon La Compafifa evalud si tiene posiciones fiscales inciertas,

incluyendo con aquellas relacionadas con precios de transferencia. Las declaraciones de impuestos

de la Comparifa'y de |as subsidiarias en diferentes jurisdicciones incluyen deducciones relacionadas

con los precios de: transferencza las autoridades fiscales pueden impugnar estos tratamientos fiscales.
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lLa Compairiia determiné su cumplimiento fiscal en base a su estudio de precios de transferencia, y
consideré que sus fratamientos fiscales (incluidos los de sus filiales) sean aceptados por las
autoridades fiscales; por lo tanto, la Interpretacidn no fuve impacto en los estados financieros de la
Compafiia.

Otras modificaciones vigentes a partir del 1 de enero del 2019

En relacién a las modificaciones antes mencicnadas existen otros cambios que entran en vigencia a
partir del 1 de enero del 2019 yfo que su aplicacién anticipada permitida y que no tienen un impacto en
los estados financieros de la Compaiia; las cuales son como sigue:

= Modificaciones a la NIC 28: participaciones a largo plazo en asociadas y negocios
conjuntos

Las enmiendas aclaran que una entidad que aplica fa NIIF 9 a las participaciones a largo plazo en
una asociada o negocio conjunto al que no se aplica el método de la participacién pero que, en
esencia, forma parte de la inversién neta en la asociada o negocio conjunto (a largo plazo
intereses). Esta aclaracién es relevante porque implica que el modelo de pérdida crediticia
esperada en la NIIF 9 se aplica a dichos intereses a largo plazo.

Las modificaciones tambien aclaran que al aplicar la NHIF 9, una entidad no fiene en cuenta las
pérdidas de la asociada 0 negocio conjunto, ni las pérdidas por deterioro de la inversion neta,
reconocidas como ajustes a la inversién neta en [a asociada o negocic conjunto que surgen de la
aplicacion de [a NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos.

» NIIF 3 Combinaciones de negocios

Las enmiendas aclaran cuando una entidad obtiene el control de una operaciéon en conjunto,
aplica los requisitos para una combinacién de negocios lograda en etapas, incluyendo la medicién
de los intereses previamente mantenidos en los activos y pasivos de la operacién en conjunto a
valor razonable. De este modo, la adquirente vuelve a medir Iz totalidad de su participacion
previamente mantenida en la operacién en conjunto.

s  NIIF 11 Acuerdos conjuntos

La modificacion aclara que una entidad que participa en una operacioén o negocio en conjunto que
no tiene control y cuando obtiene el control de la operacién constituye una combinacién de
negocios tal como lo define Ia NIIF 3. Las modificaciones aclaran que los intereses previamente
mantenidos en una operacion o negocio en conjunto no se vuelven a medir.

» NIC 12 impuesto a las ganancias

Las enmiendas aclaran que las consecuencias del impuesto sobre la renta de los dividendos
estan mas directamente vinculadas a transacciones o eventos pasados que generarcn ganancias
distribuibles que a las distribuciones a los propietarios. Por lo tanto, una entidad reconoce las
consecuencias fiscales de los dividendos en resultados, otro resultado integral o patrimonio de
acuerdo con el lugar donde reconocio originalmente esas transacciones o eventos pasados.

Las enmiendas aclaran que las consecuencias del impuesto sobre la renta de los dividendos a los
accionistas estan directamente vinculadas a estas fransacciones ¢ eventos pasados que
generaron ganancias distribuibles a los accionistas o socios; por lo tanto, una entidad reconoce
las consecuencias fiscales de los dividendos en el resultado del periodo; en otro resultado integral
o en patrimonio de acuerdo a donde originalmente fue reconccido esas transacciones o eventos.
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»  NIC 23 Costos por préstamos

l.as enmiendas aclaran que eI(Ios) préstamo(s) que confrata una Compaiiia para desarrollar un
actlvo callflcado arte-del costo hasta cuando se completan sustancialmente todas las
ra preparar ese activo para su uso o venta prevista.

NOTA 6 - INSTRL

2019 2018
Corriente No corriente Corriente No corriente
409,629 - 312,115 -
2,538,885 - 3,008,431 -
961,688 108,866 741,125 208,734
1,656,129 - 2,739,194 -

que s€. reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos y
tallan en Ia nota2-1).

Valor razonable Valoren libros

2019 2018 2019 2018
Activos financi
Efectivo y- equwa l Glive: 7 409,629 312,115 409,629 312,115
Cuentas por cobrar nerciales: - 2,383,930 2,824,818 2,538,885 3,008,431
Pasivos financiero
Préstamos.ban& : AR 984,131 871,750 1,100,554 948,859
Cuentas porpag OSa 1,519,024 2,513,945 1,665,129 2,739,194

ales po!;ttcas contables.
'su-‘mejor juicio en la estimacion de los valores razonables de sus
instrumentos - financier alguier técnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de
fragilidad snhere resultado, el valor razonable no puede ser indicativo del valor neto de
realizacion o de liquidacion de los instrumentos financieros,

La Compaﬁia "h
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Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valores razonables:

Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros

Los activos y pasivos financieros liquidos o tienen vencimientos a corto plazo {menor a tres
meses), como efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por
cobrar, acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar y ofros pasivos corrientes, se
considera que el valor en libros es similar al valor razonable.

Instrumentos financieros a tasa fija

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se encueniran a tasas fija y a costo
amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su
reconoacimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos
financieros similares.

Los valores en libros y los valores razonables de los instrumentos financieros presentados en el
estado de situacion financiera son similares a los valores de mercado.

NOTA 7 - OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

a)

Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

La Compafiia por la naturaleza de sus actividades, esta expuesta a riesgos de mercado, crédito,
tasa de interés, liquidez y tipo de cambio, los cuales son monitoreados constantemente a fin de
identificar y medir sus impactos, estableciendo limites y controles que reduzcan los efectos en
los resultados de la Comparifa. E| proceso de evaluacion y control de los riesgos en el negocio
es critico para la rentabilidad y la Compaifiia es responsable por las exposiciones de riesgo. El
proceso de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio
ambiente, tecnologia e industria.

La estructura de gestion de riesgos tiene como base los Accionistas, Directorio y la Gerencia de
la Compaiiia, que son los responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacion con
ofras areas como se explica a continuacion:

(i) Accionistas

Los accionistas son los responsables del enfoque general para el manejo de riesgos y
proporcionan los principios para el manejo de riesgos, asl como las politicas elaboradas
para areas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo
de crédito y el uso de instrumentos financieros derivados.

(i) Gerencia General

La Gerencia General es respansable del enfoque general para el manegjo de riesgos, la
cual proporciona [os principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas
elaboradas para areas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de
interés, riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros derivados,

(iii) Finanzas
El érea de Finanzas es responsable del control y administracién del flujo de fondos de la
Compaifiia en base a las politicas, procedimientos y limites establecidos por los

accionistas, directores y la Gerencia de la Compafiia, incluyendo el seguimiento a dichos
procedimientos para mejorar la administracion de riesgos de la Compaiiia.
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A contlnu _CIén se presenta-informacion acerca de los instrumentos financieros con tasas de
interés fua' varial :
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Tasa de interes
2019 Variable Sin interes Total Interes

Activos financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo - 409,629 409,629 -
Cuentas por cobrar - comerciales 2,538,885 - 2,538,885 6,5%
Pasivos financieros:
Préstamos bancarios 1,100,554 - 1,100,554 4,.92% - 9,12%
Cuentas por pagar - proveedores - 1,655,129 1,655,129
2018
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo - 312,115 312,115 -
Cuentas por cobrar - comerciales - 3,008,431 3,008,431 -
Pasivos financieros:
Préstamos bancarios 949,859 - 949 859 4,92% - 9,12%
Cuentas por pagar - proveedores - 2,739,194 2,739,194 -

La sensibilidad por el posible efecto de los cambios en la tasa de interés en los gastos
financieros por un afo, antes del impuesto a la renta, asumiendo que los pasivos financieros al
31 de diciembre del 2019 y 2018 se renovaran a su término y se mantendran por lo que resta
del afio es como sigue:

Efecto en resultados antes
de impuesto a la renta

Cambios en puntos basicos 2019 2018

Total pasivos con costo financiero 1,100,554 949,859
+-0.5% 5,503 4,749
+-1.0% i 11,006 9,499
+-1.5% 16,508 14,248
+-2.0% 22,011 18,997

Esta calculado sobre los pasivos financieros con costo.

Las sensibilidades de las tasas de interés mostradas en el cuadro anterior son sélo ilustrativas y
se basan en escenarios simplificados. Las cifras representan el efecto de los movimientos
proforma en el gasto financiero neto, en base a los escenarios proyectados de la curva de
rendimiento y el perfil de riesgos de tasa de interés que tiene actualmente la Compafifa. Sin
embargo, este efecto no incluye las acciones que serian tomadas por la Gerencia para mitigar
el impacto de este riesgo en las tasas de interés.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compafiia realiza

40



MINERVA S. A,
Notas a los estados financieros

sus operaciones principales en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de
curso legal en el-pals, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambic
en los estados financieros.

Riesgo dell'i'qu'i'dez

El riesgo de: llqwdez es el riesgo de gue la Campafiia no pueda cumplir con sus obligacicnes de
pago relacwnadas con paswos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
retirados. La- consecuencna serfa el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a
terceros.

La hquldez se_ controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtencién-de lineas.de crédito y/o manteniendo los excedentes de liguidez, la cual le permite a
la Compafiia _desarro!tar sus actividades normalmente.

La admlnlstracnon_ del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a.través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad ‘de liguidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia
de la Compania*'onenta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de ia
disponibilidad de lineas de crédito.

El siguiente: 'cuad'ro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compafiia a la
fecha del balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a |os pagos
ne descontados que se realizaran:

Hasta un De1a3d De 3aéb Deba12 De 1 afio a
L2048 . " Total
R mes meses meses meses 3 afos
Actives financieros: i 7
Efectivoy equnalentes de efectwo 400,629 - - - - 409,629
Cuentas po_r_cnbrar ‘comerciales 1,585,891 863,993 124,283 59,274 12,505 2,615,047
Pasivos fi 'n'ahi:': e
Préstamos bancanus S . - - - 991,688 108,866 1,100,554
Cuentas por pagar praveedores 315,365 713,897 567,576 - - 1,696,838
2018 e Hasta yn Deta3l De3aé De 6a 12 De 1 afio a
Rk n mes meses meses meses 3 afios Total
Activos ﬁnancieros :
Efectivo y equ:valente _de efectlm 312,115 - - - - 312,115
ar: 2,139,491 853,151 98,117 - - 3,090,759
Pasivos ﬁnanc=ie:|'-bs"
Préstamos bancanos - - - 741,125 208,734 949,859

Cuentas por pagar . 353,568 863,705 1,402,596 - - 2,619,869

usando, entre.-otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetwos'de la: Compaﬁia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el
“Patnmon:o que se-muestra en el balance general son:

41



MINERVA S. A.
Notas a los estados financieros

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compaiiia para continuar operande de manera que
continde brindando retornos a los accicnistas y beneficios a los ofros participantes: y

(i}  Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarroiio de sus actividades.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compafiia.

El indice deuda-patrimonio, neto ajustado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2019 y 2018
es como siguiente:

2019 2018
Total pasiws 3,401,731 4,077,883
Menos: Efectivo en caja y bancos 409,629 312,115
Deuda neta 2,992,102 3,765,768
Patrimonio neto 2,361,094 2,176,138
Indice deuda-patrimonio, neto ajustado 1.27 1.73

Riesgo de crédito

La Compariia esta expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente
por el efectivo y equivalentes de efectivo- depodsitos con bancos, inversiones, cuentas por
cobrar clientes y otras cuentas por cobrar y ofros instrumentos financieros.

En lo referente al efectivo y otros equivalentes de efectivo en bancos e instituciones financieras
¥y gue corresponden a operaciones de corfo plazo y de liquidez inmediata, el riesgo se
moniforea a través de las calificaciones requeridas por los Organismos de Control, las cuales
son periddicas y son realizadas por terceros (independientes) especializados y calificados por
los entes de control.

El riesgo crediticio es administrade de acuerdo a las politicas, procedimientos y controles
establecidos por la Compafiia. La calidad crediticia del cliente se evalua en forma permanente.
Los cobros pendientes de los clientes son supervisades. La maxima exposicion al riesgo
crediticio a la fecha de presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

La Compaiiia ha establecido una politica de riesgo, para el otorgamiento de créditos a los clientes

que incluye:

. Revisién y analisis de la informacion recabada por parte de los oficiales de crédito, de
acuerdo con pardmetros establecidos por la Administracion de la Compafiia.

. Aprobacién por parte de la Gerencia Financiera y Administrativa, del plazo de crédito.

l.a Compaiila ha definido en su politica de calificacién de crédito, que las entidades del sector
publico no seran sujetas a andlisis de crédito, ni restriccion en los cupos, ya que el plazo de
cobro estara definido en los términos y condiciones contractuales.

La Compaiia establece una estimacién para deterioro de valor, que representa su mejor
estimado de las pérdidas a incurrir en relacién con los activos financieros y no financieros objeto
al riesgo de crédito. Esa estimacién considera la pérdida maxima determinada con base a una
evaluacién de los mismos.
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VALENTES DE EFECTIVO

La compos’ici_éh el er_:"t'i'\_!o'_y'equivalentes de efectivo al 31 de diciembre es la siguiente:

2019 2018

Efectivo 1,000 1,650
Bancos (1) - 408,629 310,465
409,629 312,115

0_19 :y 2018, corresponde al disponible que la Compaﬁia mantiene en

Categoria
2019 2018
AAA- AAA-
AAAAAA- AAAIAAA-
AAA AAA
AAA-IAAA AAA-TAAA
AAA-IAAA- AAA-JAAA-

NOTA 9 — CUENTAS POR COBRAR — COMERCIALES

Al 31 de dici

e 19 y 2018, los activos financieros cuentas por cobrar comerciales
corresponden’a oo

: 2019 2018
Clientes Locale 2,615,947 3,090,759
Deterioro (77,062) {82,328)
2,538,885 3,008,431

o de las cuentas por cobrar se extienden hasta 90 dias a clientes nacionales
ha de-emision de las respectivas facturas, no estan sujetas a ningun
0, N0 generan intereses, y son recuperables en la moneda funcionai de los

Los plazos dewve
contados a‘pa
descuento por |
estados flnanczeros

El movimiento:c

to snén_-para deterioro para cuentas por cobrar de los afios que terminaron el 31
de diciembre del:20

_es ‘como 5|gue
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2019 2018
Saldo inicial {82,328) {73,357)
Provision {10,322) {20,139)
Rewerso 15,588 11,168
Saldo Final {77,062} (82,328)

NOTA 10 - CUENTAS POR COBRAR - OTRAS

Un detalle de las cuentas por cobrar — otras al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es el siguiente:

2019 2018
Prestamos empleados 8,936 -
Anticipo empleados 12,618 14,879
Qtros 127,048 84,873
148,602 99,752

NOTA 11 - INVENTARIOS

El inventario al 31 de diciembre del 2019 y 2018 constituye los siguientes saldos:

2019 2018
Inventarios disponible 1,585,193 1,996,138
Mercaderia en transito 10,231 7,772
Provisién deterioro {43,210 {55,045)

1,552,214 1,948,865

La gerencia estima que los inventarios seran realizados o utilizados a corto plazo.

El movimiento de la provision para proteccién de inventarios de los afios que terminaron el 31 de
diciembre del 2019 y 2018 es como sigue:

2019 2018
Saldo inicial (55,045) (45,106)
Baja 17,235 -
Provision Inv (5,400) (9,939)
Saldo final (43,210) (55,045)

NOTA 12 - EQUIPOS, MUEBLES Y VEHICULOS

Los saldos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 de los equipas, muebles y vehiculos de la Compaiiia,
s como sigue:
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2019 2018
; an Depreciacidn Depreciacion
. Costo acumulada Neto Costo acumulada Neto
Canstrucciones en curso .. . 13,120 - 13,120 47,776 - 47,776
Instalaciones . 133,169 (34,164) 89,005 53,878 (23,283) 30,595
Musebles y enseres Lo 22,039 {10,020) 12,019 22,830 {15,344} 7,486
Magquinaria y equipes . 29,097 (11,481) 17,616 27,204 {8,656) 18,548
Equipos de computaeian 5 63,394 (29,180) 24,204 33,079 {19,389} 13,690
Vehiculos o R 46,720 (20,587) 26,133 25,954 {19,490} 6,474
307,539 (105,442) 202,097 210,731 (86,162) 124,569

El movimiento de los muebles y equipos en fos afios que terminaron al 31 de diciembre del 2019 y
2018 fueron como' iglie

Canstrucclones en Mueblesy  Maguinara Equipos de

Descripclon R curso Instalaclones enseres yequipos  computacién Vehlewlos Tofal
Saido al 31 de diclembre da 2017 -
Costo . 4,000 45,923 21,650 18,353 28,363 25,964 145,753
Depraciacion acumulada . : - (18,932} {13,476) (6,140} (15,467) (14,26%) (68,284)
Valer en libros, neto e . 4,000 26,991 8,174 13,713 12,896 11,608 77,469
Movimiento del afio 2018: . = "
Adiciones S 52,847 2,684 1,180 3,351 9,032 - 59,204
Reclasificacisn : - (9,071) 5,071 P 4,000 . - -
Venta / Bajas L - - - - 14,318) - (4,318)
Depreciacian del affo : - (4,351) (1,868) {2,516) (7,372 (5,221) (21,328)
Bajas gasto depreciacion . «-isbe - - - 3,450 - 3,450
Movimiento neto def afo T 43776 3,604 (686) 4,835 794 15,221) 47,100
Saldo al 31 de diclembra de 2018
Costo R 47,776 53,878 22,830 27,204 33,079 25,864 210,731
Dapreciacién anumulada - (23,283} {15,344) (8,656) (19,389) (19,490) (85, 162)
Valer neto en fibros 47,776 30,585 7,486 18,548 13,620 6,474 124, 560
Movimiento del afio 2048; "7
Adiclones o 32,037 78,291 6,336 2,304 33,021 32,000 185,889
Reclasificaicones - (€5,693) - - - - - (66,693)
venta ) Bajas } - - (7,127} (411 (3,606) {11,244) (22,388)
Depreciacién del afia . - (10,881) {1,803} {4,663) (12,638) (9,154) (37,337)
Bajas gasto depreclacion - - 7,127 38 2,834 8,058 18,057
Movimiento neto del afio "~ {34,656) 133,169 22,039 28,097 63,394 46,720 307,539
Saldo al 31 de diclembre de 2019’
Costo B 13,120 133,169 22,039 28,097 83,394 46,720 307,539
Dapreciacién acumulada ... - {34,164) {10,020) (11,481) (29,191) (20,588} {105,442)

Valor neto en libras T v 13,120 99,005 12,019 17,616 34,203 26,134 202,007

NOTA 13 — ARREﬁbfAMIE&fO’S

La Compama t;ene contratos de arriendo de oficinas y bodegas en Quito y Guayaquil para sus
operaciones, Ios cuales tienen un periodo entre 2019 y 2021 arios, y en algunos casos establecen
clausulas de renovac i6n de acuerdo entre las partes. Las obligaciones de la Compafila en virtud de
sus arrendamientos: ‘estan garantizadas por el titulo del arrendador sobre los activos arrendados. En
genera! ta Compaiiia tiene restricciones para subarrendar los activos arrendados y algunos contratos
requieren que La C mpafia-mantenga ciertas condiciones referentes a mantenimiento, pagos de
condominio y ofros. Los contrato de arrendamiento incluyen pagos de arrendamiento variables, los
cuales cuyos _aspe_c 05}Se analizan mas adelante.

La Compairiia tamblen tlene ciertos arrendamientos de actives con plazos de arrendamiento de 12
meses o menos y arrendamientos de equipos de oficina de bajo valor. La Compania aplica el contrato
de arrendamiento:y alquiler de bajo valor exenciones de reconocimiento de activos para estos
contratos de arrendamiento a corto plazo.
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E! movimiento del afio que termino el 31 de diciembre del 2019, de los activos por derecho de uso y
de las obligaciones reconocidas y los movimientos durante el periodo, es como sigue:

Derechos de uso

Obligaciones

Oficina Uio Oficina Gye Total por pagar

Saldo al 1 de enero del 2019 91,235 212,019 303,254 303,254

Amortizacion y pagos del afio (41,759} {73,876} (115,635) {115,635)
Saldo al 31 de dciembre del 2019 49,476 138,143 187,619 187,619
Costo financiero asociado del afo 6,241 15,404 21,645
Oblicaciones por pagar al 31 de diciembre del 2019:

Corrientes 126,007

No corientes 61,612

La amortizacién de los derechos de uso y los pagos de las obligaciones por pagar hasta finalizar los
contratos de arrenda miento son como sigue:

Saldo Cuota -

N° Ano . . Gasto interes Amortizacion Saldo
inicial arrendamiento
303,254
1 2019 303,254 137,280 21645 115,635 187,619
2 2020 187,619 137,280 11,273 126,007 61,612
3 2021 61,612 63,520 1,908 61,612 0

NOTA 14 - PRESTAMOS Y DEUDA A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018 los préstamos bancarios, vencimientos corrientes y la deuda a
largo plazo son como sigue:

2019
Tasa de
interes Fecha de Fecha de
nominal inicio vencimiento Corto plazo Largo plazo
Banco del Pichincha C. A. 8.95% sep-19 mar-20 150,616 -
Banco del Pichincha C. A. 8.95% now19 may-20 200,000 -
Banco Procredit S.A. 8.50% jul-19 feb-20 200,000 -
Banco de Guayaquil C. A. 9.12% oct-19 abr-20 100,000 -
Banco Procredit S.A. 8.50% dic-18 dic-21 99,868 108,866
Banco de la Produccion S.A. Produbanco 8.95% abr-19 abr-20 68,656 -
Banco del Pichincha C. A. 8.95% nov-19 feb-20 74,396 -
Bancao del Pichincha C. A. 8.95% dic-19 mar-20 63,607 -
Banco Procredit S.A. 8.50% feb-19 feb-20 34,545 -
991,688 108,866
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2018
Tasa de
interes Fecha de Fecha de
_ neminal inicio vencimiento Corto plazo Largo plazo
Banco del Pichincl 8.95% oct-18 abr-19 150,000 -
Banco del Pichinc 8.95% nov-18 may-19 100,000 -
Banco Procredit_S 8.50% dic-18 dic-21 91,266 208,734
Banco de Guayaq 8.95% sep-18 ago-19 43,250 -
Banco de Guayaguil:C 8.95% now18 oct-19 41,992 -
Banco Internacional C:A 8.95% ago-18 ago-19 67,676 -
Banco de fa Produ 'rodubanco B.95% abr-18 abr-19 68,696 -
Banco de la Produ rodibanco ~~  8.95% abr-18 jun-189 178,245 -
a TAT%5 508,734
Los vencimiéﬁt_o__s_ udaa 3:Ea'rgo plazo son como sigue;
Vencimiento 2018
2019 £ 649,859
2020 - 991,688 91,266
2021: ' 208,734
100,554 . 949,859
NOTA 15 — CUENTA _Pp_l__:i-i_i':'AGAR PROVEEDORES
Los saldos al 3 \bre del 2019 y 2018 de los acreedores financieros — cuentas por pagar
proveedores:so gue: -
2019 2018
Locales: _
No relac'lona_da_ 252,376 378,805
Relacionadas (Nota 26) 170,010 182,801
Exterior 1,232,743 2,177,588
1,655,129 2,739,194
NOTA 16 - PA

:de:dii:i'embre del 2019 y 2018 son como sigue:

E 2019 2018
Aportes y rete 17,756 17,599
Beneficios socials 17,377 17,647
Sueldos por paga - 1,838
Participacion.de res en utifidades 50,054 48,181
a 85,187 85,266

NOTA 17 — OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

Las otras cuen't_q:s por pagaral'31 de diciembre del 2019 y 2018 son como sigue:
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Por recuperar

2019 2018
Retencion de VA 55,349 110,168
Retencién en la fuente de renta 49,279 46,851
Impuesto a la salida de divisas 406,894 381,422
511,522 538,441
Por pagar
2019 2018
Retencion de WA P 11,595 15,355
Retencion en la fuente de renta P 8,764 10,147
Provision ISD 73,276 -
93,635 25,502

NOTA 18- CUENTAS POR PAGAR - OTRAS

Las cuentas por pagar — ofras al 31 de diciembre del 2019 y 2018 son como sigue:

2019 2018
Tarjerta corporativa 2,546 3,285
Costos bancarios 7,875 9,114
Provisidn gastos 13,486 8,317
Oiras 4,062 1,003
27,969 21,719

NOTA 19 — JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

La Corte Suprema de Justicia mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de
enerc de 1983, ratifico qgue los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal tal como lo
establece el Codigo de Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda seguin la Ley del Seguro Social
Obligatorio. El Cddige del Trabajo establece que los empleados y trabajadores que por veinticinco
afios o mas hubieren prestado servicios en forma continua o interrumpida, tienen derecho a ser
jubilados por sus empleadores.

Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte afios o mas y
menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido, tienen derecho a la parte proporcional
de este beneficio.

Ademas el Codige del Trabajo, establece que la Compafiia tiene la obligacién de otorgar a sus
empleados y trabajadores a la terminaciéon de la relacion laboral una bonificacion por desahucio
equivalente al 25% de la aitima remuneracidon mensual por cada uno de los aflos de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

El movimiento de las provisiones para la Jubilacién Patronal y Bonificacion por Desahucio de los afios
terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018, es como sigue:
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Provision
Jubilacion Bonificacion
Patronal por desahucio Total

Saldo al 01 de’ 184,349 58,406 242,845
Incremento dé'

Costo Iaboral 23,173 7,467 30,640

7,267 2,291 9,558

(3,756) (1,633) (5,389)

(45,148) - (45,148)

{20,384) (35,807) (56,191

145,501 30,814 176,315

16,620 6,759 23,379

4,888 1,285 6,173

19,710 14,086 33,796

{12,214) - (12,214)

(40,768) (5,288) (46,056)

133,737

181,393

empleados, el -valor
diciembre del 2019 '

2018

45,875
36,474
61,152

2019

Trabajadores ‘act
Con mas de 10 47,286
Con menos de 66,067
Jubilados . 20,384
133,737

145,501

Las {asas utlllzada
sigue;
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2019 2018
Tasa de descuento
Variacion en OBD
Tasa de descuento -0,5% 8,075 6,041
Tasa de descuento +0,5% (7,445) (5,575)
Tasa de incremento salarial
Variacion en OBD
Tasa de incremento salarial -0,5% (7.672) (5,747)
Tasa de incremento salarial +0,5% 8,257 6,180

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos
reportados.

El analisis de sensibilidad para variaciones en tasa de descuento y tasa de incrementos salariales de
jubilacion patronal es como sigue:

2019 2018
Tasa de descuento 4.21% 4.25%
Tasa de incremento salarial 1.50% 1.50%
Tasa de rotacion (media) 18.28% 17.21%
Tasa de rendimienio financiero N/A N/A
Tasa de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 ™ IESS 2002

t.a Compafiia controla este riesgo actualizando la valuacion actuarial cada afio, por consiguiente, las
variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios efectivamente ocurridos se
ajustan en base anual.

NOTA 20 - PATRIMONIO

~ Capital Acciones

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son de
1.239.958 acciones de USS$ 1.

Reserva Leqgal

La Ley de Compaiiias de [a Republica del Ecuador requiere que las compaiiias andnimas transfieran
a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utiidades anuales, hasta igualar por lo menos el
50% del capital social de la compaiiia. Esta reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto
en caso de liguidacion de la Compaiiia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital la
porcién que excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Ajustes provenientes de la_adopcion por primera _vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF

Los resultados de la adopcion por primera vez de las NIIF, se registran en el patrimonio en el rubro
"Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF", separado del resto
de resuitados acumulados y su saldo acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas, no sera
utilizado para aumentar capital, en virtud que no corresponde a resuliados operacionales, motivo por
el cual tampoco los trabajadores tendran derecho a una participacién scbre este.
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De existir un'sa

or. este podra ser utilizado en absorber las pérdidas, o devuelto en caso de
liguidacién deil EPUEE

Reserva faciiltativa

re':.:d'ssposicién de los accionistas cuyo saldo puede ser distribuido,

Representan’ 1 e
cubrir pérdidas.

capitalizado- o util;

Resultados ac

los Resultados acumulados ordinarios de cada ejercicio que no han sido
2n_otras.reservas o que no han sido distribuidos a los accionistas. Los
0 das) de cada ejercicio incluidos en este rubro, mantienen registros que
‘gjercicio de origen.

Esta cuenta compre
capitalizados; apra
resultados (utilidad:
permiten identific:

NOTA 21 - VENTA

En los afos té:fmqnad_: 1 de diciembre del 2019 y 2018, las ventas son como sigue:

2019 2018
Productos 13,087,536 13,313,051
Sendcios 79,815 119,493
13,167,351 13,432,544

NOTA 22 - OTROS INGRESOS Y EGRESOS
Un detalle de'lo

lo 'é"o'_s' y egresos de los afios terminados el 31 de diciernbre del 2019 y 2018
€5 Como sigue: :

2019 2018
Otros ingresos:
Ganancia en: 5,901 179
Intereses ganados 2,503 817
Indemnizacior 1,177 10,686
Otros - 45,148
Otros egresos":_
Pérdida en .v_én't' (1,146) (41)
8,435 56,789

NOTA 23 - COS’

Un detalle de Io
como sigue;
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2019 2018
Costos del producto (10,709,164) {10,927,486)
Valor neto realizable 10,474 (11,705)
Otros costos 336,286 239,809
Deterioro de inventarios 1,361 1,766

(10,361,043)

{10,697.616)

NOTA 24 — GASTOS OPERATIVOS

Un detalle de los gastos de los gastos operativos de los afios terminados al 31 de diciembre del 2019
y 2018 es como sigue:

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 25 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDOS

Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados, por el afio terminado al
31 de diciembre del 2019 y 2018 fue como sigue:

Conciliacién tributaria

El impuesto a la renta corriente de los afios terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 difiere de
la aplicacion de (a tasa del impuesto a renta del 25% a las utilidades contables debido a lo siguiente:

Monto de las partidas Impuesto a la renta
2019 2018 2019 2018
Utilidad antes de participaciones empleados
e impuesto a la renta 333,690 321,209 83,423 80,302
Participacidn trabajadores {50,054) (48,181) {12,513) (12,045)
Utilidad antes de impuesto a la renta 283,637 273,028 70,909 68,257
Otras rentas exentas (1,177) (23,500) (284) {5,875)
Utilidad atribuida por rentas exentas 5 2,927 1 732
Gastos no deducibles locales 17,385 72,417 4,346 18,104
Gastos no deducibles del exterior 1,300 2,833 325 708
Base tributaria e impuesto a la renta
sin reinversion 301,150 327,705 75,287 81,926
Tasa efectiva de impuesto a la renta 27% 30%

El impueste a la renta de la Compafia se calcula en forma anual al cierre al 31 de diciembre de cada
periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables |a tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas gque se constifuyan fuera de las zonas urbanas de los canfones Quito y
Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos, estan exentas del pago del impuesto a la renia
por el periodo de cinco afios a partir de su constitucién, siempre y cuando las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas antes mencionadas.

Estan exentas del pago del impuesto a |a renta, 1as nuevas inversiones productivas que se realicen en
las provincias de Manabi y Esmeraldas en los tres arios siguientes contados a partir de la vigencia de
la Ley Organica de Solidaridad vy de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y
Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el
Suplemento del Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo de 2016.

Adicionalmente estan exentas en el pago impuesto a la renfa y del anticipo al impuesto a la renta enfre
8 y 12 afios a las nuevas inversiones productivas que se realicen en sectores o en industrias basicas
establecidas en el Cadigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversion, sean estas nuevas
sociedades o realizadas por las actuales sociedades, la exoneracion antes mencionada se amplia
entre 3 y 8 afios cuando estas inversiones se realizan en sectores fronterizos.

Tasa del impuesto a la renta

Las disposiciones fributarias vigentes establecen gue la tarifa del impuesto a la renta del 25% en el
2019 y 2018. La tarifa del impuesto a la renta se incrementara del 25% al 28% en los siguientes
casos:

- Cuando la scciedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién; con
una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o mayor al 50% del capital
social.
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- Cuando la partlmpamon de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
sea menor al 50%, la tarifa del impuesto a la renta se aplicara sobre la
1a‘5base imponible que corresponda a dicha participacion.

proporcion d

- En el evento de: que. la sociedad que incumpla con el deber de informar la composicion de sus

accionistas, :socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que
ey Organica de Reglmen Tributario Interno y las resoiumones que emita el
Servicio de entas lntemas sin perjuicic de otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de qu’é 'ompaﬁia reinvierta sus utilidades en el pajs en los términos y condiciones que
establece la Ley;O_gémca de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del
impuesto a la renta.de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectiien
el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del imguééto.arla renta

El pago del antlc:t e E'mpuesto a la renta esta vigente hasta el 31 de diciembre del 2018 y se
determina en forma’ anual’ y en'base la hase de la declaracion del impuesto a la renta del afio anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total,
ingresos, costos y-gastos. El anticipo es compensado con el impuesto a la renta causado, siempre y
cuando y no es susceptible:de devolucion, salvo casos de excepcion.

Hasta el 31 de diciembre del 2018 en el caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al
anticipo determinado, el -anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo y a partir del 2019 el
exceso es objeto de devolucion y cuando existe exceso en el pago es recuperable cuando no se
genera impuesto.a la renta o en el evento de gue el impuesto a la renta causado en el ejercicio fuese
inferior al antlmpo _agado més las retenciones.

Se exciuyen de Ea determmacnon del anticipo del impuesto a la renta ios gastos incrementales por
generacion de nuev empteo 0 mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
os, relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a
la renta reconoce e Cédlgo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas
inversiones, asi como:otras afectaciones por aplicacién de normas y principios contables.

Adicionalmente estan*exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir.de la wgencua del Codigo de la Produccién, Comercio e inversiones hasta por un
periodo de 5 afig : operaclon efectiva, entendiéndose por tal a la iniciacion de su proceso
productivo y comerma!

Dividendos Qag"' ados

Los dividendos y: utllidades calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en Ecuador, a favor de ofras sociedades nacionales o
extranjeras, no.domi as_en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicién o de personas
naturales no re5|d ntes’ en el Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta.

La exencion antes | encionada no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho
tiene el poder de: ar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en
Ecuador; al cual se debe realizar una retencion de los leldendos o utilidades que se aplique al
ingreso gravad :depende donde esta localizade el beneficiario efectivo, sin que supere la
diferencia entre |a maxima tarifa del impuesto a la renta para personas naturales {35%) v la tarifa
general del impues _:_Ia r_enta prevista para sociedades (28% 0 25%).

En el caso de que--_lcjs_,;_di_videndos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menorimposicion se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre la tasa
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maxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo
aplicable para sociedades (28% 0 25%).

La sociedad que distribuye los dividendos o utilidades que no ha informado sobre su composicién
accionaria se debe retener del impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si existiera un
beneficiaric efectivo residente en Ecuador.

La distribucion anticipada dividendos antes de la terminacidn del ejercicio economico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), se consideraran como pago anticipado de dividendos y por consiguiente se debera
efectuar fa retencién correspondiente a la tarifa del impuesto a la renta corporativo vigente al afic en
curso, sobre el monto de tales pagos. La retencion debe ser declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracién del impuesto a la renta.

Enajenacién de acciones y participaciones

Las utilidades que perciban las Compaiiias residentes en el pais o el exterior, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador se encuentran exentas a partir del afio 2018.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a las siguientes fransacciones:

¥ La transferencia o traslado de divisas al exterior.

» Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquelios realizados con recursos financieros en
el exterior de la persona natural ¢ la sociedad o de terceros.

» Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce {12) meses.

¥ Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas

naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los

pagos por concepto de dichas exportacicnes no ingresen al Ecuador.

Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neteo de saldos

deudores y acreedores con el exteriot, la base imponible estara constituida por la totalidad de la

operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

v

Esta exento de Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), entre otros lo siguiente:

» Transferencia de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

» Pago realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o debito hasta 5,000.

» Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones y gque devenguen intereses a |las tasas referenciales. .

¥ Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y
cuando no estén domiciliados en paralsos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

» Hasta por un arfo, los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido
una afectacion econémica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre
natural ocurrido el 16 de abril de 2016 y que tengan domicilio en las provincias de Manabi y
Esmeraldas, pagos por bienes de capital no producidos en el Ecuador y que se destinen a
procesos productivos o a la prestacién de servicios ubicados en las zonas afectadas.

¥» Enire 8 y 20 afos a las nuevas inversiones productivas en los pagos por importacion de bienes
de capital y materias primas asi como en la distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos,
cuando suscriban contratos de inversién.
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e'iDEVis'as (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para [a
“a-la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la
importacién:ds vrimas; insumos y bienes de capital con ia finalidad de que sean incorporados
en procescs productivos 'y que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Impuesto:dife

Un resumen.déj I__aj's a'_rt_ida's__jé'impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es como sigue:

: Monto de las partidas Impuesto a [a renta
Partidas de impuesto diferido 2019 2018 2019 2018
43,210 55,045 10,803 13,781
23,737 26,824 5934 5,706
7.665 - 1,916 -
18,653 20,467
{1,814 9,190
16,839 29,657

Los- estado fmanc:leféé conststuyen ia base para la presentacmn de las declaraciones de
|mpuestos asi ‘como. --para ia presentacron a los Organlsmos de Control (Superintendencia de

a)

b} nac_nonaii de: Contabilidad No 12- Impuesto a las ganancias (NIC 12) y en la
NIIF__para PYNIES establecen y requieren el reconommnento medicién y

d) 35 j:;a"la renta que se utilizara para la estimacion de los activos y pasivos por

;jdlfendos conforme lo establecen las NIIFs, serd la establecida en la
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Otras exenciones

Adicionalmente a las exenciones antes mencionadas al 31 de diciembre del 2019, existen otras
exenciones establecidas en las disposiciones tributarias son como sigue:

- La utilidad generada en la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, otros
derechos de capital estan sujetos a una tarifa Unica entre el 0% y el 10% en base al monto de la
utilidad obtenida.

- Devolucién del Impuesto al Valor Agregado — IVA para las scociedades que desarrollen
proyectos de vivienda de interés social.

Revisiones fiscales

El Servicio de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legales, tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compairiia, dentro de los tres afios posteriores a partir de
la fecha de presentacién de la declaracion de impuestos. La Compaiiia no ha sido revisada hasta el
31 de diciembre del 2018.

Reformas Tributarias

El 31 de diciembre del 2019 en el Registro Oficial Suplementarioc No.111 se publict la "Ley Organica
de Simplificacién Tributaria, en la cual se efectuaron varias reformas a las disposiciones fributarias
vigentes y entre las principales que afectan al impuesto a la renta estan las siguientes:

. La eliminacion del anticipo del anticipe minimo, sin embargo se establece el anticipo voluntario
equivalente al 50% del anticipo de impuesto a la renta causado en el afio anterior y del cual se
deduce de las retenciones realizadas en dicho afio.

) La capitalizacién y la reinversion de las utilidades no es considerada como distribucion de
dividendos y por ende esta exenta de la retencion de impuesto a la renta.

» Los Fondos o Fideicomisos dedicados a la inversién y administracidn de inmuebles estan
exonerados del Impuesto a la Renta.

. Los rendimientos o pagos parciales anticipados de depésitos a plazo fijo a un plazo de 360 dias
o mas se encuentran exentos, siempre que estos estén en posesion del tenedor de manera
continua.

. Los dividendos pagados de las utilidades en favor de los accionistas (excepto empresas

residentes en el Ecuador) sin importar su residencia fiscal se encuentran gravados con tasa
efectiva del 10% (El 25% del 40% del dividendo declarado) y el cual se puede incrementar
hasta el 14% cuando no se ha informado la residencia fiscal de los accionistas y en el caso de
gue los accionistas estén domiciliados en paises en los cuales existen convenios de doble
tributacian la retencién se aplicara utilizando esta normativa.

. Las provisiones realizadas para el pago de fa Jubilacion Patronal seran deducibles a partir del
afio 2021, siempre y cuando estas sean transferidas a una empresa especializada y autorizada
para administrar estos fondos.

NOTA 26 —~ CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR RELACIONADAS

Las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2019 y 2018 originaron los siguientes
saldos en el estado de resultados y son como sigue:

a) Saldos por cobrar y pagar

Un detalle de los saldos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 con partes relacionadas de las
transacciones antes mencionadas son como sigue:
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Tipo Naturaleza COrigen 2019 2018
: 5 A Administracion/
Crismoart 8., N Otras cuentas por cobrar Cantrol Local 7,396 83,646
Paul Alenjandro de la Rosa Roi Prestamos recibidos Capital Local - 10,000
. Administracion/
Esbaen: Cuentas por pagar Control Local 974 -
sl _ Administracién/
Crismoart Cuentas por pagar Control Local 169,036 182,801
Administracién/
Eshaen Anticipo proveedores Control Local 28,123 -

a partes relacionadas lienen vencimientos

b)
Tipo Naturaleza Origen 2019 2018
Administracidn/
Compras Controt Local 500,542 530,032
Senvicios Capital Local 96,000 52,850
Gasto Interes Capital Local 30,149 -
Senicios Adinidad l.ocal - 10,425
Gasto Arriendo Capital Local 48,000 84,002
Gasto Interes Capital Local - 5,161
Gasto Interes Capital Local - 1,909
Gasto Interes Afinidad Local - 2132
Regalias Capital Local 24,000 24,000
c)

NOTA 27 - INGRESOS _GAéT'os-FINANCIERos

Los ingresos:

Intereses f nanCIer
Intereses tercero
Intereses jubilacion patronal y esahucno
Intereses rmphca {
Comisiones bancario
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2019 2018
168,698 122,074
12,785 8,460
8,174 9,558
21,645 -
3,737 9,505
213,039 149,597
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NOTA 28 -- COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compariia tiene los siguientes compromisos y contingencias:
Compromisos

Licencia de Marca: el 1 de febrero del 2016 la Compaiiia firmd un contrato con Ing. Franck Miguel
Seeling Vivanco, para el usc de la marca MOND que identifica actividades comerciales de la
Licenciante (compraventa, comercializacion, exportacién de bienes y equipos para la industria y
agroindustria; asi como, los servicios de asesoria relacionadas a esta actividad). La Marca puede ser
utiliza por MINERVA S.A., en todas aquellas actividades de produccidn, comercializacion, distribucién
y asesoria postventa de bienes y servicios. El monto por afio es de US$ 24,000 y con un plazo hasta
de 5 aiios.

Contingencias
l.a Compaiiia no presenta confingencias que requieran ser reveladas o provisionadas.
NOTA 22 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Suplemento del
Registre Oficial No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, establecid que las Compafias que realicen
operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior, presentaran al Servicio de
Rentas Internas el Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con
partes relacionadas del exterior.

La Administracion Tributaria mediante Resolucion No. DGERCGC13-00011 publicada en el Registro
Oficial No. 878 de 24 de enero de 2013, dispuso modificar el alcance para la presentacién de
informacion, incluyendo también a las fransacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus
montos para el ejercicio fiscal que termino el 31 de diciembre de 2012, De acuerdc con las
disposiciones tributarias vigentes las obligaciones en referencia al cumplimiento de precios
transferencia son como sigue:

a) Informe Inteqgral de Precios de Transferencia

Las compafiias que realicen operaciones ¢ transacciones con una sola compafia por mas de
US$15,000,000 (tienen la obligacion de presentar un informe integral de precios de
transferencia.

b)  Anexo de Precios de Transferencia

Las compafiias que realicen operaciones o fransacciones con una sola compafiia entre
US$3,000,000 hasta US$14,999,992 tienen la obligacién de presentar la informacion
suplementaria de Precios de Transferencia en un Anexo establecido por el SRI.
i
Las companhias que realicen fransacciones u operaciones (compras y/o ventas) que excedan el 50%
del total de las transacciones son consideradas partes relacionadas para propoésitos tributarios
independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales.

A la fecha de emision de estos estados financieros las fransacciones con partes relacionadas no
exceden los limites para la presentacion de informacion suplementaria de precios de transferencia.
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NOTA 30 — RECLASIFICACIONES

Los saldos de los estados financieros del afio que termind el 31 de diciembre del 2019 han sido
reclasificados para propésitos comparativos con los del afio 2018, con el objeto de presentar
consistentemente. :

NOTA 31 - NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Las normas e interpretaciones emitidas por Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standard Board — “IASB” en inglés), que hasta la fecha de emision de los

estados financieros de la Compafiia ain no son efectivas, se detallan a continuacion:

Normas Fecha efectiva de vigencia

NIIF 17 — Contratos de seguro 1 de enero del 2021

Madificaciones al Marco Conceptual de las NIIFs, este cambio 1 de enero del 2020
afecta a varias NIIFs y NICs.

NIIF 3 Definicion de negocio 1 de enero del 2020
Definicion de materialidad e importancia — Modificaciones a la 1 de enero del 2020

NIC 1 y NIC 8, adicionalmente afecta a varias NIIFs y NICs.

NOTA 32 — EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de estos estados financieros, 27 de marzo del
2020; con excepcion de lo mencionado en los aspectos econdmicos (véase nota 1 b y c), No existen
eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos o en sus notas

IngZ Luig Arturo Molina ~Ing. David Gaﬂégos
Gerente General Contador General
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